
 

บทท่ี 5 
สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 

 
 การจัดการกําไรเปนปญหาสําคัญของวิชาชีพการบัญชีท่ีมีผลกระทบอยางมากตอตลาดเงิน 
ตลาดทุน และเศรษฐกิจของประเทศท่ัวโลก แตในขณะเดียวกันแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร
ท่ีใชในปจจุบันมีการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดในสี่กรณี ไดแก 
 กรณีท่ี 1 รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจเหลืออยูในรายการคงคางโดยดุลพินิจของ
ฝายบริหารอยางไมไดตั้งใจ  
 กรณีท่ี 2 รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจท่ีเหลืออยูในรายการคงคางโดยดุลพินิจของ
ฝายบริหารอยางไมไดตั้งใจไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอ่ืน  
 กรณีท่ี 3 รายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารถูกละท้ิงอยางไมไดตั้งใจ  
 กรณีท่ี 4 รูปแบบฟงกชันสมการถดถอยไมเปนเชิงเสน  
 การวิจัยเรื่อง "การตรวจสอบการจัดการกําไรดวยแบบจําลองการสงัเคราะหแบบปรับใหม
และซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชัน" สนใจพัฒนาแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรใหมีประสิทธิภาพ
ในการตรวจสอบการจัดการกําไรสําหรับขอมูลท่ีไมเปนเชิงเสนมากกวาแบบจําลองท่ีใชในปจจุบัน โดย
มีวัตถุประสงคของการวิจัย ดังนี้ 
 1. เพ่ือพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR สําหรับตรวจสอบการจัดการ
กําไรในกรณีท่ีขอมูลไมเปนเชิงเสน 
 2. เพ่ือประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
เปรียบเทียบกับแบบจําลอง Linear Regression (แบบจําลอง Jones แบบจําลอง Modified Jones 
แบบจําลอง Cash flow Jones และแบบจําลอง Synthesis) และแบบจําลอง Neural Networks ใน
กลุมตัวอยางบริษัทท่ีมีพฤติกรรมการจัดการกําไรแตกตางกัน ไดแก บริษัทท่ีเลือกโดยการสุม บริษัทท่ี
มีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินปกติ และบริษัทท่ีถูกจําลองสถานการณการจัดการกําไร
สองสถานการณคือ การจัดการคาใชจายและการจัดการรายได ประสิทธิภาพของแบบจําลองพิจารณา
จากความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ 2 
 3. เพ่ือตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR กับขอมูล
ของบริษัทท่ีถูกคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยการกลาวโทษวามีกําไรสูงเกินจริง 
ความแมนยําของแบบจําลองพิจารณาจากคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ย (MSE) นอยกวาเกณฑ
ท่ีกําหนดไว 
 การวิจัยนี้อาศัยทฤษฎีการบัญชีและงานวิจัยท่ีเก่ียวของมาเปนกรอบแนวคิดในการวิจัยและ
ไดกําหนดสมมติฐานในการวิจัย ดังนี้ 
 1. แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 1 ในการตรวจสอบการจัดการกําไรกรณีท่ีขอมูลไมเปนเชิงเสนนอยกวาแบบจําลอง Linear 
Regression และแบบจําลอง Neural Networks 
 2. แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 2 ในการตรวจสอบการจัดการกําไรกรณีท่ีขอมูลไมเปนเชิงเสนนอยกวาแบบจําลอง Linear 
Regression และแบบจําลอง Neural Networks 
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 3. แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ย
นอยกวา 0.100 
 วิธีดําเนินการวิจัยแบงเปนสามข้ันตอนตามวัตถุประสงค ไดแก (1) การพัฒนาแบบจําลอง 
Modified Synthesis and SVR เนนการแกปญหาตามสาเหตุ การกําหนดแบบจําลองผิดพลาดกรณี
ท่ี 1 และ 2 มีแนวทางในการพัฒนาแบบจําลองแยกออกเปนสองสวน คือ สวนแรกกําหนดใหตัวแปร
อิสระท้ังหมดอยูบนพ้ืนฐานของแบบจําลอง Synthesis และสวนท่ีสองขยายแบบจําลอง Synthesis 
โดยการเพ่ิมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน การกําหนดแบบจําลองผิดพลาดกรณีท่ี 3 
ปรับปรุงตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดตามแนวทางในการตรวจสอบของแบบจําลอง Modified 
Jones และการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดกรณีท่ี 4 ปรับเปลี่ยนวิธีการจากวิธีการถดถอยเชิงเสนใน
แบบเดิมเปนวิธีการซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชัน  
 (2) การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
เปรียบเทียบกับแบบจําลอง Linear Regression และ Neural Networks ในกลุมตัวอยางของบริษัท
ท่ีมีพฤติกรรมการจัดการกําไรแตกตางกัน โดยพิจารณาความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท
ท่ี 1 และ 2 ซ่ึงไดจากการวิเคราะหการถดถอยระหวางตัวแปรตาม คือ รายการคงคางโดยดุลพินิจของ
ฝายบริหาร (ไดจากการประมาณคาของแบบจําลอง) กับตัวแปรหุน PART (แบงกลุมตัวอยางออกเปน
สองกลุม กําหนดเปนหนึ่งในกลุมตัวอยางท่ีมีการจัดการกําไรและศูนยในกลุมตัวอยางท่ีไมมีการจัดการ
กําไร) คาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรหุน PART (คา b) แสดงถึงคาเฉลี่ยของรายการคงคางโดย
ดุลพินิจของฝายบริหารในชุดขอมูล PART=1 แตกตางจาก PART=0 อยูเทากับ คา b สมมติฐานหลัก 
(ไมมีการจัดการกําไร) ไมควรถูกปฏิเสธ เม่ือ คา b=0 การทดสอบสมมติฐานใชสถิติทดสอบ t ท่ีระดับ
นัยสําคัญทางสถิตริอยละ 5 เพ่ือทดสอบวา คา b ของตัวแปรหุน PART มีนัยสําคัญแตกตางจากศูนย
หรือไม จากนั้นใหทําซํ้าจํานวน 100 ครั้ง เพ่ือบันทึกคาความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท
ท่ี 1 และ 2 
 (3) การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR กับขอมูล
ของบริษัทท่ีถูกกลาวโทษวามีกําไรสูงเกินจริง โดยพิจารณาจากคา MSE การตรวจสอบไดเปรียบเทียบ
คารายการคงคางโดยดุลยพินิจของฝายบริหาร (ประมาณคาจากแบบจําลอง) กับคาจริงท่ีถูกกลาวโทษ 
จากนั้นทําการคํานวณคา MSE เพ่ือทดสอบความแมนยําของแบบจําลอง ถาคา MSE นอยกวา 0.100 
แสดงใหเห็นวา แบบจําลองสามารถประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารไดใกลเคียง
กับคาจริงมากท่ีสุด กลาวอีกนัยหนึ่งคือ แบบจําลองมีความแมนยําในการตรวจสอบการจัดการกําไร 
 กลุมตัวอยางท่ีใชในการวิจัยแบงออกเปนสองกลุม (ตามวัตถุประสงคของการวิจัยในขอท่ี 2 
และ 3) ประกอบดวย กลุมตัวอยางท่ีใชในการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองและกลุมตัวอยาง
ท่ีใชในการตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง  
 (1) กลุมตัวอยางท่ีใชในการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง 
 กลุมตัวอยางท่ีใชในการวิจัยจํานวน 236 บริษัท คัดเลือกมาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีมีขอมูลงบการเงินประจําประหวางป 2540-2556 ไมรวมบริษัทในกลุม
อุตสาหกรรมธุรกิจการเงินและบริษัทจดทะเบียนท่ีอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน โดยกลุมตัวอยางท่ี
ใชในการประเมินประสิทธิภาพแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรมีพฤติกรรมของการจัดการกําไร
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แตกตางกัน ดังนี้ (1) กลุมตัวอยางเลือกโดยการสุมจํานวน 118 บริษัท (ตัวแปรหุน PART=1 ถูกเลือก
โดยการสุมจากกลุมตัวอยางท้ังหมดจํานวน 100 ครั้ง) ใชในการทดสอบการกระจายของขอมูลท่ีเลือก
โดยการสุมวาเปนไปตาม Gaussian Assumptions หรือไม (หากไมเปนไปตามขอตกลงเบื้องตนจะทํา
ใหเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1) (2) กลุมตัวอยางจํานวน 25 บริษัท เลือกโดยการสุมจากบริษัท
ท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินปกติ (ตัวแปรหุน PART=1 เลือกโดยการสุมจากบริษัท
ท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินปกติจํานวน 100 ครั้ง) กลุมตัวอยางนี้ใชในการทดสอบ
การกําหนดแบบจําลองผิดพลาดกรณีท่ี 1 และ 4 (สําหรับการทดสอบความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1) 
และ (3) กลุมตัวอยางจํานวน 118 บริษัท เลือกโดยการสุมเพ่ือจําลองสถานการณการจัดการกําไรสอง
สถานการณ ประกอบดวย การจัดการคาใชจายและการจัดการรายได (ตัวแปรหุน PART=1 เลือกจาก
บริษัทท่ีจําลองสถานการณจํานวน 100 ครั้ง) กลุมตัวอยางนี้ใชสําหรับทดสอบการกําหนดแบบจําลอง
ผิดพลาดกรณีท่ี 2 และ 3 (ทดสอบความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2)  
 (2) กลุมตัวอยางท่ีใชในการตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง 
 กลุมตัวอยางท่ีใชในการวิจัยจํานวน 3 บริษัท ไดคัดเลือกมาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกลาวโทษวามีกําไร
สูงเกินจริง (จากจํานวนท้ังหมด 7 บริษัท) กลุมตัวอยางนี้ใชชวยเสริมความตรงภายนอกใหกับการสรุป
ผลการวิจัย โดยบริษัทท่ีไดรับคัดเลือกจะตองมีงบการเงินประจําปสําหรับการประมาณคาสัมประสิทธิ์
การถดถอยของรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจไมนอยกวา 6 ป และมีการเปดเผยจํานวนเงินท่ีถูก
กลาวโทษวามีกําไรสูงเกินจริงจากการจัดการรายไดอยางชัดเจน 
 

สรุปผลการวิจัย 
 1. ผลการพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR  
 แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR พัฒนาข้ึนจากการบูรณาการแนวคิด ทฤษฎี
และงานวิจัยท่ีเก่ียวของกับศาสตรทางดานการบัญชี (การจัดการกําไร) สถิติและเศรษฐมิติ (วิธีการทาง
สถิติท่ีใชประมาณคาความสัมพันธของตัวแปรทางธุรกิจ) และวิทยาการคอมพิวเตอร (วิธกีารซัพพอรต
เวกเตอรรีเกรสชัน) โดยแบบจําลองท่ีพัฒนาข้ึนมีรูปแบบดังสมการตอไปนี้ 
 
NDAit 
= 

a + b11/Ait-1+ b2[(∆REVit- ∆RECit)/Ait-1
] + b3[PPEit/Ait-1] + b4ROAit-1+ 

 

 Intercept Modified Jones Model Performance-
Matching Model 

 b5[(NCWCit-1- NCWCit�������)/Ait-1] + b6[(NCWCit-1 × ∆REVit)/Ait-1] + b7depit-1+  

 Abnormal Noncash Working 
Capital 

Working Capital Intensity Depreciation 
Rate 

 b8[(depit-1× PPEit)/Ait-1] + b9CFit/Ait-1   

 Historical Depreciation 
for Non-Current Assets 

Present Cash Flows from 
Operations 

 
 



119 
 
 2. ผลการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
 ผลการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR นําเสนอ
แยกเปนสองสวน ไดแก (1) ผลการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร และ (2) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย รายละเอียดการสรุปผลท้ังสองสวนมีดังนี้ 
  2.1 ผลการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบรหิาร 
   2.1.1 การประมาณคาดวยแบบจําลอง Linear Regression  
    1) การทดสอบความนิ่งของขอมูล พบวา แบบจําลอง Linear Regression 
สามารถวิเคราะหการถดถอยดวยขอมูลผสมได เนื่องจากตัวแปรท้ังหมด (ในทุกกลุมอุตสาหกรรม) มี
คุณสมบัติความนิ่งของขอมูลในระดับ Level ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และ 0.05 ท้ังสามสมการ (ไดแก 
สมการท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนมเวลา สมการท่ีมีเฉพาะคาคงท่ี และสมการท่ีมีท้ังคาคงท่ีและแนวโนม
เวลา) 
    2) การทดสอบขอตกลงเบื้องตน พบวา แบบจําลอง Linear Regression ฝาฝน
ขอตกลงเบื้องตนของวิธีการถดถอยเชิงเสนท้ังหมดสี่ขอ คือ (1) การแจกแจงแบบปกติของตัวแปรตาม 
(2) ความสัมพันธเชิงเสนระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม (3) ความไมคงท่ีของความแปรปรวนใน
ตัวแปรสุมคลาดเคลื่อน และ (4) ความสัมพันธกันเองของตัวแปรสุมคลาดเคลื่อน 
    3) การประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอยสําหรับการคํานวณรายการคงคางจาก
การดําเนินธุรกิจ พบวา แบบจําลอง Jones, แบบจําลอง Modified Jones, และแบบจําลอง Cash 
Flow Jones คา b ของตัวแปรอิสระท้ังหมดมีทิศทางความสัมพันธตามท่ีคาดไวทุกกลุมอุตสาหกรรม 
ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 0.05 และ 0.10 (ยกเวน คา b ของตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดใน
กลุมบริการแสดงความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามระหวางตัวแปรตามรายการคงคางรวมกับตัวแปร
อิสระการเปลี่ยนแปลงรายได) แบบจําลอง Synthesis พบวา คา b ของตัวแปรท้ังหมดมีเครื่องหมาย
เปนไปตามท่ีคาดไวในทุกกลุมอุตสาหกรรมท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 0.05 และ 0.10 (ยกเวน ในกลุม 
(1) กลุมบริการ คา b ของตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดและตัวแปรอิสระอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยแสดงความสัมพันธของตัวแปรในทิศทางตรงกันขาม (2) กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสรางคา 
b ของตัวแปรอิสระอัตราคาเสื่อมราคาสินทรัพยแสดงความสัมพันธของตัวแปรในทิศทางเดียวกัน และ
สุดทาย (3) กลุมทรัพยากรและกลุมสินคาอุตสาหกรรม คา b ของตัวแปรอิสระคาเสื่อมราคาสินทรัพย
ตนปแสดงความสัมพันธของตัวแปรในทิศทางเดียวกัน)    
   2.1.2 การประมาณคาดวยแบบจําลอง Neural Networks 
   โครงสรางของโครงขายประสาทเทียมท่ีเลือกใช ไดแก ทุกกลุมอุตสาหกรรมมีจํานวน 
ชั้นซอนและโหนดชั้นซอนเทากับ 1 (ยกเวน กลุมทรัพยากร กลุมบริการ และกลุมอสังหาริมทรัพยและ
กอสรางมีจํานวน 2 โหนด) มีจํานวนรอบการฝกสอนสูงสุดท้ังหมด 500 รอบ อัตราการเรียนรู และคา
โมเมนตัมมีคาอยูระหวาง 0-1 
   2.1.3 การประมาณคาดวยแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
   โครงสรางของวิธีการซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชันท่ีเลือกใช คือ ทุกกลุมอุตสาหกรรม

คา C อยูในชวง 0.031-8 สวนคา ε อยูในชวง 0.001-0.100 และคา E เทากับ 1 เม่ือเปรียบเทียบกับ
แบบจําลอง Neural Networks พบวา คาความผิดพลาดจากการฝกสอนของแบบจําลอง Modified 
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Synthesis and SVR นอยกวาแบบจําลอง Neural Networks และเม่ือเปรียบเทียบกับแบบจําลอง 
Linear Regression พบวา คา b ของตัวแปรท้ังหมด (ทุกกลุมอุตสาหกรรม) ท่ีประมาณคาจาก
แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีทิศทางความสัมพันธสอดคลองกับทฤษฎีท่ีกําหนดไว 
ซ่ึงแตกตางจากแบบจําลอง Linear Regression ท่ีประมาณคา b ของตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลง
รายไดผิดพลาด กลาวคือ คา b ของตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดในกลุมบริการท่ีประมาณคา
จากแบบจําลอง Linear Regression แสดงทิศทางความสัมพันธระหวางตัวแปรตามรายการคงคาง
รวมและตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดในทิศทางตรงกันขาม ในขณะท่ีแบบจําลอง Modified 
Synthesis and SVR และงานวิจัยในอดีตสวนมาก เชน Dechow et al. (2012, p. 299-300) แสดง 
ความสัมพันธของตัวแปรดังกลาวในทิศทางเดียวกัน สาเหตุของความผิดพลาดอาจมาจากการฝาฝน
ขอตกลงเบื้องตนของวิธีการถดถอยเชิงเสน นอกจากนี้ แบบจําลอง Linear Regression (แบบจําลอง 
Synthesis) ประมาณคา b ของตัวแปรอิสระผิดพลาดหลายกลุมอุตสาหกรรม เพราะการรวมตัวแปร
อิสระจํานวนมากในแบบจําลองมีความออนไหวตอการฝาฝนขอตกลงเบื้องตน อีกท้ังไมไดขจัดปญหา
ความสัมพันธไมเปนเชิงเสนของตัวแปร ทําใหคา b ถูกบิดเบือนความสัมพันธท่ีแทจริง 
  2.2 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 
  ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยนําเสนอเปนสองสวน ไดแก (1) ความถ่ีของการเกิด
ความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ (2) ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 
รายละเอียดท้ังสองสวนมีดังนี้ 
   2.2.1 ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 
   การทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอท่ี 1 ทําการทดสอบในสองกลุมตัวอยาง คือ บริษัท
ท่ีเลือกโดยการสุมและบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินปกติ โดยรายละเอียดของ
การสรุปผลท้ังสองกลุมตัวอยางมีดังนี้ 
    1) กลุมตัวอยางบริษัทท่ีเลือกโดยการสุม 
    ผลการทดสอบพบวา แบบจําลองท้ังหมดมีความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภท 1 สอดคลองกับระดับการทดสอบรอยละ 5 (หรือระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 0.05) แบบจําลอง 
Modified Synthesis and SVR แสดงความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 นอยท่ีสุด
เทากับรอยละ 2 และมากท่ีสุดในแบบจําลอง Jones เทากับรอยละ 6 
    2) กลุมตัวอยางเลือกโดยการสุมจากบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูง
หรือต่ําเกินไป 
    ผลการทดสอบพบวา (1) ในกลุมตัวอยางบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงิน
สูงเกินปกติ แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 1 นอยท่ีสุดเทากับรอยละ 1 สวนแบบจําลอง Modified Jones และ Neural Networks 
มากท่ีสุดเทากับรอยละ 14 (เกือบทุกแบบจําลองแสดงความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท
ท่ี 1 มากกวาระดับการทดสอบ (ยกเวน แบบจําลอง Cash Flow Jones และ Modified Synthesis 
and SVR ท่ีนอยกวาระดับการทดสอบ) และ (2) กลุมตัวอยางบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงิน
ต่ําเกินปกติ แบบจําลอง Modified Synthesis แสดงความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 
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1 นอยท่ีสุดเทากับรอยละ 9 สวนแบบจําลอง Modified Jones มากท่ีสุดเทากับรอยละ 31 (ซ่ึงในทุก
แบบจําลองมีความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 สูงกวาระดับการทดสอบรอยละ 5) 
   กลาวโดยสรุป ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอท่ี 1 ท้ังสองกลุมตัวอยางเปนไป
ตามสมมติฐานการวิจัยท่ีไดกําหนดไว แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถ่ีของ
การเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 สําหรับกรณีขอมูลไมเปนเชิงเสนนอยกวาแบบจําลอง Linear 
Regression และแบบจําลอง Neural Networks (ประมาณรอยละ 70 และ 73 ตามลําดับ) 
   2.2.2 ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 
   การทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอท่ี 2 ทําการทดสอบในกลุมตัวอยางบริษัทท่ีเลือก
โดยการสุม เพ่ือจําลองสถานการณการจัดการกําไรสองสถานการณ คือ (1) การจัดการคาใชจายและ 
(2) การจัดการรายได รายละเอียดของการสรุปผลท้ังสองสถานการณมีดังนี้ 
    1) การจําลองสถานการณการจัดการคาใชจาย 
    ผลการทดสอบพบวาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถ่ี
ในการปฏิเสธสมมติฐานหลัก (ไมมีการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาได) เม่ือสมมติฐานหลักเปนเท็จ
มากกวาแบบจําลอง Linear Regression และ Neural Networks ทุกระดับการจําลองสถานการณ
ตั้งแตรอยละ 1-5 (โดยเฉลี่ยจะมากกวาประมาณ 2 เทา) แสดงวาแบบจําลอง Modified Synthesis 
and SVR มีความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 นอยกวาแบบจําลองอ่ืน 
    2) การจําลองสถานการณการจัดการรายได 
    ผลการทดสอบพบวาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถ่ี
ในการปฏิเสธสมมติฐานหลัก (ไมมีการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาได) เม่ือสมมติฐานหลักเปนเท็จ
มากกวาแบบจําลอง Linear Regression และ Neural Networks ในทุกระดับของการทดสอบตั้งแต
รอยละ 1-5 (โดยเฉลี่ยมากกวาประมาณ 1 เทา) อีกท้ัง ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท
ท่ี 2 เกือบจะมีคาเขาใกลศูนย เม่ือทําการจําลองสถานการณการจัดการรายไดรอยละ 5 ของสินทรัพย
ตนป แสดงวาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 2 นอยกวาแบบจําลองอ่ืน 
   กลาวโดยสรุป ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอท่ี 2 ท้ังสองสถานการณเปนไป
ตามสมมติฐานการวิจัยท่ีไดกําหนดไว แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถ่ีของ
การเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 สําหรับกรณีขอมูลไมเปนเชิงเสนนอยกวาแบบจําลอง Linear 
Regression และแบบจําลอง Neural Networks (ประมาณรอยละ 31 และ 38 ตามลําดับ) 
 3. การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR  
 ผลการตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลองนําเสนอแยกออกเปนสองสวน ประกอบดวย 
(1) ผลการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร และ (2) ผลการทดสอบสมมติฐาน
การวิจัย รายละเอียดการสรุปผลท้ังสองสวนมีดังนี้ 
  3.1 ผลการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบรหิาร 
  โครงสรางของวิธีการซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชันท่ีเลือกนํามาใช ประกอบดวย คา C 

อยูในชวง 17-4000 คา ε เทากับ 0.001 และคา E เทากับ 1 สวนคาความผิดพลาดจากการฝกสอน
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และการทดสอบมีคานอยกวา 0.001 และคา b ของตัวแปรอิสระท้ังหมดทุกกลุมอุตสาหกรรม แสดง
ทิศทางความสัมพันธสอดคลองกับทฤษฎีท่ีกําหนดไว 
  3.2 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 
  การทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอท่ี 3 ทดสอบในกลุมตัวอยางบริษัทท่ีถูกกลาวโทษจาก
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวามีกําไรสูงเกินจริง ผลการทดสอบพบวา (1) ทุก
บริษัทจัดการกําไรสูงข้ึน เนื่องจากรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารมีคาเปนบวก และ (2) คา
ความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ยเทากับ 0.047 แสดงวาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
ประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารไดใกลเคียงกับคาจริงท่ีบริษัทถูกกลาวโทษ หรือ
กลาวอีกนัยหนึ่งคือ แบบจําลองมีความแมนยําในการตรวจสอบการจัดการกําไร 
  กลาวโดยสรุป ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัยตามขอท่ี 3 เปนไปตามสมมติฐาน
การวิจัยท่ีไดกําหนดไว โดยแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีคาความคลาดเคลื่อนกําลัง
สองเฉลี่ยนอยกวา 0.100  
 
อภิปรายผลการวิจัย 
 สรุปผลการวิจัยท่ีนําเสนอขางตนมีความสอดคลองกับกรอบแนวคิดและสมมติฐานการวิจัย
ท่ีกําหนดไว แตอยางไรก็ตามผลการวิจัยดังกลาวยังมีประเด็นท่ีนาสนใจดังนี้ 
 1. การพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
 การพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ตามการวิจัยนี้ ตองการนําเสนอ
แบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรท่ีมีความสามารถในการตรวจสอบความสัมพันธท้ังท่ีเปนเชิงเสน
และไมเปนเชิงเสนได โดยแนวทางการพัฒนาแบบจําลองนอกจากจะลดปญหาการกําหนดแบบจําลอง
ผิดพลาดเก่ียวกับรูปแบบฟงกชันสมการถดถอยไมเปนเชิงเสนแลว ยังแกปญหาในดานอ่ืนดวย ไดแก 
ปญหาการละท้ิงตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตอตัวแปรตามและปญหาการรวมตัวแปรอิสระท่ีไมมีอิทธิพล
ตอตัวแปรตามในแบบจําลอง รายละเอียดการอภิปรายผลการวิจัยมีดังนี้ 
  1.1 การละท้ิงตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม (การกําหนดแบบจําลองผิดพลาด
กรณีท่ี 1 และ 2) มีแนวทางในการพัฒนาแยกเปนสองสวน  
   1) การกําหนดใหตัวแปรอิสระอยูบนพ้ืนฐานของแบบจําลอง Synthesis  
   ในปจจุบันเริ่มมีการนําแบบจําลอง Synthesis มาใชเพ่ิมข้ึน เนื่องจากแบบจําลอง 
Synthesis รวมตัวแปรอิสระจากแบบจําลอง Jones และแบบจําลอง Performance-matching อีก
ท้ัง ยังไดเพ่ิมตัวแปรอิสระพ้ืนฐานทางธุรกิจท่ีมาจากลักษณะเฉพาะของบริษัท ผลการวิจัยนี้สนับสนุน
แนวทางการพัฒนาท่ีกําหนดใหตัวแปรอิสระท้ังหมดอยูบนพ้ืนฐานของแบบจําลอง Synthesis เพราะ
ภายใตการจําลองสถานการณการจัดการกําไร การรวมตัวแปรอิสระตามแบบจําลอง Synthesis ชวย
ทําใหแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR สามารถแยกรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ
ไดอยางถูกตอง เชน การรวมตัวแปรอิสระพ้ืนฐานทางธุรกิจ (เงินทุนหมุนเวียนท่ีไมใชเงินสดเกินปกติ 
ระดับความเขมขนในการใชเงินทุนหมุนเวียน และคาเสื่อมราคา) ชวยทําใหจํานวนเงินสมมติท่ีเพ่ิมเขา
ไปในรายการคงคางรวมไมถูกแยกเปนรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ 
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   2) การเพ่ิมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบัน  
   ตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบันไดถูกละท้ิงจากแบบจําลอง 
Synthesis แตในแบบจําลองอ่ืนนําตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมาใชในสองแนวทาง 
ไดแก (1) การเพ่ิมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบันตามแนวทางการศึกษาของ 
Rees, Gill, and Gore (1996, pp. 157-169) และ Höglund (2012, pp. 1-115) หรือ (2) การเพ่ิม
ตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในอดีต ปจจุบัน และอนาคต ตามแนวทางการศึกษา
ของ McNichols (2002, pp. 61-69) โดยแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR เลือกใชตาม
แนวทางแรก เพราะแบบจําลอง Synthesis เคยรวมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานใน
อดีต ปจจุบัน และอนาคตแลว แตไมประสบความสําเร็จเนื่องจากทําใหระดับนัยสําคัญของตัวแปรอ่ืน
ลดลงจึงตองตัดออกไป ซ่ึงคาดวาจะมีสาเหตุมาจาก (1) รายการคงคางรวมมีความสัมพันธแบบไมเปน
เชิงเสนกับกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (2) กระแสเงินสดจากการดําเนินงานในอดีต ปจจุบัน 
และอนาคต มีความสัมพันธกันเองมากเกินไป และ (3) ตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ในอนาคตเปนขอมูลท่ีไมทราบคาและไมมีอยูจริงในชวงประมาณการ   
  ผลการวิจัยสนับสนุนแนวทางการพัฒนาท่ีกําหนดใหรวมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานในปจจุบัน เพราะพบวาความสัมพันธระหวางตัวแปรตามรายการคงคางรวมกับตัวแปร
อิสระท่ีเปนตัววัดผลการดําเนินงานและตัวแปรอิสระพ้ืนฐานทางธุรกิจมีลักษณะท่ีไมเปนเชิงเสนตอกัน 
ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัยของ Höglund (2012, pp. 1-115) พรอมกันนี้ยังพบวา ตัวแปรอิสระกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานในอดีต ปจจุบัน และอนาคตมีความสัมพันธกันสูง กลาวคือ เม่ือรวมตัวแปร
ดังกลาวในแบบจําลองแลว ทําใหระดับนัยสําคัญของตัวแปรอ่ืน ๆ ลดลง (กลุมทรัพยากรตัวแปรอิสระ
คาผกผันของสินทรัพยตนปและตัวแปรอิสระท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ) อีกท้ัง 
การเพ่ิมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบันในแบบจําลอง ชวยทําใหแบบจําลอง 
Modified Synthesis and SVR แยกรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจไดอยางถูกตอง เชน ภายใต
การทดสอบในบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินปกติ ผลการวิจัยพบวา การละท้ิง
ตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบัน จะทําใหรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ 
(ในสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน) เหลืออยูในรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารอยาง
ไมไดตั้งใจ ดังนั้น การรวมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบัน จึงเปนแนวทางท่ี
เหมาะสมสําหรับการพัฒนาแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร 
  1.2 การรวมตัวแปรอิสระท่ีไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตามเขาไปในแบบจําลอง (การกําหนด
แบบจําลองผิดพลาดกรณีท่ี 3) 
  แบบจําลอง Synthesis มีขอสมมติท่ีสําคัญเก่ียวกับการประมาณคารายการคงคางจาก
การดําเนินธุรกิจตามแบบจําลอง Jones วารายไดท้ังหมดไมอยูภายใตการจัดการกําไรของฝายบริหาร 
แตอีกแงหนึ่งแบบจําลอง Modified Jones มีขอสมมติวารายไดจากการขายเชื่ออยูภายใตการจัดการ
กําไรของฝายบริหาร เพราะฉะนั้น ถาตามนยัของแบบจําลอง Modified Jones การรวมตัวแปรอิสระ
การเปลี่ยนแปลงรายไดในแบบจําลอง จะทําใหรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารในสวนของ
การเปลี่ยนแปลงรายไดจากการขายเชื่อถูกละท้ิงจากแบบจําลองอยางไมไดตั้งใจ สําหรับในประเด็นนี้
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แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ไดพัฒนาแบบจําลองตามแนวทางในการตรวจสอบของ
แบบจําลอง Modified Jones โดยการหักลูกหนี้การคาออกจากการเปลี่ยนแปลงรายได   
  ผลการวิจัยไดสนับสนุนแนวทางการพัฒนาตามแบบจําลอง Modified Jones กลาวคือ 
ภายใตสถานการณการจัดการรายได การรวมเฉพาะตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดจากการขาย
เงินสด ชวยใหจํานวนเงินสมมติเก่ียวกับการจัดการรายไดไมถูกรวมเปนรายการคงคางจากการดําเนิน
ธุรกิจ ทําใหรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารไมถูกตัดออกไปจากแบบจําลองอยางไมไดตั้งใจ 
สอดคลองกับงานวิจัยของ Peasnell, Pope and Young (2000, pp. 313-326) และ Kighir, Omar 
and Mohamed (2014, pp. 18-32) แสดงใหเห็นวา แบบจําลอง Modified Jones มีความสามารถ
ในการตรวจสอบการจัดการกําไรผานรายไดและหนี้สูญ 
  1.3 รูปแบบฟงกชันของสมการถดถอยไมเปนเชิงเสน (การกําหนดแบบจําลองผิดพลาด
กรณีท่ี 4) 
  หลายการวิจัยในอดีต เชน Ronen and Yaari (2008, pp. 246-247) และ Höglund 
(2012, pp. 2-3) รายงานปญหาการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดท่ีเกิดจากรูปแบบฟงกชันของสมการ
ถดถอยไมเปนเชิงเสน เนื่องจากรายการคงคางรวมมีความสัมพันธไมเปนเชิงเสนกับผลการดําเนินงาน 
เชน กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงรายได ดังนั้น แนวทางสําหรับการพัฒนา
แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ขจัดปญหานี้ โดยปรับเปลี่ยนวิธีการจากวิธกีารถดถอย
เชิงเสนเปนวิธีการซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชันท่ีมีขอไดเปรียบหลายอยาง เชน สามารถแกไขปญหา
ความสัมพันธไมเปนเชิงเสนของตัวแปรได ไมมีขอตกลงเบื้องตนเก่ียวกับตัวแปรสุมคลาดเคลื่อน อีกท้ัง 
ยังมีความแกรงตอขอมูลสูญหาย คาผิดปกติ และขอมูลรบกวน  
  ผลการวิจัยแสดงใหเห็นวาทุกแบบจําลอง Linear Regression ฝาฝนขอตกลงเบื้องตน
ของการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน เนื่องจากความสัมพันธไมเปนเชิงเสนระหวางตัวแปรตามรายการ
คงคางรวมกับตัวแปรอิสระผลการดําเนินงาน (การเปลี่ยนแปลงรายได อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 
และกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน) และตัวแปรอิสระท่ีมาจากพ้ืนฐานทางธุรกิจ (เงินทุนหมุนเวียน
ท่ีไมใชเงินสดเกินปกติ ระดับความเขมขนในการใชเงินทุนหมุนเวียน และคาเสื่อมราคา) เพราะฉะนั้น 
การสรางแบบจําลองดวยฟงกชันสมการถดถอยเชิงเสน สงผลกระทบตอการประมาณคาสัมประสิทธิ์
การถดถอยและความคลาดเคลื่อนมาตรฐาน ทําใหผลการทดสอบมีความเอนเอียงและการสรุปผลไม
ถูกตอง ดวยเหตุนี้ แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR จึงเปนทางเลือกท่ีนาสนใจ เนื่องจาก
มีความสามารถในการตรวจสอบความสัมพันธท่ีซับซอนท้ังเชิงเสนและไมเปนเชิงเสนได 
 2. การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
  2.1 ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 
   1) กลุมตัวอยางท่ีเลือกโดยการสุม 
   ผลการวิจัยไดแสดงใหเห็นวา แบบจําลอง Linear Regression แบบจําลอง Neural 
Networks และแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 1 สอดคลองกับระดับการทดสอบรอยละ 5 และแบบจําลอง Modified Synthesis and 
SVR มีความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 นอยท่ีสุด สาเหตุท่ีผลของการวิจัยเปนเชนนี้ 
เนื่องจากการสุมเลือกกลุมตัวอยางเปนไปตามขอตกลงเบื้องตนเก่ียวกับธรรมชาติของขอมูล (คาเฉลี่ย 
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= 0 และคาความแปรปรวน = 1) ทําใหสถิติทดสอบมีความสามารถในการควบคุมความนาจะเปนของ
การเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 สอดคลองกับงานวิจัยของ Dechow et al. (1995, pp. 205-
211) Dechow et al. (2012, pp. 298-305) และ Höglund (2012, pp. 78-82) แสดงใหเห็นวาทุก
แบบจําลองถูกกําหนดข้ึนอยางถูกตองสําหรับกลุมตัวอยางบริษัทท่ีเลือกโดยการสุม 
   2) กลุมตัวอยางท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินปกติ  
   กลุมตัวอยางนี้ใชสําหรับทดสอบการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดในกรณีท่ี 1 และ 4
ผลการวิจัยแสดงใหเห็นวา แบบจําลองท่ีมีประสิทธิภาพในการตรวจสอบมากท่ีสุด ไดแก แบบจําลอง 
Modified Synthesis and SVR รองลงมา คือ แบบจําลอง Cash Flow Jones สาเหตุท่ีผลการวิจัย
เปนเชนนี้ เนื่องจากท้ังสองแบบจําลองไดรวมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบัน 
ในขณะท่ีแบบจําลองอ่ืน ๆ ไมไดรวมตัวแปรดังกลาวไว กลาวคือ การละท้ิงตัวแปรอิสระกระแสเงินสด
จากการดําเนินงาน ทําใหรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ (กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน) 
เหลืออยูในรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารอยางไมไดตั้งใจและมีความสัมพันธกับตัวแปรหุน 
PART ท่ีสุมเลือกมาจากบริษัทท่ีมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสูงหรือต่ําเกินปกติ ปญหานี้นําไปสู
การปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือสมมติฐานหลักเปนจริง และทําใหความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 1 สูงเกินปกติ อีกท้ัง การแกไขปญหารูปแบบฟงกชันสมการถดถอยไมเปนเชิงเสนระหวาง
ตัวแปรตามรายการคงคางรวมกับตัวแปรอิสระผลการดําเนินงาน ดวยการใชวิธีการซัพพอรตเวกเตอร
รีเกรสชันก็เปนแนวทางท่ีถูกตอง ทําใหปญหาการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดลดลง (พิจารณาไดจาก
แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีประสิทธิภาพมากกวาแบบจําลอง Cash Flow 
Jones) 
  2.2 ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 
   1) กลุมตัวอยางการจําลองสถานการณการจัดการคาใชจาย 
   กลุมตัวอยางนี้ใชสําหรับทดสอบการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดในกรณีท่ี 2 และ 3 
ผลการวิจัยแสดงใหเห็นวา แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีอัตราการปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก เม่ือสมมติฐานหลักเปนเท็จมากกวาแบบจําลอง Linear Regression และแบบจําลอง Neural 
Networks ในทุกระดับการจําลองสถานการณ แสดงวาความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท
ท่ี 2 นอยกวา (มีอํานาจการทดสอบมากกวา) แบบจําลองอ่ืน สาเหตุท่ีผลการวิจัยเปนเชนนี้ เนื่องจาก 
(1) แบบจําลองเพ่ิมตัวแปรอิสระตามแนวทางของแบบจําลอง Synthesis ชวยทําใหจํานวนเงินสมมติ
ของการจัดการคาใชจายท่ีเพ่ิมเขาไปในรายการคงคางรวมไมถูกแยกเปนรายการคงคางจากการดําเนิน
ธุรกิจ (2) การรวมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบัน ชวยทําใหสวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของตัวประมาณคามีความถูกตอง (ไมลดโอกาสในการปฏิเสธสมมติฐานหลัก เม่ือสมมติฐาน
หลักเปนเท็จ) กลาวคือ แบบจําลองท่ีกําหนดข้ึนผิดพลาดจากการละท้ิงตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานในปจจุบัน ทําใหรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ (กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ในปจจุบัน) เหลืออยูในรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร และไมมีความสัมพันธกับตัวแปรหุน 
PART ท่ีสุมเลือกมาจากบริษัทท่ีถูกจําลองสถานการณการจัดการคาใชจาย (การเพ่ิมจํานวนเงินสมมติ
ในรายการคงคางรวมไมไดเก่ียวกับกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน) ปญหานี้มีผลทําใหสวนเบี่ยงเบน
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มาตรฐานของตัวประมาณคาเพ่ิมข้ึน (ลดโอกาสในการปฏิเสธหลักเม่ือสมมติฐานหลักเปนเท็จ) และทํา
ใหความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 มากเกินปกติ 
   2) กลุมตัวอยางการจําลองสถานการณการจัดการรายได 
   กลุมตัวอยางนี้สําหรับทดสอบการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดกรณีท่ี 3 ผลการวิจัย
พบวา แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีประสิทธิภาพในการตรวจสอบการจัดการกําไร
มากท่ีสุด รองลงมา คือ แบบจําลอง Modified Jones อีกท้ังยังแสดงใหเห็นวาแนวทางการตรวจสอบ
ของแบบจําลอง Modified Jones มีประสิทธิภาพ เม่ือนํามาใชตรวจสอบกับกลุมตัวอยางนี้ เนื่องจาก
รายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารไมถูกละท้ิงจากแบบจําลอง กลาวคือ จํานวนเงินสมมติของ
การจัดการรายไดไมถูกแยกเปนรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ ทําใหรายการคงคางโดยดุลพินิจ
ของฝายบริหารไมถูกตัดออกไปและคา b ของตัวแปรหุน PART ไมเอนเอียงเขาสูศูนย ซ่ึงไมลดโอกาส
ปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือสมมติฐานหลักเปนเท็จ ทําใหความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท
ท่ี 2 นอยกวาแบบจําลองอ่ืน 
 3. การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
 ผลการวิจัยแสดงใหเห็นวา แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีความสามารถ
ในการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารไดใกลเคียงกับคาจริงท่ีถูกกลาวโทษ โดย
มีคา MSE นอยกวาเกณฑท่ีกําหนดไว (คา MSE เทากับ 0.047<0.100) สาเหตุท่ีผลการวิจัยเปนเชนนี ้
เนื่องจากแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ถูกพัฒนาข้ึนเพ่ือลดปญหาเก่ียวกับการกําหนด
แบบจําลองผิดพลาดในดานตาง ๆ จึงทําใหแบบจําลองมีความคลาดเคลื่อนในการประมาณคารายการ
คงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารนอยและมีความแมนยําในการตรวจสอบการจัดการกําไรมากข้ึน 
 4. แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR กับผูใชรายงานทางการเงิน 
 แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR เปนทางเลือกใหมอีกทางเลือกหนึ่งของผูใช
รายงานทางการเงิน เชน นักลงทุน ลูกจาง ผูใหกู ผูขายสินคา ลูกคา และสาธารณชน เพ่ือใชประเมิน
ความเสี่ยงในการตัดสินใจลงทุน, ประเมินความสามารถในการจายชําระหนี้ของบริษัท และประเมิน
ความสามารถในการดําเนินงานตอเนื่องของบริษัท อีกท้ัง ยังเปนเครื่องมือท่ีชวยสนับสนุนการทํางาน
ของหนวยงานราชการ เชน คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผูวิจยัคาดวาจะ
มีการนําแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มาใชสงสัญญาณเตือนใหหนวยงานท่ีเก่ียวของ
ระมัดระวังเก่ียวกับการจัดการกําไร 
 

ขอเสนอแนะ 
 จากผลการพัฒนาและการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis 
and SVR ผูวิจัยมีขอเสนอแนะ ดังนี้ 
 1. ขอเสนอแนะสําหรับผูท่ีนําแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ไปใช  
 การนําแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ไปใชตรวจสอบการจัดการกําไรควร
ระมัดระวังเก่ียวกับ  
  1.1 การหยุดฝกสอน ควรจะพิจารณาจากคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ยต่ํากวา
เกณฑท่ีกําหนดไว  
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  1.2 การกําหนดคาพารามิเตอร C, E และ ε ควรจะทําตามหลักการ เชน วิธีการลองผิด
ลองถูกจากลําดับการเติบโตแบบเอกซโปรเนนเชียลหรือวิธีการอ่ืน ๆ 
 2. ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยตอไป 
  2.1 ปรับเปลี่ยนประเภทของขอมูลและขยายกลุมตัวอยาง 
  การวิจัยนี้เลือกใชประเภทของขอมูลแบบขอมูลผสมและกลุมตัวอยางบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนั้น การวิจัยตอไปอาจปรับเปลี่ยนเปนขอมูลแบบอนุกรมเวลา
หรือภาคตัดขวาง และขยายเปนกลุมตัวอยางอ่ืน เชน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
หรือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ 
  2.2 ปรับเปลี่ยนวิธีการแกปญหารูปแบบฟงกชันสมการถดถอยไมเปนเชิงเสน 
  การวิจัยนี้เลือกใชวิธีการซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชันในการแกปญหาความสัมพันธท่ีไม
เปนเชิงเสน ดังนั้น การวิจัยในครั้งตอไปอาจจะเลือกพัฒนาแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรบน
พ้ืนฐานของวิธีการอ่ืน เชน วิธกีารทางวิทยาการคอมพิวเตอรหรือวิศวกรรมศาสตร 
  2.3 ปรับเปลี่ยนตัวแปรอิสระ 
  การวิจัยตอไปอาจจะทดลองปรับเปลี่ยนตัวแปรอิสระ เชน การเพ่ิมตัวแปรตนทุนขาย 
เพ่ือลดความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ 2 
 


