
 

บทท่ี 3 
วิธีดําเนินการวิจัย 

 
 การพัฒนาและการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
ตามวัตถุประสงคท่ีกําหนดไว ประกอบดวยข้ันตอนดังนี้ 
 1. การพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
 2. การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
เปรียบเทียบกับแบบจําลอง Linear Regression และแบบจําลอง Neural Networks 
 3. การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR กับขอมูล
บริษัทท่ีถูกคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกลาวโทษวามีกําไรสูงเกินจริง 
 

ตอนที่ 1 การพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
 การพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR สําหรับการตรวจสอบการจัดการ
กําไร ตามวัตถุประสงคการวิจัยขอท่ี 1 มีข้ันตอนดังนี้ 
 

 
 
ภาพท่ี 3-1  ข้ันตอนการพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR  

แนวทางท่ี 1 

เริ่มตน 

สิ้นสุด 

ระบุปญหาของแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร 

กรณท่ีี 1 กรณท่ีี 4 

นําเสนอแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 

แนวทางท่ี 2 แนวทางท่ี 3 แนวทางท่ี 4 

กําหนดแนวทางการพัฒนาแบบจําลอง  
Modified Synthesis and SVR 

 

กรณท่ีี 2 กรณท่ีี 3 
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 1. ระบุปญหาของแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรท่ีใชในปจจุบันจากแนวคิด ทฤษฎี
และงานวิจัยท่ีเก่ียวของ ซ่ึงจากการทบทวนวรรณกรรมพบวาแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรมี
ปญหาการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดในสี่กรณี ดังนี้ 
  1.1 รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจเหลืออยูในรายการคงคางโดยดุลพินิจของ 
ฝายบริหารอยางไมไดตั้งใจ 
  1.2 รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจท่ีเหลืออยูในรายการคงคางโดยดุลพินิจของ 
ฝายบริหารอยางไมไดตั้งใจไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอ่ืน 
  1.3 รายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารถูกละท้ิงอยางไมไดตั้งใจ 
  1.4 รูปแบบฟงกชันสมการถดถอยไมเปนเชิงเสน 
 2. กําหนดแนวทางในการพัฒนาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR จากทฤษฎี
และขอคนพบของงานวิจัยท่ีเก่ียวของ เพ่ือใหแบบจําลองท่ีพัฒนาข้ึนมีประสิทธิภาพในการตรวจสอบ
ดีกวาแบบจําลองท่ีใชในปจจุบัน แนวทางในการพัฒนาแบบจําลองมีดังนี้ 
  2.1 กําหนดใหตัวแปรอิสระอยูบนพ้ืนฐานของแบบจําลอง Synthesis 
  2.2 ขยายแบบจําลอง Synthesis โดยการเพ่ิมตัวแปรกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ในปจจุบัน 
  2.3 ปรับปรุงตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดตามแนวทางในการตรวจสอบของ
แบบจําลอง Modified Jones 
  2.4 ปรับเปลี่ยนวิธีการจากวิธีการถดถอยเชิงเสนเปนวิธีการซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชัน 
 3. นําเสนอแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ท่ีพัฒนาข้ึนตามงานวิจัยนี้  
 แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ลดปญหาการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดใน
กรณีท่ี 1 และ 2 โดยการกําหนดใหตัวแปรอิสระท้ังหมดอยูบนพ้ืนฐาของแบบจําลอง Synthesis และ
เพ่ิมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปจจุบันท่ีถูกละท้ิงออกไปจากแบบจําลอง กรณีท่ี 
3 ปรับปรุงตัวแปรอิสระการเปลีย่นแปลงรายไดตามแนวทางการตรวจสอบของแบบจําลอง Modified 
Jones และกรณีท่ี 4 ใชวิธีการซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชันแกปญหาความสัมพันธไมเปนเชิงเสน 
แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR แสดงตามสมการตอไปนี้ 
 
NDAit 
= 

a + b11/Ait-1+ b2[(∆REVit- ∆RECit)/Ait-1
] + b3[PPEit/Ait-1] + b4ROAit-1+ 

 Intercept Modified Jones Model Performance-
Matching Model 

 b5[(NCWCit-1- NCWCit�������)/Ait-1] + b6[(NCWCit-1× ∆REVit)/Ait-1] + b7depit-1+ 

 Abnormal Noncash Working 
Capital 

Working capital intensity Depreciation Rate 

 b8[(depit-1× PPEit)/Ait-1] + b9CFit/Ait-1  

 Historical Depreciation 
for Non-Current Assets 

Present Cash Flows From 
Operations 

 



54 
 
 

ตอนที่ 2 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR เปรียบเทียบ
กับแบบจําลอง Linear Regression และแบบจําลอง Neural Networks โดยจะพิจารณาความถ่ีของ
การเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ 2 ในกลุมตัวอยางท่ีมีพฤติกรรมการจัดการกําไรแตกตาง
กัน ประกอบดวย บริษัทท่ีเลือกโดยการสุม บริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินปกติ 
และบริษัทท่ีจําลองสถานการณการจัดการกําไรสองสถานการณ (การจัดการคาใชจายและการจัดการ
รายได) ตามวัตถุประสงคการวิจัยขอท่ี 2 มีข้ันตอนดังนี้ 
 

 
 
ภาพท่ี 3-2  ข้ันตอนการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR  
 
 1. กําหนดแนวทางในการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง  
 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR พิจารณาจาก
ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ 2 นอยกวาแบบจําลอง Linear Regression 
และแบบจําลอง Neural Networks จากการวิเคราะหการถดถอยระหวางตัวแปรตามรายการคงคาง
โดยดุลพินิจของฝายบริหาร (ประมาณคาจากแตละแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร) กับตัวแปร
หุน PARTแบงกลุมตัวอยางเปนสองกลุม โดยจะกําหนดเปนหนึ่งในกลุมตัวอยางท่ีนําเสนอโดยผูวิจัยมี
การจัดการกําไร (กลุมตัวอยางท่ีมีพฤติกรรมการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาได) และกําหนดใหเปน

กําหนดแนวทางการประเมินประสทิธิภาพแบบจําลอง 

ออกแบบกลุมตัวอยาง 

ออกแบบการวิเคราะหขอมูล 

คัดเลือกแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร 

กําหนดข้ันตอนการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร 

ประเมินประสิทธิภาพแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร 

เริ่มตน 

สิ้นสุด 
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ศูนยในกลุมตัวอยางท่ีนําเสนอโดยผูวิจัยไมมีการจัดการกําไร (กลุมตัวอยางท่ีไมมีพฤติกรรมการจัดการ
กําไรท่ีสามารถคาดเดาได) หากชุดขอมูลท่ีนําเสนอโดยผูวิจัยไมมีการจัดการกําไร คาสัมประสิทธิ์ของ
ตัวแปรหุน PART (b) จะมีคาเทากับ 0 แสดงถึง คาเฉลี่ยรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารใน
ท้ังสองชุดขอมูลไมแตกตางกัน (สมมติฐานหลักไมมีการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาไดไมถูกปฏิเสธ) 
และสถิติทดสอบมีความสามารถในการควบคุมความนาจะเปนของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท
ท่ี 1 ในทางกลับกันหากชุดขอมูลท่ีนําเสนอโดยผูวิจัยมีการจัดการกําไร คา b จะไมเทากับ 0 แสดงถึง 
คาเฉลี่ยรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารท้ังสองชุดขอมูลมีความแตกตางกัน (สมมติฐานหลัก
ไมมีการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาไดจะถูกปฏิเสธ) และสถิติทดสอบมีความสามารถในการควบคุม
ความนาจะเปนของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 
 ถาแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรถูกกําหนดข้ึนผิดพลาดกรณีท่ี 1 และ 4 ทําใหเกิด
ความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 เนื่องจากคา b มีความเอนเอียงจะเพ่ิมโอกาสในการปฏิเสธสมมติฐาน
เม่ือเปนจริง ทําใหความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 เพ่ิมข้ึน (เม่ือมีการทําซํ้าจํานวน 
100 ครั้ง จํานวนครั้งในการปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือเปนจริงจะเพ่ิมข้ึน) สวนการกําหนดแบบจําลอง
ผิดพลาดกรณีท่ี 2 จะทําใหเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 เนื่องจากสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของ
ตัวประมาณคาจะเพ่ิมข้ึน ลดโอกาสในการปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือเปนเท็จ ทําใหความถ่ีของการเกิด
ความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 เพ่ิมข้ึน สุดทายการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดกรณีท่ี 3 จะทําใหเกิด
ความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 เนื่องจาก คา b เอนเอียงเขาสูศูนย ลดโอกาสในการปฏิเสธสมมติฐาน
หลักเม่ือเปนเท็จ ทําใหความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 เพ่ิมข้ึน ดังนั้น การกําหนด
แบบจําลองถูกตอง จะชวยทําใหความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ 2 นอยกวา
แบบจําลองกําหนดผิดพลาด แนวทางในการประเมินประสิทธิภาพแบบจําลอง Modified Synthesis 
and SVR ดังภาพท่ี 3-3 
 

 
 
ภาพท่ี 3-3  แนวทางในการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR  

การเปรยีบเทียบ 

ความถ่ีของการเกิด
ความคลาดเคลื่อน

ประเภทท่ี 2 

ความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 2  

การประเมินประสิทธิภาพ 

ความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 1 

- รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจเหลืออยู
ในรายการคงคางโดยดลุพินิจของฝายบรหิาร
อยางไมไดตั้งใจไมมีความสัมพันธกับตัวแปร
อิสระอ่ืน  
- รายการคงคางโดยดลุพินิจของฝายบริหาร
ถูกละท้ิงอยางไมไดตั้งใจ 
 

การกําหนดแบบจําลองผดิพลาด 
 
- รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจเหลืออยู
ในรายการคงคางโดยดลุพินิจของฝายบรหิาร
อยางไมไดตั้งใจ 
- รูปแบบฟงกชันสมการถดถอยไมเปนเชิงเสน 
 

ความถ่ีของการเกิด
ความคลาดเคลื่อน

ประเภทท่ี 1 
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 2. ออกแบบกลุมตัวอยาง 
 ปญหาสําคัญในการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร คือ 
ไมทราบระดับการจัดการกําไรท่ีเกิดข้ึนจริง เพราะเหตุนี้ การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองจะ
ใชสามกลุมตัวอยางท่ีมีพฤติกรรมการจัดการกําไรแตกตางกัน ดังนี้ 
  2.1 กลุมตัวอยางเลือกโดยการสุมจํานวน 118 บริษัท  
  2.2 กลุมตัวอยางจํานวน 25 บริษัท เลือกโดยการสุมจากบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงาน
ทางการเงินสูงหรือต่ําเกินไป 
  2.3 กลุมตัวอยางจํานวน 118 บริษัท เลือกโดยการสุมเพ่ือจําลองสถานการณ 
การจัดการกําไร 
 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองตรวจสอบการจดัการกําไรพิจารณาจากสองสวน 
ไดแก ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 (ปฏิเสธสมมติฐานหลักไมมีการจัดการกําไรท่ี
สามารถคาดเดาได เม่ือสมมติฐานหลักเปนจริง) กลุมตัวอยางท่ีใชในการทดสอบไมสามารถคาดการณ
การจัดการกําไรในทิศทางใดทิศทางหนึ่งไดหรือไมมีการจัดการกําไร (ทดสอบในกลุมตัวอยางท่ี 1 และ 
2) สวนความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 (ยอมรับสมมติฐานหลักไมมีการจัดการกําไร
ท่ีสามารถคาดเดาได เม่ือสมมติฐานหลักเปนเท็จ) กลุมตัวอยางท่ีใชในการทดสอบสามารถคาดการณ
การจัดการกําไรในทิศทางใดทิศทางหนึ่งไดหรือมีการจัดการกําไร (กลุมตัวอยางท่ี 3) รายละเอียดของ
แตละกลุมตัวอยางมีดังนี้ 
 กลุมตัวอยางท่ี 1 ออกแบบมาเพ่ือประเมินความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 
1 สมมติฐานหลักไมควรถูกปฏิเสธในกลุมตัวอยางนี้ เนื่องจากตัวแปรหุน PART เลือกโดยการสุมจาก
ประชากรท้ังหมด ซ่ึงไมสามารถคาดการณการจัดการกําไรในทิศทางใดทิศทางหนึ่งไดและคาดวาจะไม
มีความสัมพันธกับตัวแปร η  (รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจท่ีเหลืออยูใน DA อยางไมไดตั้งใจ) 
แสดงใหเห็นวาปญหาท่ี 1 จะไมเกิดข้ึน การสุมเลือกกลุมตัวอยางหากบริษัทท่ีเลือกมาไมมีการจัดการ
กําไร คาเฉลี่ยของรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารจะเปนตัวแทนท่ีดีของประชากร แตถาใน
บริษัทท่ีเลือกมามีการจัดการกําไรในทิศทางแตกตางกัน (กลาวคือ บางบริษัทจัดการกําไรเพ่ิมข้ึน สวน
บางบริษัทจัดการกําไรลดลง) คาเฉลี่ยรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารจะเปนตัวแทนท่ีดีของ
ประชากรก็ตอเม่ือบริษัทถูกเลือกโดยการสุมและกลุมตัวอยางมีขนาดใหญ คาเฉลี่ยของรายการคงคาง
โดยดุลพินิจของฝายบริหารจะเทากับศูนยหรือไมมีการจัดการกําไร (Ronen & Yaari, 2008, p. 428) 
กรณีตัวแปร η  ไมสัมพันธกับตัวแปรหุน PART ทําใหเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 (ปญหาท่ี 2) 
จะไมมีความคลาดเคลื่อนอยางมีระบบ (Systematic Bias) เก่ียวของกับการทดสอบความถ่ีในการเกิด
ความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 (Dechow et al., 1995, p. 200) 
 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีจํานวนท้ังสิ้น 557 บริษัท (ขอมูล
เดือนธันวาคม 2557) มีบริษัทจดทะเบียนท่ีผานเกณฑการคัดเลือกจํานวน 236 บริษัท ไดแก บริษัทท่ี
มีขอมูลงบการเงินประจําปตั้งแตป 2540-2556 ซ่ึงแตละบริษัทตองมีขอมูลในการประมาณคารายการ
คงคางจากการดําเนินธุรกิจอยางนอย 10 ป ยกเวน กลุมธุรกิจการเงิน เพราะสินทรัพยหมุนเวียนและ
หนี้สินหมุนเวียนสําหรับการคํานวณรายการคงคางรวมไมสามารถจะใชไดกับกลุมอุตสาหกรรมเหลานี้ 
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กลุมตัวอยางจํานวน 236 บริษัท จะแบงเปนชุดขอมูล PART=1 จํานวน 118 บริษัท (กลุมตัวอยางท่ีมี
พฤติกรรมการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาไดหรือมีการจัดการกําไร) และชุดขอมูล PART=0 จํานวน 
118 บริษัท (คือ กลุมตัวอยางท่ีไมมีพฤติกรรมการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาไดหรือไมมีการจัดการ
กําไร) การสุมตัวอยางแบบเรียงลําดับ (Sequential Sampling) โดยไมมีการแทนท่ีและตัวแปรทาง
การเงินท้ังหมดตัด Winsorized รอยละ 1 
 กลุมตัวอยางท่ี 2 ออกแบบมาเพ่ือประเมินความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 
1 สมมติฐานหลักไมควรจะถูกปฏิเสธในกลุมตัวอยางนี้ เนื่องจากตัวแปรหุน PART ถูกเลือกโดยการสุม
จากบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินไป ทําใหไมสามารถคาดการณการจัดการ
กําไรในทิศทางใดทิศทางหนึ่งไดและคาดวาตัวแปรหุน PART ไมมีความสัมพันธกับตัวแปร η  แตจะมี
ความสัมพันธกับผลการดําเนินงาน ซ่ึงแบบจําลองท่ีกําหนดข้ึนผิดพลาดเม่ือตรวจสอบกับกลุมตัวอยาง
ท่ีไมมีจัดการกําไร แตมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินไปจากสภาพเศรษฐกิจและรูปแบบ
ความสัมพันธระหวางรายการคงคางกับผลการดําเนินงานไมเปนเชิงเสน ทําใหแบบจําลองแยกรายการ
คงคางจากการดําเนินธุรกิจเปนรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร 
 ชุดขอมูลและวิธีการสุมตัวอยางมีข้ันตอนเชนเดียวกับกลุมตัวอยางท่ี 1 แตตางกันตรงท่ีชุด
ขอมูล PART=1 จํานวนท้ังสิ้น 25 บริษัท เลือกโดยสุมจากบริษัทท่ีมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
อยูในควอรไทลสูงสุดและต่ําสุดเปนบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ําเกินไป 
 กลุมตัวอยางท่ี 3 ออกแบบมาสําหรับการประเมินความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทท่ี 2 สมมติฐานหลักจะถูกปฏิเสธในกลุมตัวอยางนี้ เพราะตัวแปรหุน PART มาจากการจําลอง
สถานการณการจัดการกําไร ทําใหสามารถคาดการณการจัดการกําไรในทิศทางใดทิศทางหนึ่งได สวน
วิธีการจําลองสถานการณทําไดโดยเพ่ิมรายการคงคางเทียมเขาไปในชุดขอมูล PART=1 ขนาดรายการ
คงคางเทียมอยูในชวงรอยละ 1 ถึง 5 ของสินทรัพยตนป ซ่ึงสอดคลองกับ Dechow et al. (1995, p. 
200) รายงานวา แบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรมีอํานาจในการทดสอบต่ํา เม่ือกลุมตัวอยางถูก
จําลองสถานการณการจัดการกําไรท่ีรอยละ 1 ถึง 5 ของสินทรัพยตนป โดยในการจําลองสถานการณ
การจัดการกําไรจะแบงเปนสองสถานการณ ดังนี้ 
 1. การจัดการคาใชจาย คือ การชะลอการรับรูคาใชจาย เพ่ือปรับกําไรในปปจจุบันใหสูงข้ึน 
วิธีการจําลองสถานการณทําโดยเพ่ิมจํานวนเงินสมมติของการจัดการคาใชจายเขาไปในรายการคงคาง
รวม 
 2. การจัดการรายได คือ การรับรูรายไดกอนเวลาอันควร เพ่ือปรับกําไรในปปจจุบันใหเพ่ิม
สูงข้ึน (กําหนดใหคาใชจายท้ังหมดคงท่ี) วิธีการจําลองสถานการณทําโดยเพ่ิมจํานวนเงินสมมติของ
การจัดการรายไดเขาไปในรายการคงคางรวม รายได และลูกหนี้ 
 ชุดขอมูลและวิธีการสุมตัวอยางมีข้ันตอนเชนเดียวกับกลุมตัวอยางท่ี 1 แตตางกันตรงท่ีชุด
ขอมูล PART=1 จํานวน 118 บริษัท จะถูกนํามาจําลองสถานการณการจัดการกําไรสองประเภท คือ 
การจัดการคาใชจายและการจัดการรายได การจําลองสถานการณทําโดยการเพ่ิมรายการคงคางเทียม
รอยละ 1 ถึง 5 ของสินทรัพยตนป 
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  3. ออกแบบการวิเคราะหขอมูล 
 การประเมินประสิทธิภาพแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรจะดําเนินการตามกรอบ
แนวคิดทางสถิติท่ีไดกลาวถึงแลวในบทท่ี 2 แยกตามกลุมตัวอยางท่ีไดอธิบายไวขางตน โดยจะเริ่มตน
ดวยการสุมชุดขอมูล PART=1 และ PART=0 จากนั้นแตชุดขอมูล จะประมาณคารายการคงคางโดย
ดุลพินิจของฝายบริหารสําหรับแตละบริษัท รายการคงคางรวมคํานวณตามสมการตอไปนี้ 
 

TAit = (∆CA it - ∆CL it - ∆Cash it + ∆STD it - DEPit) / Ait-1 (43) 
 
 เม่ือ TA   = รายการคงคางรวม 
   ∆CA   = การเปลี่ยนแปลงสินทรพัยหมุนเวียน 
   ∆CL   = การเปลี่ยนแปลงหนี้สินหมุนเวียน 
   ∆Cash = การเปลี่ยนแปลงเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  
   ∆STD  = การเปลี่ยนแปลงหนี้สินระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 
   DEP   = คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 
   A    = สินทรัพยรวม 
 
 รายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร (DA) จะประมาณคาโดยลบรายการคงคางจาก
การดําเนินธุรกิจ (NDA) ออกจากรายการคงคางรวม ทําเปนมาตรฐานเดียวกันโดยหารสินทรัพยตนป 
รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจประมาณคาจากแตละแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรซ่ึงจะ
กลาวถึงในหัวขอถัดไป 
 

DAit = TAit - NDAit (44) 
 
 ผลกระทบของความคลาดเคลื่อนท่ีเกิดจากการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของ
ฝายบริหาร สามารถทดสอบไดดวยการวิเคราะหการถดถอยระหวางตัวแปร DA กับตัวแปรหุน PART 
โดย PART=1 ในกลุมตัวอยางท่ีมีพฤติกรรมการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาได และ PART=0 ใน
กลุมตัวอยางท่ีไมมีพฤติกรรมการจัดการกําไรท่ีสามารถคาดเดาได 
 

DAit= a + b PARTit+ εit  (45) 
 
 คา b ของตัวแปรหุน PART แสดงถึง คาเฉลี่ยรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารใน
ชุดขอมูล PART=1 ตางจากชุดขอมูล PART=0 อยูเทากับ b สมมติฐานหลักไมมีการจัดการกําไรจะไม
ถูกปฏิเสธ เม่ือคา b = 0 คือ ชุดขอมูลท่ีนําเสนอโดยผูวิจัยไมมีการจัดการกําไร การทดสอบสมมติฐาน
ใชสถิติทดสอบ t ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 เพ่ือจะทดสอบวาคา b มีนัยสําคัญแตกตางจากศูนยหรือไม 
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จากนั้นทําซํ้าจํานวน 100 ครั้ง เพ่ือบันทึกความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ 2 
  
 4. คัดเลือกแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร 
 แบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรจากรายการคงคางมีดวยกันหลายแบบ แตการวิจัยนี้
เลือกเฉพาะแบบจําลองท่ีไดรับความนิยมอยางมากจากงานวิจัยในอดีตและนักวิจัยแสดงความเห็นวามี
ประสิทธิภาพในการตรวจสอบการจัดการกําไรดีกวาแบบจําลองอ่ืน ประกอบดวย แบบจําลอง Linear 
Regression (แบบจําลอง Jones, Modified Jones, Cash Flow Jones และ Synthesis) และ
แบบจําลอง Neural Networks รายละเอียดของแตละแบบจําลองไดกลาวโดยละเอียดแลวในบทท่ี 2 
สําหรับสวนนี้จะสรุปเก่ียวกับตัวแปรท่ีใชประมาณคารายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ 
  4.1 แบบจําลอง Jones  
  Jones (1991, pp. 193-228) กําหนดใหตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดและ 
ตัวแปรอิสระท่ีดิน อาคาร และอุปกรณเปนรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ 
   X1  =  1/Ait-1   
   X2  =  ∆REVit = (Revenueit - Revenueit-1)  
   X3  =  PPEit  
  4.2 แบบจําลอง Modified Jones  
  Dechow et al. (1995, p. 199) ปรับปรุงแบบจําลอง Jones โดยหักลูกหนี้การคาจาก
รายได เพราะแบบจําลอง Jones กําหนดใหรายไดท้ังหมดเปนรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ ถา
ฝายบริหารจัดการกําไรผานลูกหนี้การคา จะทําใหรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารบางสวน
ถูกตัดออกไปเปนรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ ปญหาดังกลาวจะทําใหอํานาจในการทดสอบต่ํา 
ดังนั้น จึงไดกําหนดใหตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดจากการขายเงินสดเปนรายการคงคางจาก
การดําเนินธุรกิจแทนตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายไดท้ังหมด 
   X1  =  1/Ait-1   
   X2  =  ∆REVit - ∆RECit 
     =  ∆RECit = (Net Account Receivableit - Net Account Receivableit-1) 
   X3  =  PPEit  
  4.3 แบบจําลอง Cash Flow Jones 
  Rees et al. (1996, pp. 157-169) ปรับปรุงแบบจําลอง Jones โดยรวมตัวแปรอิสระ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ เนื่องจากบทบาทสําคัญของ
รายการคงคาง คือ การลดปญหาตัวรบกวนในกระแสเงินสด เพราะฉะนั้น แบบจําลองท่ีไมรวมตัวแปร
อิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน จะแยกรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจเปนรายการคงคาง
โดยดุลพินิจของฝายบริหารในบริษัทท่ีมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสูงหรือต่ําเกินปกติ 
   X1  =  1/Ait-1   
   X2  =  ∆REVit  
   X3  =  PPEit 



60 
 
   X4  =  CFit 

 

 

 4.4 แบบจําลอง Synthesis 

  Ye (2006, p. 1-43) ขยายแบบจําลอง Performance-Matching โดยการเพ่ิมตัวแปร
อิสระพ้ืนฐานทางธุรกิจของบริษัทเปนรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ ไดแก  (1) เงินทุนหมุนเวียน

ท่ีไมใชเงินสดเกินปกติ (NCWCit-1 - NCWC������it) ใชแกปญหาคาความผิดพลาดในปจจุบันมีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับคาความผิดพลาดในอดีต (2) ระดับความเขมขนในการใชเงินทุนหมุนเวียน 
(NCWCit-1 X ∆REVit) เพ่ือควบคุมผลกระทบการเติบโตของยอดขาย (3) อัตราคาเสื่อมราคาสินทรัพย 
ประกอบดวย อัตราคาเสื่อมราคาสินทรัพยและคาเสื่อมราคาสินทรัพยในปปจจุบันท่ีคํานวณจากอัตรา
คาเสื่อมราคาสินทรัพยตนป (depit-1 และ depit-1PPEit) เพ่ือแกปญหาการกําหนดอัตราคาเสื่อมราคา
คงท่ีและการควบคุมผลกระทบท่ีเกิดจากอัตราการเติบโตของสินทรัพยไมหมุนเวียน 
   X1  =  1/Ait-1   
   X2  =  ∆REVit  
   X3  =  PPEit   
   X4  =  ROAit-1 

   X5  =  NCWCit-1 - NCWC������it  

   X6  =  NCWCit-1 X ∆REVit 

   X7  =  depit-1 
   X8  =  depit-1 PPEit 

  4.5 แบบจําลอง Neural Networks 
  Höglund (2012, pp. 1-126) ปรับปรุงแบบจําลอง Jones โดยการรวมตัวแปรอิสระ
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยตนป (ROAit-1) เปนรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจและแกไข
ปญหาความสัมพันธไมเปนเชิงเสนระหวางรายการคงคางและผลการดําเนินงานดวยวิธีการโครงขาย
ประสาทเทียม  
   X1  =  1/Ait-1   
   X2  =  ∆REVit  
   X3  =  PPEit  
   X4  =  ROAit-1 
  4.6 แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR  
  แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ลดการกําหนดแบบจําลองผิดพลาดโดย
การปรับแกแบบจําลอง Synthesis (1) การรวมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการดําเนินงานใน
ปจจุบัน (2) การปรับปรุงตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได และ (3) การแกปญหาความสัมพันธท่ี
ไมเปนเชิงเสนระหวางรายการคงคางกับผลการดําเนินงานดวยวิธีการซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชัน 
   X1  =  1/Ait-1   
   X2  =  ∆REVit - ∆RECit 
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   X3  =  PPEit  
   X4  =  ROAit-1 

   X5  =  NCWCit-1 - NCWC������it  

   X6  =  NCWCit-1 X ∆REVit 

   X7  =  depit-1 
   X8  =  depit-1 PPEit 
   X9  =  CFit 

 

 5. กําหนดข้ันตอนการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร 
  5.1 แบบจําลอง Linear Regression 
  แบบจําลอง Linear Regression ประกอบดวย แบบจําลอง Jones, Modified Jones, 
Cash Flow Jones และ Synthesis แบบจําลองท้ังหมดมีข้ันตอนการประมาณคารายการคงคางโดย
ดุลพินิจของฝายบริหารท่ีเหมือนกัน กําหนดใหรายการคงคางรวมเปนตัวแปรตาม สวนจํานวนตัวแปร
อิสระจะแตกตางกันไปตามแนวคิดของแตละแบบจําลอง  
 

 
 
ภาพท่ี 3-4  ข้ันตอนแบบจําลอง Linear Regression  (ดัดแปลงจาก Höglund, 2012, p. 55) 

Start 

Regression 
Coefficients 

End 

Discretionary 
Accruals 

Estimate Regression 
Coefficients 

Calculate Non-Discretionary 
Accruals 

Calculate Discretionary 
Accruals 

Calculate Total Accruals 236 Firms  
Year: 2543-2555 

Unit Root Test and  
Test Assumptions 

236 Firms                   
Year: 2556 
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  แบบจําลอง Linear Regression มีข้ันตอนการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจ
ของฝายบริหารตามผังงานในภาพท่ี 3-4 เริ่มตนจากคํานวณรายการคงคางรวมป 2543-2555 ดวยชุด
ขอมูลท้ังหมด จากนั้นจะทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root) ดวยวิธีการ Levin-Lin-Chu Panel 
Unit Root Test และทําการตรวจสอบขอตกลงเบื้องตนของการวิเคราะหการถดถอย โดยการวิจัยนี้
ใชการวิเคราะหการถดถอยจากขอมูลเแบบผสม คือ วิเคราะหขอมูลหลายหนวยสํารวจ โดยในแตละ
หนวยสํารวจมีขอมูลเรียงตามเวลา จึงตองทดสอบความนิ่งของขอมูล เพ่ือปองกันปญหาความสัมพันธ
ไมแทจริง (Spurious Regression) ซ่ึงเกิดจากขอมูลอนุกรมเวลาทางเศรษฐกิจมักจะมีแนวโนมสูงข้ึน
เม่ือเวลาผานไป ทําใหขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) คือ คาเฉลี่ยและความแปรปรวนของ
ขอมูลจะเปลี่ยนแปลงไปตามเวลา ถามีปญหานี้สามารถแกไขโดยทําใหขอมูลของตัวแปรท่ีมีปญหาอยู
ในรูปผลตาง (Differencing) จนกระท่ังขอมูลมีความนิ่ง ภายหลังจากการทดสอบความนิ่งของขอมูล
และตรวจสอบขอตกลงเบื้องตนตามเง่ือนไขตาง ๆ แลว จะทําการประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอย
ในแตละกลุมอุตสาหกรรม ดวยวิธีการ Pooled OLS Regression โดยใชชุดขอมูลท้ังหมดในป 2543-
2555 จากนั้นนําคาสัมประสิทธิ์ท่ีไดไปใชสําหรับการคํานวณรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจในปท่ี
มีการตรวจสอบ (2556) สุดทายการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารจะคํานวณ
จากการลบรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจออกจากรายการคงคางรวม 
  5.2 แบบจําลอง Neural Networks  
  แบบจําลอง Neural Networks แบงข้ันตอนการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจ
ของฝายบริหารเปนสองสวน ไดแก กระบวนการฝกสอนระบบดวยชุดขอมูลฝกสอน (ชุดขอมูลท้ังหมด
ในป 2543-2554) และการทดสอบระบบดวยชุดขอมูลทดสอบ (ชุดขอมูลท้ังหมดในป 2555) ลักษณะ
การแบงชุดขอมูลดังกลาวเปนไปตามงานวิจัย Pao (2008, p. 720-727) ทดสอบแบบจําลอง Neural 
Networks กับขอมูลทางการเงินแบบผสม สวนข้ันตอนในการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจ
ของฝายบริหารตามผังงานในภาพท่ี 3-5 จะเริ่มตนจากการเตรียมขอมูล (Data Preprocessing) โดย
การกําหนดฟงกชันในการถายโอนและอัลกอริทึมในการฝกสอน การเตรียมขอมูล คือ การจัดระเบียบ
ขอมูลใหมีคาอยูในชวง -1 ถึง 1 เพ่ือจะลดเวลาในการฝกสอนและลดปญหาคาเหมาะสมท่ีสุดเฉพาะท่ี 
สําหรับฟงกชันในการถายโอนของโหนดในชั้นซอนใชฟงกชัน Sigmoid (คือ ฟงกชันท่ีไมเปนเชิงเสน) 
คาเอาตพุตอยูในชวง 0 ถึง 1 ฟงกชันการถายโอนชั้นเอาตพุตใชฟงกชันเชิงเสน อัลกอริทึมการฝกสอน
แบบ BackPropagation ฟงกชันการถายโอนและอัลกอริทึมการฝกสอนเปนฟงกชันและอัลกอรึทึมท่ี
ใชพัฒนาโครงขายประสาทเทียมแบบ Multilayer Perceptron ในโปรแกรม Weka  
  การประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารตามผังงานในภาพท่ี 3-5 (ก) 
เริ่มตนจากการกําหนดสถาปตยกรรมของโครงขายประสาทเทียม (1) จํานวนโหนดของชั้นอินพุตและ
ชั้นเอาตพุตเทากับจํานวนตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม (2) จํานวนชั้นซอนเทากับ 1 จํานวนโหนดชั้น
ซอนอยูระหวาง 1-10 โหนด (3) จํานวนรอบการฝกสอนสูงสุด 500 รอบ อัตราการเรียนรู (Learning 
Rate) และคาโมเมนตัม (Momentum) มีคาอยูระหวาง 0-1 หลังจากนั้นจะนําชุดขอมูลฝกสอนเขาสู
กระบวนการฝกสอนระบบโครงขาย โดยการฝกสอนจะกระทําไปจนกวาคาผลลัพธของโครงขายท่ีไดมี
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ความผิดพลาดนอยกวาคาท่ียอมรับไดหรือครบจํานวนรอบสูงสุด จึงจะหยุดทําการสอนโครงขาย เม่ือ
กระบวนการฝกสอนสิ้นสุดจะทําการทดสอบระบบโครงขายดวยชุดขอมูลทดสอบและเลือกโครงขายท่ี
มีคารากท่ีสองของคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ย (Root Mean Squared Error: RMSE) ต่ํา
ท่ีสุดและคาสัมประสิทธิ์ในการกําหนด (คา R2) สูงท่ีสุด โดยสถาปตยกรรมของโครงขายประสาทเทียม
ท่ีเลือกจะแสดงคาน้ําหนักของเสนเชื่อมแตละโหนด เพ่ือใชคํานวณรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ
ในปท่ีมีการตรวจสอบ (รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจท่ีคํานวณไดจะตองแปลงคายอนกลับมาอยู
ในชวงขอมูลเดิมกอน ถึงจะคํานวณรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารตอไปได) 
  กระบวนการฝกสอนตามผังงานในภาพท่ี 3-2 (ข) เริ่มตนดวยการสุมคาน้ําหนักเริ่มตน 
(Initialize Weights) และคาไบแอส โครงขายจะทําการเรียนรูรูปแบบของขอมูลนําเขาและคํานวณคา
ของผลลัพธ หลังจากนั้นคํานวณคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ย (Mean Squared Error: MSE) 
ซ่ึงใชเปนเกณฑในการพิจารณาหยุดการฝกสอน หากคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ยนอยกวาคา
ผิดพลาดท่ียอมรับได (MSE ≤ 0.1) หรือครบจํานวนรอบสูงสุด โครงขายจะหยุดทําการฝกสอน แตถา
ไมเปนไปตามเกณฑท่ีกําหนดไวจะตองสุมคาน้ําหนักเริ่มตนและคาไบแอสใหม แลวทําซํ้าในรอบถัดไป  
  คาคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ยและคารากท่ีสองของคาความคลาดเคลื่อนกําลังสอง
เฉลี่ยสามารถคํานวณไดดังสมการท่ี 46 และ 47 
  1.  คาคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ย  
 

MSE = ∑e2 / n (46) 
 
  2.  คารากท่ีสองของคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ย 
 

RMSE = √∑e2 / n (47) 

 
  เม่ือ e2   = ผลตางระหวางคาจริงกับคาพยากรณ และ  
    n   = จํานวนขอมูลท่ีใชพยากรณ 
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ภาพท่ี 3-5  ข้ันตอนแบบจําลอง Neural Networks (ก) ผังงานการเลือกสถาปตยกรรม (ข) ผังงาน   
   กระบวนการฝกสอน (ดัดแปลงจาก Nguyen et al., 2007, p. 190)    

(ข) 

Yes 

Train Networks 

Evaluate Networks 

Test Networks 

Compare and Select 
Networks 

Discretionary 
accruals 

Calculate Non-Discretionary 
Accruals 

Calculate Discretionary 
Accruals 

Find  ANN Model 

Start 

Identify Architecture 

End 

Criteria:                
-  MSE                            
-  Epoch 

Training Data: 236 Firms 
Year: 2543-2554 

236 Firms                
 Year: 2556 

Initialize Weights and Biases 
with Random Values 

Compute MSE 

Initialize Training                
Epoch =1 

 

Present Input Pattern and 
Compute Output Values 

No 

No 

MSE ≤ MSEmin 
 

Epoch≥Epochmax 

Update Weights and Biases 

Epoch = Epoch+1 

Yes 

Stop Training 
 

Test Data: 236 Firms 
 Year: 2555 

(ก) 
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  5.3 แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR  
  ข้ันตอนของการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารแบงเปนสองสวน 
ประกอบดวย กระบวนการฝกสอนระบบดวยชุดขอมูลฝกสอน (ชุดขอมูลท้ังหมดตั้งแตป 2543-2554) 
และการทดสอบระบบดวยชุดขอมูลทดสอบ (ชุดขอมูลท้ังหมดในป 2555) ในการแบงชุดขอมูลเปนไป
ตามงานวิจัยในอดีตท่ีไดพัฒนาแบบจําลองซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชันดวยขอมูลทางการเงินแบบผสม 
เชน Balachandran et al. (2013, pp. 1-3) โดยกอนกระบวนการฝกสอนจะเริ่มตนข้ึน ตองกําหนด
ฟงกชันเคอรเนลและคาพารามิเตอร แบบจําลอง Modified Synthesis and SVR เลือกใชอัลกอริทึม 
SMOreg (Sequential Minimal Optimization for Regression) ในโปรแกรมสําเร็จรูป Weka 2เปน
ข้ันตอนวิธีในการหาคาเหมาะสมท่ีสุด2ของการฝกสอนซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชัน สําหรับฟงกชันเคอร
เนลเลือกใชแบบ Polynomial เนื่องจากใชกันอยางแพรหลายในอัลกอริทึม SMOreg และงานวิจัยใน

อดีตยืนยันวาเปนอัลกอรึทึมท่ีมีประสิทธิภาพในการทํางานดี สวนคาพารามิเตอร C, ε และ E กําหนด
โดยวิธีการลองผิดลองถูกจากลําดับการเติบโตแบบเอกซโปรเนนเชียล ชวงของคา C = [2-5, 2-3,..., 

215] คา ε = [0.01, 1.0] และคา E = 1  
  ข้ันตอนการประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารตามผังงานในภาพท่ี 
3-6 จะเริ่มตนดวยการกําหนดคาพารามิเตอรท่ีสําคัญ ระบบจะทําการเรียนรูรูปแบบของขอมูลนําเขา
และคํานวณคาผลลัพธ จากนั้นคํานวณคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ยและพิจารณาหยุดฝกสอน
เม่ือคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ยนอยกวาคาผิดพลาดท่ียอมรับได (MSE ≤ 0.1) หากไมเปนไป
ตามเกณฑท่ีกําหนดไวจะตองปรับคาพารามิเตอรใหม เม่ือปรับคาพารามิเตอรจนไดผลลัพธตามเกณฑ
ท่ีกําหนดแลว จะทดสอบระบบดวยชุดขอมูลทดสอบโดยใชคาพารามิเตอรท่ีไดรับจากการฝกสอนและ
เลือกแบบจําลองท่ีมีคารากท่ีสองของคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ยต่ําท่ีสุดและคาสัมประสิทธิ์
ในการกําหนดสูงท่ีสุด แลวนําแบบจําลองท่ีไดจากระบบไปประมาณคารายการคงคางจากการดําเนิน
ธุรกิจตอไป 
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ภาพท่ี 3-6  ข้ันตอนแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR  
 
  

Train SVR 

Identify Parameter 

Training Data: 236 Firms 
Year: 2543-2554 

  

Initial Value of C, Exponent and ε 

Compute MSE 

Polynomial Function 

Present Input Pattern and 
Compute Output Values 

 

No 

MSE ≤ MSEmin 
 

Update Parameters 

Yes 

Stop training SVR 

Test SVR 

Compare and Select Model 

Discretionary 
accruals 

Calculate Non-Discretionary 
Accruals 

Calculate Discretionary Accruals 

Find  SVR Model 

End 

Test data: 236 firms  
Year: 2555 

236 firms                
Year: 2556 

Start 

Parameters Obtained 
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 6. ประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร 
 ข้ันตอนของการประเมินประสิทธิภาพแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรตามแผนภาพ
ท่ี 3-7 เริ่มจากการสุมเลือกชุดขอมูล PART=1 และ PART=0 จากนั้นประมาณคารายการคงคางโดย
ดุลพินิจของฝายบริหารในแตละแบบจําลองตรวจสอบการจดัการกําไร (ชุดขอมูลท้ังหมด 236 บริษัท) 
เสร็จแลวจึงทําการวิเคราะหการถดถอยระหวางตัวแปรตามรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร
กับตัวแปรหุน PART การทดสอบสมมติฐานจะพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรหุน 
PART มีนัยสําคัญแตกตางจากศูนยหรือไม โดยใชสถิติทดสอบ t ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ทําซํ้า 100 
ครั้ง เพ่ือบันทึกความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ 2 สําหรับรายละเอียดข้ันตอน
การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองในแตละกลุมตัวอยางแสดงตามตารางท่ี 3-1 
 

 
 
ภาพท่ี 3-7  การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไร 
 
 
 
 

Data 236 firms 

Linear Regression  Modified Synthesis and SVR 

DA (PART=1 and PART=0) 

Neural Networks  

Hypothesis Testing  

Record : The Frequency of Type I and II Error, 
The Specified Test Level at 5 Percent  

Repeat: 100 Times 

Randomly Select: PART=1 And PART=0 

Start 

End 
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ตารางท่ี 3-1  การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรในแตละกลุม  
     ตัวอยาง 
 
กลุมตัวอยาง ข้ันตอน 

1 1. ชุดขอมูลท้ังหมด 236 บริษัท สุมเลือก 118 บริษัท กําหนดเปนชุดขอมูล PART=1 
สวนชุดขอมูลท่ีเหลือกําหนดเปน PART=0 
2. ประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารในแตละแบบจําลอง 
3. วิเคราะหการถดถอยระหวางรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารกับตัวแปร
หุน PART 
4. ทําซํ้าข้ันตอนท่ี 1-3 จํานวน 100 ครั้ง 
5. บันทึกความถ่ีในการปฏิเสธสมมติฐานหลักไมมีการจัดการกําไร  

2 1. ชุดขอมูลท้ังหมด 236 บริษัท สุมเลือก 25 บริษัท จากบริษัทท่ีมีกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานในควอรไทลสูงสุด (บริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินสูงเกิน
ปกติ) กําหนดเปนชุดขอมูล PART=1 สวนชุดขอมูลท่ีเหลือกําหนดเปน PART=0  
2. ประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารในแตละแบบจําลอง 
3. วิเคราะหการถดถอยระหวางรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารกับตัวแปร
หุน PART 
4. ทําซํ้าข้ันตอนท่ี 1-3 จํานวน 100 ครั้ง 
5. บันทึกความถ่ีในการปฏิเสธสมมติฐานหลักไมมีการจัดการกําไร  
6. ทําซํ้าข้ันตอนท่ี 1-6 ภายหลังจากเปลี่ยนเปนบริษัทท่ีมีกระแสเงินสดจาก 
การดําเนินงานในควอรไทลต่ําสุด (บริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานทางการเงินต่ํา 
เกินปกติ) 

3 1. ชุดขอมูลท้ังหมด 236 บริษัท สุมเลือก 118 บริษัท กําหนดเปนชุดขอมูล PART=1 
สวนชุดขอมูลท่ีเหลือกําหนดเปน PART=0 
2. ชุดขอมูล PART=1 จําลองสถานการณโดยเพ่ิมจํานวนเงินสมมติการจัดการ
คาใชจายเขาไปในรายการคงคางรวมรอยละ 1 
3. ประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารในแตละแบบจําลอง 
4. วิเคราะหการถดถอยระหวางรายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารกับตัวแปร
หุน PART 
5. ทําซํ้าข้ันตอนท่ี 1 - 4 จํานวน 100 ครั้ง 
6. บันทึกความถ่ีในการยอมรับสมมติฐานหลักไมมีการจัดการกําไร  
7. ทําซํ้าข้ันตอนท่ี 1-6 หลังจากเปลี่ยนสถานการณ โดยการเพ่ิมจํานวนเงินสมมติ
ของการจัดการคาใชจายในรายการคงคางรวมรอยละ 2 (ทําลักษณะเดียวกันจนครบ
รอยละ 5) 
8. ทําซํ้าข้ันตอนท่ี 1-7 หลังจากเปลี่ยนสถานการณ โดยการเพ่ิมจํานวนเงินสมมติ
ของการจัดการรายไดเขาไปในรายการคงคางรวม รายได และลูกหนี้รอยละ 1-5 



69 
 
ตอนที่ 3 การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified Synthesis and 
SVR 
 ตามวัตถุประสงคการวิจัยขอท่ี 3 การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified 
Synthesis and SVR กับขอมูลบริษัทท่ีถูกกลาวโทษจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยวามีกําไรสูงเกินจริง มีข้ันตอนดังนี้ 
 

 
 
ภาพท่ี 3-8  การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR 
 
 
  

เริ่มตน 

ตรวจสอบความแมนยาํของแบบจําลอง 

สิ้นสุด 

ไมผาน 

ผาน 

ประมาณคา DA 

เกณฑการคัดเลือก 

Modified Synthesis and SVR 

เปรียบเทียบ 

คํานวณคาความคลาดเคลื่อนกําลงัสองเฉลี่ย 

คา DA และคาจริง 

คา DA 

ตัดออก 

คัดเลือกกลุมตัวอยาง 
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 1. คัดเลือกกลุมตัวอยาง 
 กลุมตัวอยางท่ีใชสําหรับการตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง Modified Synthesis 
and SVR คือ บริษัทจดทะเบียนท่ีคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยกลาวโทษวามีกําไรสูงเกินจริง โดยมีเกณฑในการคัดเลือกกลุมตัวอยาง ดังนี้ 
  1.1 บริษัทท่ีถูกคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกลาวโทษวามีกําไร
สูงเกินจริง ซ่ึงมีการเปดเผยจํานวนเงินการจัดการรายไดอยางชัดเจนตั้งแตป 2547 เปนตนไป 
  1.2 แตละบริษัทจะตองมีงบการเงินประจาํปสําหรับประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอย
ของรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจอยางนอย 6 ป ไมรวมปท่ีถูกกลาวโทษ 
  1.3 ไมรวมบริษัทจดทะเบียนกลุมธุรกิจการเงิน 
 กลาวโดยสรุป มีบริษัทท่ีผานเกณฑในการคัดเลือกจํานวน 3 บริษัท (จากท้ังหมด 7 บริษัท) 
สวน 4 บริษัทท่ีไมผานเกณฑการคัดเลือก เพราะวามีขอมูลไมเพียงพอตอการประมาณคาสัมประสิทธิ์
การถดถอย      
 2. การประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร 
 กลุมตัวอยางท่ีผานเกณฑการคัดเลือกจะนําไปประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของ
ฝายบริหารดวยแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR ข้ันตอนการประมาณคารายการคงคาง
โดยดุลพินิจของฝายบริหารมีลักษณะเชนเดียวกับการประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองในตอนท่ี 
2 (ขอ 5.3) เพียงแต (1) มีขอมูลทางการเงินแบบผสมในการประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอยของ
รายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจนอยกวา และ (2) ชวงเวลาในการตรวจสอบการจัดการกําไรของ
แตละบริษัทจะแตกตางกันข้ึนอยูกับการกลาวโทษของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย 
 3. การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลอง 
 รายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหารท่ีไดมาจากการประมาณคาของแบบจําลอง 
Modified Synthesis and SVR จะนําไปเปรียบเทียบกับคาจริงท่ีบริษัทถูกกลาวโทษ จากนั้นคํานวณ
คา MSE ถาแบบจําลอง Modified Synthesis and SVR มีคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ยนอย
กวา 0.100 แสดงใหเห็นวาแบบจําลองสามารถประมาณคารายการคงคางโดยดุลพินิจของฝายบริหาร
ไดใกลเคียงกับคาจริงมากท่ีสุด หรือกลาวอีกนัยหนึ่งก็คือ แบบจําลองมีความแมนยําในการตรวจสอบ
การจัดการกําไร 


