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บทคดัยอ่ 
เน่ืองจากการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคมีตวัช้ีวดัทางเทคนิคให้เลือกใชอ้ยูม่ากมาย ทางผูว้ิจยัจึงศึกษา
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งหน่ึงเลือกใชเ้ปรียบเทียบกบัตวัช้ีวดัอ่ืน ๆ 
ในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ทั้งน้ีผูว้จิยัไดเ้ลือกตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีไดรั้บความนิยม 4 ตวั คือ 
Stochastic Oscillator, Relative Strength Index (RSI), Moving Average Convergence/Divergence 
Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) เพื่อมาเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการ
หาสัญญาณซ้ือขายส าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้ากับตัวช้ีวดัท่ีบริษัทหลักทรัพย์แห่งน้ีเลือกใช ้
การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูล SET50 Index Futures ท่ีส้ินอายใุนปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 รวมทั้งส้ิน 5 ปี 
20 ซีรีย ์มาวิเคราะห์หาผลตอบแทนในรูปแบบอตัราผลตอบแทนต่อปี ผลการศึกษาพบวา่ตวัช้ีวดัทาง
เทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD), Relative Strength Index 
(RSI), Commodity Channel Index (CCI) และ Stochastic Oscillator ให้อตัราผลตอบแทนต่อปีท่ี
มากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands อยา่งมีนยัส าคญั ส าหรับช่วงเวลาและขอ้มูลดงักล่าว 
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Abstract 
There are many technical indicators available for use in buying or selling futures. This work aims to 
determine whether Bollinger Bands, which are used at a security company, are the most effective 
tool for futures trading. The comparison of Bollinger Bands and four other popular indicators: 
Relative Strength Index (RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD), 
Commodity Channel Index (CCI), and Stochastic Oscillator, is made to determine the most 
effective indicator. The author gathers and analyzes SET50 Index Futures data from 2010 to 2014, 
totaling 20 series. The study finds that the technical indicators Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD), Relative Strength Index (RSI), Commodity Channel 
Index (CCI), and Stochastic Oscillator have returns per year over that of the Bollinger Bands for the 
sample period. 
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บทที่ 1 บทน า 

 
1.1 ความส าคญัและที่มาของงานวจิยั 
การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ละตลาดอนุพนัธ์ เป็นทางเลือกหน่ึงของนักลงทุนท่ีตอ้งการระดม
เงินทุนหรือตอ้งการผลตอบแทนจากเงินลงทุนท่ีมากกวา่อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก ไม่วา่จะเป็นนกัลงทุน
เอกชน นกัลงทุนภาครัฐ และนกัลงทุนต่างชาติก็เขา้มาลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ละตลาดอนุพนัธ์
ทั้งนั้น ท าใหก้ารลงทุนทั้งในตลาดหลกัทรัพยแ์ละตลาดอนุพนัธ์มีความส าคญัต่อการพฒันาเศรษฐกิจ
ของประเทศไทย  
 
ตลาดอนุพนัธ์แห่งประเทศไทย ไดก่้อตั้งข้ึนในปี พ.ศ. 2546 เพื่อเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายสัญญาซ้ือ
ขายล่วงหนา้หรือตราสารอนุพนัธ์ท่ีเก่ียวกบัตราสารทุน ตราสารหน้ี และสินคา้โภคภณัฑ์ โดยตราสาร
ท่ีท าการซ้ือขายคร้ังแรก คือ SET50 Index Futures ซ่ึงเป็นตราสารท่ีมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุดมา
จนถึงปัจจุบนั บทบาทท่ีส าคญัของตลาดอนุพนัธ์ คือ การสร้างเสถียรภาพในตลาดการเงินและระบบ
เศรษฐกิจ เน่ืองมาจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์สามารถใช้บริหารจดัการความเส่ียงท่ีนกัลงทุน
ตอ้งเผชิญไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ีตลาดอนุพนัธ์ยงัเป็นเคร่ืองมือเพิ่มประสิทธิภาพในการ
บริหารจดัการการลงทุนอีกดว้ย  
 
ส าหรับตราสารท่ีตลาดอนุพนัธ์แห่งประเทศไทยท่ีเปิดให้สามารถลงทุนได้นั้น ได้แก่ ฟิวเจอร์ส 
(Futures) ออปชัน่ (Options) และออปชัน่บนสัญญาฟิวเจอร์ส (Options on Futures) ของสินทรัพย์
อา้งอิงประเภทต่าง ๆ ทั้งหมด 8 ประเภทดว้ยกนั คือ SET50 Index Futures, SET50 Index Options, 
Single Stock Futures, Gold Futures, Interest Rate Futures, Silver Futures, Oil Futures, USD Futures 
และ Sector Index Futures ตามตารางท่ี 1 จะเห็นวา่ SET50 Index Futures มีปริมาณซ้ือขายสูงสุดมา
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2549 และมีปริมาณเพิ่มมากข้ึนในทุกปี เน่ืองจาก SET50 Index Futures มีสินคา้อา้งอิง
เป็นดชันี 50 หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงเป็นหลกัทรัพยท่ี์มีขนาดใหญ่และมีมูลค่าตามราคาตลาด
สูงสุด 50 อนัดบัแรกในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
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ตารางที ่1.1 ปริมาณการซ้ือ-ขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แต่ละประเภทในตลาดอนุพนัธ์แห่งประเทศ
ไทยเป็นรายปี (สัญญา) 

 

Time 
SET50 
Index 

Futures 

Sector 
Index 

Futures 

Single 
Stock 

Futures 

Precious 
Metal 

Futures 

Currency 
Futures 

Energy 
Futures 

Interest 
Rate 

Futures 

SET50 
Index 

Options 
2549 198,737               
2550 1,228,238             8,646 
2551 2,099,098   3,838         45,684 
2552 2,522,465   145,758 311,591       95,504 
2553 2,471,302   969,353 971,423     41 107,317 
2554 4,316,437   1,578,092 4,020,845   3,320 429 107,993 
2555 4,034,459 191 2,168,037 3,657,195 396,138 147,823 27 54,057 
2556 5,688,404 - 8,415,967 2,208,505 239,345 46,496 - 65,409 
2557 11,223,479 - 15,989,352 1,340,232 233,546 29,315 - 80,725 

ท่ีมา : ตลาดตราสารอนุพนัธ์แห่งประเทศไทย (2557)  
 
ตลาดมีตราสารทางการเงินให้นกัลงทุนเลือกลงทุนอยู่เป็นจ านวนมาก ดั้ งนั้นจึงตอ้งมีการตดัสินใจ
เลือกลงทุนในตราสารต่าง ๆ โดยการวเิคราะห์เลือกลงทุนนั้นจะวิเคราะห์แนวโนม้ของราคาสินทรัพย์
ท่ีจะลงทุน สามารถวิเคราะห์ได ้2 แบบ คือ การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Analysis) และ
การวเิคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis)  
 
การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน จะเน้นในส่วนการวิเคราะห์เก่ียวกบัผลการด าเนินงานในแต่ละบริษทั 
ภาวะอุตสาหกรรม ภาวะเศรษฐกิจ การเมืองในระดบัภายในประเทศและระหว่างประเทศ เพื่อน ามา
ประเมินหาราคาของหลักทรัพย์ท่ีเหมาะสมส าหรับการลงทุน ซ่ึงการวิเคราะห์แบบน้ีจะเป็นการ
วเิคราะห์เพื่อลงทุนในระยะกลางและระยะยาว 
 
การวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค เป็นแนวทางท่ีอาศยัการเคล่ือนไหวของราคาและปริมาณซ้ือขายใน
อดีตมาวิเคราะห์ เพื่อคาดการณ์แนวโน้มของราคา รวมทั้งระดบัราคาท่ีควรจะซ้ือหรือขาย ในการ
วิเคราะห์แบบน้ีจะมีทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว โดยขอ้สมมติของการใช้การวิเคราะห์
ปัจจยัทางเทคนิค คือ ราคาไดส้ะทอ้นข่าวสารต่าง ๆ ทั้งหมดแลว้ ราคาจะเคล่ือนไหวอยา่งมีแนวโนม้ 
และพฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนยงัคงมีลกัษณะท่ีคลา้ยกนักบัในอดีต 

http://www.tfex.co.th/
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การลงทุนเพื่อใหไ้ดป้ระโยชน์สูงสุด ควรใชท้ั้งการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานและการวิเคราะห์ปัจจยัทาง
เทคนิคร่วมกนั โดยใชก้ารวเิคราะห์พื้นฐานเพื่อเลือกตราสารจะลงทุนจากมูลค่าเหมาะสมของตราสาร
ตวันั้น ๆ และใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายเพื่อหาจงัหวะในการเขา้
ลงทุนในตราสารนั้น ๆ 
 
จากบทวเิคราะห์แนะน าการลงทุนของบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งหน่ึง ไดเ้ลือกใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิค
มาอธิบายและหาสัญญาณในการลงทุน SET50 Index Futures และเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งน้ีเลือกใช ้คือ Bollinger Bands โดยให้เหตุผลว่าเป็นเคร่ืองมือในการ
วเิคราะห์ทางเทคนิคท่ีเหมาะสมส าหรับ Futures และจากหนงัสือ “Technical mania เจาะลึกเคร่ืองมือ
วิเคราะห์หุ้นยอดนิยม” ของ ณัฏฐพฒัน์ ชทิสาจารย ์(2557) ระบุว่าเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคท่ีนิยมใช้ในการวิเคราะห์ทางเทคนิค 5 อนัดบัแรก คือ Moving Averages, MACD, RSI, 
Stochastic Oscillator, และ Fibonacci Retracements 
 
ในการวเิคราะห์ทางเทคนิคจะมีตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีสามารถเลือกใชใ้นการวิเคราะห์อยูม่ากมายหลาย
แบบ ดงันั้นผูท้  าการศึกษางานวิจยัช้ินน้ีเกิดขอ้สงสัยวา่อาจจะมีเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ทางเทคนิค
แบบอ่ืน ๆ ท่ีนิยมใช้กนัมีความเหมาะสมส าหรับการลงทุนใน Futures มากกว่าเคร่ืองมือในการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคท่ีบริษทัแห่งน้ีเลือกใช ้ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจะมุ่งเน้นไปท่ีการวิเคราะห์ทาง
เทคนิค โดยเปรียบเทียบประสิทธิภาพของตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีนิยม เพื่อหาตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีมี
ประสิทธิภาพมากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ส าหรับการลงทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 

1.2 วตัถุประสงค์ของงานวจิยั 
เปรียบเทียบสมรรถนะตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีบริษทัหลักทรัพยแ์ห่งหน่ึงเลือกใช้ในการแนะน าการ
ลงทุนใน Futures คือ Bollinger Bands กบัตวัช้ีวดัอ่ืน ๆ ท่ีไดรั้บความนิยม คือ Stochastic Oscillator, 
Relative Strength Index (RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ 
Commodity Channel Index (CCI) เพื่อหาตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีเหมาะสมส าหรับสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้และใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนมากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
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1.3 สมมตฐิาน 
การตั้งและการทดสอบสมมติฐานโดยการพิจารณาเปรียบเทียบผลตอบแทนระหว่างตวัช้ีวดัทาง
เทคนิค Bollinger Bands กบัตวัช้ีวดัทางเทคนิคอ่ืน ๆ อีก 4 ตวั คือ Stochastic Oscillator, Relative 
Strength Index (RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ 
Commodity Channel Index (CCI) ดงัน้ี 
 
สมมติฐานที ่1 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator มีประสิทธิภาพมากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
 
สมมติฐานที ่2 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) มีประสิทธิภาพมากกว่าตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
Bollinger Bands 
 
สมมติฐานที ่3 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) มีประสิทธิภาพ
มากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
 
สมมติฐานที ่4 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) มีประสิทธิภาพมากกว่าตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
Bollinger Bands 
 

1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
1.4.1 เพื่อให้ทราบถึงความสามารถของตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีส าคญัในการส่งสัญญาณการลงทุน
ส าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แต่ละชนิด 
 
1.4.2 เพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือประกอบการตดัสินใจการเลือกใชต้วัช้ีวดัทางเทคนิคส าหรับการลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 
1.4.3 เพื่อเป็นขอ้สนบัสนุนหรือขอ้แนะน าในการเลือกใช้ตวัช้ีวดัทางเทคนิคส าหรับสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ของบริษทัหลกัทรัพยใ์นการออกบทวเิคราะห์แนะน าการลงทุนใหก้บันกัลงทุน 
 



บทที่ 2 ทฤษฎแีละงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 
 

2.1 แนวคดิและทฤษฏีที่เกีย่วข้อง 
งานวิจยัช้ินน้ีได้แบ่งแนวคิดและทฤษฎีออกเป็น 3 ส่วน คือ ความรู้เบ้ืองตน้เก่ียวกบัสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้อา้งอิงดชันี 50 หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แนวคิดเก่ียวกบัการวิเคราะห์ทางเทคนิค และ
แนวคิดเก่ียวกบัผลตอบแทนของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 

2.1.1 ความรู้เบ้ืองต้นเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าอ้างอิงดัชนี 50 หลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET50 Index Futures) 
SET50 Index Futures เป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีสินคา้อา้งอิงเป็น SET50 Index ซ่ึงดชันี SET50 
จะค านวณจากหุน้สามญัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจ านวน 50 ตวั โดยเป็นหุ้นท่ี
มีมูลค่าตามราคาตลาดสูงสุด และมีสภาพคล่องผา่นเกณฑท่ี์ก าหนด 
 
ในการซ้ือขาย SET50 Index Futures จะไม่มีการส่งมอบดชันีจริงเม่ือถึงวนัครบก าหนดสัญญา 
เน่ืองจากจะมีความซับซ้อนหากตอ้งส่งมอบหุ้นทั้งหมด 50 ตวัจริง ๆ จึงก าหนดให้ใช้การช าระราคา
เป็นเงินสดส่วนต่างของราคา SET50 Index Futures กับราคาท่ีคู่สัญญาตกลงกันไว ้เรียกว่า 
Cash Settlement 
 
ลกัษณะของสัญญา SET50 Index Futures 
มีตวัคูณดชันี (Multiplier)   200 บาท 
ช่วงห่างของราคาขั้นต ่า (Tick Size) 0.1 จุด 
เดือนท่ีสัญญาส้ินสุดอาย ุทุกไตรมาส  มีนาคม มิถุนายน กนัยายน และธนัวาคม 
วนัซ้ือขายวนัสุดทา้ย (Last Trading Day)  วันท าการก่อนวันท าการสุดท้ายของเดือนท่ี

สัญญาหมดอาย ุ
ช่วงการเปล่ียนแปลงของราคาสูงสุดแต่ละวนั  ไม่เกิน 30% ของราคาท่ีใชช้ าระราคาในวนัท าการ

ก่อนหนา้ 
ดชันีท่ีใชช้ าระราคาวนัสุดทา้ย  ค่ า เฉ ล่ียของดัช นี  SET50 รายนาที ช่วง เวลา 

16.00-16.30 น. โดยตดัค่าสูงสุดและค่าต ่าสุด 3 ค่า
ออก และรวมราคาปิดของ SET50ในวนันั้น 
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สัญลกัษณ์ของ SET50 Index Futures 
สัญลกัษณ์ของ SET50 Index Futures จะข้ึนตน้ดว้ย S50 ต่อดว้ยสัญลกัษณ์ของเดือนท่ีหมดอายุ คือ 
สัญญาท่ีหมดอายเุดือนมีนาคม ใชส้ัญลกัษณ์ “H”, สัญญาท่ีหมดอายเุดือนมิถุนายน ใชส้ัญลกัษณ์ “M”, 
สัญญาท่ีหมดอายเุดือนกนัยายน ใชส้ัญลกัษณ์ “U” และสัญญาท่ีหมดอายุเดือนธนัวาคม ใชส้ัญลกัษณ์ 
“Z” ต่อดว้ยปีท่ีหมดอายุ ยกตวัอยา่งเช่น S50M13 คือ สัญญา SET50 Index Futures ท่ีหมดอายุเดือน
มิถุนายน ปี ค.ศ. 2013 
 

2.1.2 แนวคดิเกีย่วกบัการวเิคราะห์ทางเทคนิค 
Siqin (2012) ไดศึ้กษาพื้นฐานของการวิเคราะห์ทางเทคนิค ซ่ึงการวิเคราะห์ทางเทคนิคนั้นมีประวติัท่ี
ยาวนานมาแลว้ การวเิคราะห์ทางเทคนิคจะอยูบ่นพื้นฐาน 3 หลกัการคือ ขอ้หน่ึง ราคาท่ีเคล่ือนไหวใน
ตลาดเป็นผลรวมท่ีสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารในดา้นต่าง ๆ ทั้งหมดแลว้ ขอ้สอง ราคาจะเคล่ือนไหวอยา่ง
มีแนวโน้ม ท าให้สามารถคาดการณ์อนาคตได้จากแนวโน้มในอดีตท่ีจะเกิดซ ้ า ๆ กนั และขอ้สาม 
นกัลงทุนจะมีพฤติกรรมการลงทุนท่ีคลา้ยคลึงกบัพฤติกรรมในอดีต ส่วน Murphy (1986) ไดอ้ธิบาย
ถึงการวิ เคราะห์ทางเทคนิคจะใช้เค ร่ืองมือในการตัดสินใจ 2 ส่วนด้วยกัน คือ กราฟและ 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค กราฟจะเป็นตวัแสดงแนวโน้มของราคา และตวัช้ีวดัจะใชใ้นการหาสัญญาณซ้ือ
และสัญญาณขาย 
 
ณฏัฐพฒัน์ ชทิสาจารย ์(2557) ไดน้ าประสบการณ์และการศึกษาขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลต่าง ๆ มาเขียน
เป็นหนงัสือ “Technical mania เจาะลึกเคร่ืองมือวิเคราะห์หุ้นยอดนิยม” วา่ตวัช้ีวดัท่ีไดรั้บความนิยม
สูงสุดในการวิเคราะห์ทางเทคนิค คือ Moving Averages, Stochastic Oscillator, Relative Strength 
Index (RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Fibonacci  
ส่วน สมยศ ศุภกิจไพบูลย ์(2554) ไดท้  าการศึกษาการวิเคราะห์ทางเทคนิคส าหรับการลงทุนในฟิว
เจอร์ส ไวใ้นหนงัสือ “Magic Future กลยุทธ์การลงทุนในตลาดล่วงหน้า” โดยให้ความรู้เก่ียวกบั
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค EMA, Stochastics, Bollinger Bands, RSI และ ADX นอกจากน้ี Chen (2010) ได้
เขียนหนงัสือ “Essentials of Technical Analysis for Financial Markets” เก่ียวกบัการวิเคราะห์ปัจจยั
ทางเทคนิคท่ีส าคญัส าหรับตลาดเงิน โดยอธิบายถึงตวัช้ีวดัต่าง ๆ มากมาย ไดแ้ก่ MACD, Bollinger 
Bands, ADX, ATR, parabolic SAR, RSI, Stochastics, ROC, CCI, momentum และ Williams %R 
ส าหรับในงานวิจยัช้ินน้ีได้เลือกศึกษาตวัช้ีวดัท่ีมีความส าคญัและได้รับความนิยม คือ Stochastic 
Oscillator, Relative Strength Index (RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator 
(MACD), Commodity Channel Index (CCI) และ Bollinger Bands ซ่ึงทั้ง 3 ท่านได้อธิบาย
รายละเอียดของตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละตวัไวด้งัน้ี 
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1. Stochastic Oscillator 
(ณัฏฐพฒัน์ ชทิสาจารย ,์ 2557; สมยศ ศุภกิจไพบูลย,์ 2554; Chen, 2010) Stochastic Oscillator จะใช้
วดัการข้ึนลงของราคาในช่วงสั้น ๆ โดยวดัสัดส่วนของราคาปิดท่ีข้ึนสูงกว่าราคาต ่าสุดต่อช่วงกวา้ง
ของราคาสูงสุดกบัราคาต ่าสุด ในช่วงเวลาท่ีสนใจ โดยขอ้สังเกตของเทคนิคแบบน้ีคือ เม่ือราคามี
แนวโน้มสูงข้ึนหรือเปล่ียนทิศทางจากลงเป็นข้ึน ราคาปิดจะอยู่ใกลก้บัราคาสูงสุดของวนั และเม่ือ
ราคามีแนวโนม้ลดลงหรือเปล่ียนทิศทางจากข้ึนเป็นลง ราคาปิดจะอยูใ่กลร้าคาต ่าสุดของวนั โดยปกติ
นิยมใชจ้  านวนวนัยอ้นหลงั 5 วนัและใชใ้นช่วงตลาดแกวง่ตวัแบบ Side way  
Stochastic Oscillator จะดูวา่ ราคาปิดอยูท่ี่ระดบัก่ีเปอร์เซ็นตข์องช่วงราคาท่ีซ้ือขายในช่วงระยะเวลา
หน่ึง โดยประกอบไปดว้ยเส้น 2 เส้น คือ %K และ %D มีสูตรค านวณดงัน้ี  
 
 %K เป็นเส้น Stochastic 
 

%K = 
ราคาปิดของวนั – ราคาต ่าสุดของช่วงเวลาท่ีใช ้ (2.1) 
ราคาสูงสุดของช่วงเวลาท่ีใช ้– ราคาต ่าสุดของช่วงเวลาท่ีใช ้  

 

%D เป็นเส้นค่าเฉล่ียของเส้น %K 
 

%D = เฉล่ียช่วงเวลาท่ีใชข้องค่า %K (2.2) 
 

ค่าของ Stochastic จะอยูร่ะหวา่ง 0 ถึง 100 คือถา้ %K เท่ากบั 60 หมายความวา่ช่วงระหวา่งราคาปิด
และราคาต ่าสุดคิดเป็น 60 เปอร์เซ็นต์ของช่วงราคาทั้งหมดในช่วงเวลาท่ีใช้ และถา้ราคาปิดเท่ากบั
ราคาต ่าสุดในช่วงเวลาท่ีใช ้%K จะมีค่าเท่ากบั 0 ถา้ราคาปิดเท่ากบัราคาสูงสุดในช่วงเวลาท่ีใช ้%K จะ
มีค่าเท่ากบั 100 ทั้งน้ีส่วนใหญ่นิยมใชร้ะดบัเหนือ 80% บอกภาวะการซ้ือมากเกินไป (Overbought) 
และใชร้ะดบัต ่า 20% บอกภาวะการขายมากเกินไป (Oversold) 
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รูปที ่2.1 การใชต้วัช้ีวดั Stochastic Oscillator ในการส่งสัญญาณซ้ือขาย 
ท่ีมา : Stock2morrow Co., Ltd. (2014) 

 
จากรูปท่ี 2.1 อ่านสัญญาณซ้ือขายโดย เม่ือเส้น Stochastic เขา้สู่ระดบัต ่ากวา่ 20% หรือภาวะขายมาก
เกินไป (Oversold) และเม่ือเส้น %K ตดัเส้น %D ข้ึน จะเป็นสัญญาณซ้ือ ในทางกลบักนั เม่ือเส้น 
Stochastic เขา้สู่ระดบัสูงกวา่ 80% หรือภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought) และเม่ือเส้น %K ตดั %D 
ลง จะเป็นสัญญาณขาย 
 
2. Relative Strength Index (RSI) 
(ณัฏฐพฒัน์ ชทิสาจารย ,์ 2557; สมยศ ศุภกิจไพบูลย,์ 2554; Chen, 2010) RSI จะใชว้ดัความแข็งของ
ราคาว่ามีแรงหนุนมากน้อยเพียงใด โดยค านวณจากอตัราส่วนระหว่างการข้ึนลงของราคาในช่วง
ขณะหน่ึง ค่า RSI มีค่าอยูร่ะหวา่ง 0 ถึง 100 มีสูตรค านวณดงัน้ี 

 
    

     

   
 (2.3) 

 
โดยท่ี U คือ ค่าเฉล่ียของราคาท่ีเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจากวนัก่อนหนา้น้ี 
 D คือ ค่าเฉล่ียของราคาท่ีเปล่ียนแปลงลดลงจากวนัก่อนหนา้น้ี 
  
 

http://www.stock2morrow.com/
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ส่วนใหญ่นิยมใชค้่า RSI ระดบั 70 และ 30 บอกสัญญาณซ้ือขาย โดยใชร้ะดบัเหนือ 70 บอกภาวะซ้ือ
มากเกินไป (Overbought) เน่ืองจากท่ีระดบัเกิน 70 ข้ึนไปจะมีแรงซ้ือมากกวา่แรงขาย แสดงถึงราคาได้
ปรับข้ึนสูงแล้ว โอกาสท่ีจะเกิดการปรับตวัลดลงจึงมีมาก และใช้ระดบัต ่า 30 บอกภาวะขายมาก
เกินไป (Oversold) เน่ืองจากช่วงท่ีระดบัต ่ากวา่ 30 จะมีแรงขายมากกวา่แรงซ้ือ แสดงถึงราคาท่ีปรับ
ลดลงมามากแลว้ โอกาสท่ีจะเกิดการปรับตวัข้ึนจึงมีมาก  
 

 
 

รูปที ่2.2 การใชต้วัช้ีวดั Relative Strength Index (RSI) ในการส่งสัญญาณซ้ือขาย 
ท่ีมา : Stock2morrow Co., Ltd. (2014) 

 
จากรูปท่ี 2.2 อ่านสัญญาณซ้ือขายโดย เม่ือเส้น RSI เขา้สู่ระดบัต ่ากว่า 30 หรือภาวะขายมากเกินไป 
(Oversold) จะเป็นสัญญาณซ้ือ ในทางกลบักนั เม่ือเส้น RSI เขา้สู่ระดบัสูงกวา่ 70 หรือภาวะซ้ือมาก
เกินไป (Overbought) จะเป็นสัญญาณขาย 
 
3. Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) 
(ณัฏฐพฒัน์ ชทิสาจารย ,์ 2557; Chen, 2010) MACD เรียกอีกช่ือวา่ เส้นค่าเฉล่ียท่ีร่วมทาง / แยกทาง 
เป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีวดัก าลงัของทิศทางว่ายงัมีพลงัมากน้อยเพียงใด โดยใช้ความ
แตกต่างระหวา่งเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 2 เส้น ส่วนใหญ่นิยมใชเ้ส้นค่าเฉล่ียแบบ Exponential ซ่ึงจะมี
เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีเส้นหน่ึงใช้ระยะเวลาในการค านวณมากกว่าอีกเส้น ระยะเวลาท่ีนิยมใช้มาหา
ค่าเฉล่ีย คือ 12 วนั และ 26 วนั ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได ้

http://www.stock2morrow.com/
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เส้น MACD จะมีเส้น Zero Line กั้นก่ึงกลางระหวา่งฝ่ังบวก (ดา้นบน) และฝ่ังลบ (ดา้นล่าง) และใน
การส่งสัญญาณซ้ือขายจะนิยมใช้วิธีดูเส้น MACD ตดักบัเส้นสัญญาณ (Signal Line) สูตรในการ
ค านวณเส้นทั้งสอง คือ 
 

MACD = EMA (12 Days) – EMA (26 Days) (2.4) 
Signal Line = EMA 9 Days of MACD 
EMA = Exponential Moving Average 

   

 
 
รูปที ่2.3 การใชต้วัช้ีวดั Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) ในการส่ง

สัญญาณซ้ือขาย 
ท่ีมา : Stock2morrow Co., Ltd. (2014) 

 
จากรูปท่ี 2.3 เส้น MACD และเส้นสัญญาณ (Signal Line) ใชดู้สัญญาณซ้ือขาย โดยดูท่ีเส้น MACD 
ตดักบัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ถา้ตดักนัแลว้เส้น MACD ข้ึนไปอยูใ่นแดนบวก แสดงวา่ ราคามี
แนวโนม้ปรับตวัสูงข้ึน เกิดสัญญาณซ้ือ ในทางกลบักนั ถา้ตดักนัแลว้เส้น MACD ลงมาอยูใ่นแดนลบ 
มีแนวโนม้ท่ีราคาจะปรับตวัลงมา เกิดเป็นสัญญาณขาย 
 
 

http://www.stock2morrow.com/
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4. Bollinger Bands (BB) 
(สมยศ ศุภกิจไพบูลย,์ 2554; Chen, 2010) Bollinger Bands เป็นตวัช้ีวดัท่ีบ่งบอกถึงความต่อเน่ืองและ
การเคล่ือนท่ีของราคา ซ่ึงสามารถน ามาใช้ในการวดัแนวโน้มหรือพิจารณาทิศทางการเคล่ือนท่ีของ
ราคา เพื่อก าหนดสัญญาณซ้ือขาย โดยมีลกัษณะเป็นการสร้างกรอบระยะห่างจากค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีท่ี
เปล่ียนแปลงไปตามการเคล่ือนไหวของราคา โดยส่วนใหญ่นิยมใช้ค่าเท่ากบั 2 เท่าของค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มาเป็นตวัแสดงค่าความแกว่งของราคา ซ่ึงจะสะทอ้นออกมาเป็น
ความกวา้งหรือระยะห่างระหวา่งกรอบบนและกรอบล่าง ดงันั้น Bollinger Bands จะประกอบไปดว้ย 
3 เส้น คือ 

1) กรอบบน (BB Top) เป็นเส้นท่ีอยูเ่หนือเส้นค่าเฉล่ีย หรือ SMA 20 วนั + 2 SD 
2) เส้นค่าเฉล่ีย (BB Average) เป็นเส้นท่ีอยูต่รงกลาง ส่วนใหญ่นิยมใช ้SMA 20 วนั 
3) กรอบล่าง (BB Bottom) เป็นเส้นท่ีอยูใ่ตเ้ส้นค่าเฉล่ีย หรือ SMA 20 วนั - 2 SD 

 
ทั้ง 3 เส้นจะเคล่ือนท่ีไปพร้อมกบัแนวโน้มของราคา โดยเส้นกรอบบนท าหน้าท่ีเป็นแนวตา้น ท่ีส่ง
สัญญาณขาย และเส้นกรอบล่างท าหนา้ท่ีเป็นแนวรับ ท่ีส่งสัญญาณซ้ือ ส่วนเส้นค่าเฉล่ียท าหนา้ท่ีเป็น
เส้นแบ่งแนวโนม้ระหวา่งแนวรับกบัแนวตา้น 
 

 
 

รูปที ่2.4 การใชต้วัช้ีวดั Bollinger Bands (BB) ในการส่งสัญญาณซ้ือขาย 
ท่ีมา : Stock2morrow Co., Ltd. (2014) 

 

http://www.stock2morrow.com/
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จากรูปท่ี 2.4 95 เปอร์เซ็นตร์าคาของหุ้นจะแกวง่อยูใ่นกรอบของ Bollinger Bands ดงันั้นในการใช ้
Bollinger Bands ถ้าราคามีการหลุดออกมานอกกรอบ ก็จะมีการถูกดึงกลับเข้าสู่แนวของ 
Bollinger Bands เสมอ โดยราคาท่ีหลุดเส้นกรอบล่างลงมา จะถือว่าเป็นภาวะขายมากเกินไป 
(Oversold) จะเกิดเป็นสัญญาณซ้ือ และราคาท่ีหลุดเส้นกรอบบนข้ึนไป จะถือว่าเป็นภาวะซ้ือมาก
เกินไป (Overbought) เกิดเป็นสัญญาณขาย 
 
5. Commodity Channel Index (CCI) 
(Chen, 2010) CCI เป็นเคร่ืองมือท่ีใชว้ดัการแกวง่ของราคา โดยการวดัระดบัราคาปัจจุบนัเทียบกบั
ระดับราคาเฉล่ียในช่วงท่ีสนใจ ตวัช้ีวดัทางเทคนิคน้ีได้ถูกพฒันาข้ึนโดย Donald Lambert ใน 
ปี ค.ศ. 1980 เพื่อหาวฏัจกัรของตลาดสินคา้โภคภณัฑ์ เช่น น ้ ามนั ทองค า และสินคา้เกษตรทั้งหลาย 
แต่สามารถน ามาประยกุตใ์ชก้บัหลกัทรัพยห์รือตราสารอนุพนัธ์อ่ืน ๆ ได ้ 
 
CCI จะแสดงออกมาเป็นรูปกราฟท่ีมีการเคล่ือนไหวอยูใ่นแดนลบและแดนบวก โดยมีค่าแกนกลาง
เป็น ศูนย ์ช่วงท่ี CCI มีค่าเป็นบวก แสดงถึงราคาในปัจจุบนัมีการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มข้ึนจากราคาใน
อดีตโดยเฉล่ีย และช่วงท่ี CCI มีค่าเป็นลบ แสดงถึงราคาในปัจจุบนัมีการเปล่ียนแปลงท่ีลดลงจากราคา
ในอดีตโดยเฉล่ีย CCI มีสูตรค านวณดงัน้ี 
 

     
         

          
 (2.5) 

  
โดยท่ี     คือ Typical Price = (High + Low + Close) / 3 
    คือ Mean Deviation 
 

   
|      | |      |   |      |

 
                               (2.6) 

 
     คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีตามช่วงเวลาท่ีก าหนด 
     คือ ราคาปิดในวนัยอ้นหลงั i วนั 
    คือ ช่วงเวลา 
    คือ เวลาท่ีใชค้  านวณค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 
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การใช้เส้น CCI ในการบอกสัญญาณซ้ือขาย โดยใช้ระดบัเหนือ 200 บอกภาวะซ้ือมากเกินไป 
(Overbought) โอกาสท่ีจะเกิดการปรับตวัลดลงจึงมีมาก และใช้ระดบัต ่า -200 บอกภาวะขายมาก
เกินไป (Oversold) โอกาสท่ีจะเกิดการปรับตวัข้ึนจึงมีมาก 
 

 
 

รูปที ่2.5 การใชต้วัช้ีวดั Commodity Channel Index (CCI) ในการส่งสัญญาณซ้ือขาย 
ท่ีมา : Stock2morrow Co., Ltd. (2014) 

 
จากรูปท่ี 2.5 การอ่านสัญญาณซ้ือขาย เม่ือเส้น CCI เขา้สู่ระดบัต ่ากวา่ -200 หรือภาวะ Oversold จะ
เป็นสัญญาณซ้ือ และเม่ือเส้น CCI เขา้สู่ระดบัสูงกวา่ 200 หรือภาวะ Overbought จะเป็นสัญญาณขาย 
 

2.1.3 แนวคดิเกีย่วกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 
จิรัตน์ สังข์แก้ว (2543) ได้อธิบายไวว้่าอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน สามารถค านวณจากการ
เปรียบเทียบผลตอบแทนรวมจากการลงทุนกบัเงินลงทุนตน้งวด โดยจะแสดงอยู่ในรูปของร้อยละ 
เขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 
 

อตัราผลตอบแทน =  
กระแสเงินสดรับ + (มูลค่าปลายงวด – มูลค่าตน้งวด) (2.7) 

มูลค่าตน้งวด  
 

http://www.stock2morrow.com/
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การแสดงอตัราผลตอบแทนต่อปี หรืออตัราผลตอบแทนต่องวดเวลาใด ๆ ซ่ึงอตัราผลตอบแทนจะ
แสดงให้เห็นว่า การลงทุนในช่วงหน่ึงงวดเวลาจะได้รับผลตอบแทนเท่าใดเม่ือเทียบกบัเงินลงทุน 
ตน้งวด มีหน่วยเป็นร้อยละ การค านวณจะเหมือนกบัการหาดอกเบ้ียทบตน้ มีสูตรค านวณดงัน้ี 

 

2.1.4 แนวคดิเกีย่วกบัผลตอบแทนของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
ปิยากร ชลวร (2557) อธิบายวา่ การลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในตลาดอนุพนัธ์แห่งประเทศไทย 
นกัลงทุนจะยงัไม่ตอ้งจ่ายเงินเต็มจ านวนมูลค่าสัญญาในวนัท่ีซ้ือ แต่จะตอ้งมีการวางหลกัประกนัไว้
กบับริษทัหลกัทรัพยใ์นอตัราท่ีก าหนดไว ้และในทุกส้ินวนัท าการบริษทัหลกัทรัพยจ์ะท าการปรับ
สถานะในสัญญาท่ีลงทุนอยูใ่ห้สะทอ้นก าไรขาดทุนท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาในแต่ละวนั 
ท าใหบ้ญัชีเงินวางหลกัประกนัมีการปรับมูลค่าตามราคาตลาดในแต่ละวนั เรียกวา่ Mark to market 
 
ประเภทของหลกัประกนั 

1.) เงินประกนัขั้นตน้ (Initial Margin) คือ เงินประกนัเร่ิมแรกท่ีนกัลงทุนตอ้งวางไวก้บับริษทั
หลกัทรัพย ์ก่อนท่ีจะท าการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  

2.) เงินประกนัรักษาสภาพ (Maintenance Margin) คือ จ านวนเงินขั้นต ่าท่ีนกัลงทุนตอ้งด ารงอยู่
ในบญัชีเงินวางหลกัประกนั หากเงินประกนัลดลงต ่ากวา่ระดบัน้ี บริษทัหลกัทรัพยจ์ะเรียกเงินประกนั
เพิ่ม (margin call) เพื่อใหเ้งินประกนักลบัมาอยูใ่นระดบัเงินประกนัขั้นตน้ ซ่ึงถา้นกัลงทุนไม่สามารถ
น าเงินประกนัมาวางเพิ่มภายในระยะเวลาท่ีก าหนด จะถูกบงัคบัปิดสถานะสัญญา (force close) ทนัที 
 
ตารางที ่2.1 อตัราหลกัประกนัการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าส าหรับนกัลงทุนทัว่ไป มีผลบงัคบั

ใชต้ั้งแต่วนัท่ี 19 พ.ย. 2557 
 

Contract 
Individual Investor Margin 

Outright Spread 

Initial Margin Maintenance Initial Margin Maintenance 

Index Market         

  BANK 27,360.00 19,152.00 6,840.00 4,788.00 

  COMM 9,500.00 6,650.00 2,375.00 1,662.50 

  ENERG 8,550.00 5,985.00 2,137.50 1,496.25 

ผลตอบแทนต่อปี =  (1 + ผลตอบแทนต่อช่วง)(1 / ระยะเวลาของช่วงท่ีลงทุนหน่วยเป็นปี) -1 (2.8) 
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ตารางที ่2.1 อตัราหลกัประกนัการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าส าหรับนกัลงทุนทัว่ไป มีผลบงัคบั
ใชต้ั้งแต่วนัท่ี 19 พ.ย. 2557 (ต่อ) 

 

Contract 
Individual Investor Margin 

Outright Spread 

Initial Margin Maintenance Initial Margin Maintenance 

  FOOD 4,370.00 3,059.00 1,092.50 764.75 

  ICT 11,210.00 7,847.00 2,802.50 1,961.75 

  SET50 Futures 11,400.00 7,980.00 2,850.00 1,995.00 
ท่ีมา : ตลาดตราสารอนุพนัธ์แห่งประเทศไทย (2557) 
 
จากตารางท่ี 2.1 เป็นอตัราหลกัประกนัการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับนกัลงทุนทัว่ไป ท่ีทาง
ตลาดอนุพนัธ์แห่งประเทศไทย (TFEX) เป็นผูก้  าหนด มีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่ 19 พ.ย. 2557 เป็นตน้ไป 
ในส่วนเงินประกนัขั้นตน้ส าหรับการลงทุนใน SET50 Index Futures 1 สัญญา เท่ากบั 11,400 บาท 
และเงินประกนัรักษาสภาพส าหรับการลงทุนใน SET50 Index Futures 1 สัญญา เท่ากบั 7,980 บาท  
 
ตวัอยา่งการค านวณผลตอบแทนของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แบบ Daily Settlement ก าหนดให้ นาย ก. 
ลงทุนเปิดสถานะซ้ือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อา้งอิงดชันี 50 หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET50 Index 
Futures) ท่ีหมดอายุในเดือนธนัวาคมปีพ.ศ. 2557 สัญลกัษณ์ คือ S50Z13 ท่ีราคา 1,012 จุด ในวนัท่ี  
21 พ.ย. 2557 และปิดสถานะสัญญาซ้ือท่ีราคา 1,005 จุด ในวนัท่ี 23 พ.ย. 2557  
 
ตารางที ่2.2 ตวัอยา่งการค านวณผลตอบแทนแบบ Daily Settlement ของ SET50 Index Futures 
 

Date Position 
Settle 
Price 

Daily 
Gain 

Margin 
Balance 

Margi
n Call 

Last IM 
Balance 

Cash 
Flow 

21-Nov-14 Open Long 1012.0   11,400     -11,400 

21-Nov-14 
Holding 1002.0 -2,000 9,400 0 9,400 0 

(End of day) 
22-Nov-14 

Holding 994.0 -1,600 7,800 3,600 11,400 -3,600 
(End of day) 

 

http://www.tfex.co.th/
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ตารางที ่2.2 ตวัอยา่งการค านวณผลตอบแทนแบบ Daily Settlement ของ SET50 Index Futures (ต่อ) 
 

Date Position 
Settle 
Price 

Daily 
Gain 

Margin 
Balance 

Margi
n Call 

Last IM 
Balance 

Cash 
Flow 

23-Nov-14 
Close Long 1005.0 2,200 13,600 0 13,600 +13,600 

(End of day) 
ท่ีมา : ปิยากร ชลวร (2557) 
 
จากตารางท่ี 2.2 ณ วนัท่ี 21 พ.ย. 2557 นาย ก. เปิดสถานะ Long SET50 Index Futures จ านวน 1 
สัญญา ท่ี 1012 จุด นาย ก. จะตอ้งวางเงินประกนัขั้นตน้ 11,400 บาท เม่ือส้ินวนัราคา Futures ลดลงมา
เหลือ 1002 จุด นาย ก. จะขาดทุน 2,000 บาท (ลดลง 10 จุด ขนาดสัญญา 1 จุด เท่ากบั 200 บาท) 
ดงันั้น ยอดเงินประกนัขั้นตน้ของนาย ก. จึงเหลือ 9,400 บาท 
 
ต่อมา ณ วนัท่ี 22 พ.ย. 2557 ราคา Futures ลดลงมาอีกเหลือ 994 จุด นาย ก. จะขาดทุนเพิ่มอีก 1,600 
บาท (ลดลง 8 จุด ขนาดสัญญา 1 จุด เท่ากบั 200 บาท) ยอดเงินประกนัขั้นตน้ของนาย ก. จะเหลือ 
7,800 บาท ซ่ึงต ่ากว่าระดบัเงินประกนัรักษาสภาพ (ท่ี 7,980 บาท) ดงันั้นนาย ก. จะถูกเรียกเงิน
ประกนัเพิ่ม 3,600 บาท ยอดเงินประกนัขั้นตน้ของนาย ก. จะกลบัมาอยูท่ี่ 11,400 บาทเหมือนเดิม 
 
ณ วนัท่ี 23 พ.ย. 2557 ราคา Futures เพิ่มข้ึนมาเป็น 1005 จุด นาย ก. จะก าไร 2,200 บาท (เพิ่มข้ึน  
11 จุด ขนาดสัญญา 1 จุด เท่ากบั 200 บาท) ยอดเงินประกนัขั้นตน้ของนาย ก. จะเท่ากบั 13,600 บาท 
เม่ือนาย ก. ปิดสถานะ Long SET50 Index Futures ท่ี 1005 จุด นาย ก. จะไดรั้บเงินวางหลกัประกนั
คืนมาจ านวน 13,600 บาท ดงันั้นผลตอบแทนทั้งหมดของนาย ก. คือ (-11,400) + (-3,600) + 13,600 
เท่ากบั ขาดทุน 1,400 บาท  
 

2.2 ทบทวนงานวจิยัที่เกีย่วข้อง  
ในการศึกษาการวเิคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคนั้นสามารถน ามาประยุกตใ์ชใ้นการหาก าไรไดส้ าหรับการ
ลงทุนหลากหลายแบบ พบวา่ Leung และ Chong (2003) ไดท้  าการศึกษาเปรียบเทียบการท าก าไร
ระหวา่งตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Envelopes กบั Bollinger Bands มนตลาดหุ้นของกลุ่ม
ประเทศ G7 ซ่ึงเป็นกลุ่มเป็นเทศอุตสาหกรรมชั้นน า 7 ประเทศ ไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา แคนนาดา อิตาลี 
สหราชอาณาจกัร(องักฤษ) เยอรมนั ฝร่ังเศส และญ่ีปุ่น และตลาดหุ้นในเอเชีย โดยเลือกศึกษาประเทศ
เกาหลีใต ้สิงคโปร์ ฮ่องกง และไตห้วนั ต่อมา Park และ Irwin (2005) ไดท้  าการศึกษากฎการท าก าไร
จากการวิเคราะห์ทางเทคนิคส าหรับตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในสหรัฐอเมริกา ถดัมา Huang และ 
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Kim (2006) ไดท้  าการทดสอบกลยุทธ์การลงทุนโดยการใช้ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) ซ่ึงกลยุทธ์ท่ีเลือกใชเ้ป็น MACDR2, long MACD และ 
short MACD มาทดสอบกบัขอ้มูลดชันีตลาดหุ้น DJIA, NASDAQ, TSX, HSI, KOSPI และ TWSE 
โดยเปรียบเทียบระหว่างการซ้ือแล้วขายกับการซ้ือแล้วถือ ต่อมา Zhu และZhou (2009) ได้
ท าการศึกษาการจดัสรรเงินลุงทุนโดยเปรียบเทียบการลงทุนในหุ้นระหว่างการใชแ้ละไม่ใช้ตวัช้ีวดั
ทางเทคนิค Moving Averages และ Cialenco และ Protopapadakis (2010) ไดท้  าการศึกษาระบบการ
ซ้ือขายอตัราแลกเปล่ียนเงินตราของ 14 สกุลเงินดว้ยปัจจยัทางเทคนิคท่ีไดรั้บความนิยม 2 ระบบ คือ 
Alexander และ Double MA ซ่ึงทั้ง 2 ระบบ ไดน้ า Moving Averages มาปรับใชใ้นแบบท่ีต่างกนั ส่วน 
Gorgullho และคณะ (2011) ไดท้  าการน าการวิเคราะห์ทางเทคนิคมาประยุกตใ์ชจ้ดัการ Portfolio ดว้ย
ระบบใหม่ท่ีคิดคน้ข้ึน เรียกวา่ GAโดยใชต้วัช้ีวดัทางเทคนิค 7 แบบ คือ Exponential Moving Average 
(EMA), Hull Moving Average (HMA), Rate of Change (ROC), Relative Strength Index (RSI), 
Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD), True Strength (TSI) และOn 
Balance Volume (OBV) นอกจากน้ี Siqin (2012) ไดน้ าการวิเคราะห์ทางเทคนิคมาประยุกตใ์ชจ้ดัการ
อตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวัของค่าเงินในเอเชีย โดยใช้ตวัช้ีวดั Moving Averages (MA) และ 
Channel rule จะเห็นไดว้า่มีผูศึ้กษาปัจจยัทางเทคนิคมาอยา่งต่อเน่ืองซ่ึงผูศึ้กษาแต่คนจะเลือกศึกษา
ตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีเป็นท่ีนิยมมาประยกุตใ์ชใ้นการลงทุนในสินทรัพยท่ี์ต่างกนั  
 
วิธีการด าเนินงานส าหรับงานวิจยัท่ีน าการวิเคราะห์ทางเทคนิคมาประยุกตใ์ช้นั้น เกือบทั้งหมดจะใช้
วิธีการดูผลก าไรขาดทุนจากการเกิดสัญญาณการลงทุนด้วยตวัช้ีวดัแบบต่าง ๆ ตามกลยุทธ์ท่ีแต่ละ
งานวิจยัก าหนดไว ้มาเปรียบเทียบกนั จากการศึกษาของ Leung และ Chong (2003) ไดใ้ช้วิธีการ 
back-test ขอ้มูลและท าการค านวณอตัราผลตอบแทนต่อปีมาเปรียบเทียบกนั ทั้งน้ีผลการศึกษาพบวา่ 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Envelopes ให้อตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีดีกวา่ตวัช้ีวดั Bollinger 
Bands  ซ่ึง Gorgulho และคณะ (2011) ไดด้ าเนินการวิจยัโดยก าหนดเป็นกลยุทธ์การซ้ือ กลยุทธ์การ
ขาย และกลยุทธ์แบบสุ่มทั้งการซ้ือและขาย ในการวิเคราะห์ประสิทธิภาพของ Portfolio ทดสอบ
ภายใตส้ภาวะตลาดท่ีหลากหลาย และใช้การปรับประสิทธิภาพของระบบท่ีคิดคน้ข้ึนมาดว้ยตวัช้ีวดั
หลายแบบมาจดัการระบบเพื่อให้ไดผ้ลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด และผลท่ีไดม้าคือระบบใหม่ท่ีคิดคน้ข้ึนเม่ือ
ใชก้บัตวัช้ีวดัทางเทคนิคจะสามารถใชว้ดัและเตือนการเกิดสภาวะ Market Crash ได ้ 
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บทที่ 3 การด าเนินการวจิัย 
 
ในการด าเนินการวจิยัคร้ังน้ีจะมีขอบเขตและขั้นตอนการด าเนินงาน ดงัต่อไปน้ี 
 

3.1 ขอบเขตการศึกษา 
การศึกษาคร้ังน้ีไดว้ิเคราะห์ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ของราคาปิดของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
อา้งอิงดชันี 50 หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET50 Index Futures) ท่ีมีหมดอายุในเดือนมีนาคม 
มิถุนายน กนัยายน และธนัวาคม ในช่วงเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 เป็นระยะเวลา 5 ปี รวม 
20 ซีรีย ์ตามท่ีแสดงในตารางท่ี 3.1 ดว้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิค 5 ชนิด คือ Bollinger Bands (BB),  
Relative Strength Index (RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD), 
Commodity Channel Index (CCI) และ Stochastic Oscillator  
 
ตารางที ่3.1 เดือนและปีหมดอายุ สัญลกัษณ์ และระยะเวลาการซ้ือขายของ SET50 Index Futures 

ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 – พ.ศ. 2557 
 

ล าดบัท่ี เดือนและปี ท่ีหมดอายุ สัญลกัษณ์ วนัเร่ิมตน้ วนัส้ินสุด 
จ านวนวนั
ท าการ 

1 มีนาคม 2553 S50H10 30/3/09 30/3/10 245 
2 มิถุนายน 2553 S50M10 29/6/09 29/6/10 243 
3 กนัยายน 2553 S50U10 29/9/09 29/9/10 243 
4 ธนัวาคม 2553 S50Z10 29/12/09 29/12/10 243 
5 มีนาคม 2554 S50H11 30/3/10 30/3/11 243 
6 มิถุนายน 2554 S50M11 29/6/10 29/6/11 244 
7 กนัยายน 2554 S50U11 29/9/10 29/9/11 245 
8 ธนัวาคม 2554 S50Z11 29/12/10 29/12/11 245 
9 มีนาคม 2555 S50H12 30/3/11 29/3/12 245 

10 มิถุนายน 2555 S50M12 29/6/11 28/6/12 246 
11 กนัยายน 2555 S50U12 29/9/11 27/9/12 246 
12 ธนัวาคม 2555 S50Z12 29/12/11 27/12/12 246 
13 มีนาคม 2556 S50H13 29/3/12 28/3/13 246 
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ตารางที ่3.1 เดือนและปีหมดอายุ, สัญลกัษณ์ และระยะเวลาการซ้ือขายของ SET50 Index Futures 
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 – พ.ศ. 2557 (ต่อ) 

 

ล าดบัท่ี 
เดือน,ปี ท่ี SET50 Index 

Futures หมดอายุ 
สัญลกัษณ์ วนัเร่ิมตน้ วนัส้ินสุด 

จ านวนวนั
ท าการ 

14 มิถุนายน 2556 S50M13 28/6/12 27/6/13 247 
15 กนัยายน 2556 S50U13 27/9/12 27/9/13 247 
16 ธนัวาคม 2556 S50Z13 27/12/12 26/12/13 246 
17 มีนาคม 2557 S50H14 28/3/13 28/3/14 246 
18 มิถุนายน 2557 S50M14 27/6/13 27/6/14 246 
19 กนัยายน 2557 S50U14 27/9/13 29/9/14 245 
20 ธนัวาคม 2557 S50Z14 26/12/13 29/12/14 246 

 

3.2 ขั้นตอนการด าเนินงาน 
ในการด าเนินการศึกษาจะแบ่งเป็น 3 ขั้นตอน คือ การเก็บรวบรวมขอ้มูล การหาสัญญาณการลงทุน
ดว้ยการวเิคราะห์ทางเทคนิค และการเปรียบเทียบสมรรถนะของตวัช้ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนต่อปี 
 

3.2.1 เกบ็รวบรวมข้อมูล 
ในการศึกษาคร้ังน้ีจะใชข้อ้มูลราคาปิดรายวนัของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อา้งอิงดชันี 50 หลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET50 Index Futures) ท่ีเก็บรวมรวมจากโปรแกรม Setsmart โดยเก็บเป็นรายซีรีย ์
ตามเดือนท่ีหมดอายใุนเดือนมีนาคม มิถุนายน กนัยายนและธนัวาคม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 
เป็นระยะเวลา 5 ปี รวมทั้งหมด 20 ซีรีย ์
  

3.2.2 หาสัญญาณการลงทุนด้วยการวเิคราะห์ทางเทคนิค 
หลงัจากรวบรวมขอ้มูลราคาปิดของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อา้งอิงดชันี 50 หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET50 Index Futures) เป็นรายซีรีย ์จะน าขอ้มูลทั้งหมดมาหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีเกิดข้ึน
ดว้ยโปรแกรม Aspen และ Excel โดยการสร้างเป็นกราฟเส้นแลว้ใส่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค โดยไม่
ค  านึงถึงปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีจะท าให้นกัลงทุนทราบสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย จะท าการหาสัญญาณซ้ือ
และสัญญาณขายทั้งส้ิน 5 คร้ังตามตวัช้ีวดัทางเทคนิคทั้ง 5 ตวั คือ Bollinger Bands (BB), Relative 
Strength Index (RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD), Commodity 
Channel Index (CCI) และ Stochastic Oscillator 
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ในการใชต้วัช้ีวดัทางเทคนิคหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายมีหลกัการดงัน้ี 
 
1. Bollinger band (BB) 

1) สัญญาณซ้ือ (Long position) คือ ราคาท่ีหลุดเส้นกรอบล่าง (Bottom band) ลงมา โดยจะ
ท าการเปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่าต ่ากว่าเส้นกรอบล่าง และจะท าการปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่า
มากกวา่เส้นค่าเฉล่ียในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายกุ่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนัสุดทา้ย 

2) สัญญาณขาย (Short position) คือ ราคาท่ีหลุดเส้นกรอบบน (Top band) ข้ึนไป โดยจะท า
การเปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่ามากกวา่เส้นกรอบล่าง และจะท าการปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่านอ้ย
กวา่เส้นค่าเฉล่ียในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายกุ่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนัสุดทา้ย 
 
2. Relative Strength Index (RSI) 

1) สัญญาณซ้ือ (Long position) คือ ราคาท่ี RSI หลุดต ่าระดบั 30 ลงมาโดยจะท าการเปิด
สถานะเม่ือเส้นราคามีค่าต ่ากวา่ระดบั 30 และจะท าการปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่ามากกวา่ระดบั 50 
ซ่ึงเป็นค่ากลางในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายกุ่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนัสุดทา้ย 

2) สัญญาณขาย (Short position) คือ ราคาท่ี RSI หลุดเหนือระดบั 70 ข้ึนไป โดยจะท าการ
เปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่ามากกว่าระดบั 70 และจะท าการปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่าน้อยกว่า
ระดบั 50 ซ่ึงเป็นค่ากลางในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายุก่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนั
สุดทา้ย 
 
3. Stochastic Oscillator 

1) สัญญาณซ้ือ (Long position) คือ ราคาท่ีหลุดต ่ากวา่ระดบั 20% ลงมาและเม่ือเส้น %K ตดั
เส้น %D ข้ึน โดยจะท าการเปิดสถานะเม่ือเส้น %K และเส้น %D มีค่าต ่ากวา่ระดบั 20% และเส้น %K 
มีค่ามากกวา่เส้น %D และจะท าการปิดสถานะเม่ือเส้น %K มีค่ามากกวา่ระดบั 50% ซ่ึงเป็นค่ากลางใน
เวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายกุ่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนัสุดทา้ย 

2) สัญญาณขาย (Short position) คือ ราคาท่ีหลุดเหนือระดบั 80% ข้ึนไปและเม่ือเส้น %K ตดั
เส้น %D ลง โดยจะท าการเปิดสถานะเม่ือเส้น %K และเส้น %D มีค่ามากกวา่ระดบั 80% และเส้น %K 
มีค่านอ้ยกวา่เส้น %D และจะท าการปิดสถานะเม่ือเส้น %K มีค่านอ้ยกวา่ระดบั 50% ซ่ึงเป็นค่ากลาง
ในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายกุ่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนัสุดทา้ย 
 
4. Moving Average Convergence/Divergence (MACD) 

1) สัญญาณซ้ือ (Long position) คือ เส้น MACD ตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไปอยูใ่น
แดนบวก โดยจะท าการเปิดสถานะเม่ือเส้น MACD มีค่ามากกวา่เส้นสัญญาณ (Signal Line) และเส้น 
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MACD มีค่ามากกวา่ 0 จะท าการปิดสถานะเม่ือเส้น MACD มีค่านอ้ยกวา่เส้นสัญญาณ (Signal Line)
ในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายกุ่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนัสุดทา้ย 

2) สัญญาณขาย (Short position) คือ เส้น MACD ตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ลงมาอยูใ่น
แดนลบ โดยจะท าการเปิดสถานะเม่ือเส้น MACD มีค่านอ้ยกวา่เส้นสัญญาณ (Signal Line) และเส้น 
MACD มีค่านอ้ยกวา่ 0 จะท าการปิดสถานะเม่ือเส้น MACD มีค่ามากกวา่เส้นสัญญาณ (Signal Line)
ในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายกุ่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนัสุดทา้ย 
 
5. Commodity Channel Index (CCI) 

1) สัญญาณซ้ือ (Long position) คือ ราคาท่ี CCI หลุดต ่าระดบั -200 ลงมา โดยจะท าการเปิด
สถานะเม่ือเส้นราคามีค่าต ่ากวา่ระดบั -200 และจะท าการปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่ามากกวา่ระดบั 0 
ซ่ึงเป็นค่ากลางในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายกุ่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนัสุดทา้ย 

2) สัญญาณขาย (Short position) คือ ราคาท่ี CCI หลุดเหนือระดบั 200 ข้ึนไป โดยจะท าการ
เปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่ามากกว่าระดบั 200 และจะท าการปิดสถานะเม่ือเส้นราคามีค่าน้อยกว่า
ระดบั 0 ซ่ึงเป็นค่ากลางในเวลาถดัมา หากถึงวนัส้ินอายุก่อนจะท าการปิดสถานะท่ีราคาช าระวนั
สุดทา้ย 
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3.2.3 เปรียบเทยีบสมรรถนะของตัวช้ีวดัทางเทคนิค 
ในการเปรียบเทียบสมรรถนะของตวัช้ีวดัทางเทคนิคมีขั้นตอนดงัน้ี 
 
1. ค านวณผลตอบแทนจากการลงทุน  
การค านวณผลตอบแทนของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จะค านวณแบบ Daily Settlement คือมีการค านวณ 
Mark to market ทุกส้ินวนัท่ีมีการลงทุนอยู่ ซ่ึงจะท าให้ได้ผลตอบแทนท่ีเป็นตวัเงินออกมา ใน
การศึกษาคร้ังน้ีมีขอ้จ ากดัในการค านวณผลตอบแทนของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงัน้ี 

1) ก าหนดให้เงินลงทุนโดยไม่จ  ากดัจ านวน ซ่ึงเงินลงทุนจะเก็บไวใ้นบญัชีเงินฝากประเภท
กระแสรายวนัท่ีไม่มีการจ่ายดอกเบ้ีย 

2) เม่ือเกิดสัญญาณซ้ือ จะท าการซ้ือสัญญาล่วงหน้าโดยการเปิดสถานะซ้ือ (Open Long) 
จ านวน 1 สัญญาทุกคร้ัง 

3) เม่ือเกิดสัญญาณขาย จะท าการขายสัญญาล่วงหนา้โดยการเปิดสถานะขาย (Open Short) 
จ านวน 1 สัญญาทุกคร้ัง 

4) ในการเขา้เปิดและปิดสถานะจะท าท่ีราคาปิดของวนัในทุก ๆ คร้ัง 
5) เงินประกนัขั้นตน้ส าหรับการลงทุนใน SET50 Index Futures 1 สัญญา เท่ากบั 11,400 

บาท และเงินประกนัรักษาสภาพส าหรับการลงทุนใน SET50 Index Futures 1 สัญญา เท่ากบั 7,980 
บาท ตามเกณฑท่ี์ตลาดอนุพนัธ์แห่งประเทศไทยประกาศใช ้มีผลตั้งแต่วนัท่ี 19 พ.ย. 2557 

6) ในกรณีท่ีระดบัเงินประกนัขั้นตน้ต ่ากวา่ระดบัเงินประกนัรักษาสภาพ จะถูกเรียกเก็บเงิน
ประกนัเพิ่ม จะมีการจ่ายเงินประกนัเพิ่มจนวงเงินประกนัเท่ากบัเงินประกนัขั้นตน้ในทุก ๆ คร้ัง 

7) ตวัคูณดชันีของ SET50 Index Futures คือ 200 บาท ต่อ 1 จุดของดชันี 
8) สมมติใหอ้ตัราดอกเบ้ีย, ค่าธรรมเนียม และภาษี คงท่ี 

  
หากเงินประกนัสุดทา้ยท่ีไดคื้นมาจากการปิดสถานะมากกวา่เงินประกนัขั้นตน้และเงินประกนัเรียก
เพิ่มท่ีจ่ายไปจะไดผ้ลตอบแทนท่ีเป็นก าไร และ หากเงินประกนัสุดทา้ยท่ีไดคื้นมาจากการปิดสถานะ
นอ้ยกวา่เงินประกนัขั้นตน้และเงินประกนัเรียกเพิ่มท่ีจ่ายไปจะไดผ้ลตอบแทนท่ีขาดทุน 
 
2. ค านวณอตัราผลตอบแทนต่อปี 
เน่ืองจากในการลงทุนแต่ละคร้ังมีระยะเวลาในการถือครองสถานะท่ีแตกต่างกนั ดงันั้นจึงตอ้งน า
ผลตอบแทนมาค านวณเป็นอตัราผลตอบแทนต่อปีก่อน เพื่อให้สามารถน าเปรียบเทียบกนั ซ่ึงมีสูตร
ค านวณ คือ 
 
อตัราผลตอบแทนต่อปี =  (1 + อตัราผลตอบแทนต่อช่วงเวลาท่ีลงทุน)(จ านวนวนัท่ีลงทุน / 365) -1 (3.1) 
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จากนั้นท าการรวมอตัราผลตอบแทนต่อปีในแต่ละซีรียข์องสัญญาณจากตวัช้ีวดัทางเทคนิคในแต่ละ
ตวั เพื่อน าผลมาเปรียบเทียบและทดสอบสมมติฐาน 
 
3. วเิคราะห์การส่งสัญญาณ 
ท าการเปรียบเทียบการส่งสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย และการส่งสัญญาณท่ีไดผ้ลและไม่ไดผ้ล ของ
ตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละตวั โดยสัญญาณท่ีไดผ้ล คือ การส่งสัญญาณท่ีให้ผลตอบแทนเป็นบวกหรือ
ก าไร และ สัญญาณท่ีไม่ไดผ้ล คือ การส่งสัญญาณท่ีใหผ้ลตอบแทนเป็นลบหรือขาดทุน 
 
4. วเิคราะห์ความเส่ียงจากค่าทางสถิติ 
น าขอ้มูลอตัราผลตอบแทนต่อปีรายซีรียท่ี์ไดจ้ากตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละตวัมาหาค่าเฉล่ีย (Mean), ค่า
ความแปรปรวน (Variance), ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) และการประมาณค่าแบบ
ช่วง (Confidence Interval) เพื่อดูการกระจายตวัของอตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีออกห่างจากค่าเฉล่ีย
กลาง ซ่ึงมีสูตรค านวณดงัน้ี 
 
สูตรการค านวณค่าความแปรปรวน (variance) 
 

    
∑     ̅  

     
  (3.2) 

 
โดย      คือ ค่าความแปรปรวน 
     คือ อตัราผลตอบแทนต่อปี 
  ̅  คือ ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อปี 
     คือ จ านวนขอ้มูล 
 
สูตรการค านวณส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
 

   √
∑     ̅  

     
  (3.3) 

 
โดย     คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
    คือ อตัราผลตอบแทนต่อปี 
  ̅ คือ ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อปี 

   คือ จ านวนขอ้มูล 



24 

สูตรการหาค่าประมาณแบบช่วง (Confidence Interval)  
 

 ̅         
 

√ 
   (3.4) 

 
โดย     คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

 ̅  คือ ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อปี 
   คือ จ านวนขอ้มูล  
df  คือ degrees of freedom = n-1 
 

5. ทดสอบสมมติฐาน 
การทดสอบสมมติฐานจะใชค้่า t-statistic ในการทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ีย 2 กลุ่ม ซ่ึงทดสอบ
ท่ีระดบันยัส าคญั 1% และ 5% โดยก าหนดให ้

 
     ̅   ̅     
 
     ̅   ̅     

 
โดยท่ี  ̅  คือ ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อปีของตวัช้ีวดัทางเทคนิคอ่ืน ๆ 

i = 1 คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator 
i = 2 คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) 
i = 3 คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator 

(MACD)  
i = 4 คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) 

 ̅   คือ ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อปีของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
 
ตวัสถิติทดสอบ 
 

  
  ̅   ̅      

√
  
 

  
 

   
 

   

  (3.5) 

 
โดยท่ี   ̅   คือ ผลตอบแทนเฉล่ียจากการวเิคราะห์ดว้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิคอ่ืน ๆ 

i = 1 คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator 
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i = 2 คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) 
i = 3 คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator 

(MACD)  
i = 4 คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) 

 ̅   คือ ผลตอบแทนเฉล่ียจากการวเิคราะห์ดว้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
  
   คือ ค่าความแปรปรวนจากการวเิคราะห์ดว้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิคอ่ืน ๆ 

   
  คือ ค่าความแปรปรวนจากการวเิคราะห์ดว้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 

    คือ จ านวนขอ้มูลจากการวเิคราะห์ดว้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิคอ่ืน ๆ 
    คือ จ านวนขอ้มูลจากการวเิคราะห์ดว้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands  

 
การศึกษาคร้ังน้ีทดสอบสมมติฐานโดยใชค้่า t - statistic เน่ืองจากกลุ่มตวัอย่างขอ้มูลมีนอ้ยกว่า 30 
ตวัอยา่ง และในการหาค่า critical value จ  าเป็นตอ้งทราบค่า degrees of freedom หรือระดบัความเป็น
อิสระ ซ่ึงค านวณไดจ้าก n – 1 (n คือ จ านวนกลุ่มตวัอยา่ง) 
 
ค่าวิเคราะห์ ค่า t ท่ีค  านวณได้จากสมการ ทดสอบท่ีระดบันยัส าคญั 5% ถา้ค่ามากกวา่หรือเท่ากบั 
1.7291 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั (reject   ) และ ทดสอบท่ีระดบันยัส าคญั 1%  ถา้ค่ามากกวา่หรือ
เท่ากบั 2.5395 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั (reject   )  
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บทที่ 4 ผลการศึกษา 
 
การศึกษาในบทน้ี เป็นการหาอัตราผลผลตอบแทนต่อปีของตัวช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละตัวเพื่อ
เปรียบเทียบกบัตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งหน่ึงไดเ้ลือกใชใ้นการหา
สัญญาณซ้ือขายส าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าในตลาดอนุพนัธ์แห่งประเทศไทย ส่วนตวัช้ีวดัทาง
เทคนิคท่ีน ามาเปรียบเทียบเป็นตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีไดรั้บความนิยม 4 ตวั คือ Relative Strength Index 
(RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD), Commodity Channel Index 
(CCI) และ Stochastic Oscillator ขอ้มูลท่ีใชศึ้กษา คือ ราคาปิด SET50 Index Futures ท่ีหมดอายุใน
เดือนมีนาคม มิถุนายน กนัยายน และธนัวาคม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 เป็นระยะเวลา 5 ปี 
รวมทั้งหมด 20 ซีรีย ์จากนั้นน าขอ้มูลไปหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายตามตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละ
ตวั และท าการหาผลตอบแทนจากการลงทุน โดยท าการซ้ือขายตามสัญญาณท่ีเกิดข้ึนคร้ังละ 1 สัญญา 
ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีไดก้ าหนดไวท้  าใหไ้ดผ้ลการศึกษาดงัน้ี 
 

4.1 ผลการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลราคาปิดของ SET50 Index Futures ท่ีหมดอายุในเดือนมีนาคม 
มิถุนายน กนัยายน และธนัวาคม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 เป็นระยะเวลา 5 ปี รวมทั้งหมด 
20 ซีรีย ์โดยเก็บรวบรวมจาก Setsmart 
 
ตารางที ่4.1 ขอ้มูลวนัท าการซ้ือขาย จ านวนวนัท าการ ราคาเฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาต ่าสุด และส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานของราคาปิด SET50 Index Futures ท่ีหมดอายุในเดือนมีนาคม 
มิถุนายน กนัยายน และธนัวาคม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 

 
SET50 
Index 

Futures 
วนัเร่ิมตน้ วนัส้ินสุด 

จ านวน
วนัท า
การ 

ราคาเฉล่ีย 
ราคา
สูงสุด 

ราคา
ต ่าสุด 

ส่วน
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

S50H10 30/3/09 30/3/10 245 460.3 559.3 277.9 64.195 
S50M10 29/6/09 29/6/10 243 498.6 570.7 392.3 37.270 
S50U10 29/9/09 29/9/10 243 533.5 668.9 461.0 48.135 
S50Z10 29/12/09 29/12/10 243 584.9 734.5 468.0 81.006 
S50H11 30/3/10 30/3/11 243 584.9 734.5 468.0 81.006 
S50M11 29/6/10 29/6/11 244 680.3 785.6 534.4 61.716 
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ตารางที ่4.1 ขอ้มูลวนัท าการซ้ือขาย จ านวนวนัท าการ ราคาเฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาต ่าสุด และส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานของราคาปิด SET50 Index Futures ท่ีหมดอายุในเดือนมีนาคม 
มิถุนายน กนัยายน และธนัวาคม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 (ต่อ) 

 
SET50 
Index 

Futures 
วนัเร่ิมตน้ วนัส้ินสุด 

จ านวน
ขอ้มูล 

ราคาเฉล่ีย 
ราคา
สูงสุด 

ราคา
ต ่าสุด 

ส่วน
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

S50U11 29/9/10 29/9/11 245 717.2 802.5 628.3 35.661 
S50Z11 29/12/10 29/12/11 245 712.5 803.3 587.6 42.188 
S50H12 30/3/11 29/3/12 245 734.7 853.8 586.1 52.537 
S50M12 29/6/11 28/6/12 246 749.9 874.9 586.0 62.900 
S50U12 29/9/11 27/9/12 246 774.2 880.9 585.0 71.125 
S50Z12 29/12/11 27/12/12 246 828.2 950.1 708.3 53.989 
S50H13 29/3/12 28/3/13 246 883.4 1045.1 750.9 75.206 
S50M13 28/6/12 27/6/13 247 931.8 1097.9 797.0 81.487 
S50U13 27/9/12 27/9/13 247 961.5 1094.5 860.0 60.095 
S50Z13 27/12/12 26/12/13 246 979.3 1092.0 869.8 45.169 
S50H14 28/3/13 28/3/14 246 951.0 1090.0 818.1 59.582 
S50M14 27/6/13 27/6/14 246 934.9 1019.5 808.9 45.682 
S50U14 27/9/13 29/9/14 245 951.3 1068.8 804.4 62.422 
S50Z14 26/12/13 29/12/14 246 974.2 1079.8 812.0 72.217 
ผลรวม     

 
772.0 1097.9 585.0 

  
จากตารางท่ี 4.1 ขอ้มูลราคาปิดของ SET50 Index Futures ทั้ง 20 Series ท่ีท  าการซ้ือขายในช่วง 
ปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 มีจ านวนวนัท าการโดยเฉล่ีย 246 วนั ราคาปิดเฉล่ีย 772 จุด ราคาปิดสูงสุด 
1097.9 จุด และราคาปิดต ่าสุด 585 จุด 

 

4.2 ผลอตัราผลตอบแทนต่อปีจากตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
ในการหาผลตอบแทนจากตวัช้ีวดัทางเทคนิคนั้น เป็นการน าขอ้มูลราคาปิดของ SET50 Index Futures 
ทั้งหมด 20 ซีรีย ์ มาหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายดว้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิคทีละตวั  ซ่ึงมีตวัช้ีวดัทาง
เทคนิคทั้งหมด 5 ตวั คือ Bollinger Bands, Relative Strength Index (RSI), Moving Average 
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Convergence/Divergence Oscillator (MACD), Commodity Channel Index (CCI) และ Stochastic 
Oscillator หลงัจากนั้นท าการค านวณผลตอบแทนในแต่ละคร้ังท่ีเกิดสัญญาณแบบ Daily Settlement 
ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีก าหนดไว ้และค านวณเป็นอตัราผลตอบแทนต่อปี ซ่ึงรายละเอียดการเกิดสัญญาณซ้ือ
และสัญญาณขายในแต่ละคร้ังไดแ้สดงไวใ้นภาคผนวก ก. 
 
ตารางที ่4.2 อตัราผลตอบแทนต่อปีรายซีรียข์องตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands, Relative 

Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average Convergence/Divergence 
Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) 

 

Series อตัราผลตอบแทนต่อปี (%) 
BB RSI MACD STOC CCI 

S50H10 -1.0269 0.2486 0.1886 0.1631 -0.2346 
S50M10 -0.3187 0.2866 0.1092 0.3512 -0.2982 
S50U10 -0.7837 -0.4805 0.4106 0.2148 -0.2769 
S50Z10 -1.7303 -1.3794 0.4562 0.0958 0.0866 
S50H11 -0.6805 -1.1872 0.4505 0.0263 0.0349 
S50M11 -1.0599 -1.1573 0.9723 0.0393 -0.2090 
S50U11 -0.2340 0.1609 0.0750 0.0938 0.1660 
S50Z11 -0.3289 0.2793 0.4251 0.1134 -0.0296 
S50H12 -0.4504 -0.3196 1.2129 -0.0013 -0.0078 
S50M12 -0.3227 0.1925 1.0774 0.0706 -0.0105 
S50U12 -0.7644 -0.3697 0.9354 -0.1130 0.2366 
S50Z12 -0.7444 -0.6501 1.1866 -0.2035 -0.1133 
S50H13 -0.3791 -0.8695 0.4164 -0.0424 -0.2512 
S50M13 -0.6595 -0.8488 0.3082 -0.2318 -0.2396 
S50U13 -0.3097 -0.6319 0.3100 -0.5062 -0.4868 
S50Z13 -0.1634 0.4493 0.4636 -0.0656 -0.1119 
S50H14 -0.2911 0.3937 0.2510 -0.0626 -0.5172 
S50M14 -0.7327 0.3880 0.2809 0.2193 -0.2902 
S50U14 -1.1568 -0.0338 0.7808 0.1874 -0.0532 
S50Z14 -0.7439 -0.1681 0.6586 0.1143 -0.1147 
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รูปที ่4.1 การเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีไดจ้ากการใช้ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands, 

Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) 

 

อตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณซ้ือขายของตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละตวัเป็นรายซีรีย ์ใน
ตารางท่ี 4.2 สามารถแสดงในรูปกราฟเส้นจะไดด้งัรูปท่ี 4.1 การใช้ตวัช้ีวดัทางเทคนิคในการส่ง
สัญญาณซ้ือขาย SET50 Index Futures ท่ีหมดอายุในช่วงปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 รวม 20 ซีรีย ์
พบวา่ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) ให้อตัรา
ผลตอบแทนต่อปีท่ีมีค่าเป็นบวกหรือก าไร ตลอด 20 ซีรีย ์และตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ให้
อตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีมีค่าเป็นลบหรือขาดทุน ตลอด 20 ซีรีย ์ส่วนตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic 
Oscillator  และ Commodity Channel Index (CCI) ให้อตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีมีค่าเป็นบวกและเป็น
ลบ หรือทั้งก าไรและขาดทุน ในลกัษณะท่ีช่วงห่างจากศูนยค์่อนขา้งนอ้ย สุดทา้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
Relative Strength Index (RSI) ใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีมีค่าเป็นบวกและเป็นลบ หรือทั้งก าไรและ
ขาดทุน ในลกัษณะท่ีช่วงห่างจากศูนยค์่อนขา้งมาก และในแต่ละซีรียต์วัช้ีวดัทางเทคนิคทั้ง 5 ตวัให้
อตัราผลตอบแทนต่อปีอยา่งไม่มีแนวโนม้ท่ีชดัเจน 
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4.2.1 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบการส่งสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายของตัวช้ีวัดทาง
เทคนิค 
ในการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละตวัจะมีการจบัสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายได้ใน
ลกัษณะท่ีแตกต่างกนั ผลการศึกษาลกัษณะการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละตวัมีดงัน้ี 

 
ตารางที ่4.3 การเปรียบเทียบการส่งสัญญาณซ้ือและขายท่ีไดจ้ากการใช้ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger 

Bands, Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) 

 
ตวัช้ีวดัทาง
เทคนิค 

สัญญาณ
ซ้ือ 

สัญญาณ
ขาย 

สัญญาณ
ทั้งหมด 

%สัญญาณ
ซ้ือ 

%สัญญาณ
ขาย 

BB 72 75 147 48.98 51.02 
RSI 28 43 71 39.44 60.56 

Stochastic 13 112 125 10.40 89.60 
MACD 72 20 92 78.26 21.74 

CCI 54 57 111 48.65 51.35 
 

 
 
รูปที ่4.2 การส่งสัญญาณซ้ือและขายท่ีไดจ้ากการใชต้วัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands, Relative 

Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average Convergence/Divergence 
Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI)  
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จากตารางท่ี 4.3 พบว่า ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ส่งสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ี
ใกล้เคียงกนั คือ ส่งสัญญาณซ้ือร้อยละ 48.98 และส่งสัญญาณขายร้อยละ 51.02 เช่นเดียวกนักับ
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) ท่ีส่งสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายใกลเ้คียงกนั 
คือ ส่งสัญญาณซ้ือร้อยละ 48.65 และส่งสัญญาณขายร้อยละ 51.35 ส่วนตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic 
Oscillator ส่งสัญญาณขายมากกวา่สัญญาณซ้ืออยา่งชดัเจน คือ ส่งสัญญาณซ้ือร้อยละ 10.40 และส่ง
สัญญาณขายร้อยละ 89.60 เหมือนกบัตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) ท่ีส่งสัญญาณ
ขายมากกว่าสัญญาณซ้ืออย่างชดัเจน คือ ส่งสัญญาณซ้ือร้อยละ 39.44 และส่งสัญญาณขายร้อยละ 
60.56 และสุดทา้ยตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) 
ส่งสัญญาณซ้ือมากกวา่สัญญาณขายอยา่งชดัเจน คือ ส่งสัญญาณซ้ือร้อยละ 78.26 และส่งสัญญาณขาย
ร้อยละ 21.74 ซ่ึงสามารถแสดงการเปรียบเทียบไดด้งัในรูปท่ี 4.2 
 

4.2.2 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบการส่งสัญญาณที่ได้ผลและไม่ได้ผลของตัวช้ีวัดทาง
เทคนิค 
การส่งสัญญาณท่ีให้ผลตอบแทนเป็นบวกหรือก าไรแสดงว่าในการส่งสัญญาณคร้ังนั้นไดผ้ล ส่วนท่ี
ให้ผลตอบแทนเป็นลบหรือขาดทุนแสดงว่าการส่งสัญญาณคร้ังนั้ นไม่ได้ผล โดยไม่ค  านึงถึง
ผลตอบแทนในรูปตวัเงิน การศึกษาคร้ังน้ีตวัช้ีวดัทางเทคนิคแต่ละตวัไดส่้งสัญญาณท่ีไดผ้ลและไม่
ไดผ้ลดงัน้ี 

 
ตารางที ่4.4 การเปรียบเทียบการส่งสัญญาณท่ีไดผ้ลและไม่ไดผ้ลของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger 

Bands, Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI)  

 

ตวัช้ีวดัทางเทคนิค จ านวนคร้ังท่ีส่งสัญญาณ 
จ านวนคร้ังท่ีไดผ้ล จ านวนคร้ังท่ีไม่ไดผ้ล 
คร้ัง % คร้ัง % 

BB 147 81 55.10 66 44.90 
RSI 71 47 66.20 24 33.80 

STOCHASTIC 125 101 80.80 24 19.20 
MACD 92 55 59.78 37 40.22 

CCI 113 67 59.29 46 40.71 
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รูปที ่4.3 การส่งสัญญาณท่ีได้ผลและไม่ได้ผลจากการใช้ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands, 

Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) 

 
จากตารางท่ี 4.4 พบวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator, Relative Strength Index (RSI), 
Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD), Commodity Channel Index (CCI) 
และ Bollinger Bands ทั้ง 5 ตวัให้ผลท่ีเหมือนกนัคือ จ านวนคร้ังท่ีส่งสัญญาณท่ีได้ผลมากกว่า
สัญญาณท่ีไม่ไดผ้ล โดยร้อยละการส่งสัญญาณท่ีไดผ้ล เท่ากบั 80.80, 66.20, 59.78, 59.29 และ 55.10 
ตามล าดบั ดงัท่ีแสดงในรูปท่ี 4.3 
 

4.2.3 เปรียบเทยีบความเส่ียงจากค่า Confidence Interval 
การน าขอ้มูลมาทดสอบเพื่อดูการแจกแจงความน่าจะเป็นของขอ้มูล โดยการค านวณค่าเฉล่ีย ค่าความ
แปรปรวน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และ Confidence Interval ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% ดูวา่อตัรา
ผลตอบแทนต่อปีท่ีไดม้ามีการแจกแจงอยู่ในช่วงประมาณเท่าไหร่ ซ่ึงร้อยละ 95 จะไดผ้ลตอบแทน
เฉล่ียอยู่ในช่วงนั้น ส่วนร้อยละ 5 จะเป็นค่าท่ีคลาดเคล่ือนไป ถา้ขอ้มูลท่ีมีการกระจายมากหรือช่วง
ของ Confidence Interval กวา้ง แสดงวา่ขอ้มูลชุดนั้นมีความเส่ียงสูง และถา้ขอ้มูลท่ีมีการกระจายนอ้ย
หรือช่วงของ Confidence Interval แคบ แสดงวา่ขอ้มูลชุดนั้นมีความเส่ียงต ่า  
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ตารางที ่4.5 ค่าเฉล่ีย ค่าความแปรปรวน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และ Confidence Interval ของอตัรา
ผลตอบแทนต่อปีจากตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands, Relative Strength Index 
(RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average Convergence/Divergence Oscillator 
(MACD) และ Commodity Channel Index (CCI)  

 

ตวัช้ีวดั
ทาง

เทคนิค ค่าเฉล่ีย 
ค่าความ
แปรปรวน 

ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

Lower 
Distribution 

from CI 

Upper 
Distribution 

from CI 
BB -0.6440 0.1515 0.3892 -0.8262 -0.4618 
RSI -0.2849 0.3483 0.5902 -0.5611 -0.0087 

MACD 0.5485 0.1275 0.3570 0.3814 0.7156 
STOC 0.0231 0.0365 0.1911 -0.0663 0.1125 
CCI -0.1360 0.0388 0.1971 -0.2282 -0.0438 

 

 
 
รูปที ่4.4 ค่า Confidence Interval ของอตัราผลตอบแทนต่อปีจากตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger 

Bands, Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) ท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
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จากตารางท่ี 4.5 การพิจารณาการแจกแจงความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีไดจ้ากตวัช้ีวดั
ทางเทคนิคแต่ละตวัดว้ยค่า Confidence Interval ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% พบวา่ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
Bollinger Bands ใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อปีอยูใ่นช่วง -0.8262 ถึง -0.4618 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative 
Strength Index (RSI) ให้อตัราผลตอบแทนต่อปีอยู่ในช่วง -0.5611 ถึง -0.0087 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) ให้อตัราผลตอบแทนต่อปีอยูใ่นช่วง 
0.3814 ถึง 0.7156 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator ให้อตัราผลตอบแทนต่อปีอยู่ในช่วง 
 -0.0663 ถึง 0.1125 และตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) ให้อตัราผลตอบแทน
ต่อปีอยู่ในช่วง -0.2282 ถึง -0.0438 ซ่ึงแสดงออกมาในรูปแบบกราฟดงัในรูปท่ี 4.4 จะเห็นไดว้่า 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) มีช่วงค่า Confidence Interval กวา้งมากท่ีสุด แสดง
ว่ามีความเส่ียงมากท่ีสุด เน่ืองจากสามารถให้อตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีต่างจากค่าเฉล่ียมากท่ีสุดท่ี 
27.62% และตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator มีช่วงค่า Confidence Interval แคบมากท่ีสุด 
แสดงวา่มีความเส่ียงนอ้ยท่ีสุด เน่ืองจากสามารถให้อตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีต่างจากค่าเฉล่ียนอ้ยท่ีสุด
ท่ี 8.94% 
 

4.3 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของตัวช้ีวัดทางเทคนิคอ่ืน ๆ กับ
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
ในการหาตัว ช้ีว ัดทางเทคนิคท่ีให้ประสิทธิภาพท่ี เหมาะสมและดีกว่าตัว ช้ีว ัดทางเทคนิค 
Bollinger Bands ท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งหน่ึงเลือกใชส้ าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้น จะใชว้ิธีการ
ทดสอบสมมติฐานท่ีตั้ งไว้ เพื่อทดสอบว่าอัตราผลตอบแทนท่ีได้มาจากการส่งสัญญาณของ 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) จะมีตวัช้ีวดั
ทางเทคนิคใดบา้งท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ีมากกวา่อตัราผลตอบต่อปีท่ีไดม้าจากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดั
ทางเทคนิค Bollinger Bands อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  
 
การทดสอบสมมติฐานจะใชค้่า T-Statistic ทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ีย 2 กลุ่ม ท่ีระดบันยัส าคญั 
1% และ 5% โดยพิจารณาค่า t ท่ีค  านวณได้ ถา้ค่ามากกวา่หรือเท่ากบั 1.7291 จะปฏิเสธสมมติฐาน
หลกั (reject   ) ท่ีระดบันยัส าคญั 5% และถา้ค่ามากกวา่หรือเท่ากบั 2.5395 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
(reject   ) ท่ีระดบันยัส าคญั 1% ซ่ึงผลการศึกษาท่ีไดมี้ดงัน้ี 
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4.3.1 ผลการศึกษาการเปรียบเทยีบผลตอบแทนจากตัวช้ีวัดทางเทคนิค Relative Strength 
Index (RSI) กบัตัวช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Band 
จากสมมติฐานท่ี 1 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) มีประสิทธิภาพมากกวา่ตวัช้ีวดั
ทางเทคนิค Bollinger Bands ไดท้  าการทดสอบสมมติฐาน ดว้ยค่าสถิติ t-statistics ท่ีระดบันยัส าคญั 
5% และ 1% 
 
ตารางที ่4.6 ค่าสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบสมมติฐานระหว่างตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength 

Index (RSI) และตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
 

  RSI BOLLINGER BANDS 
Mean -0.2849 -0.6440 
Variance 0.3483 0.1515 
Observations 20 20 
Pearson Correlation 0.5220 0.5220 
Hypothesized Mean Difference 0 0 
df 19 19 
t statistic 3.1502 3.1502 
P(T<=t) one-tail 0.0026 0.0026 
t Critical one-tail 1.7291 2.5395 
 
จากตารางท่ี 4.6 พบว่าการทดสอบสมมติฐานให้ค่า t-statistic เท่ากบั 3.1502 ซ่ึงมีค่ามากกวา่ critical 
value ท่ี 1.7291 ส าหรับระดบันยัส าคญั 5% และ 2.5395 ท่ีระดบันยัส าคญั 1% แสดงว่าปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั ทั้งท่ีระดบันยัส าคญั 5% และ 1% ดงันั้นผลต่างระหวา่งอตัราผลตอบแทนต่อปีจาก
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) กบัอตัราผลตอบแทนต่อปีจากตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
Bollinger Bands มีค่ามากกวา่ ศูนย ์นัน่คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) ให้อตัรา
ผลตอบแทนต่อปีมากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
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4.3.2 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากตัวช้ีวัดทางเทคนิค  Stochastic 
Oscillator กบัผลตอบแทนจากตัวช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
จากสมมติฐานท่ี 2 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator มีประสิทธิภาพมากกว่าตวัช้ีวดัทาง
เทคนิค Bollinger Bands ไดท้  าการทดสอบสมมติฐาน ดว้ยค่าสถิติ t-statistics ท่ีระดบันยัส าคญั 5% 
และ 1% 
 
ตารางที ่4.7 ค่าสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบสมมติฐานระหวา่งตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator 

และตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
 
  STOCHASTIC BOLLINGER BANDS 
Mean 0.0231 -0.6440 
Variance 0.0365 0.1515 
Observations 20 20 
Pearson Correlation -0.2309 -0.2309 
Hypothesized Mean Difference 0 0 
df 19 19 
t statistic 6.3283 6.3283 
P(T<=t) one-tail 2.25E-06 2.25E-06 
t Critical one-tail 1.7291 2.5395 
 
จากตารางท่ี 4.7 พบว่าการทดสอบสมมติฐานให้ค่า t-statistic เท่ากบั 6.3283 ซ่ึงมีค่ามากกวา่ critical 
value ท่ี 1.7291 ส าหรับระดบันยัส าคญั 5% และ 2.5395 ท่ีระดบันยัส าคญั 1% แสดงว่าปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั ทั้งท่ีระดบันยัส าคญั 5% และ 1% ดงันั้นผลต่างระหวา่งอตัราผลตอบแทนต่อปีจาก
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator กบัอตัราผลตอบแทนต่อปีจากตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger 
Bands มีค่ามากกวา่ ศูนย ์นัน่คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator ให้อตัราผลตอบแทนต่อปี
มากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  
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4.3.3 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากตัวช้ีวัดทางเทคนิค Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) กบัผลตอบแทนจากตัวช้ีวัดทางเทคนิค 
Bollinger Bands 
จากสมมติฐานท่ี 3 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator 
(MACD) มีประสิทธิภาพมากกว่าตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ไดท้  าการทดสอบสมมติฐาน
ดว้ยค่าสถิติ t-statistics ท่ีระดบันยัส าคญั 5% และ 1% 
 
ตารางที ่4.8 ค่าสถิติท่ีได้จากการทดสอบสมมติฐานระหว่างตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average 

Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
 

  MACD BOLLINGER BANDS 
Mean 0.5485 -0.6440 
Variance 0.1275 0.1515 
Observations 20 20 
Pearson Correlation -0.1767 -0.1767 
Hypothesized Mean Difference 0 0 
df 19 19 
t statistic 9.3114 9.3114 
P(T<=t) one-tail 8.2E-9 8.2E-9 
t Critical one-tail 1.7291 2.539 
 
จากตารางท่ี 4.8 พบว่าการทดสอบสมมติฐานให้ค่า t-statistic เท่ากบั 9.3114 ซ่ึงมีค่ามากกวา่ critical 
value ท่ี 1.7291 ส าหรับระดบันยัส าคญั 5% และ 2.5395 ท่ีระดบันยัส าคญั 1% แสดงว่าปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั ทั้งท่ีระดบันยัส าคญั 5% และ 1% ดงันั้นผลต่างระหวา่งอตัราผลตอบแทนต่อปีจาก
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) กบัอตัรา
ผลตอบแทนต่อปีจากตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands มีค่ามากกว่า ศูนย ์นั่นคือ ตวัช้ีวดัทาง
เทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) ให้อตัราผลตอบแทนต่อปี
มากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  
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4.3.4 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากตัวช้ีวัดทางเทคนิค Commodity 
Channel Index (CCI) กบัผลตอบแทนจากตัวช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
จากสมมติฐานท่ี 4 ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) มีประสิทธิภาพมากกว่า
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ไดท้  าการทดสอบสมมติฐาน ด้วยค่าสถิติ t-statistics ท่ีระดบั
นยัส าคญั 5% และ 1% 
 
ตารางที ่4.9 ค่าสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบสมมติฐานระหวา่งตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel 

Index (CCI) และตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 
 

  CCI BOLLINGER BANDS 
Mean -0.1360 -0.6440 
Variance 0.0388 0.1515 
Observations 20 20 
Pearson Correlation -0.2317 -0.2317 
Hypothesized Mean Difference 0 0 
df 19 19 
t statistic 4.7808 4.7808 
P(T<=t) one-tail 0.0001 0.0001 
t Critical one-tail 1.7291 2.5395 
 
จากตารางท่ี 4.9 พบว่าการทดสอบสมมติฐานให้ค่า t-statistic เท่ากบั 4.7808 ซ่ึงมีค่ามากกวา่ critical 
value ท่ี 1.7291 ส าหรับระดบันยัส าคญั 5% และ 2.5395 ท่ีระดบันยัส าคญั 1% แสดงว่าปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั ทั้งท่ีระดบันยัส าคญั 5% และ 1% ดงันั้นผลต่างระหวา่งอตัราผลตอบแทนต่อปีจาก
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) กบัอตัราผลตอบแทนต่อปีจากตวัช้ีวดัทาง
เทคนิค Bollinger Bands มีค่ามากกวา่ ศูนย ์นัน่คือ ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index 
(CCI) ให้อตัราผลตอบแทนต่อปีมากกว่าตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติ  
 
จากผลการศึกษาทั้งหมด พบว่า ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI), Stochastic 
Oscillator, Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity 
Channel Index (CCI) มีอตัราผลตอบแทนต่อปีมากกว่าตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands  
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อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ท่ีระดบันัยส าคญั 5% และ 1% และพบว่าตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative 
Strength Index (RSI) ใหช่้วงอตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีมีความเส่ียงสูงท่ีสุด คือ มีโอกาสนอ้ยกวา่ 5% ท่ี
สามารถให้อตัราผลตอบแทนต่อปีต่างไปจากค่าเฉล่ียเกิน 27.62% ตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีให้ความเส่ียง
สูงรองลงมา คือ Bollinger Bands, Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) 
และ Commodity Channel Index (CCI) ตามล าดบั คือ มีโอกาสน้อยกว่า 5% ท่ีสามารถให้อตัรา
ผลตอบแทนต่อปีต่างไปจากค่าเฉล่ียเกิน 18.22%, 16.71% และ 9.22% ตามล าดบั ส่วนตวัช้ีวดัทาง
เทคนิค Stochastic Oscillator ให้ช่วงอตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีมีความเส่ียงนอ้ยท่ีสุด คือ มีโอกาสนอ้ย
กว่า 5% ท่ีสามารถให้อตัราผลตอบแทนต่อปีต่างไปจากค่าเฉล่ียเกิน 8.94% นอกจากน้ีตวัช้ีวดัทาง
เทคนิคทั้ง 5 ตวั มีการส่งสัญญาณท่ีไดผ้ลมากกว่าการส่งสัญญาณท่ีไม่ไดผ้ล ซ่ึงตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
Relative Strength Index (RSI) และ Stochastic Oscillator ส่งสัญญาณขายมากกวา่สัญญาณซ้ือ ตวัช้ีวดั
ทางเทคนิค Bollinger Bands และ Commodity Channel Index (CCI) ส่งสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย
ท่ีใกล้เคียงกัน และตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator 
(MACD) ส่งสัญญาณซ้ือมากกวา่สัญญาณขาย 
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บทที่ 5 สรุปผลการศึกษา และข้อเสนอแนะ 
 

ในการศึกษาคร้ังน้ีเพื่อเปรียบเทียบสมรรถนะของตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีส าคญัส าหรับสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้า โดยใช้ขอ้มูลราคาปิดของ SET50 Index Futures ท่ีหมดอายุในเดือนมีนาคม มิถุนายน 
กนัยายนและธนัวาคม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึง พ.ศ. 2557 เป็นระยะเวลา 5 ปี รวมทั้งหมด 20 Series มา
หาผลตอบแทนตามสัญญาณซ้ือขายท่ีไดจ้ากเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบ Daily Settlement 
ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีก าหนดไว ้ซ่ึงไดท้  าการเปรียบเทียบตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งหน่ึงได้
เลือกใช้ก็คือ Bollinger Bands กบัตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีได้รับความนิยมอีก 4 ตวั ก็คือ Relative 
Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average Convergence/Divergence Oscillator 
(MACD) และ Commodity Channel Index (CCI)  เพื่อหาตวัช้ีวดัท่ีเหมาะสมและมีประสิทธิภาพดีกวา่
ตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งหน่ึงเลือกใชส้ าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
 

5.1 สรุปผลการศึกษา 
การศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีไดจ้ากตวัช้ีวดัทางเทคนิคทั้ง 5 ตวั คือ Bollinger Bands, 
Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average Convergence/Divergence 
Oscillator (MACD) และCommodity Channel Index (CCI) พบว่าตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic 
Oscillator ใหช่้วงอตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีมีความเส่ียงต ่าท่ีสุด คือ มีโอกาสนอ้ยกวา่ 5% ท่ีสามารถให้
อตัราผลตอบแทนต่อปีต่างไปจากค่าเฉล่ียเกิน 8.94% ตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีให้ความเส่ียงต ่ารองลงมา 
คือ Commodity Channel Index (CCI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator 
(MACD) และ Bollinger Bands ตามล าดบั คือ มีโอกาสนอ้ยกวา่ 5% ท่ีสามารถให้อตัราผลตอบแทน
ต่อปีต่างไปจากค่าเฉล่ียเกิน 9.22%, 16.71% และ 18.22% ตามล าดบั ส่วนตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative 
Strength Index (RSI) ใหช่้วงอตัราผลตอบแทนต่อปีท่ีมีความเส่ียงสูงท่ีสุด คือ มีโอกาสนอ้ยกวา่ 5% ท่ี
สามารถใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อปีต่างไปจากค่าเฉล่ียเกิน 27.62% 
 
ส่วนในการเปรียบเทียบประสิทธิภาพตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ซ่ึงเป็นตวัช้ีวดัท่ีบริษทั
หลกัทรัพยแ์ห่งหน่ึงเลือกใช ้กบัตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีเป็นท่ีนิยมอ่ืน ๆ อีก 4 ตวั คือ Relative Strength 
Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) 
และCommodity Channel Index (CCI) ตามสมมติฐานพบวา่ 

1) ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) มีประสิทธิภาพส าหรับการส่งสัญญาณซ้ือ
และขายของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้มากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ท่ีบริษทัหลกัทรัพย์
แห่งน้ีเลือกใช ้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  
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2) ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator มีประสิทธิภาพส าหรับการส่งสัญญาณซ้ือและขาย
ของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้ามากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งน้ี
เลือกใช ้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

3) ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) มี
ประสิทธิภาพส าหรับการส่งสัญญาณซ้ือและขายของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้ามากกว่าตวัช้ีวดัทาง
เทคนิค Bollinger Bands ท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งน้ีเลือกใช ้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

4) ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) มีประสิทธิภาพส าหรับการส่ง
สัญญาณซ้ือและขายของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้มากกวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ท่ีบริษทั
หลกัทรัพยแ์ห่งน้ีเลือกใช ้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  
 
จากผลการศึกษาพบวา่ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands ท่ีบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งน้ีเลือกใชไ้ม่ได้
เป็นตวัช้ีวดัท่ีมีประสิทธิภาพสูงท่ีสุดส าหรับใช้ในการให้ค  าแนะน าการลงทุนส าหรับสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ แต่ยงัมีตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving 
Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) ท่ีมี
ประสิทธิภาพสูงกว่าส าหรับใช้ในการให้ค  าแนะน าการลงทุนส าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ดงันั้น
ทางบริษทัหลกัทรัพย์แห่งน้ีสามารถน าผลการศึกษาคร้ังน้ีไปปรับใช้ในการออกบทวิเคราะห์ให้
ค  าแนะน านักลงทุนส าหรับการหาสัญญาณซ้ือขายของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า โดยการปรับเปล่ียน
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands เป็นตัวช้ีวดัทางเทคนิคท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่า ดังเช่น 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator, Moving Average 
Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel Index (CCI) เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการออกบทวเิคราะห์ต่อไป 
 

5.2 ข้อเสนอแนะ 
5.2.1 การศึกษาคร้ังต่อไปอาจศึกษาตราสารอนุพนัธ์ชนิดอ่ืน ๆ เช่น สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีมี
สินทรัพยอ์า้งอิงเป็น น ้ามนั ทองค า หุน้สามญั อตัราแลกเปล่ียน และสินคา้เกษตร เป็นตน้ เพื่อศึกษาวา่
ไดผ้ลสรุปเช่นเดียวกบัสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าอา้งอิงดชันี 50 หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET50 
Index Futures) หรือไม่ 
 
5.2.2 การศึกษาคร้ังต่อไปอาจศึกษาตวัช้ีวดัอ่ืน ๆ เช่น Rate of Change (ROC) and Momentum, 
Williams %R, Percentage Price Oscillator (PPO) และ On Balance Volume เป็นตน้ เพื่อศึกษาวา่
ตวัช้ีวดัอ่ืนมีประสิทธิภาพส าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดว้ยเหมือนกนัหรือไม่ 
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5.2.3 การศึกษาคร้ังต่อไปอาจศึกษาโดยใชช่้วงเวลาของขอ้มูลท่ีมีความถ่ีมากข้ึน โดยใช้ขอ้มูลราคา
ซ้ือขายภายในวนัเป็นรายชัว่โมง หรือนาที เพื่อศึกษาวา่ไดผ้ลสรุปเช่นเดียวกบัการศึกษาคร้ังน้ีหรือไม่ 
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ตารางที ่ก.1 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50H10 1 Short 4/5/09 348.7 17/6/09 408.4 -11,940 30,660 30 -0.3540 
  2 Short 20/7/09 440.5 17/8/09 443 -500 15,620 19 -0.0776 
  3 Short 7/9/09 482.6 15/10/09 491 -1,680 19,180 28 -0.1910 
  4 Long 15/10/09 491 19/10/09 521.2 6,040 11,400 2 0.0221 
  5 Long 29/10/09 484.4 9/11/09 503.9 3,900 16,040 7 0.0639 
  6 Long 21/1/10 501.9 19/2/10 486.1 -3,160 15,540 21 -0.1925 
  7 Short 23/2/10 499.3 30/3/10 559.33 -12,006 23,220 24 -0.2978 

S50M10 1 Short 3/8/09 461.8 17/8/09 441.9 3,980 11,400 9 0.0923 
  2 Short 7/9/09 483.3 14/10/09 517 -6,740 20,660 27 -0.2970 
  3 Long 15/10/09 488.8 19/10/09 520.9 6,420 11,400 2 0.0224 
  4 Long 30/10/09 478.1 11/11/09 504.4 5,260 14,820 8 0.0820 
  5 Short 23/12/09 514.5 19/1/10 510.6 780 11,400 17 0.1007 
  6 Long 20/1/10 506.5 19/2/10 481.9 -4,920 15,960 22 -0.2319 
  7 Short 23/2/10 494.3 12/4/10 530.1 -7,160 23,340 32 -0.3539 
  8 Long 16/4/10 511.6 4/5/10 565.4 10,760 11,400 11 0.1472 
  9 Long 25/5/10 500.9 3/6/10 532.6 6,340 11,400 6 0.0686 
  10 Short 21/6/10 561.2 29/6/10 550.17 2,206 11,400 6 0.0508 

S50U10 1 Long 29/10/09 483.8 11/11/09 504.1 4,060 15,960 9 0.0841 
  2 Long 21/1/10 497.5 19/2/10 479.7 -3,560 15,340 21 -0.2012 
  3 Short 23/1/10 492 12/4/10 526.1 -6,820 25,100 32 -0.3400 
  4 Long 16/4/10 507.6 4/5/10 561.8 10,840 11,400 11 0.1475 
  5 Long 25/5/10 497.5 3/6/10 528.7 6,240 11,400 6 0.0683 
  6 Short 21/6/10 556.9 14/7/10 549.2 1,540 11,400 16 0.1244 
  7 Short 27/7/10 577.5 29/9/10 668.92 -18,284 26,780 44 -0.6668 

S50Z10 1 Short 23/2/10 492 12/4/10 525.5 -6,700 23,400 32 -0.3460 
  2 Long 16/4/10 507.7 4/5/10 561.2 10,700 11,400 11 0.1471 
  3 Long 25/5/10 497 3/6/10 528 6,200 11,400 6 0.0682 
  4 Short 21/6/10 556 27/10/10 677.7 -24,340 38,940 87 -1.6898 
  5 Short 4/11/10 721.3 16/11/10 692.6 5,740 11,400 8 0.0902 
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ตารางที ่ก.1 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดั
บท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 

ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทน
ต่อปี 
(%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50H11 1 Long 25/5/10 496.1 4/6/10 530.7 6,920 11,400 7 0.0823 
  2 Short 21/6/10 555 15/7/10 545.5 1,900 11,400 17 0.1431 
  3 Short 27/7/10 573.1 27/10/10 677.3 -20,840 35,320 63 -1.0273 
  4 Short 4/11/10 720.2 16/11/10 691.9 5,660 11,400 8 0.0898 
  5 Long 10/1/11 697.5 13/1/11 715.9 3,680 11,400 3 0.0292 
  6 Long 24/1/11 660.8 16/2/11 679.5 3,740 11,400 17 0.1782 
  7 Short 8/3/11 714.4 30/3/11 736.76 -4,472 11,400 16 -0.1758 

S50M11 1 Short 28/7/10 572.6 27/10/10 676.6 -20,800 35,620 62 -1.0012 
  2 Short 4/11/10 719.7 16/11/10 692.1 5,520 11,400 8 0.0892 
  3 Long 10/1/11 694.3 13/1/11 712.7 3,680 11,400 3 0.0292 
  4 Long 24/1/11 657.9 16/2/11 676.6 3,740 11,400 17 0.1782 
  5 Short 8/3/11 709.2 3/5/11 744.8 -7,120 26,680 35 -0.3750 
  6 Long 6/5/11 738.3 11/5/11 777.8 7,900 11,400 3 0.0356 
  7 Long 7/6/11 724.1 29/6/11 723.76 -68 15,620 16 -0.0160 

S50U11 1 Short 3/11/10 701 16/11/10 693.4 1,520 16,100 9 0.0595 
  2 Long 10/1/11 692 13/1/11 712 4,000 11,400 3 0.0299 
  3 Long 24/1/11 656.5 16/2/11 675.2 3,740 11,400 17 0.1782 
  4 Short 8/3/11 707.5 3/5/11 744.9 -7,480 26,800 35 -0.3807 
  5 Long 6/5/11 737.2 11/5/11 776.1 7,780 11,400 3 0.0354 
  6 Long 7/6/11 723.8 29/6/11 717.3 -1,300 15,660 16 -0.1027 
  7 Short 4/7/11 766.4 4/8/11 774.7 -1,660 15,920 22 -0.1582 
  8 Long 9/8/11 721.2 31/8/11 745.8 4,920 15,320 15 0.1547 
  9 Long 22/9/11 683.8 29/9/11 644.79 -7,802 22,500 5 -0.0502 

S50Z11 1 Short 8/3/11 707 3/5/11 745.8 -7,760 26,760 35 -0.3856 
  2 Long 7/6/11 724.1 29/6/11 717.5 -1,320 15,660 16 -0.1034 
  3 Short 4/7/11 766.1 5/8/11 748.7 3,480 15,920 23 0.2180 
  4 Long 9/8/11 724.2 31/8/11 744.8 4,120 16,080 15 0.1444 
  5 Long 22/9/11 683.1 11/10/11 658.2 -4,980 29,100 13 -0.1087 
  6 Short 1/12/11 713.7 27/12/11 719.1 -1,080 16,120 16 -0.0936 
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ตารางที ่ก.1 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดั
บท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 

ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทน
ต่อปี 
(%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50H12 1 Long 6/6/11 726.6 29/6/11 714.4 -2,440 16,180 17 -0.1381 
  2 Short 4/7/11 765.5 5/8/11 748.5 3,400 15,840 23 0.2166 
  3 Long 9/8/11 723.3 31/8/11 743.2 3,980 16,060 15 0.1429 
  4 Long 22/9/11 682.2 12/10/11 669.8 -2,480 29,240 14 -0.0901 
  5 Short 1/12/11 708.7 28/12/11 711.7 -600 15,380 17 -0.0768 
  6 Short 10/1/12 736.4 16/1/12 719.5 3,380 11,400 4 0.0382 
  7 Short 3/2/12 766.1 29/3/12 849.51 -16,682 26,280 38 -0.5430 

S50M12 1 Long 9/8/11 723.6 31/8/11 742.6 3,800 15,860 15 0.1414 
  2 Long 22/9/11 683 12/10/11 668.3 -2,940 29,460 14 -0.0963 
  3 Short 1/12/11 708 27/12/11 709 -200 15,420 16 -0.0371 
  4 Short 10/1/12 729.9 16/1/12 715 2,980 11,400 4 0.0368 
  5 Short 3/2/12 757.9 5/4/12 824.4 -13,300 30,120 43 -0.5665 
  6 Short 2/5/12 873.1 10/5/12 830 8,620 11,400 5 0.0612 
  7 Long 21/5/12 785.8 11/6/12 806.6 4,160 14,900 14 0.1377 

S50U12 1 Short 1/12/11 707 27/12/11 705.4 320 15,440 16 0.0504 
  2 Short 10/1/12 727.4 5/4/12 822.5 -19,020 35,500 61 -0.9512 
  3 Short 2/5/12 869.4 10/5/12 826.1 8,660 11,400 5 0.0613 
  4 Long 21/5/12 782.1 11/6/12 799.7 3,520 15,240 14 0.1298 
  5 Long 26/7/12 799.6 6/8/12 826.6 5,400 11,400 6 0.0658 
  6 Short 10/9/12 857.1 27/9/12 874.67 -3,514 14,960 13 -0.1207 

S50Z12 1 Short 31/1/12 743.6 5/4/12 822 -15,680 32,000 46 -0.6373 
  2 Short 2/5/12 867 10/5/12 824.8 8,440 11,400 5 0.0609 
  3 Long 21/5/12 781.1 11/6/12 796.7 3,120 15,140 14 0.1251 
  4 Long 26/7/12 799.1 6/8/12 824 4,980 11,400 6 0.0645 
  5 Short 10/9/12 855 9/10/12 879 -4,800 18,760 21 -0.2077 
  6 Long 26/10/12 866.7 2/11/12 885.8 3,820 11,400 5 0.0497 
  7 Short 30/11/12 903.8 27/12/12 950.11 -9,262 19,000 17 -0.1996 

S50H13 1 Short 2/5/12 866.6 10/5/12 824.8 8,360 11,400 5 0.0608 
  2 Long 21/5/12 784.2 11/6/12 793.8 1,920 16,140 14 0.1030 
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ตารางที ่ก.1 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดั
บท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 

ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทน
ต่อปี 
(%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

  3 Long 26/7/12 798.2 6/8/12 821.4 4,640 11,400 6 0.0632 
  4 Short 7/9/12 850.1 9/10/12 879.2 -5,820 19,680 22 -0.2289 
  5 Long 26/10/12 866.8 2/11/12 883.9 3,420 11,400 5 0.0482 
  6 Short 30/11/12 899.9 16/1/13 942.8 -8,580 23,460 29 -0.3339 
  7 Short 25/1/13 976.1 27/2/13 988.6 -2,500 20,120 22 -0.1695 
  8 Short 14/3/13 1039.9 20/3/13 1017.8 4,420 11,400 4 0.0412 
  9 Long 22/3/13 976.5 27/3/13 1022.1 9,120 11,400 3 0.0368 

S50M13 1 Long 26/7/12 797 7/8/12 819.9 4,580 11,400 7 0.0739 
  2 Short 10/9/12 849.9 9/10/12 877.5 -5,520 19,220 21 -0.2155 
  3 Long 26/10/12 865.4 2/11/12 881.6 3,240 11,400 5 0.0474 
  4 Short 30/11/12 895.6 16/1/13 941.8 -9,240 23,820 29 -0.3400 
  5 Short 25/1/13 972.7 27/2/13 988.5 -3,160 20,600 22 -0.1834 
  6 Short 14/3/13 1038.4 20/3/13 1017.3 4,220 11,400 4 0.0407 
  7 Long 22/3/13 976.4 27/3/13 1019.5 8,620 11,400 3 0.0363 
  8 Long 5/4/13 974 18/4/13 1004.4 6,080 11,400 6 0.0679 
  9 Long 31/5/13 1031 27/6/13 985.35 -9,130 35,340 19 -0.1868 

S50U13 1 Long 26/10/12 864.7 2/11/12 881.6 3,380 11,400 5 0.0480 
  2 Short 30/11/12 893.4 16/1/13 941.4 -9,600 23,860 29 -0.3438 
  3 Short 25/1/13 970.2 27/2/13 989.1 -3,780 20,960 22 -0.1943 
  4 Short 14/3/13 1037 20/3/13 1015.3 4,340 11,400 4 0.0410 
  5 Long 22/3/13 973.8 27/3/13 1017.9 8,820 11,400 3 0.0365 
  6 Long 5/4/13 971.7 19/4/13 1008.9 7,440 11,400 7 0.0837 
  7 Long 31/5/13 1030 27/6/13 966.6 -12,680 37,080 19 -0.2037 
  8 Long 20/8/13 916.9 9/9/13 946.7 5,960 19,640 14 0.1413 
  9 Short 16/9/13 986.8 27/9/13 966.46 4,068 17,640 9 0.0816 

S50Z13 1 Short 25/1/13 972 26/2/13 999.1 -5,420 20,600 21 -0.2096 
  2 Short 14/3/13 1039.5 20/3/13 1016.3 4,640 11,400 4 0.0417 
  3 Long 22/3/13 974.1 27/3/13 1017.8 8,740 11,400 3 0.0364 
  4 Long 5/4/13 972.7 19/4/13 1008.4 7,140 11,400 7 0.0829 
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ตารางที ่ก.1 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดั
บท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 

ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทน
ต่อปี 
(%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

  5 Long 31/5/13 1030.7 27/6/13 966.9 -12,760 37,140 19 -0.2039 
  6 Long 20/8/13 920.5 9/9/13 948.9 5,680 19,820 14 0.1388 
  7 Short 16/9/13 988.7 30/9/13 939.3 9,880 17,780 10 0.1169 
  8 Long 4/11/13 948.9 18/11/13 976.4 5,500 11,400 10 0.1127 
  9 Long 21/11/13 934 26/12/13 911.8 -7,742 15,840 23 -0.2794 

S50H14 1 Short 30/4/13 1053 23/5/13 1052 200 15,900 15 0.0340 
  2 Long 31/5/13 1030 28/6/13 971 -11,800 37,040 20 -0.2109 
  3 Long 20/8/13 917.8 9/9/13 944.5 5,340 19,960 14 0.1360 
  4 Short 16/9/13 985.6 30/9/13 938 9,520 18,100 10 0.1153 
  5 Long 4/11/13 946.6 18/11/13 973.4 5,360 11,400 10 0.1119 
  6 Long 21/11/13 931.4 16/1/14 882.7 -9,740 34,060 35 -0.3838 
  7 Short 3/3/14 902 24/3/14 907.9 -1,180 15,100 15 -0.0936 

S50M14 1 Long 20/8/13 915 9/9/13 941.2 5,240 19,800 14 0.1355 
  2 Short 16/9/13 982.6 30/9/13 935.6 9,400 17,640 10 0.1156 
  3 Long 4/11/13 943.9 16/1/14 876.1 -13,560 38,400 48 -0.6038 
  4 Short 4/3/14 900.7 24/3/14 901.5 -160 15,180 14 -0.0280 
  5 Short 1/4/14 936.6 6/5/14 943.6 -1,400 15,720 20 -0.1339 
  6 Short 2/6/14 977 27/6/14 1001.69 -4,938 11,400 19 -0.2182 

S50U14 1 Long 4/11/13 940 18/11/13 967.6 5,520 11,400 10 0.1128 
  2 Long 21/11/13 926.8 16/1/14 870.5 -11,260 35,880 35 -0.3958 
  3 Short 17/2/14 886.6 20/2/14 864.2 4,480 11,400 3 0.0308 
  4 Short 4/3/14 895.3 6/5/14 936.3 -8,200 23,500 40 -0.4805 
  5 Short 2/6/14 970.3 29/7/14 1013.3 -8,600 20,120 39 -0.4974 
  6 Long 1/8/14 992.7 13/8/14 1034.1 8,280 11,400 6 0.0732 
S50Z14 1 Short 3/3/14 890 6/5/14 936.7 -9,340 23,600 41 -0.5158 
  2 Short 2/6/14 970 24/6/14 971 -200 11,400 16 -0.0454 
  3 Short 27/6/14 990.3 30/7/14 1016.6 -5,260 18,360 21 -0.2153 
  4 Long 6/10/14 1032.7 28/10/14 1029.8 -580 16,600 15 -0.0637 
  5 Short 31/10/14 1054.9 20/11/14 1045.2 1,940 11,400 14 0.1173 
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ตารางที ่ก.1 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดั
บท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 

ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทน
ต่อปี 
(%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

  6 Short 25/11/14 1075.7 8/12/14 1052.5 4,640 11,400 8 0.0852 
  7 Long 12/11/14 1018.4 29/12/14 1000.28 -3,624 17,680 12 -0.1061 

 
ตารางที ่ก.2 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50H10 1 Short 10/6/09 445 23/6/09 400.9 8,820 11,400 9 0.1135 
  2 Short 8/9/09 492.9 15/10/09 491 380 20,180 27 0.0815 
  3 Long 27/1/10 481.2 22/2/10 490.8 1,920 11,400 18 0.1527 
  4 Short 16/3/10 534.7 30/3/10 559.33 -4,926 16,140 10 -0.0992 

S50M10 1 Short 9/9/09 494.5 15/10/09 488.8 1,140 19,640 26 0.1464 
  2 Long 27/1/10 478.2 22/2/10 486.6 1,680 11,400 18 0.1456 
 3 Short 16/3/10 530 12/4/10 530.1 -20 19,540 20 -0.0054 

S50U10 1 Long 27/1/10 477.8 22/2/10 485.5 1,540 11,400 18 0.1410 
  2 Short 16/3/10 527.5 12/4/10 526.1 280 19,280 18 0.0452 
  3 Short 27/7/10 577.5 29/9/10 668.92 -18,284 26,780 44 -0.6668 

S50Z10 1 Long 22/1/10 490.6 23/2/10 492 280 14,920 22 0.0658 
  2 Short 16/3/10 527.9 12/4/10 525.5 -480 11,400 18 -0.0848 
  3 Short 27/1/10 576.1 16/11/10 692.6 -23,300 40,440 77 -1.3604 

S50H11 1 Short 27/7/10 573.1 16/11/10 691.9 -23,760 40,820 77 -1.3654 
  2 Long 24/1/11 660.8 16/2/11 679.5 3,740 11,400 17 0.1782 

S50M11 1 Short 27/7/10 569.2 16/11/10 692.1 -24,580 41,500 77 -1.3739 
  2 Long 24/1/11 657.9 16/2/11 676.6 3,740 11,400 17 0.1782 
  3 Short 1/4/11 745.8 3/5/11 744.8 200 16,060 17 0.0384 
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ตารางที ่ก.2 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50U11 1 Long 24/1/11 656.5 16/2/11 675.2 3,740 11,400 17 0.1782 
  2 Short 1/4/11 743.6 3/5/11 744.9 -260 16,200 17 -0.0456 
  3 Long 26/9/11 628.3 29/9/11 644.79 3,298 11,400 3 0.0283 

S50Z11 1 Long 24/1/11 658 17/2/11 685.5 5,500 11,400 18 0.2119 
  2 Short 1/4/11 742.4 3/5/11 745.8 -680 19,780 17 -0.0719 
  3 Long 26/9/11 625.6 12/10/11 671.2 9,120 17,600 12 0.1393 

S50H12 1 Short 25/4/11 780 6/5/11 739.3 8,140 11,400 7 0.0856 
  2 Long 26/9/11 625.3 12/10/11 669.8 8,900 17,860 12 0.1379 
  3 Short 3/2/12 766.1 29/3/12 849.51 -16,682 26,280 38 -0.5430 

S50M12 1 Short 22/7/11 788.9 5/8/11 750 7,780 11,400 10 0.1231 
  2 Long 23/9/11 661.3 12/10/11 668.3 1,400 25,120 13 0.0694 

S50U12 1 Short 3/2/12 754.4 5/4/12 822.5 -13,620 30,100 43 -0.5710 
  2 Short 2/5/12 869.4 9/5/12 837.2 6,440 11,400 4 0.0454 
  3 Long 23/5/12 762.9 11/6/12 799.7 7,360 11,400 12 0.1474 
  4 Short 14/9/12 874.9 27/9/12 874.67 46 11,400 9 0.0084 

S50Z12 1 Short 2/2/12 748 10/4/12 814 -13,200 31,120 45 -0.5919 
  2 Short 3/5/12 868.8 10/5/12 824.8 8,800 11,400 4 0.0489 
  3 Long 23/5/12 762.4 11/6/12 796.7 6,860 11,400 12 0.1448 
  4 Short 14/9/12 873.8 16/10/12 874.8 -200 15,000 22 -0.0524 
  5 Short 30/11/12 903.8 27/12/12 950.11 -9,262 19,000 17 -0.1996 

S50H13 1 Long 22/5/12 776.8 11/6/12 793.8 3,400 16,580 13 0.1155 
  2 Short 14/9/12 872.8 24/10/12 878.8 -1,060 15,140 27 -0.1663 
  3 Short 3/12/12 904 27/2/13 988.6 -16,920 31,700 57 -0.8664 
  4 Short 15/3/13 1045.1 21/3/13 1005.5 7,920 11,400 4 0.0477 
S50M13 1 Short 18/7/12 837.1 26/7/12 797 8,020 11,400 6 0.0727 
  2 Short 12/9/12 858.5 26/10/12 865.4 -1,380 14,960 31 -0.2183 
  3 Short 3/12/12 900.1 27/2/13 988.5 -17,680 32,320 57 -0.8735 
  4 Short 15/3/13 1043.6 21/3/13 1004.8 7,760 11,400 4 0.0475 
  5 Long 13/6/13 932.5 27/6/13 985.35 10,570 15,640 10 0.1228 
S50U13 1 Short 3/12/12 899.1 27/2/13 989.1 -18,000 35,180 57 -0.8544 



54 

ตารางที ่ก.2 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

  2 Short 15/3/13 1043.6 21/3/13 1003.2 -8,080 17,060 4 -0.0434 
  3 Long 13/6/13 927.6 2/7/13 986.4 11,760 16,600 12 0.1509 
  4 Long 28/8/13 865.6 9/9/13 946.7 16,220 11,400 8 0.1150 
S50Z13 1 Short 30/1/13 996 27/2/13 989 1,400 15,800 19 0.1265 
  2 Short 14/3/13 1039.5 21/3/13 1004.5 7,000 11,400 5 0.0583 
  3 Long 13/6/13 928.4 2/7/13 986.4 11,600 16,680 12 0.1502 
  4 Long 28/8/13 869.8 9/9/13 948.9 15,820 11,400 8 0.1144 
S50H14 1 Long 13/6/13 930.1 2/7/13 984.9 10,960 17,060 12 0.1472 
  2 Long 28/8/13 866 9/9/13 944.5 15,700 11,400 8 0.1142 
  3 Long 27/12/13 872.3 23/1/14 890.1 3,560 22,240 16 0.1323 
S50M14 1 Long 28/8/13 864.2 9/9/13 941.2 15,400 11,400 8 0.1137 
  2 Long 26/12/13 873.4 23/1/14 884.9 2,300 24,300 17 0.1156 
  3 Short 2/4/14 943 8/5/14 933.7 1,860 15,180 21 0.1603 
  4 Short 10/6/14 991.9 27/6/14 1001.69 -1,958 11,400 13 -0.1088 
S50U14 1 Long 26/12/13 870 23/1/14 879.7 1,940 24,520 17 0.1072 
  2 Short 2/4/14 936.7 8/5/14 926.6 2,020 15,220 21 0.1653 
  3 Short 3/6/14 978.7 31/7/14 999.2 -4,100 20,440 40 -0.3965 
  4 Short 3/9/14 1056.9 16/9/14 1038.6 3,660 11,400 9 0.0901 
S50Z14 1 Short 2/4/14 936.1 8/5/14 927.3 1,760 15,040 21 0.1575 
  2 Short 3/6/14 977.5 31/7/14 1002.2 -4,940 18,840 40 -0.4363 
  3 Short 3/9/14 1059.8 16/9/14 1042.2 3,520 11,400 9 0.0891 
  4 Long 16/10/14 1006.7 29/10/14 1032.7 5,200 11,400 8 0.0879 
  5 Long 12/12/14 1005.9 29/12/14 1000.28 -1,124 15,180 11 -0.0663 
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ตารางที ่ก.3 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50H10 1 Short 22/4/09 313.7 25/5/09 381.6 -13,580 27,380 20 -0.2399 

 
2 Short 12/6/09 447 16/6/09 422 5,000 11,400 2 0.0211 

 
3 Short 6/8/09 463 17/8/09 443 4,000 11,400 6 0.0607 

 
4 Short 11/9/09 506 15/10/09 491 3,000 16,280 24 0.2154 

 
5 Long 3/11/09 461.2 6/11/09 490.9 5,940 11,400 3 0.0332 

 
6 Short 29/12/09 524.9 5/1/10 514 2,180 11,400 3 0.0250 

 
7 Short 4/3/10 511.8 9/3/10 503.3 1,700 11,400 3 0.0230 

 
8 Short 22/3/10 546 29/3/10 543.2 560 11,400 5 0.0246 

S50M10 1 Short 6/8/09 464.6 17/8/09 441.9 4,540 11,400 6 0.0629 

 
2 Short 17/9/09 507 15/10/09 488.8 3,640 15,920 20 0.1899 

 
3 Short 29/12/09 523.8 5/1/10 512.1 2,340 11,400 3 0.0255 

 
4 Short 4/3/10 504.4 9/3/10 496.9 1,500 11,400 3 0.0220 

 
5 Short 24/3/10 552.8 29/3/10 539.9 2,580 11,400 3 0.0263 

 
6 Short 22/6/10 558 25/6/10 547.7 2,060 11,400 3 0.0245 

S50U10 1 Short 29/12/09 521 5/1/10 511 2,000 11,400 3 0.0243 

 
2 Long 28/1/10 479.5 3/2/10 488 1,700 11,400 4 0.0308 

 
3 Short 5/3/10 497 9/3/10 494.3 540 11,400 2 0.0096 

 
4 Short 25/3/10 549.9 9/4/10 548.1 360 11,400 10 0.0398 

 
5 Short 23/6/10 556.1 29/6/10 544.9 2,240 11,400 4 0.0337 

 
6 Short 9/8/10 592.6 16/8/10 581.1 2,300 11,400 3 0.0254 

 
7 Short 6/9/10 640.4 15/9/10 633.3 1,420 11,400 7 0.0511 

S50Z10 1 Long 28/1/10 477.8 3/2/10 485.5 1,540 11,400 4 0.0297 

 
2 Short 4/3/10 500 9/3/10 494 1,200 11,400 3 0.0203 

 
3 Short 23/3/10 547.4 9/4/10 547 80 14,920 12 0.0142 

 4 Short 23/6/10 553.5 29/6/10 541.1 2,480 11,400 4 0.0348 
 5 Short 9/8/10 591.6 16/8/10 579.8 2,360 11,400 3 0.0256 
 6 Short 6/9/10 639.3 16/9/10 634.2 1,020 11,400 8 0.0516 
 7 Short 1/10/10 680.9 21/10/10 687.3 -1,280 11,400 14 -0.1008 
 8 Short 10/11/10 725.8 12/11/10 704.4 4,280 11,400 2 0.0202 
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ตารางที ่ก.3 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50H11 1 Short 23/6/10 553 25/6/10 540 2,600 11,400 2 0.0175 

 
2 Short 4/8/10 580 16/8/10 578 400 11,400 6 0.0251 

 
3 Short 7/9/10 633.6 20/9/10 631.2 480 11,400 9 0.0415 

 
4 Short 1/10/10 679 22/10/10 685.1 -1,220 11,400 15 -0.1064 

 
5 Short 10/11/10 725.7 12/11/10 704.7 4,200 11,400 2 0.0201 

 
6 Short 10/3/11 710.1 15/3/11 693.3 3,360 11,400 3 0.0285 

S50M11 1 Short 8/3/10 577 11/8/10 572.1 980 11,400 6 0.0379 

 
2 Short 7/9/10 632.5 15/9/10 629 700 11,400 6 0.0328 

 
3 Short 1/10/10 678 22/10/10 684 -1,200 11,400 15 -0.1057 

 
4 Short 10/11/10 725 12/11/10 704.7 4,060 11,400 2 0.0199 

 
5 Short 10/3/11 706.1 15/3/11 688.7 3,480 11,400 3 0.0288 

 
6 Short 25/4/11 782.9 28/4/11 771.2 2,340 11,400 3 0.0255 

S50U11 1 Short 10/3/11 705.5 15/3/11 688 3,500 11,400 3 0.0288 

 
2 Short 25/4/11 782 28/4/11 770.5 2,300 11,400 3 0.0254 

 
3 Short 29/7/11 793.8 4/8/11 774.7 3,820 11,400 4 0.0396 

S50Z11 1 Short 10/3/11 705.8 15/3/11 686.5 3,860 11,400 3 0.0296 

 
2 Short 25/4/11 781.6 28/4/11 771 2,120 11,400 3 0.0248 

 
3 Short 1/8/11 803.3 4/8/11 776.4 5,380 11,400 3 0.0324 

 
4 Short 8/12/11 732.6 14/12/11 719.1 2,700 11,400 3 0.0267 

S50H12 1 Short 22/4/11 781.8 28/4/11 770 2,360 11,400 4 0.0343 

 
2 Short 1/8/11 802.5 4/8/11 777 5,100 11,400 3 0.0319 

 
3 Short 8/12/11 724.9 14/12/11 708.9 3,200 11,400 3 0.0281 

 
4 Short 21/2/12 798.9 12/3/12 808.4 -1,900 15,840 13 -0.0956 

S50M12 1 Short 29/7/11 792.5 4/8/11 777 3,100 11,400 4 0.0373 

 
2 Short 8/12/11 724.3 14/12/11 708.4 3,180 11,400 3 0.0280 

 
3 Short 23/2/12 794.9 12/3/12 802.8 -1,580 15,280 11 -0.0759 

 
4 Short 4/5/12 860.6 9/5/12 840.5 4,020 11,400 2 0.0199 

 
5 Long 23/5/12 768.3 31/5/12 789.1 4,160 11,400 6 0.0614 

S50U12 1 Short 8/12/11 722.3 14/12/11 706.7 3,120 11,400 3 0.0279 

 
2 Short 10/2/12 768.5 12/3/12 800.7 -6,440 19,780 20 -0.2123 
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ตารางที ่ก.3 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
3 Short 4/5/12 857.5 9/5/12 837.2 4,060 11,400 2 0.0199 

 
4 Long 23/5/12 762.9 29/5/12 790 5,420 11,400 4 0.0435 

 
5 Short 16/8/12 840.1 28/8/12 842.4 -460 11,400 8 -0.0361 

 
6 Short 19/9/12 880.9 26/9/12 868.2 2,540 11,400 5 0.0441 

S50Z12 1 Short 13/2/12 770 12/3/12 798.6 -5,720 19,340 19 -0.1949 

 
2 Short 4/5/12 854.7 9/5/12 836 3,740 11,400 2 0.0195 

 
3 Long 23/5/12 762.4 29/5/12 788.3 5,180 11,400 4 0.0430 

 
4 Short 6/7/12 827.2 23/7/12 809.3 3,580 11,400 11 0.1105 

 
5 Short 16/8/12 837.1 29/8/12 831.8 1,060 11,400 9 0.0592 

 
6 Short 18/9/12 870.6 9/10/12 879 -1,680 14,960 15 -0.1084 

 
7 Short 11/12/12 913.6 27/12/12 950.11 -7,302 17,040 12 -0.1324 

S50H13 1 Short 4/5/12 853.4 9/5/12 834 3,880 11,400 2 0.0197 

 
2 Long 23/5/12 760.5 29/5/12 786.8 5,260 11,400 4 0.0431 

 
3 Short 6/7/12 825.7 23/7/12 808 3,540 11,400 11 0.1102 

 
4 Short 16/8/12 834.7 29/8/12 830.9 760 11,400 9 0.0515 

 
5 Short 18/9/12 868.4 9/10/12 879.2 -2,160 15,300 15 -0.1181 

 
6 Short 13/12/12 920 16/1/13 942.8 -4,560 19,440 22 -0.2125 

 
7 Short 31/1/13 986.7 11/2/13 980.7 1,200 15,160 7 0.0429 

 
8 Short 18/3/13 1042 20/3/13 1017.8 4,840 11,400 2 0.0209 

S50M13 1 Short 6/7/12 821.5 23/7/12 806.6 2,980 15,300 11 0.0953 

 
2 Short 16/8/12 832.2 28/8/12 835.3 -620 11,400 8 -0.0417 

 
3 Short 18/9/12 865.3 9/10/12 877.5 -2,440 15,580 15 -0.1226 

 
4 Short 7/12/12 905.5 10/1/13 945.4 -7,980 20,480 21 -0.2364 

 
5 Short 31/1/13 985 11/2/13 980.8 840 15,340 7 0.0365 

 
6 Short 18/3/13 1040.5 20/3/13 1017.3 4,640 11,400 2 0.0207 

 
7 Short 2/5/13 1051.8 27/5/13 1051.3 100 20,620 15 0.0164 

S50U13 1 Short 13/12/12 914.5 11/2/13 981 -13,300 27,800 40 -0.5313 

 
2 Short 18/3/13 1040 20/3/13 1015.3 4,940 11,400 2 0.0210 

 
3 Short 2/5/13 1047.3 27/5/13 1049.9 -520 18,780 15 -0.0560 

 
4 Short 24/7/13 1013.9 29/7/13 976.7 7,440 11,400 3 0.0351 
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ตารางที ่ก.3 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
5 Short 20/9/13 1019.8 24/9/13 967.4 10,480 11,400 2 0.0251 

S50Z13 1 Short 31/1/13 984 11/2/13 980.6 680 15,400 7 0.0329 

 
2 Short 18/3/13 1040.6 20/3/13 1016.3 4,860 11,400 2 0.0209 

 
3 Short 2/5/13 1049 27/5/13 1051.7 -540 20,000 15 -0.0552 

 
4 Long 6/6//13 986.9 26/6/13 958.1 -5,760 28,380 14 -0.1245 

 
5 Short 24/7/13 1013.8 29/7/13 976.7 7,420 11,400 3 0.0350 

 
6 Short 20/9/13 1022.1 24/9/13 968.7 10,680 11,400 2 0.0252 

S50H14 1 Short 2/5/13 1048.9 23/5/13 1052 -620 16,720 14 -0.0612 

 
2 Long 6/6/13 985 26/6/13 952 -6,600 28,040 14 -0.1306 

 
3 Short 24/7/13 1012.1 29/7/13 975.6 7,300 11,400 3 0.0349 

 
4 Short 20/9/13 1020.3 24/9/13 967.9 10,480 11,400 2 0.0251 

 
5 Long 3/1/14 820.7 9/1/14 853.5 6,560 11,400 4 0.0456 

 
6 Short 18/3/14 924.3 21/3/14 915.2 1,820 11,400 3 0.0235 

S50M14 1 Long 10/7/13 930.4 12/7/13 981.9 10,300 11,400 2 0.0250 

 
2 Short 20/9/13 1017.3 24/9/13 964.7 10,520 11,400 2 0.0252 

 
3 Short 15/10/13 1003 22/10/13 989 2,800 11,400 5 0.0454 

 
4 Long 6/1/14 821 9/1/14 846 5,000 11,400 3 0.0318 

 
5 Short 18/3/14 918.4 21/3/14 908.2 2,040 11,400 3 0.0244 

 
6 Short 4/4/14 943.3 9/4/14 931.8 2,300 11,400 2 0.0169 

 
7 Short 24/4/14 962.9 29/4/14 953 1,980 11,400 3 0.0242 

 
8 Short 6/6/14 984.5 12/6/14 978.9 1,120 11,400 4 0.0264 

S50U14 1 Short 15/10/13 1001.3 22/10/13 987 2,860 11,400 5 0.0457 

 
2 Long 6/1/14 815.4 9/1/14 838 4,520 11,400 3 0.0309 

 
3 Short 18/3/14 914.2 21/3/14 904.9 1,860 11,400 3 0.0237 

 
4 Short 4/4/14 936.7 9/4/14 925.5 2,240 11,400 2 0.0167 

 
5 Short 24/4/14 956.5 29/4/14 946.4 2,020 11,400 3 0.0244 

 
6 Short 6/6/14 979.4 13/6/14 974.3 1,020 11,400 5 0.0320 

 
7 Short 15/7/14 1019.9 30/7/14 1013.3 1,320 11,400 11 0.0793 

 
8 Short 27/8/14 1046.5 15/9/14 1049.3 -560 11,400 13 -0.0653 

S50Z14 1 Short 18/3/14 913.7 21/3/14 904.3 1,880 11,400 3 0.0238 
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ตารางที ่ก.3 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Stochastic Oscillator (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ีถือ
สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
2 Short 4/4/14 936.5 10/4/14 929.6 1,380 11,400 3 0.0214 

 
3 Short 24/4/14 954.5 29/4/14 945.9 1,720 11,400 3 0.0231 

 
4 Short 6/6/14 978 13/6/14 974 800 11,400 5 0.0289 

 
5 Short 15/7/14 1021.5 30/7/14 1016.6 980 11,400 11 0.0705 

 
6 Short 27/8/14 1049.7 15/9/14 1053 -660 11,400 13 -0.0706 

 
7 Short 6/11/14 1055.6 10/11/14 1043.4 2,440 11,400 2 0.0172 

 

ตารางที ่ก.4 ข้อมูล ท่ีได้จากการส่งสัญญาณของตัว ช้ีว ัดทาง เทคนิค  Moving Average 
Convergence/Divergence (MACD)  

 

SET50 
Index 

Futures ล าดบัท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ี
ถือ

สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50H10 1 Long 20/7/09 440.5 17/8/09 443 500 15,180 19 0.0788 

 
2 Long 7/9/09 482.6 28/9/09 506.9 4,860 11,400 15 0.1679 

 
3 Short 23/11/09 481 1/12/09 498.1 -3,420 11,400 6 -0.0581 

S50M10 1 Long 4/9/09 471 28/9/09 505.9 6,980 11,400 16 0.1985 

 
2 Long 9/10/09 533.1 14/10/09 517 -3,220 11,400 3 -0.0281 

 
3 Long 4/5/10 565.4 13/5/10 536 -5,880 16,340 6 -0.0611 

S50U10 1 Long 1/10/09 517.3 15/10/09 490.9 -5,280 11,400 10 -0.1115 

 
2 Long 4/5/10 561.8 13/5/10 532.6 -5,840 16,220 6 -0.0612 

 
3 Long 6/7/10 556.8 13/7/10 551.5 -1,060 11,400 5 -0.0325 

 
4 Long 23/7/10 562.2 15/9/10 633.3 14,220 11,400 35 0.5897 

 5 Long 24/9/10 656.6 29/9/10 668.92 2,464 11,400 3 0.0260 
S50Z10 1 Long 4/5/10 561.2 13/5/10 531.2 -6,000 16,100 6 -0.0617 

 2 Long 6/7/10 554.9 13/7/10 550.4 -900 11,400 5 -0.0304 
 3 Long 23/7/10 560.6 15/9/10 633.1 14,500 11,400 35 0.5927 
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ตารางที ่ก.4 ข้อมูล ท่ีได้จากการส่งสัญญาณของตัว ช้ีว ัดทางเทคนิค  Moving Average 
Convergence/Divergence (MACD) (ต่อ) 

 

SET50 
Index 

Futures ล าดบัท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ี
ถือ

สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
4 Long 23/9/10 656.9 8/10/10 664.8 1,580 11,400 11 0.0847 

 
5 Long 4/11/10 721.3 12/11/10 704.4 -3,380 11,400 6 -0.0579 

 
6 Long 2/12/10 722.7 17/12/10 714 -1,740 11,400 9 -0.0712 

S50H11 1 Short 17/5/10 523 3/6/10 526.5 -700 11,400 10 -0.0553 

 
2 Long 6/7/10 550 14/7/10 547 -600 11,400 6 -0.0306 

 
3 Long 23/7/10 556.4 15/9/10 631.5 15,020 11,400 35 0.5980 

 
4 Long 23/9/10 655.9 8/10/10 664.1 1,640 11,400 11 0.0859 

 
5 Long 4/11/10 720.2 15/11/10 715.9 -860 11,400 7 -0.0420 

 
6 Long 3/12/10 722.6 17/12/10 713.1 -1,900 11,400 8 -0.0650 

 
7 Short 10/2/11 647.2 16/2/11 679.5 -6,460 17,860 4 -0.0404 

S50M11 1 Long 2/7/10 541 15/9/10 629 17,600 11,400 50 0.9962 

 
2 Long 23/9/10 651.5 8/10/10 663.4 2,380 11,400 11 0.0974 

 
3 Long 4/11/10 719.7 12/11/10 704.7 -3,000 11,400 6 -0.0559 

 
4 Long 3/12/10 720.4 17/12/10 710.7 -1,940 11,400 8 -0.0654 

S50U11 1 Long 13/10/10 689 16/11/10 693.4 880 11,400 23 0.1462 

 
2 Long 2/12/10 719.9 17/12/10 711.2 -1,740 11,400 9 -0.0712 

S50Z11 1 Short 10/2/11 641.5 16/2/11 674.2 -6,540 17,940 4 -0.0405 

 
2 Short 13/9/11 710.9 11/10/11 658.2 10,540 11,400 20 0.2823 

 
3 Long 30/11/11 693.2 23/12/11 726.9 6,740 11,400 15 0.1833 

S50H12 1 Short 13/9/11 712.7 11/10/11 654.8 11,580 11,400 20 0.2888 

 
2 Long 30/11/11 686.3 23/12/11 714.1 5,560 11,400 15 0.1742 

 
3 Long 10/1/12 736.4 9/3/12 817.8 16,280 11,400 42 0.7713 

 
4 Long 19/3/12 842 26/3/12 839.9 -420 11,400 5 -0.0214 

S50M12 1 Short 13/9/11 712 11/10/11 653.6 11,680 11,400 20 0.2894 

 
2 Long 30/11/11 685.5 22/12/11 720.3 6,960 11,400 14 0.1716 

 
3 Long 18/1/12 728.7 9/3/12 811.9 16,640 11,400 36 0.6359 

 
4 Long 19/3/12 837.2 29/3/12 844.2 1,400 11,400 8 0.0583 

 
5 Long 26/4/12 846.8 10/5/12 830 -3,360 11,400 8 -0.0778 

S50U12 1 Long 1/12/11 707 22/12/11 720 2,600 11,400 13 0.1195 
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ตารางที ่ก.4 ข้อมูล ท่ีได้จากการส่งสัญญาณของตัว ช้ีว ัดทางเทคนิค  Moving Average 
Convergence/Divergence (MACD) (ต่อ) 

 

SET50 
Index 

Futures ล าดบัท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ี
ถือ

สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
2 Long 19/1/12 729.9 9/3/12 808.4 15,700 11,400 35 0.6048 

 
3 Long 19/3/12 832.8 30/3/12 840.8 1,600 11,400 9 0.0691 

 
4 Long 26/4/12 842.8 10/5/12 826.1 -3,340 11,400 8 -0.0776 

 
5 Long 8/8/12 831.2 29/8/12 834 560 11,400 14 0.0705 

 
6 Long 7/9/12 853.9 27/9/12 874.67 4,154 11,400 14 0.1491 

S50Z12 1 Long 9/1/12 713 12/3/12 798.6 17,120 11,400 44 0.8312 

 
2 Long 19/3/12 831.6 30/3/12 839.2 1,520 11,400 9 0.0679 

 
3 Long 26/4/12 841.3 10/5/12 824.8 -3,300 11,400 8 -0.0774 

 
4 Long 8/8/12 828.4 29/8/12 831.8 680 11,400 14 0.0773 

 
5 Long 9/6/12 849.7 8/10/12 886.9 7,440 11,400 22 0.2876 

S50H13 1 Short 14/5/12 804.8 11/6/12 793.8 2,200 14,980 19 0.1541 

 
2 Long 9/8/12 828.2 29/8/12 830.9 540 11,400 13 0.0642 

 
3 Long 6/9/12 847.0 8/10/12 887.3 8,060 11,400 22 0.2937 

 
4 Long 28/1/13 982.5 11/2/13 980.7 -360 11,400 10 -0.0398 

 
5 Long 8/3/13 1024 20/3/13 1017.8 -1,240 11,400 8 -0.0557 

S50M13 1 Long 8/8/12 822.7 29/8/12 828 1,060 11,400 14 0.0936 

 
2 Long 7/9/12 845.5 8/10/12 885.9 8,080 11,400 21 0.2788 

 
3 Long 28/1/13 981.2 11/2/13 980.8 -80 11,400 10 -0.0147 

 
4 Long 8/3/13 1021.9 20/3/13 1017.3 -920 11,400 8 -0.0495 

S50U13 1 Short 25/10/12 877 26/11/12 870.5 1,300 11,400 22 0.1639 

 
2 Long 28/1/13 979.2 11/2/13 981 360 11,400 10 0.0398 

 
3 Long 11/3/13 1026.5 20/3/13 1015.3 -2,240 11,400 7 -0.0598 

 
4 Short 19/8/13 940 6/9/13 909.3 6,140 11,400 14 0.1660 

S50Z13 1 Long 21/1/13 959.5 21/2/13 1001.8 8,460 11,400 23 0.3129 

 
2 Long 8/3/13 1020 20/3/13 1016.3 -740 11,400 8 -0.0451 

 
3 Short 19/8/13 942.4 6/9/13 911.4 6,200 11,400 14 0.1665 

 
4 Long 10/10/13 997.9 25/10/13 994 -780 11,400 10 -0.0580 

 
5 Short 13/12/13 911.8 26/12/13 895.29 3,302 11,400 9 0.0875 

S50H14 1 Short 3/4/13 1000.5 18/4/13 996.3 -3,440 19,880 8 -0.0658 
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ตารางที ่ก.4 ข้อมูล ท่ีได้จากการส่งสัญญาณของตัว ช้ีว ัดทางเทคนิค  Moving Average 
Convergence/Divergence (MACD) (ต่อ) 

 

SET50 
Index 

Futures ล าดบัท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ี
ถือ

สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
2 Short 31/7/13 954 13/8/13 983.8 480 16,080 8 0.0308 

 
3 Short 19/8/13 940.2 6/9/13 908.3 2,580 15,480 14 0.1164 

 
4 Long 10/10/13 994.7 25/10/13 991.1 -720 11,400 10 -0.0560 

 
5 Short 13/12/13 909.6 13/1/14 874.9 6,940 11,400 18 0.2256 

S50M14 1 Short 3/7/13 964 10/7/13 930.4 6,720 11,400 5 0.0577 

 
2 Short 19/8/13 937 6/9/13 903.6 6,680 11,400 14 0.1697 

 
3 Long 10/10/13 991 25/10/13 987.3 -740 11,400 10 -0.0567 

 
4 Long 1/4/14 936.6 28/4/14 955.4 3,760 11,400 16 0.1671 

 
5 Long 2/6/14 977 18/6/14 974.5 -500 11,400 12 -0.0569 

S50U14 1 Short 13/12/13 901.7 13/1/14 862 7,940 11,400 18 0.2336 

 
2 Long 1/4/14 930.5 28/4/14 948.7 3,640 11,400 16 0.1655 

 
3 Long 2/6/14 970.3 18/6/14 969.6 -140 11,400 12 -0.0267 

 
4 Long 2/7/14 997 25/7/14 1026 5,800 11,400 16 0.1890 

 
5 Long 14/8/14 1033 11/9/14 1053.7 4,140 11,400 20 0.2194 

S50Z14 1 Short 30/1/14 843.5 6/2/14 865 -4,300 15,400 5 -0.0472 

 
2 Long 28/2/14 879.2 21/3/14 904.3 5,020 11,400 15 0.1694 

 
3 Long 1/4/14 929.3 28/4/14 947.8 3,700 11,400 16 0.1663 

 
4 Long 2/6/14 970 18/6/14 968.4 -320 11,400 12 -0.0449 

 
5 Long 2/7/14 996.6 7/25/14 1028.8 6,440 11,400 16 0.1944 

 
6 Long 14/8/14 1036.3 11/9/14 1057.4 4,220 11,400 20 0.2206 
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ตารางที ่ก.5 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) 
 

SET50 
Index 

Futures ล าดบัท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ี
ถือ

สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

S50H10 1 Short 4/5/09 348.7 26/5/09 374.2 -5,100 20,380 14 -0.1332 

 
2 Short 3/8/09 461.6 17/8/09 443 3,720 11,400 9 0.0906 

 
3 Short 4/9/09 470.8 28/9/09 506.9 -7,220 21,040 16 -0.1691 

 
4 Short 7/10/09 530.4 14/10/09 521.5 1,780 11,400 5 0.0392 

 
5 Short 16/3/10 534.7 29/3/10 543.2 -1,700 16,140 9 -0.0621 

S50M10 1 Short 20/7/09 439 17/8/09 441.9 -580 15,960 19 -0.0831 

 
2 Short 4/9/09 471 28/9/09 505.9 -6,980 20,720 16 -0.1682 

 
3 Short 7/10/09 529.6 14/10/09 517 2,520 11,400 5 0.0440 

 
4 Short 22/2/10 486.6 10/3/10 499.6 -2,600 14,960 11 -0.0917 

 
5 Short 16/3/10 530 29/3/10 539.9 -1,980 15,740 9 -0.0664 

 
6 Short 4/5/10 565.4 13/5/10 536 5,880 11,400 6 0.0673 

S50U10 1 Short 22/2/10 485.5 29/3/10 537.7 -10,440 24,160 24 -0.2829 

 
2 Short 4/5/10 561.8 13/5/10 532.6 5,840 11,400 6 0.0672 

 
3 Short 27/7/10 577.5 10/8/10 581.9 -880 11,400 10 -0.0611 

S50Z10 1 Short 16/3/10 527.9 29/3/10 537 -1,820 15,300 9 -0.0651 

 
2 Short 4/5/10 561.2 13/5/10 531.2 6,000 11,400 6 0.0676 

 
3 Short 27/7/10 576.1 11/8/10 581.4 -1,060 11,400 11 -0.0728 

 
4 Short 4/11/10 721.3 12/11/10 704.4 3,380 11,400 6 0.0579 

 
5 Short 2/12/10 722.7 16/12/10 719.7 600 11,400 8 0.0410 

 
6 Long 20/12/10 701 28/12/10 718 3,400 11,400 6 0.0580 

S50H11 1 Short 4/5/10 560.5 13/5/10 532 5,700 11,400 6 0.0668 

 
2 Short 27/7/10 573.1 10/8/10 576.9 -760 11,400 10 -0.0574 

 
3 Short 19/8/10 604 15/9/10 631.5 -5,500 19,980 19 -0.1906 

 
4 Short 4/11/10 720.2 12/11/10 704.7 3,100 11,400 6 0.0564 

 
5 Short 2/12/10 720.9 16/12/10 719 380 11,400 8 0.0327 

 
6 Long 20/12/10 700.5 28/12/10 717.9 3,480 11,400 6 0.0584 

 
7 Long 24/1/11 660.8 3/2/11 672 2,240 11,400 8 0.0686 

S50M11 1 Short 27/7/10 569.2 10/8/10 575 -1,160 14,900 10 -0.0613 

 
2 Short 19/8/10 602.8 15/9/10 629 -5,240 5,240 20 -0.2877 
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ตารางที ่ก.5 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ี
ถือ

สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
3 Short 4/11/10 719.7 12/11/10 704.7 3,000 11,400 6 0.0559 

 
4 Long 20/12/10 698.8 28/12/10 715.1 3,260 -3,260 7 -0.0925 

 
5 Long 24/1/11 657.9 3/2/11 669.1 2,240 11,400 8 0.0686 

 
6 Short 8/3/11 709.2 15/3/11 688.7 4,100 11,400 5 0.0507 

 
7 Long 3/5/11 744.8 11/5/11 777.8 6,600 11,400 5 0.0574 

S50U11 1 Long 20/12/10 698.8 28/12/10 715 3,240 11,400 6 0.0572 

 
2 Long 24/1/11 656.5 4/2/11 671 2,900 11,400 9 0.0841 

 
3 Long 10/2/11 644 16/2/11 675.2 6,240 11,400 4 0.0450 

 
4 Short 4/4/11 757.2 29/4/11 774 -3,360 16,860 15 -0.1331 

 
5 Long 3/5/11 744.9 11/5/11 776.1 6,240 11,400 5 0.0566 

 
6 Short 4/7/11 766.4 12/7/11 740.6 5,160 11,400 6 0.0651 

 
7 Long 5/8/11 746.8 17/8/11 752.8 1,200 16,520 7 0.0413 

 
8 Long 22/9/11 683.8 29/9/11 644.79 -7,802 22,500 5 -0.0502 

S50Z11 1 Long 24/1/11 658 3/2/11 668.7 2,140 11,400 8 0.0676 

 
2 Long 10/2/11 641.5 16/2/11 674.2 6,540 11,400 4 0.0456 

 
3 Short 4/4/11 756.6 29/4/11 773.9 -3,460 16,840 15 -0.1345 

 
4 Long 3/5/11 745.8 11/5/11 776.1 6,060 11,400 5 0.0562 

 
5 Short 4/7/11 766.1 12/7/11 740.4 5,140 11,400 6 0.0650 

 
6 Long 5/8/11 748.7 17/8/11 751.9 640 16,300 7 0.0311 

 
7 Long 22/9/11 683.1 7/10/11 625.8 -11,460 29,100 11 -0.1179 

 
8 Short 1/12/11 713.7 15/12/11 718.3 -920 16,120 8 -0.0426 

S50H12 1 Long 3/5/11 744.1 11/5/11 774.9 6,160 -6,160 6 -0.0788 

 
2 Short 4/7/11 765.5 12/7/11 740.6 4,980 11,400 6 0.0645 

 
3 Long 5/8/11 748.5 17/8/11 751.5 600 16,440 7 0.0299 

 
4 Long 22/9/11 682.2 7/10/11 623.2 -11,800 29,240 11 -0.1187 

 
5 Short 1/12/11 708.7 15/12/11 708.9 -40 15,380 8 -0.0051 

 
6 Short 10/1/12 736.4 16/1/12 719.5 3,380 11,400 4 0.0382 

 
7 Short 29/2/12 821.1 12/3/12 808.4 2,540 11,400 7 0.0622 

S50M12 1 Long 5/8/11 750 18/8/11 745.1 -980 16,680 8 -0.0432 

 
2 Long 22/9/11 683 7/10/11 623.2 -11,960 29,460 11 -0.1189 
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ตารางที ่ก.5 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ี
ถือ

สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
3 Short 1/12/11 708 15/12/11 708.3 -60 15,420 8 -0.0072 

 
4 Short 10/1/12 729.9 16/1/12 715 2,980 11,400 4 0.0368 

 
5 Short 29/2/12 814.3 12/3/12 802.8 2,300 11,400 7 0.0603 

 
6 Long 10/4/12 816.7 20/4/12 837.8 4,220 11,400 6 0.0616 

S50U12 1 Short 1/12/11 707 15/12/11 706.9 20 15,440 8 0.0027 

 
2 Short 10/1/12 727.4 16/1/12 714.5 2,580 11,400 4 0.0353 

 
3 Short 29/2/12 810.4 12/3/12 800.7 1,940 11,400 7 0.0570 

 
4 Long 10/4/12 814.6 20/4/12 834.5 3,980 11,400 6 0.0606 

 
5 Long 23/7/12 810 1/8/12 822.9 2,580 11,400 7 0.0625 

 
6 Long 30/8/12 829.3 3/9/12 844.9 3,120 11,400 2 0.0185 

S50Z12 1 Short 29/2/12 809.7 12/3/12 798.6 2,220 11,400 7 0.0596 

 
2 Long 23/7/12 809.3 1/8/12 820.7 2,280 11,400 7 0.0601 

 
3 Long 30/8/12 826.8 3/9/12 842.2 3,080 11,400 2 0.0184 

 
4 Short 27/11/12 880.1 27/12/12 950.11 -14,002 23,740 20 -0.2515 

S50H13 1 Long 23/7/12 808 1/8/12 819.7 2,340 11,400 7 0.0606 

 
2 Short 27/11/12 878.2 10/1/13 945.4 -13,440 27,800 28 -0.3486 

 
3 Long 22/3/13 976.5 27/3/13 1022.1 9,120 11,400 3 0.0368 

S50M13 1 Long 23/7/12 806.6 1/8/12 816.5 1,980 11,400 7 0.0574 

 
2 Long 30/8/12 821.5 3/9/12 836 2,900 11,400 2 0.0181 

 
3 Short 27/11/12 877 10/1/13 945.4 -13,680 27,540 28 -0.3514 

 
4 Long 22/3/13 976.4 27/3/13 1019.5 8,620 11,400 3 0.0363 

S50U13 1 Long 10/10/12 873 17/10/12 883.1 2,020 11,400 5 0.0409 

 
2 Short 27/11/12 875.4 10/1/13 944.8 -13,880 27,460 28 -0.3532 

 
3 Long 22/3/13 973.8 27/3/13 1017.9 8,820 11,400 3 0.0365 

 
4 Long 20/8/13 916.9 5/9/13 885.6 -6,260 19,640 12 -0.1217 

 
5 Short 9/9/13 946.7 24/9/13 967.4 -4,140 25,660 11 -0.0894 

S50Z13 1 Long 22/3/13 974.1 27/3/13 1017.8 8,740 11,400 3 0.0364 

 
2 Long 20/8/13 920.5 5/9/13 888.3 -6,440 19,820 12 -0.1224 

 
3 Short 9/9/13 948.9 24/9/13 968.7 -3,960 25,740 11 -0.0879 

 
4 Long 4/11/13 948.9 14/11/13 966.3 3,480 11,400 8 0.0786 
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ตารางที ่ก.5 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการส่งสัญญาณของตวัช้ีวดัทางเทคนิค Commodity Channel Index (CCI) (ต่อ) 
 

SET50 
Index 

Futures 
ล าดบั
ท่ี สถานะ 

เปิดสถานะ ปิดสถานะ 
ผลตอบ
แทน 
(บาท) ตน้ทุน 

จน.
วนัท่ี
ถือ

สถานะ 

อตัรา
ผลตอบ
แทนต่อ
ปี (%) วนัท่ี ราคา วนัท่ี ราคา 

 
5 Long 21/11/13 934 3/12/13 946.4 2,480 11,400 8 0.0709 

 
6 Long 13/12/13 911.8 26/12/13 895.29 -3,302 11,400 9 -0.0875 

S50H14 1 Long 23/5/13 1052 26/6/13 952 -20,000 41,440 23 -0.2784 

 
2 Long 20/8/13 917.8 5/9/13 884 -6,760 19,960 12 -0.1239 

 
3 Short 9/9/13 944.5 24/9/13 967.9 -4,680 26,320 11 -0.0924 

 
4 Long 4/11/13 946.6 14/11/13 963.6 3,400 11,400 8 0.0780 

 
5 Long 12/11/13 931.4 3/12/13 943.3 2,380 11,400 8 0.0700 

 
6 Long 13/12/13 909.6 13/1/14 874.9 -6,940 29,700 18 -0.1706 

S50M14 1 Long 20/8/13 915 5/9/13 880 -7,000 19,800 12 -0.1254 

 
2 Short 9/9/13 941.2 24/9/13 964.7 -4,700 25,920 11 -0.0930 

 
3 Long 4/11/13 943.9 14/11/13 960.4 3,300 11,400 8 0.0774 

 
4 Long 13/12/13 904.8 13/1/14 868.6 -7,240 30,580 18 -0.1713 

 
5 Short 24/1/14 889 27/1/14 868 4,200 11,400 1 0.0100 

 
6 Long 6/5/14 943.6 16/5/14 952.1 1,700 11,400 7 0.0545 

 
7 Short 2/6/14 977 13/6/14 979.5 -500 11,400 9 -0.0424 

S50U14 1 Long 4/11/13 940 14/11/13 957.2 3,440 11,400 8 0.0783 

 
2 Long 13/12/13 901.7 13/1/14 862 -7,940 30,860 18 -0.1759 

 
3 Short 24/1/14 883.4 28/1/14 849 6,880 11,400 2 0.0228 

 
4 Long 6/5/14 936.3 16/5/14 944.9 1,720 11,400 7 0.0547 

 
5 Short 2/6/14 970.3 13/6/14 974.3 -800 11,400 9 -0.0527 

 
6 Long 16/9/14 1038.6 18/9/14 1057.5 3,780 11,400 2 0.0195 

S50Z14 1 Short 2/6/14 970 13/6/14 974 -800 11,400 9 -0.0527 

 
2 Long 16/9/14 1042.2 18/9/14 1060.8 3,720 11,400 2 0.0194 

 
3 Long 8/12/14 1052.5 19/12/14 1010 -8,500 24,500 8 -0.0815 
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หนังสือขออนุญาตใช้ข้อมูลเพ่ือการวจัิย 
พฤศจิกายน 2557 

 
เรียน คุณเฉลิมเกียรติ พิรุณจินดา (ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการใหญ่) 
 
 เน่ืองดว้ยขา้พเจา้ นางสาวณฐัรุจา เกษประยรู นกัศึกษาบณัฑิตวทิยาลยัการจดัการและนวตักรรม
มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกล้าธนบุรี มีความจ าเป็นตอ้งใช้ข้อมูลในการศึกษาวิจยัร่วมกับ
อาจารยท่ี์ปรึกษา (นายสุรภาพ รายะนาคร) โดยขอ้มูลท่ีจ าเป็นในการวจิยัประกอบดว้ย 
1.ราคาปิดรายวนัของ SET50 Index Futures ท่ีหมดอายใุนปี พ.ศ. 2553 – พ.ศ. 2557 
2.ขอ้มูลท่ีไดจ้ากตวัช้ีวดัทางเทคนิค Bollinger Bands, Stochastic Oscillator, Relative Strength Index 
(RSI), Moving Average Convergence/Divergence Oscillator (MACD) และ Commodity Channel 
Index (CCI) ส าหรับ SET50 Index Futures ท่ีหมดอายใุนปี พ.ศ. 2553 – พ.ศ. 2557 
 จึงใคร่ขอความอนุเคราะห์ใชข้อ้มูลดงักล่าวเพื่อด าเนินงานวิจยั  ทั้งน้ีผูว้ิจยัหวงัว่าผลการศึกษา
จะมีประโยชน์ต่อการพฒันาองคค์วามรู้และการท างานของหน่วยงาน 
 
 จึงเรียนมาเพื่อโปรดพิจารณาอนุญาต และขอขอบคุณเป็นอยา่งสูงมา ณ โอกาสน้ี 
 
  ขอแสดงความนบัถือ 
  

_______________________ 
(นางสาวณฐัรุจา เกษประยรู) 

 
 อนุญาต 
 ไม่อนุญาต 
 
_________________________ 

(เฉลิมเกียรติ พิรุณจินดา) 
  ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 

  



69 

หนังสือรับรองความเป็นเจ้าของงานวชิาการ  
 

ขา้พเจา้ นาย/นาง/นางสาว........ณฐัรุจา เกษประยรู .............................................................  
รหสันกัศึกษา 56310700517 หลกัสูตร    วทิยาศาสตรมหาบณัฑิต     บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต 
สาขาวชิา    EPM    TBM    LGM   PJM   TIM    OGM    REM     FEM  
เป็นผูท้  าวทิยานิพนธ์/โครงการปัญหาพิเศษ/การคน้ควา้อิสระ ช่ือเร่ือง 
 
..........การเปรียบเทียบสมรรถนะของตวัช้ีวดัทางเทคนิคท่ีส าคญัส าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้......... 
 
และโดยไดล้งทะเบียนเป็นจ านวนหน่วยกิตจ านวน   3      6     12   หน่วยกิต 

ขา้พเจา้ขอรับรองวา่ ผลงานทางวชิาการทีมีช่ือเร่ืองน้ี ข้าพเจ้าได้จัดท าขึน้มาด้วยตัวเอง ไม่ได้
เป็นการคัดลอก งานวชิาการ งานวิจัย  หรืองานสร้างสรรค์ดั้งเดิมของบุคคลอ่ืนทั้งหมด ไม่ได้คัดลอก
บางส่วนที่เหมือนกัน หรือไม่ได้คัดลอกเกือบเหมือนงานดั้งเดิมของบุคคลอ่ืน และน ามาแอบอ้างเป็น
ผลงานของตนเอง ซ่ึงเขา้ข่ายเป็นการโจรกรรมทางวรรณกรรม (plagiarism)    และขา้พเจา้เขา้ใจว่า
การโจรกรรมทางวรรณกรรมนั้นถือเป็นการกระท าความผิดขั้นร้ายแรงมากและมีผลให้ได้รับการ
ลงโทษตามระเบียบของมหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้ธนบุรี   
 

 ขา้พเจา้ขอรับรองวา่ขอ้ความขา้งตน้เป็นความจริงทุกประการ หากปรากฏภายหลงัวา่ขา้พเจา้
ไม่ไดเ้ป็นเจา้ของผลงานท่ีแทจ้ริงและก่อให้เกิดความเสียหายแก่บุคคลหน่ึงบุคคลใดหรือหน่วยงาน
องคก์รใด  ขา้พเจา้ขอเป็นผูรั้บผดิชอบในความเสียหายท่ีเกิดข้ึนทุกประการแต่เพียงผูเ้ดียว 
 
 
 ลงช่ือ ................................................... เจา้ของผลงาน 
   ( .........ณฐัรุจา เกษประยรู.......... ) 
 วนัท่ี ....12.... เดือน ......พฤษภาคม........ พ.ศ. ..2558.... 
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ประวตัิผู้วจัิย 
 

ช่ือ – สกุล  นางสาว ณฐัรุจา เกษประยรู  
 
วนั เดือน ปีเกดิ  23 ตุลาคม 2531  
 
ประวตัิการศึกษา  
ระดบัมธัยมศึกษา ประโยคมธัยมศึกษาตอนปลาย 

โรงเรียนศึกษานารี ปีการศึกษา 2549 
ระดบัปริญญาตรี  เศรษฐศาสตรบณัฑิต สาขาวิชาการเงินและการธนาคาร  

มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ ปีการศึกษา 2553  
ระดบัปริญญาโท  วทิยาศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวชิาการจดัการ (การจดัการดา้นวศิวกรรมการเงิน) 

มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้ธนบุรี ปีการศึกษา 2557  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 


