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งานวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคคื์อเพื่อทดสอบคุณค่าของขอ้มูลการประกาศผลก าไรรายไตรมาส
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยใชข้อ้มูลบริษทัจดทะเบียนฯ ราย
ไตรมาสใน ปี พ.ศ. 2555 โดยใชว้ธีิการศึกษาเหตุการณ์ (Event study)  ในการวดัผลตอบแทนท่ีไม่
ปกตินั้นจะวนัจากผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงหกัดว้ยผลตอบแทนท่ีคาดหวงัซ่ึงไดจ้ากการค านวณ
ตามแบบจ าลองตลาด (Market Model) ส่วนการประกาศก าไรนั้นจะมีการแบ่งประเภทของข่าวตาม 
Foster  Olsen and Shevlin (1984)   

 
            ผลการศึกษาพบวา่ราคาหลกัทรัพยมี์การปรับตวัต่อการประกาศผลก าไร ของบริษทัในปี 
2555 เม่ือแบ่งกลุ่มของบริษทัออกเป็น 3 กลุ่มตามขนาดของบริษทัออกเป็น ขนาดใหญ่ ขนาดกลาง 
และขนาดเล็ก ซ่ึงในแต่ละขนาดของหลกัทรัพยน์ั้นมีการตอบสนองต่อข่าวการประกาศก าไรท่ี
แตกต่างกนัโดยหลงัวนัท่ีประกาศก าไรนั้นบริษทัขนาดเล็กจะมีจ านวนของผลตอบแทนท่ีไม่ปกติ
สะสมมากท่ีสุด ส่วนบริษทัขนาดใหญ่จะมีจ านวนของผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมนอ้ยท่ีสุด ซ่ึง 
ผลการศึกษาท่ีไดน้ี้ เม่ือพิจารณาในช่วงเวลาหลงัจากเกิดเหตุการณ์นั้นราคาหลกัทรัพยไ์ม่มีการ
ปรับตวัเพิ่มข้ึนหรือลดลงอยา่งมีนยัส าคญั แสดงใหเ้ห็นวา่ข่าวการประกาศก าไรของบริษทันั้นมี
ประโยชน์ต่อการตดัสินใจของนกัลงทุน นอกจากน้ี ยงัแสดงใหเ้ห็นวา่หากเป็นบริษทัขนาดเล็ก 
ข่าวการประกาศก าไรจะมีผลต่อการตดัสินใจของนกัลงทุนมากกวา่บริษทัขนาดใหญ่ 
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