
54 

����� 3 
 

���	
���	���������
�������������
���������������	���	�������������������  
 

 �����!��"��#���$�%����&��������� $'�'(�)�"� ����
������������� (Goods and 

Services Tax ��() GST) �*�	�%+�����������'�����*�	,���-����$����	�����"	 Goods and 

Services Tax Act 1985 �����.	��"������ 1 �0���� �.&.19861 ���,�,���-�$�)���� 12.5% 

������
�����������������7%����������8�����$�%����&���������  
"����
"	))����9���
8�
"	����"�	%����&�������7%,�,���-�$�)����&!��  ���������	���	�� �"��'"��������
�9���$��
�������()��������7�"��:���7��������7%,�7���������������!��"��#��� ��.	��. ����

������������� ���$��:!�%��)����������������
�������;#���,�������)	�
��)����&!�� ���
�9��
������$�)����%���()��)��� 12.5 
����<8)�(������(.)7����"�,�����7��������������

�������������,�7�"
����<7��
��=���	�"��2 �*�	�%+����������������������!��"��#���  
 

1 ���	
���	���������
������������� (GST) 
 

1.1 �,�����)�!"$���	�����)	�
������ (Taxable supply) 
  

 Goods and Services Tax Act 1985 $������ 2 7�������$���,�������)	�
������

�����������������<*	 ��8��
��������$����������$�%����&��������� �*�	�����������)	
�
������
�������������������7����>>���7��$������ 8 �"���() ��)	�%+���8��
��������
$����������7�"7���������������� ���7�������������.	��"������ 1 �0���� 1986 ����0����*�	,�
�����������!��"�8)	�,��3 ���<*	�,�����<!�����$���-�$�)����&!�� ����4 

                                                 

 1Commerce Clearing House New Zealand Limited The Information 

Professionals, .1990 New Zealand Master Tax Guide,1 Published annually thereafter, 
Auckland, p. 683. 

 2Arthur Andersen, .Asia and the pacific5a Tax Tour 2000,1 (31 January 

2000), p.135. 
 3�%���!����� 8(1) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985  
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 ����� 6 (1) 5 �����$������������9���	��.�%+�������������)	�
������6 
 1. ���������)�"�	�")��(�)	��()�%+�%��%��,�� ��� 
 2. �%+���������")�0���)(���#(�)$��7������"��)���� 7�"�"�,��%+�����������
)	� �8)	��A��()�)'� 
 ��"��.	��. 7�"���<*	�����������%+����9�	��)���� ��8��
�����
"���0��� ��()
�9��%+���$��
��
����������,��	$���"�!,��	7 
 

1.2 �,�����7�")�!"$���	�����)	�
������ 
  

 �,�����7�")�!"$���	�����)	�
������
������������� 7���" 
 1. �,�����7����������������
������������� 
 2. �,�����7�"7����������$�%����&���������  
 3. ��������:!�7�"�����������)	�
������ 
 �"���() �%+��,�����7�"�8������9C �������� 8 ��"	 Goods and Services Tax 
Act 1985 

 
1.3 :!�����������
������ 
 
  Goods and Services Tax Act 1985 ����� 10 �����$��:!��������������
������

������������� 7���" :!�%��)���8��
�������()$����������$�%����&��������� �*�	,�
�����������
�������������8��()��������7�������$��,���������8��
!"��������
��������

                                                                                                                                            

 4�%���!����� 2 ��"	 Goods and Services Tax Act 1985  

 5�%���!����� 6(1) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985  

 6Commerce Clearing House New Zealand Limited The Information 
Professionals, supra note 1, p. 684. 

 7�%���!����� 6(3) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985  

 8Ernst & Yong, .Worldwide VAT and GST Guide,1 Ernst & Yong Global Limited 

2003, England (2003), p. 243. 
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����� ��()�%+��0����*�	,������������
�������������7�����
�������()������*�	)�!"$�8"����)	
�
������
�������������9 
 ��.	��. :!�%��)���,���)	���!��������$�%����&��������� 10 
 

1.4 ����������� 
 

 �,�����7���������������%+���8��
�������()$����������7�"�����������)	�
������

������������� :!�%��)������$����7��������������)�,,���()8),���������8������
����
�������������-7��11   
 Goods and Services Tax Act 1985 $������ 14(1)12 �����$����8��
�������()
��$���������	%�����7��������������
������������� ��	��. 
 1. ���������	���	�� ���<*	�����%������	����������'�����	����()��F�
�	��, �	���0�����	��%H�:� (����"��������	���	��7�"���<*	����>'�=���������7%) 
 2. ��������������)	� ���0&� 
 3. ��$�����������
�=��9�
08 
 4. ��$�������
��
��������������)�!")�&�� 
 5. ��$���'"��������#(�))�!")�&�� 
 6. ��8��)
�	��������#� �*�	7��$���'"�����0���,������������
��������������*�	��
7��$���'"�7�"�����"� 5 %I (�!���)�"�	��� 2) 
 7. ��8���������"�,��#��)	��� ,�	��,�)	���8�� ������9����:!�%��)�����)	
�
������)����&!�� 13 (�!���)�"�	��� 3) 

                                                 

 9Commerce Clearing House New Zealand Limited The Information 

Professionals, supra note 1, pp. 684-685. 

 10 �%���!����� 8(2) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985  

 11Commerce Clearing House New Zealand Limited The Information 
Professionals, supra note 1, pp. 686. 

 12�%���!����� 14(1) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 

 13��$'�)����&!�� ,������$'�
�������,��8�������!%#��9$�8�.��)�:!�:���8���"
#")���%����(�)����<!�����$'��#(�)���	�0� 
"���9�)(��,�7���������������� 
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 ���)�"�	��� 1 #")���:!�%��)��,��8���<���  7��8���<��� �����*�	�"��� 2 %I
�")�� ���7��8���<��� �����	�"�� ��8����.7��������������
������������� 
 ���)�"�	��� 2 %��)��,��
���	�����#(�)8�� ��"$�����"�	�����	7�"
����<8��7����.�
7�����))$���'"� '"�	��������������))$���'"���.�:!�%��)���7�"7��8)�����������(.) ,������	 
6 %I,*	
����<8���������	��	�"��7�� ��8����.7�"<!,���-�����
��������������#���7�����
����������� 
 ���)�"�	��� 3 ��8���������"����#")���,����)����"�0���$�K �%+��,�����7�����
���������
������������� 
 
1.5 �������:��$����
������ 
 

 :!�%��)���,���)	�����-�����
���������������(�)����������:��$����
��
����$�)�����������$'���	���)�!"$�89���.� 
 �9�8��
���������7% �������:��$����
���������8*.���(�)����
"	�)�
�������()
�!��������
������������)����� 
 �9���$��������������:��$����
���������8*.���(�)7��$���������()<()�"�����
$����������� 
 
1.6 A������ 
 

 ��%��)��,�����)�!"$��������:��8)	����
������������� �()��8��
�����
��()$�������������	(�)�78�����������7��$������ 6 �������� 8 ��"	 Goods and Services 

Tax Act 1985 ���A���������,�����������9����
�������������,���)	��,���8��
�����
��()$���������������7%�#(�)$��7������"��)���� (Consideration) 
 

1.7 )��������  

  
 %H,,0���$'���	���)�!" 2 )������	��. 
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 (1) )��������7% (Standard Rate) 14 
 )�������$'���	���%H,,0����() )������)��� 12.5 �*�	���%����8��
�������()$�������
,���)	�
������$�)����%�� ������",��%+��,����������$���
������$�)����&!�� ��()7�������
��������� 
 (2) )����&!��  (Zero Rate) 15 
 �() ���
������
�������������$�)������)��� 0 �*�	,��%+��9����:!�8��
�������()
$�������7�"��)	�����-�����8��,�:!��(.)��"��	�	��
��=�8)�(������(.)������,���8��
�����
��()$���������	�"��7��16 �*�	7���" 
 (2.1) 
�����
"	)) 
 (2.2) 
������*�	)�!"�)��')�9�,�� 
 (2.3) 
����������$'�%����'� �����8�)	��
������8�����7�"�%+���<��� 
 (2.4) ��8�
"	 
 (2.5) �,�������)	�
��������������9��%+���8��������(�)���� �'"�  ��������$��:!����

�����)�!"$�
<������
����<�
������7�����%��&,���8��8��	 
 (2.6) ��������������
(�)
�� 
 (2.7) �������"��!%#��917 

 (2.8) �����������"�	%����& 
 (2.9) ���������	���	�� �;#������8������9C $���
������)����&!�� 7�� 
 ����
�������������)����&!�� ,���-�$��,���������#(�)
�)	�)���'��������
%L���������������
��#
���� ��$'�)����&!�� ��.
���)�$����-�����
����> 2 %����18  �() 
 1. $��9�
"	
�����))7%�"�	%����& 7�"���,�,���-����������-�)�����*�	,����$��
����
"	))
�����
!	8*.� 

                                                 

 14 �%���!����� 8 ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 

 15�%���!����� 11 ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 

 16Commerce Clearing House New Zealand Limited The Information 
Professionals, supra note 1, pp.685. 

 177���" �)	���,�	��,�)	���8�����)(��K 
 18Commerce Clearing House New Zealand Limited The Information 

Professionals, supra note 1, pp.685. 
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 2. $��9�8��
�������()$����������$�%����&���������  ��$'�)����&!�� ,�7�"���
$���%+�����()%M�����$���,���-����� 
 �������0��. ��$'�)����&!�� 8)	�,�����#��)	����!%#��9��.�
"������%+�����
�����
��������,�7�"
"	:�$������8��
!	8*.����")������8��$����:!�%��)������7����������
���� 
 
1.8 �������9����19 
 

 �������9����
���������������.��%+�7%���������������9�����!��"��#���
����7% �"���()  
 ���������)	'���� = ����8�� - �����(.) 
 (1) ����8�� (Output tax) 

 ����8�� �() ����
�������������8)	��8��
�������()$����������)�!"$��������
:��8)	����
����������������:!�%��)���,������-�,��!���:!��(.)
�������()�������.� �*�	,�
�����9���������!��"�8)	��8��
�������()��������)�!"$���	�����)	�
������
�������������
�!9����)�������� ��.	��. �!��"�8)	��8��
�������()$�������,�8*.�)�!"��
��	���7��,"��7%�#(�)

�������()�������.��*�	�����"� �"��)���� (Consideration) ����"��)������.)�,,�)�!"$��!%
8)	����	����())(��K ��������9�����)	����������	�� 
 (2) �����(.) (Input tax) 
 �����(.) �() ����
����������������:!�%��)���<!�����-�$����(.)
�������()
��������$'�$���%��)�=0��,����"�$'�,"��)(��K �*�	,������������<*	 ���(.)
�������()
��������$�%����&���������  
���������8�� 
 ��.	��. :!�%��)���
����<8)�(������(.) $��9���������(.)��	�"�����,���8��

�������()$����������)�!"$��������:��$�)��������
������������� 7�"�"�$�)����%�� ��()
)����&!��  ��()$��9������8��
�������()$���������.�7�����������)8)��8�8)	����
�����
��������8)	���������   
 )�"�	7�-�� �����(.)��	�����7�"
����<�����8)�(�7�� �'"� �����(.)������,����(.)

�������()��������7�"7�����7%$'�$���%��)��,�� �����(.)������8*.�")�7��,���������%+�

                                                 

 19�%���!����� 20 ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 
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:!�%��)���,������������
������������� �����(.)�����������,�����7��������������
�����
�������� �%+���� 
 �����8)�(������(.),������9�����������(.)����)),�����8��������8)
�(�����
������������� $��9���������(.)���"�����8�� :!�%��)���-
����<8)�(�����
�(.)$�
"���"�	7�� 
 

1.9 ��,������������20 
 

 �0����*�	,���������8����������
�������������)�,,��-�����
�������������
7�� �0���$�K ���%��)��,�������)	�
������
������������������.	��"��������������$�
��')�9�,��)�,,�,���������#(�)�
������
�������������7�� 
 )�"�	7�-��� �0���$� K �����������,�������)	�
���������$���')�9�,�����$�
�)���������������()��������,���8��
�������()$�����������"� 40,000 �����> ,���)	
,���������#(�)�
������
������������� 
 :!����
����<,��������7�������
������ 
����,������,�0���,�9��0����*�	7�"
�0"	���	:���7�����0���)(��K 
�8������"��	��8)	�0����*�	7��,��������)�,,�7�������
#�,��9�$��,�����������"�	�� 
 �0����*�	7��,����������)	�,�	�%+����	
()�"
��#�����$� 21 ���������
�%������%�	
��#�'"� ���%������%�	�,����������������)	�
������ 
 
��#��)�,,�������8),����������(�):!�,��������
�.�
0�
��#����������
������"���() ��(�)
��#�����,#��"��,�������)	�
������$�'"�	�)����������)	�
������ 
�() 12 ��()�<��7% ����"�������,���%��)��,�������)	�
������,�7�����7�"��� 40,000
�����> )�"�	7�-��� �0�����.���)	����,��������������)�"�	��)� 2 %I $�����)	������� 
��,��������,�<!�����'"���<���0�����.�7��������%��)��,�������)	�
������
��.	����*�	$��9���.
��#��,���)	����������$� 21 ��� 
 

 
 

                                                 

 20�%���!����� 51 ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 
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2 ��,���-�����
������������������������	���	�� 
 

2.1 ��������8)	1���������	���	��1 (Financial Services) 
 

 ����� 3 (1) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 7���������������8)	��
�������	���	�� (financial services) $������<*	������� ��	��.21 
 1.�����%������	����� (7�"�"�,��%+������%�����8)	=�������()�����>��%9 
, ��>'��,�����.��()�!���.��())(��$�) 
 2.�9���'�����	��,�������-��	����()���)����
��=�N$��'-���()��O����	�� 
 3.�9���'������	
"��, ������	��, ������)	, ��
�����	��()���)����
��
���. 
 4.�9���'������	
"����()�)����
��=�N$����
���0���()���
�����:!���	��
��=�
))�
��	 
 5.�����%������()���%����'"�	���.��%����$� ���
���0� ���
�����.��()���

�����:!���	��
��=�))�
��	 
 6.��$��
���'(�)���$��8�)��	��$��
���'(�) 
 7.���"))��0��()���%������%�	
��=�$� ���
���0� ���
�����.��()���
�����:!���	
��
��=�))�
��	��()
�>>�
���'(�) 
 8.��,��$���� ��<()�)�
��=� ���%������%�	��()��%������8)	���%����,��
'��'��"��
�����,���.��%������()8�)��	���������=���'�������.����'-�,
�>>�
���'(�), ���

���0� ���
�����.��()���
�����:!���	��
��=�))�
��	��()�����������������7�������7�����
8�) 2 <*	 7 8��	��� 
: 9.��,��$������()���)�
��=�$�
�>>�%����'������()�����
�>>�%��������")���
�������
�>>��'"��"���.� 
 10.��,��$������()���)�
��=���()%����'� ,�)	�0������>��()��,����$�
)	�0������>  

 11.��,��$������()���)�
��=�8)	
�>>�PL��,)� :"���������7�������7����()��=� 
arm's length 

                                                 

 21�%���!����� 3(1) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 
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  12.��,��$�����*�	���
��
��=���()��	���	�� 
 13.��,"����()�������-��)���.� �	����� �	��%H�:� ��()�	��)(��$�����������
��
�0� ���
�����.��()���
�����:!���	��
��=�))�
��	 
�>>�
���'(�) 
�>>�%����'���� 
�>>�
)	�0������>���
�>>�PL��,)�  
 14.���,�,���	 ��()��,�����,���$�K ���������07��$�8�) 1 <*	 13 
�)���(),���$����������� 
 15.���	�0�$�)	� �$�)	� ���*�	 <�� 
 (1) �%+����	�0�$����
���0���"�����()���"� 10% 8)	���
���0���.	������
))���)	� ���.� ��()$����
�������
��=�))
��	��"�����()���"� 10% 8)	���
�������
��=�
))�
��	��.	������))���)	� ���.� ��� 
 (2) ���	�0���	�"��)�0>��$��:!��	�0���()�0�����*�	�0���$�$����8)	:!��	�0���
)����,$���,����=0��,8)	)	� ���.� 
    16.��%����������������	�0��*�	���	�0����8�) 15 �������	�:���()��
�������	�"����)����,$���,����=0��,8)	)	� ���.��#(�)���<0%��
	� $���
	��7����()��
�#����!��"�8)	���	�0�  
 )�"�	7�-��� ���������	���	��7�"���<*	�9���	��.22 
 1. ���)�
��=����,�7�������'�����	��,��,�������)	�
������<��:�8)	���)� 
����8��,�7�"�%+�����8��8)	'"�	��������������<0%��
	� $������ 20(4) 
 2. ����������-����.����0������7�"$'"�,�����. 
 :!� $���������	���	����()��� �����"����%+������	��	���	�� (Financial 
intermediary)  $������8��$,)�"�	���	���
0� ����"� .�����	 (intermediary)1 ��������
���<*	�0���$�K�*�	$��������"�0���)(��K ������ ���%+������	�() ��$�����������0��� 
$������:!�:������:!�������
������
��������������;#��)�"�	������� �#���;���.� �����
�����	���$��������0������=0��,�*�	���"�	�����������(�)	�������	����"�	:!�:�����
:!�������23 

                                                 

 22�%���!����� 3(4) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 
 23Hon Dr Michael Cullen, .GST and financial services; a government 

discussion document, 1the Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, 

Wellington, p.69. 
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 �����	��	���	�� 
����<��"	))7���%+� 4 ���9���	��.24 
 1. ���%+������	����"�	:!�:������:!�$'����	�0���	���	�� 
 2. ���%+������	����"�	�0�������������%L��:�8�)�!������()����
����<���
���"�	��
�����������
���	 
 3. ���%+������	��	���	������"�	�0�������������%L��:�8�)�!�7%��	�����
�����
���	$����9��������)  
 4. ���%+������	��	���	������"�	:!��(.)���:!�8��,��#�
�����, �	�����, ���.���
���
���0�  
 $����#����������������������	���"���. =0��,)�,,�,��$������������%�*�����
��������������������,��������7�� �'"� �������$�������,��������	�:����-�����
����*8�)�!�����!���	��
� (record-keeping and cash management functions) ���
���'(�) 
(credit) �����%������������#� $����	�0� (investment evaluation) 

 

2.2 ����	���$'������$���,���-�����
������������� (")� 1/1/2005) 
 
 2.2.1 �����������
������������� 
 
(���(�)	,�%H>�������0"	��$���,���-������!��"��#��� (VAT) ��()����
�����
�������� (GST) 
������=0�����������	���	��$�����K %����&������ %����&��������� 
�%+�%����&��*�	��������$��=0������	�"��)�!"$���������
���������������"7������������
��,���-�����
������������� (GST) ,�������� �����.	��"7��������������
�������������
����	���$'���.	��"������ 1 �0���� 1986 �������� 14(1)(a) ��"	 Goods and Services Tax Act 
1985 $���������������
�������������
���������������	���	�� �*�	�����.	��8��
�����
��������$�K �*�	������,���%+���������
�
���������������	���	�����:!�%��)���
�������	���	����.�  
 Goods and Services Tax Act 1985 �*�	$'���	���$�'"�	������. 7�����������
�����
��������
��������$���������	���	���0�9� 7�"�"�:!���������,��%+�:!�%��)���,�
���������()7�" 
 

                                                 

 24
Ibid, p. 69. 
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��#%��)���� 1 
��$���������	���	����������	��	���	�� 

 
 ��#%��)���� 1.1 ��$�����������"�	:!�%��)���7%��	:!�%��)��� (B2B)25 

 
  

 ,���#%��)�8��	����%+���$���������	���	���":!�%��)��� C ���
�����	��	���	���*�	�������$�8�.��)���	�"��,�7��������������
���������������:����
$�������	��	���	��7�"������8��,���$������� ,*	7�"
����<8)�(������(.)���'�������7%
$�������"�$'�,"������0���%��)��������$����:!�%��)��� A 7�� $�89�������� 
:!�%��)��� C �*�	�%+�:!�����������	���	��,������	��	���	�� ��(�)����$���������()
8��
�����$����:!�������8�.�
0�����,���)	,���-�����
�������������,�:!����������$�����
����8����"7�"
����<8)�(������(.)7���'"���������#���������������	���	��,������	
��	���	�����$��7�"�����������(.)���,������� 
 

 

 

 

 
 

 

 

                                                 

 25����<*	 ��$��������;#���":!�%��)���,��������$���������
��������
��������:!�%��)���,�������������� 

:!�%��)��� A �����	��	���	�� :!�%��)��� C :!�������8�.�
0����� 

GST ����� GST 

�����������(.)7�"7�� 7�"�������������(.) �����������(.)7�7�� 
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 ��#%��)���� 1.2 ��$�����������"�	:!�%��)���7%��	:!������� (B2C)26  
 

 
 

 

 

 

 

 ,���#%��)�8��	����%+���$���������	���	����������	��	���	���"
:!�������8�.�
0������*�	��$���������	�"��,�7��������������
��������������'"�������� 
 

 ��#%��)���� 1.3 ��$�����������"�	�����	��	���	�� 
 

 

 
 

 

 

 

   

 ,���#%��)�8��	����%+���$���������	���	����������	��	���	���"
�����	��	���	�������� ��$���������	�"��7��������������
��������������'"��������
����$���������	���	���":!�%��)���)(��K ���:!�������8�.�
0����� 

 
 2.2.2 %H>��,������������
������������� 
 
 1) %H>���������)�8)	���� (Tax Cascading) 

                                                 

 26����<*	 ��$��������":!��������*�	��7��%��)�����():!�%��)������7�",�
�������$���������
����������������:!�%��)���,�������� 

:!�%��)��� A �����	��	���	�� :!�������8�.�
0����� 

GST ����� 

�����������(.)7�"7�� �����������(.)7�"7��  

:!�%��)��� A �����	��	 
���	�� B 

�����	��	 
���	�� C 

:!������� 
8�.�
0����� 

GST ����� ����� 

�����������(.)7�"7�� �����������(.)7�"7�� �����������(.)7�"7�� �����������(.)7�"7�� 
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 �������)�8)	�������8*.���(�):!�$���������	���	��7�"
����<�����(�����
�����
���������*�	7��,"��7%$���,���(.)
������������� ����
��������������*�	7�"
������)	'���� 
(Non-creditable GST) ,�����8���%+�
"����*�	8)	����0�$���:���27  ��	��.� �#(�)���,�'��'�
�"�$'�,"��$�
"����. <��7�"�#����!��"��������-��"������ �����	��	���	��,���)	���������
�"�$'�,"������
���������������.� 
 <��:!�%��)�����()��=����#����!��"�����$���8��
�������()$������� :!�������
8�.�
0�����,��%+�:!�����������,���)	�(.)
�������������$������#	 
"����	��())���=���*�	 <��
:!�%��)����)������������
�������������
"����������)���.��)	 ����
����������������7��
,"��7%,���:�$����7���	=0��,���	���"�<!���7%$��!��"�����
��������������*�	7��8��
��()$��������":!�������8�.�
0����� 28 �"���() :!�������8�.�
0�����,��
���"�$'�,"��$����(.)

��������$'������$�����������"
"	:�$��:!�%��)���7�����:���7�����)��	 

 

��#%��)���� 2 
�%����������������)�8)	����,���%��)��,���������	���	�� 

��=0��,)(��K���7�"7��������������
������������� 
 

��#%��)����  2.1 �������	���	��  
 

 

 

 
 

 

 

  

 

 

                                                 

 27Hon Dr Michael Cullen, supra note 23, p.12. 

 28Hon Dr Michael Cullen, supra note 23, p.12. 
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MPK A 
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8)�(�
�����(.)
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GHIJKLMNO

MPK A 

����8�� 

�����(.) 

GHIJKLMNO

MPK B 

����8�� GHIJKLMNO

MPK C 
����8�� GHIOKTUVS

WXYRZ[\]IP^ �����(.) 7�"�� 
�����(.) 

 ��#%��)���� 2.2 =0��,)(��K  
 

 
 

 

 

 

����� Marie Pallot, .GST and financial services (the New Zealand) experience),1 

<http://www.itdweb.org/VATConference/...>. 
 

 ,���#%��)���� 2.1 ��� 2.2 ,���-��"�����������)���	����$����������	
���	����(�)	,�=�����7����������7�"��)	�������
������������� (GST) $��������-�
�)���.���()�"�=����������()�"������,�:!��������� =�����,*	7�"
����<8)�(������(.),�
��'�����"�
�������()�����,�=0��, A 7�� ���$��������
��������������7%
�������������
��	���	����(�)	,������8)	�����!��"��#�����()����
������������� :!���������������
���,��	�():!�������8�.�
0����� ��"�9������������
�������������$������%��)���
�������	���	���"=0��, B ���$����A7���������
��������������.����)���
�������������
������� 
 $�89����������(�)�%�����������=0��, B ,���#%��)���� 2.2 �*�	�(.)
��������
�����,�=0��, A �'"�����������9� 2.1 ��"��(�)=0��, B 8��
�������()$��������*�	)�!"$�
��	�����)	�
�������"=0��, C $��9���. =0��, B 
����<8)�(������(.)���7��'����7%#��)��"�

����������������,"��7%$����=0��, A �(�,���A7��  
 �������)���	������	�"�����$���������7�"�%+���	��	����$�����=0��,8)	
%����&���
"	���$������
�����
��	8)	���(�)	$'��"�	K ���8��$���":!�������8�.�
0����������#���

!	8*.�7%���� 
 2) %H>������0�������� 
 
(���(�)	,�%H>���������)�8)	���� �"���() ��,���-�����,����������	
���	�������7%��(�)	,�:!�%��)����������	���	��7�"
����<8)�(������(.)7�����$�����
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�������)���	����$������&��A�,29 ��.�������
�����������������	)�!"$��)�8)	:!�
$���������	���	���":!�%��)����*�	:!�$���������	���	��7�"
����<8)�(������(.),���A7�� 

"	:�$��������
��������������F	)�!"$��"�������":!�%��)������
"	:��")��(�)	7%��	
����0����
!	8*.�8)	��8��
����������()�������8)	:!�%��)����":!�������8�.�
0����� 
 �9����)�"�	�")7%��.�
�	���%���������:�����������8*.�8)	�,�� 2 %�����
����0����*�	,���������":!����%�����$���')�9�,�� ����,�����%+���8��
������*�	
��)	�
������
����������������:!�:��� 
"���,����� 2 �%+���$���������	���	�����=����� 
 

����	��� 5 
 

�%�����������%��)��,������"�	:!�:���
�������=����� 
 

:!�:��� =����� 
�"�$'�,"��$���:���
����� 900.00 �"�$'�,"��$���,��������� 900.00 

�����������(.) (100.00) �����������(.) - 

����0� 800.00 ����0� 900.00 

�������7� 200.00 �������7� 200.00 

�"�$'�,"��8�.����8)	
����� 1,000.00 �)���.� 1,100.00 

GST 12.5% 125.00 GST (�����) - 

����8)	
��������7��8�� 1,125.00 �)���.����,���-� 1,100.00 

 
����� GST and financial services; a government discussion document by the Policy 

Advice Division of the Inland Revenue Department 

  

 ,���-�7���"� ,���������0�������,��	���$'�$���%��)�������"�	:!�:�����=�����
���"�	�� ���,���������0�$���%��)��������8)	=��������!��"����"���(�)	,�7�"

����<8)�(������(.)���7��,"�����7%���"�$'�,"��$���,���������7���*�	,�
"	:��")��(�)	�"

                                                 

 29Hon Dr Michael Cullen, supra note 23, p.21. 



 69 

:!�%��)�������")�$�A���:!��(.)
�����,�:!�:����������������	���	��,�=�����$���
8��
��������������)��")7%  
 

����	��� 6 
 �%�����������8��
����������$����������:!�%��)�������")��":!������� 
 

:!�%��)�������")� A :!�%��)�������")� B 
�����(.),�:!�:��� 1,125.00 �)���.����'�����"=����� 1,100.00 

�����������(.) (125.00) �����������(.) - 

����0� 1,000.00 ����0� 1,100.00 

�������7� 200.00 �������7� 200.00 

����8�.����8)	
��������7��8�� 1,200.00 ����8�.����8)	
��������7��8�� 1,300.00 

GST 12.5% 150.00 GST 12.5% 162.50 

����8)	
��������7��8�� 1,350.00 ����8)	
��������7��8�� 1,462.50 

����� GST and financial services; a government discussion document by the Policy 

Advice Division of the Inland Revenue Department 
  

 ,�����	8��	��� ,���-�7���"� :�,���$'��������	���	��8)	:!�%��)������
�")� B ����8)	
�������()�"���������:!�%��)�������")� B ��)	8����()�����-��"������
,�:!����������������
!	�"�:!�%��)�������")� A ���0�#���$���'�����)���.���()
�"������$����=����� :!�%��)�������")� B 7��������������
������������� ,*	���$��7�"��
�����(.)���,�8)�(���",���)	������8��$���8��
������������� 
  3) %H>����,��	��������0�������) (Outsourced) 

 %H>���������)���	�������
���	����7�"�%+���	����#�������0��������$��9�
��$���������	���	������"�	:!�%��)������)�!"$���������
���������������.���:�
�")��(�)	���$�������,����.	�:����$���(),��	#��	���#(�)��$����������$�)	� �=0��,8)	
:!�%��)�����()��������"� SelfmSupply ������"�,��	��()$'������,��0�������) 
(Outsourcing)  
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 $�%����&��������� 89���.�:!�$���������	���	�������������)��	�#���
!	8*.����,�,��
$�����������
����>K ���$���"��	��8)	���)	�#������0���:!�$��������)	7�"
����<8)�(�
����
����������������7��'����7%$��"�
��������������*�	7��,���(.)��7�� :!�$����������"���.�)	
�"���,��$��������������)	���$���"��	����:����"�����������,��0�������)�*�	
�%+�7%7�����,�<!�����-�����
�������������$��"�$'�,"��30  
 4) %H>����
"	))�������8������� 
 ��(�)	,�������8�������$�%����&��������� 7�"��)	�
������
��������������*�	
���"�	��%����&)(��K $��0"� OECD ,*	
"	:�����$�������,����,�����������8����
������*�	�8����������
���������������������0"	��$���,���-�����������!��"����
��
����
�������������8)	:!�%��)�������8�� ���������
��������������8����$'�$�%����&
��������� ���.	��K �),��������8�
"	���� ��������� �")�8��	,�,����������8�������
�%+�
"��$�>" �������0:�����"������������������$�
�����.� (%����9%I �.&.1985-1986) 
��	7�"����������������� )���.	 ������8��	���������"�	%����&$�������� 
�������:����"�	K �����)	#*�	#�������8�������,*	7�"")$�������7�31 �#�������0�
!	 
 ��%��&,�����
�������������$�������8�������,*	���$������������()�
��	�������������:��� 
���	��	���0��$��:!�������$�%����&����8���������,�
�"�	%����&�����:���$�%����&���,���)	�
������
������������� )���.	 :!�:���$�%����&�*�	
7�"
����<:����������
�������������$����:!������� 7�"
����<,�������)	8)�(������(.)
��()7�"��)	����������0"	��$���8)�(������(.)�(�-����������������,�#*�	������8�������
,��"�	%����&���"� ��=���.,*	�%+������0�����7��%��
��=���#�")����:�8)	�������� 
�#���,�7%��������������������$�%����&  
 $�
"��8)	��
"	))�������	���	��)�,,���)	�
������$�)����&!�� 32 �*�	
���������"�:!�
"	))
����<8)�(������(.)
����������0�$���$�������7����"�������,���-�
���$������"������,��%+� 0  �%)� ��-��  $�89�������������	���	�����$�%����&7�����
�����������
�������������,*	7�"
����<8)�(������(.)
����������0�$���$�������7�����

                                                 

 30Hon Dr Michael Cullen, supra note 23, p.13. 

 31Marie Pallor and Hayden Fenwick, .RECENT GST REFORMS AND 

PROPOSALS IN NEW ZEALAND, 1 Inland Revenue, New Zealand , p.96. 

 32
Ibid, p.96. 
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7�"
����<�������8��$��"������7���'"��� 8�)���"�	��.,*	���$�����%H>���")�����#��	#)
�������
��0��")������������������$�%����&�*�	:!�%��)���,��0"	��"��
"	))
�����$�89����:!��������0"	7%�����������,�������8��                                                                                           
 5) %H>����,���������8)	����"� .�������	���	��1 �������"	
�� (Definition 
of .financial services1 & Apportionment) 

 8)��8�8)	���,��������8)	 .���������	���	��1 �����8*.�$�%I �.&. 1985 $�
�)
����)��%�����(�)	���
�)$'�����
������������������������	���	��33 �*�	
�����$�������������
�������������$'���%�����8)	���������	���	��������	K 
7���" ��,���������	��, ��,������������#� , ��$��
���'(�)���$���	��!�, �,��
������� ���/��() ��������%+������	��������,������"������.��������%����'���� ��
�����8)��8����,�����������9���.��	�	�����������
���"��	7�"
)����)	����#�S��
������)0�
��������������	���	�� 
 ��$�����,��������8)	����"� .�������	���	��1 �*�	%H,,0����������������
��8*.����$��������������)�$�����������
���	����
��
�$���,�������>'��"�$'�,"��
������������������� <*	����"�,�7��������78�����$�%I �.&.1989 %��)���>����8)	 

��)	������$����$��9������8)	��
��#�����FT������8�)�!���=�����7��$��
�����	��	%�����������8)��8�����"�	���������������	�������������7�"$'"�������	��
7�����	����-��� ��"%H>����������"�
��	$��()���������	���	����()7�"$'"��.���	�	�%+�
���������)�8)	#����'��>>�������
������������� ����;#������������:!�%��)����*�	�%+�
�0�������)34  

 $��9�����"	
�� (Apportionment) ��,���8���
��8)��8�����"�	�,�����)�!"
$���	�����)	�
���������,�����7���������������*�	�%+�
��	,���%+�
������:!�����������
�������*�	
�������.	 2 �,��$���,���0"����,��
����
�0)0%�9 ��$'�,"����(�)��)	8)�(������(.)35 
%H>����.��	
���	�����0"	���":!�����������
���������,������7��<!��)	�*�	$���	%M�������,�
���%H>��8*.���:!�%��)����*�	�%+������	��	���	�����,���)	�(���
������
�������������                                                                                           
  

                                                 

 33Hon Dr Michael Cullen, supra note 23, p.37. 

 34Hon Dr Michael Cullen, supra note 23, p.13. 

 35Hon Dr Michael Cullen, supra note 23, p.13. 
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 6) %H>���9������������0"������� (Grouping of companies) 

 ,�%H>�����������)��	����#���
!	8*.�$���,��$��������������)	���$���"��	��
���$�����������0"����������$����������)	$�������	 (Vertical Integration) :!�����������
������
,�������7��,����.	�0"���������������<0%��
	� ��	�:��������
������
�������������8)	
�� �"���() :!��
������
����<���%����'� ,���,������������0"���.�#(�)���,�����
�����()�%H>��$�K ����"�	��,����.	)	� ���������� (single entity), ���
�8� (branch 
structure) �������0"� (group structure) ����#(�)������0����,���%+���)	�
�� (Compliance 

costs) �����%M������")�0"��'"��������)	� ������� (single entity) 
 ����"�������0"�,����$��:!�����������
������
"��$�>"��%H>����,�������
�"�$'�,"��7�� ��")�"�	7�-��� ������0"�-���$�����������,���*�	��)	�
���������7�����
���������7�������� �'"� 
<�������	�� ��$'��������.,*	�%+���(�)	���
���	���������)���
8*.���(�)�K �*�	�������#�= ;�����.,�7���"��7���#��	
�	�8%  ��	��. 
 �����.	��"%����&��������� 7���������
���������������$'�$�%I �.& 1986 �����
����0"� (Grouping rules) �*�	�����������,�����������!��"��#���8)	
���')�9�,��36 
���������0"��*�	��>>���7��$������ 55 8)	#����'��>>�������
������������� (The GST 
Act) 7������%���&$'������78 2 '"�	������ ���'"�	����.	��"%I �.& 1986-1989 ���$�'"�	
��� 2 7��������78����� $�%I �.&.1989   
 ��������8)	������0"�#),�)=������"��K �%+�����8��$,7��,���#%��)�
�")7%��. 
 

 
 

 

 

 

 

 

                                                 

 36Section 43 of the Value Added Tax Act 1983, quoted in, Hon Dr Michael 

Cullen, supra note 63. p.42. 
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��#%��)���� 3 
�
�	������0"��������#(�)�
������
�������������$����9��"�	K 

 
��#%��)���� 3.1 

�9�
��'��0"�
"��$�>"7�������������� 
 

 
 
 $����8���"���0"�����
�����������������)	�
������ <����������	�"�������#� 
��)�!"
")����,�7���8���"���0"����� ������
����<8)�����������(.)�(�7��
���������#� 
�������)�!"")���.� 
<���0"�������.�$'����#� 
����	�"��$���8����()$����������7�������������� :!���)����,,����
���$��0"�,���
��=����,������%�������8���#(�)�����7%$'� 
 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

D 
�
������ 

A 

�����VPop 
C 

��������� 

B 

��������� 

D 

�
������ 
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��#%��)���� 3.2 
�9�
��'��0"�
"��$�>"��)	�
������ 

 

 
  

 $����8���"���0"�����
���������������7���������� <����������	�"�������#� 
��)�!"
")����,�7���8���"���0"����� ������7�"
����<8)�����������(.)�(�7��
���������#� 
�������)�!"")�
��.� <���0"�������.�$'����#� 
����	�"��$���8����()$������������)	�
������ :!���)����,,����
���$��0"�,���
��=����,������%��������(.)�#(�)�����7%$'� 
 

��#%��)���� 3.3 
�9�
��'��*�	��)	�
������8)	�0"�$����������"
��'��*�	7�"7�������������� 

 
 �9���.����
������������� (GST) )�,,�<!,���-���()7�"8*.�)�!"������()8)	
�0"� �,��)�,,�7�"���%H>��$����
�������
�()��"�����%+���$������������)	�
������
����"�	 2 
��'�8)	�0"� $�89����
��'��*�	7��������������$'���������"���.��#(�)%��)�

A 
�
������ 

C 
�
������ 

B 
�
������ 

D 

�����

D 

��������� 
A 

�
������ 
C 

�
������ 

B 

�
������ 
D 

��������� 
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�,���*�	7�������������� :!���)����,,�������)�,,���)	�����%�������8��$�������
���
��$'�	�� 
  ����#�����$�������0"�8��	������"���. ���$���������������$�������	8)	
:!�%��)����#(�)��)	���������0"	�����8�.��)�$����
������
������������� ���$�����
�������()���	�&��A�,�*�	�����:!�%��)���,���������.	������������8*.����#(�)7��,����
��������
�������������������8*.�����;#�� 
 

2.3 �����)����&!�� ��$'������������	���	�� 
 
 2.3.1 ������$������)����&!�� ��$'������������	���	�� 
 ��A������������ 7����-	��-��"����������������
�������������
��������
�������	���	�����$'���	���)�!"������.����$���,���������	���	��������������)���.	���
%H>��$�����K �����������"��8��	��� %����&��������� ,*	#��������,���78���������

������������� (GST) ���$���()��0���� 2002 ��A������������ 7��))�)
����)��%���
�
�)8�)�����-���$'�)����&!�� 8)	:!�%��)����������	���	��7%��	�����:!�%��)���37 
�*�	���	,���%��'0�%��'���� 7�������
�)�"�	>����$�'"�	��()�
�	���� %I �.&. 200338 
�#(�)���,��������������,���-������7%
���������������	���	�������.	%H>���"�	K ���
���8*.�,*	��()$'���=�$���
��$�)����&!�� ���7��������>>��������7����:���	���$'���(�)������ 1 
����� 2005 ����78�������.�),���(�)	��$'�)����&!�� 
�������������	���	������
��	7��#�,��9�<*	��,���-�����,�������8�������78%H>���������0"�������8*.�)�����
�#(�)�)	��������0"	�����'��'����7����A�����)	
!��
��7%,���$'�)����&!��  
 

 2.3.2 ����9C ��$'�)����&!��  

                                                 

 37Lee Burns, 1The taxation of Financial supplies under A Vat in Developing 
countries,1 pp.10-12. 

 38Public submissions on the proposals close on 5 September 2003, .NEW 

ZEALAND- Financial services and imported services,1 International VAT Monitor volume 

14 number 5 (2003), p.431. 
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 ����� 11 ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 �����$��:!�%��)��,����
�������	���	��
����<��()���,��8����������
��������������#(�)�
������
�������������

�������������	���	��$�)����&!�� 7�� ��"��.	��. ��$'�)����&!��  ,���)	�%+�7%�������9C  
��	��.39 
 () ��$�������7�����������0���,���������*�	7�����)�0>��,�)=����
������
��$'�)����&!��  ,��"�,������,�	8)�����*�	��)	7�����)�0>��,�)=���� 
 (8) $��������"�0����*�	,��������40 ���������"���$���������	���	���"
�0����*�	7�"7��,���������8����������
���������������()��$��������":!���������8�.�

0����� ��$���������	�"��:!�%��)���,�7�"
����<��()�8���������
������
��������
����� $�)������)���&!�� 7��  
 (�) �!��"�8)	��8��
�������()����������)	�
������ (Taxable supplies) 
(�)���(),���$���������	���	���*�	��)	�
������$�)����&!�� ) �*�	���������0����*�	,�
�����������%+�:!�����������	�"����)	���!��"�)�"�	��)� 75 �%)� ����  8)	�!��"�8)	��
$���������.	����*�	�������0�����.�$�'"�	 12 ��()��*�	����������������$���������	���	��
7��<!�������()��������$�K ���7�������)�0>��,�)=���� 
 �����)����&!�� ��$'�
�������������	���	����7��$'�����$���������	���	���"
:!����������0���7%�����7����	���$��:!�%��)����������	���	��$'�)����&!�� 
��������
$���������	��	���0�9������)	#�,��9�
��=�$�����()�
������$�)����&!�� ��	��. 
 

 

 
 

 

                                                 

 39Lee Burns, supra note 37, pp.10-12. 

 40�0����*�	,�������� ���������"� �0����*�	<!�����-�����
�������������,�
��%��)���8��
������������������,���������%+��0����*�	,���������#(�)�
������

���������������.�,���)	%��)��,�����)�!"$���	�����)	�
����������%+���%��)��,��
���$�%����&��������� �*�	�����������"� 40,000 �����>$�'"�	�������� 12 ��()� ��()
)�,,�8),��������7��<�����������$�K �����)	�
�������������������)��"� 40,000 �����>                          
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��#%��)���� 4 
���$'�)����&!��  

 
����� The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, 1GST 

guidelines for working with the new zero-rating rules for financial services1 

  

 ,���#%��)�8��	��� )=����8�.��)�7���"� 
 %������ �,����.�K ,���)	�8�����9������ ����"� .�������	���	��1 ���
����� 3 ��"	 Goods and Services tax Act 1985  
 %������� 2 :!�����������	���	���������� 3 ,���)	�%+�:!��*�	,���������#(�)�
��
����
������������� 

rTiPKsPtePMPKOKTMPKRXYRfWIPhXMosLfJgRMPK

OKTMPK]PbMPKfbTRuPddPuKP 3 WNb  Goods 
and Services tax Act 1985vKwNcde 

rTiPKsPtePGHIKXOOKTMPKfJgRGHIi\]LfOp^RfWIPKLOO 
GSTvKwNcde 

rTiPKsPtePGHI KXOOKTMPKfJgRO[SSht̀ab]xPvKwN

SP\vdP^c\ItePiL]xPMTiMPK_`abuINbfZp^VPop

f]ePMXO 75% vKwNdPMMtePiPMMTiMPKU\^Ktd
vKwNcde 

yzINXuKP{HR |̂ 

cdeZPdPK}yzINXuKP{HR |̂c\I 

yze 

yze 

yze 

cde 

cde 

cde 
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 %������� 3  �,��8)	:!�����������	���	���*�	,���������#(�)�
������
��������
�����������.�,���)	����()#)���,��������7���"�,�����.	��" 75 �%)� ����  8*.�7%8)	�)����
��%��)��,��������8)	:!��������� 
 ��7�"�8�����9���.	 3 %������	�"��8��	��� :!�$���������	���	��-7�"
����<
�����-�����$�)����&!�� ��:!���������7�� 
 ����9C $�%������� 3 �")�8��	�%+�%H>��
������:!�%��)����"�,�����=���
�����9��()#�,��9�)�"�	7��"�:!������������,���*�	��)	�
��������.	��" 75 �%)� ����  8*.�7%
��()7�" 
 ��
��#��8)	��������� 7�������$��$'���=���#�,��9���	��. 
 1) <���,��8)	:!������%��M�)�������
�������,�	'�� 
����<$'���=�#�,��9�
8�)�!�,�:!����������������
��
"����%��)��,���*�	��)	�
���������7�"��)	�
������  
 2) ��=�$'� ANZSIC codes 
 ��=���.$'�$��9������)	$'�����������"��,�������)	�
������8)	:!����������"�,���
��.	��" 75 % 8*.�7%�*�	��
��#��)�0>��$��:!�%��)�����()$'���=���.7��$���#�,��9�7�"�"�
���8�)��-,,��	�,���*�	��)	�
���������!��"�)�"�	��)� 75 �%)� ��-��  ��()7�" �*�	��=� ANZSIC 
codes (The Australian and New Zealand Standard Industrial Classification) 41 �() ���
���$'�
$�����"	������!"%�����)0�
����8�.�#(.�A��8)	%����&))
�������������������  
���<0%��
	� -�#(�)��,����������0"�8)	=0��,�*�	�����9��������������	�&��A�,���
�������*	�� ���
��"��)���������"��%�����=0��,������������	�&��A�,����������*	
���*�	�����9��;#��8)	=0��,���7��,�����7�����$��=0��,���42 (primary activity)43��������
=0��,�)'�$�K ,�<!�����%�����=0��,7��)�"�	�����
���#(.�A��8)	����������

����>8)	=0��, 

                                                 

 41 <http://www.jcu.edu.au/office/research_office/Codes/anzic.html> 
 42The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, 1GST 

guidelines for working with the new zero-rating rules for financial services1 ,Wellington, 

October 2004,p.11. 

 43
Ibid, p.11 
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 ����� ANZSIC codes ��%���$'�
��������$'�)����&!��  ����"�1=0��,1 (Business) 
�����������<*	44 ������ (companies),���	�0��
"�� (partnerships),���
�  (trusts),)	� ����7�"
�0"	���	:���7� (non-profit organizations) �����"��	����A��� (government departments) 
 ANZSIC codes %��)�7%���� �����
"�� (divisions) �*�	�%+������������	���
0� ���
���� �����
"���")� (subdivisions), ������0"� (groups) ��������'�.� (classes) �*�	�%+���������
������
0�  
 �����
"���������� 17 
"���*�	��"��
"��,�$'����
�%+����)�������)�	U���.	��"   
A m Q �*�	$�
"��8)	 ���	�����%�������,��)�!"$�����)��� K45 
"��=0��,$������
"���")�, 
�0"����'�.�8)	���	�����%������� (Financial and insurance) ,����������������9�
�")��	�����$'����
�%+������8 ��	�'"� 
 �����
"�� - K (���	�������%�������) ��"	�%+� 3 
"���")������"	�%+��0"��"�	K 
7���"46 
 73 m ���	�� (Financial) �� 4 �0"� 
  731 - =�������	 (Central Bank) 
  732- :!� �'����'�>��	���	��������������F��	�� (Deposit Taking 
Financiers) 

  733 - :!��'����'�>��	���	������)(��K (Other Financiers) 

  734 - ���	�0�
�����#� ��	���	�� (Financial Asset Investors) 
 74 m %������� (Insurance) �� 2 �0"� 
  741 - %����'�������)	�0����	��%������9 (Life Insurance and 

Superannuation Funds) 
  742 - %�������)(��K (Other Insurance) 

 75 - $��������"���	�����%������� (services to financial &insurance) �� 2 
�0"� 

                                                 

 44The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, supra note 

42, p11. 

 45
supra note 41. 

 46
supra note 41. 
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  751 - ��������"���	��������	�0� (Services to Finance and 

Investment) 

  752 - ��������"��%������� (Services to Insurance) 
 ��.	��. $���"��������0"�,����")�))�%+������'�.��")7% ���)�"�	�'"� 
 $��9�8)	%����)����������%�����������7% =0��,$�K�*�	<!����8����.	��"�������
$����������.,�<!����� ANZSIC codes �%+� K7422  
   
"��  = K 

   
"���")� = 74 

   �0"�  = 742 
   '�.�  = 7422 

 ��(�)#)�%+�����8��$,��(.)	��������"� ANZSIC codes �())�7��������=������0���
 
)�"�	7� $�
"���")7%,��"��<*	��=�������� ANZSIC codes $��9���$'�)����&!�� #)
�	�8%
��	��. 
 ,�����"��8��	��������"���$'� ANZSIC codes ���<0%��
	� �#(�)�����7�"�"�
:!�������,���	��
)� 75 �%)� ��-�� ��()7�" �*�	:!�$����������,�)��	<*	������0"����
��#��= ��
�������
"��$�>"8)	:!������� (the customer�s predominant activity) 

 �#(�)����'���,� <���������8)	:!�������<!��������
�*�	%��M�������	 A 
(Excluded ANZSIC codes-No mzero-rating) 47 ��() ����	 B (Excluded ANZSIC codes-No 
mzero-rating unless activities suggest otherwise) 48 :!�$�������,�7�"
����<$'�)����&!�� 

��������$���������	���	���":!�������7�� 
 :!��������*�	<!��������
��������$�����	 A ,�<!%M������
�()��"�7�"����
������*�	�%+�7%�������
)� 75 �%)� ����  
"��:!��������*�	<!��������
��������$�
����	 B ,�<!%M������
�()��"�7�"����������*�	�%+�7%�������
)� 75 �%)� ���� ������"
:!�������,��
�	8�)�!�����,�	'��$����-��%+�)�"�	)(�� <��:!��������(���
�	#������A���%+����
���9 )����
�	<*	������������,���*�	��)	�
������$���8��
��������$�������

                                                 

 47����<*	  %�����8)	�,���*�	7�"
����<$'�)����&!�� 7�� 
 48����<*	  %�����8)	�,���*�	7�"
����<$'�)����&!�� 7��������"�����
�)$����-�
�%+�)�"�	)(�� 
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���"� 75 �%)� ����  :!�$�������)�,,�$'�)����&!�� $���$���������	���	���"�!������
��.�7��49 
 2.3.3 ��=��������9���� 
 

 ��(�)$�����������������(.) :!�$���������	���	����)	���������)�"�	���"	����$�
���������8)�(�����7��)�"�	<!��)	 :!�%��)���,���)	�*�<()$��,�	���.�%+����$���
�����9��(�),���)	����������(.)����"�	�,�������)	�
����������,�����7�"��)	�
������ 
 ����
)����<0%��
	� ��� (Principal purpose test) 
 <����$���������	���	��8)	:!�%��)����":!����������*�	�%+�:!�%��)���,�
������������"� 50 �%)� ����  ��()��(�)����,�����"���.���������,���*�	��)	�
������)(��K
�����"� 50 �%)� ��-��  ���� :!�$�������,�
����<���,����������(.)7���������9C 7��50 
�������
)�)�0>��$��:!�$�������
����<����7�� 100 �%)� ��-��  8)	����
��������
������*�	��)	,"��7%$�
����������������7�������$'�$���%��)��,���*�	��)	�
������8)	
��51 ��%���%�0	�����(.))�,,�<!�����8)��8�������,���*�	7�"��)	�
������52 
 <�����<0%��
	� ���8)	:!�$���������	�	�%+���%��)��,���*�	7�������������� 
:!�%��)���-,�7�"
����<��������
����������������7��,"��7%7�� 100 �%)� ����  ��"
)�,,�8)�(�7�����
��
"��8)	����
��������������*�	7��,"��7%�����$'�����9C ��
%���%�0	�#(�)�������$'�  (Adjustments for change in use) �*�	,�7���"��$�������)����")7% 
 

 

 
 

 

 

                                                 

 49The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department supra note 
78, p12. 

 50
Ibid, p.12. 

 51 �%���!����� 20(3)(a)  ��� (b) ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 

 52 �%���!����� 21 ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 
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����	��� 7 
��8)�(������(.) 

 

��
)� (Test) �����(.)�*�	

����<8)�(�

7�� 
 

��)	����%���%�0	��()7�" 
(Adjustment required?) 

�������9����
8)	��%���%�0	 
(Timing of any 

adjustment) 


�������������<!
�����$'��#(�)���<0%��
	� 
���8)	��%��)�
�,���*�	��)	�
������ 

100 % �� ,<� �
�������������
�����<!�����$'� �#(� )
�� � <0 % � � 
 	 � $ �  � �
%��)��,��8)	��
8��
��������������*�	7�"
��)	�
������ 

- �)��������� 
- �")%I 
- one-off 


�������������7�"7��<!
�����$'��#(�)���<0%��
	� 
���8)	%��)��,��
�*�	��)	�
������ 

7�"�������� �� ,<� �
�������������
�����<!�����$'� �#(� )
�� � <0 % � � 
 	 � $ �  � �
%��)��,��8)	��
8��
��������������*�	
��)	�
������ 

- �)��������� 
- �")%I 
- one-off <����)�
�"� $18,000 ��()
��
��#��
��-�')� 

 

����� The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, 1GST 

guidelines for working with the new zero-rating rules for financial services1 

  

 ��%���%�0	�#(�)�������$'� (Adjustments for change in use) 

 <��:!�$���������	���	��7�"
����<���������(.),���$'� Principal purpose test 
��=���*�	���
����<�����$'�7���()��%���%�0	�*�	)�,,�7��������)����7��53 �*�	,�)�0>��$������
��(�)
����������������	7�����#(�)���<0%��
	� ���8)	��%��)��,���*�	��)	�
������<!
�����$'�$���%��)��,���*�	��)	�
������ ��.	��. ��=���%���%�0	�����������=������,�
                                                 

 53�%���!����� 21E <*	 21G ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 
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�����$'�����������(.)����"�	�,���*�	��)	�
����������,���*�	7�"��)	�
������ (�����.	���
7��������������) 
 ����� 21A �������=����������8)�(������(.)�"�,���*�	��)	�
���������
�,��)(��K (�����.	��7����������������) ��	��.  
 (1) ��=���$'�,��	 (Actual use method) 

  ��=���.�����$��:!� �
������<()�)���$'�
�������������������,��	�#(�)�����
%�������"��*�	:!��
������$'��#(�)���<0%��
	� $���%��)��,���*�	��)	�
������ 
 (2) ��=�)������8�� (Turnover method) 

 ��=���.,�$'�$��9������=���$'�,��	 (Actual use method) �����7%���,������$'� �'"�
$��9�8)	�"�$'�,"�������,�������K (overhead expenses) ����9C ��� The GST Act �() 
 

 

  (3) ��=���	��()��()��=�#��&� (An alternative (or special) method) 

 ��=���.�%+���=�������,������$'�$���$���������(�)��
��#��7��)�0>��<��:!�$�������
7�"
����<���,�����������(.),���$'�,��	 ��=���.�%+���=����
���������$'�<��:���#= ���7��������
�%+�=������
����0
�:���(�)�%���������������=��� Actual use method 

 <��:!�$����������$'���=���*�	��=�$������������=���.�K �%+���=����7�����)�0>��,�
��
��#������������%+�=��������
���
��#�,����.	�,�������)	�
����������,��
)(��K :!�$�������)�,,��	$'���=�����.��")7%7��54 
 ��
��#����������"�$���������!��"�8)	:���7���	���	�� (Financial 
margins) �*�	
��#��= ����%M�������	��>'������������� �)���� (GAAP m New Zealand 

generally accepted accounting practice) ,�<!�����$'� �*�	��
��#��7���)������$'���

                                                 

 54The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, supra note 

78, p.16. 

�)�����!��"�8)	�,���*�	7����������������$�'"�	�������������)	�
������ 
�)�����!��"�8)	�,����.	���$�'"�	�������������)	�
������ 



 84 

�����9��7�
0�=� (net margins) 55  ����)�������,��"������ (gross fees) �#(�)���,������9
�!��"����������������	��	���	�� 
 ���)�"�	 - �!��"�8)	�,����"���
"����7�
0�=�56 
  �)���.��*�	7�����  $10,000 

  �)���.��*�	7��,"��   $8,000 

  ��7��)���.�
0�=�   $2,000 
 ��=���#��&�8)	�������9�!��"���.�����$��:!�%��)���$'������9�!��"�:���7� 
(Margin) �*�	7����������7��,��)���.� (interest income), ���7��
0�=� (net proceeds) ,�
���������=0��,����)��"��������.	��� (gross fees) 7�"������,���%+����,�#�,��9�)�"�	
�")��(�)	<*	�)����.�;#����� (individual loan balance) ��()#�,��9������������$��!��"�
8)	����)���)	���%���� (the value of individual holdings in securities) 57 
 ��������*�	�����-��"�=�������� (Fees) ����"������ (commissions) �����	
���,�<!�����9$�$��,�	������()����*$�,�����������$�A����%+��	��7���#(�)���7%$'�$���
���	����	���	�� 
 ����9C $��������9�!��"�
������ change-in-use adjustments58  
 

�!��"����8)	�,���*�	��)	�
������ 
(Total value of taxable supplies) 

�!��"����8)	�,����.	��� 
(Total value of all supplies) 

= 
��
"����8)�(������(.) 
(Input tax recovery ratio) 

 

                                                 

 55Net margin ����)�)�"�	��*�	�"�  net profit margin , )��	<*	$� , ��������8)	 Net 
margin , < http://www.investorwords.com/3253/net_margin.html> 

 56The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, supra note 

78, p.18. 
 57The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, supra note 

78, p18. 

 58The Policy Advice Division of the Inland Revenue Department, supra note 

78, p19. 
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 ��� �)�����!��"����8)	�,���*�	��)	�
�����������9,� 
 - �)���.�
0�=�,������=0��,��:!�%��)���,�������� (Net interest from 

transactions to businesses) 
 - �"����"�	����"�	�����0�������8��
0�=�,������%������	��������=0��,
)(��K�":!�%��)���,�������� 
 - ����)(��K 
 - �)�����"�=������������"���������7�����,��������:!�%��)���,�������� 
 - �,���*�	��)	�
������$�)����&!�� ��.	��� 
 - �,����.	����*�	��)	�
������$�)������)��� 12.5  
 
"���)�����!��"�8)	�,����.	��������9,� 
 - �)���.�
0�=���.	��� 
 - �"����"�	����"�	�����0�������8��
0�=�,������%������	��������=0��,
)(��K ��.	��� 
 - �	��7��)(��K ��.	��� (All other net/margin income) 

 - �)�����"�=������������"��������.	��� 
 - �,��)(��K ��.	��� 
 ��.	��. $���&*��������)����������9����������>'�����)���%+����8�)���

����>����"�
�$,
������:!���)	�����������,���")7% 
 
2.4 ���-�����
�������������,�������8���������	���	�� (Reverse charging) 
 
 ������$���������	���	��$�%����&��������� 7��������������
�������������
$��0�9� ���������"� :!�%��)���7�"
����<8)�����������(.)
����������0�8)	��:���
$����������.�7�� �������8��7�"
����<���#���$������"������7���'"��� ��
"	))��
�������	���	��)�,,��
��$�)����&!�� 59 �*�	���������"� :!�%��)���
����<
����<8)
�����������(.)7����"����,�<!���#���$������"���������)����&!��  
 ��%��)��,���������	���	�����7�����������*�	���$��������������(.)�#���
���0�"�����
��������)�8)	���������������!��"�����#���8*.�$��,�� ��.	��. ��(�)	,�

                                                 

 59Marie Pallor and Hayden Fenwick, supra note 67, p.97. 
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�!��"�
"������#���8*.�
"��$�>",�7�"�����0$���������������������-���������	��	���	�� 
(���<*	 =�����, 
<�������	��, ������%����'���������,����)	�0�) $���$������� 
 ��7������
����<8)	�����	��	���	��$���8)�����������(.),*	�%+�%H>��

����>�*�	
"	:�$��������������)��	$����(.)������8������� (Purchase imported services) 
����,��)(��K �*�	7�"��)	�
������
������������������:!�%��)����"�	#��������,����$��
��������
�������������8)	�����	$�������
0� ���������0"��������#(�)$����������)	
$�������	 (vertically integrating) 60 
 #U�������.
"	:������")�����"��������	���	������%+���(�)	��
������
�����	��	���	���)	���,�$�������"��������.�%�)���������
�������������,*	#��������
,�:����������$����:!������� )�"�	7�-��� �
�	$����-�<*	�����
���	8)	:!����������,�<!����
�-��"��������	���	�����
!	�"��!"�8"	��	������*�	)�,,�7�"��)	�����������
������������� 
(GST) 7�"�#��	��"���"	8�)�!����$�%����&��"��	���7%<*	��,����)	�0��"�	%����& 
(international fund providers) )�,,�7�"�:'�>��:�����8)	 GST $��"�$'�,"��8)	��
%��)��� 
 ��(�)������78�����$�
"��8)	�����)����&!�� ��$'������������	���	��
$����:!�%��)���,�������� ,*	7��������78�����$�
"�����,��������7�"����,���-�����

�������������,�������8������� �����;���$��",*	7������'��'��������8��7%,���
$'�)����&!�� ����$���������	���	��������-�����,�������8������� ���:!���������$�
%����&�%+�:!��
�� (Reverse charging) �*�	����7�"����,���-�����,������������8����(�)	,�

��#����)	�
���"�$'�,"��$���,���-������")�8��	
!	61  
   
2.5 �%�����������,���-�����
�������������")�������	�����)����&!�� ��$'�����
�������	���	�� 
 

 %H>�������-���"�'��8)	���������")����)����&!�� ��$'��()���������)���	����
�*�	
"	:������")��(�)	7%��	%H>��)(��K �������	���7���"��7������$����8�) 2.2.2 

                                                 

 60
Ibid, p.97 

 61Marie Pallot, .GST and financial services (the New Zealand) experience),1 

<http://www.itdweb.org/VATConference/...>, p.2. 
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 �#(�)����'���,�,*	7��������%�����������$'������")�������	�����)����
&!�� ��$'������������	���	�� ��	��. 
 (1) ���������	���	�����:!�%��)���,��������$����:!�%��)���,�
�������)(�� (Business mto- Business supplies / B2B)  
 

��#%��)���� 5 
 ")� 1/1/ 2005 

  

 ��.	��" 1/1/ 2005 
 

 

 
 

 

 

 

����� GST and financial services; a government discussion document, the Policy 

Advice Division of the Inland Revenue Department 
  

 ")������� 1 ����� 2005 ��$���������	���	���":!�%��)���,��������
7����������������
������������� 
"	:�$������������)���	�����*�	�����	��	���	��7�"

����<8)�(������(.)7�� ��"����"� �)���$���������	�"����A7���������,���������
�������<*	 2 ���.	 �*�	�%+���,���-�������������7% �����")����
���������"�������*�	��)	

!	8*.����7%���� ��"��$���������	���	����.	��"������ 1 ����� 2005 �%+������ ,�7�����

:!�%��)��� A �����	��	���	�� GHIJKLMNOMPK C :!�������8�.�
0����� 

GST )����&!��  GST 

8)�(������(.)7�� 7�"�������������(.) 7�"�������������(.) 

:!�%��)��� A �����	��	���	��  GHIJKLMNOMPK C :!�������8�.�
0����� 

GST ��������� GST 

8)�(������(.)7�"7�� 7�"�������(.) 8)�(������(.)7�"7�� 
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��=�$���$'�)����&!��  �*�	,���:����$��:!�$�������
����<8)�(������(.)7�� ����
��������
������":!�������8�.�
0�����-,��������	 �#������:!�%��)�����	���	�� ���:!�%��)���
,���������*�	�%+�:!���������7�",���%+���)	:����������,�������K �F	��$�����
��������
�"������ 
 

 (2) ��$���������	���	���":!�%��)����*�	��7��,����������():!�������8�.�

0�����  (Business to customers /B2C) 

 

��#%��)���� 6 
 

 ")� 1/1/ 2005 
   

 

 

 
 

 

 ��.	��" 1/1/ 2005 
 

 

 
 

 

 

����� Marie Pallot, .GST and financial services (the New Zealand) experience),1 

<http://www.itdweb.org/VATConference/...> 

  
 ,���-�7���"� ")�������	��%���&$'�)����&!�� 
�������������	���	�� ��
$���������������	��	���	���":!�������8�.�
0�������():!�%��)����*�	7�"7��,���������#(�)

:!�%��)��� A �����	��	���	�� :!�������8�.�
0����� 

GST ��������� 

�����������(.)7�"7�� 7�"�������������(.)  

:!�%��)��� A �����	��	���	�� :!�������8�.�
0����� 

GST ��������� 

�����������(.)7�"7�� 7�"�������������(.)  
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�
������
������������� (GST) �����	��	���	��,������-�����
�������������
������
�"��������.�K 7�"7���#��������$�����������
�������������
�������������$��9���. 
��������	��	���	��-7�"
����<8)�(������(.)7���'"��� ��������$��9���.7�"��������
��)���"�%+���:������$����:!�%��)����������	���	���%+�:!�������������	 
 

 (3) ��$���������	���	���"�����	��	���	�������� 
 

��#%��)���� 7 
 

 ")� 1/1/ 2005 
 

 

 
  

 
 

 

  

 ��.	��" 1/1/ 2005 
 

 
 

 

 

 

 

 
����� GST and financial services; a government discussion document, the Policy 

Advice Division of the Inland Revenue Department 

:!�%��)���  
A 

�����	��	 
���	�� A 

�����	��	 
���	�� B 

:!������� 
8�.�
0����� 

GST ��������� ��������� 

8)�(������(.)7�"7�� 7�"�������(.) 7�"�������(.) 

:!�%��)���  
A 

�����	��	 
���	�� A 

�����	��	 
���	�� B 

:!������� 
8�.�
0����� 

GST ��������� ��������� 

8)�(������(.)7�"7�� 7�"�������(.) 7�"�������(.) 
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 ��$���������	���	���"�����	��	���	����������()��$��������"
:!�%��)���,���������*�	%��)��,���*�	7�������������� ���������	�"��7�"�"�")���()
���	������ 1 ����� 2005 ,�7��������������62  ��"�����$��"7��)�0>���"�����	��	
���	��:!�$����������,�8)�����������(.)��	
"��7��  
 ���0
����>���7�")�0>��$�����������	���	���"�����	��	���	��������$'�
)����&!��  ����"�:!�%��)���,��%+�:!�%��)���,��������-��� ��(�)	,�:!�%��)��,��
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 62Marie Pallot, supra note 97, p.14. 

 63�%���!����� 20C ��"	 Goods and Services Tax Act 1985 


