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1.  �
���
�
��������"��
�����	���������	 
 

. #!����	�������"��
�
$����������������	���������		�%&���'!#!����	���% 	� #(����
�����)*!!�!#���(
*�#(� �
����
�	+���

*���� 1 +�"+,	
� ��
	 (Thomas S. Adam) -��(
���
".
&����	
��
! # ��	 ����"��
"�"� (Yale) #�$�
.����0	 ��! 1��	!�. (Dr. Wilhelm von 

Siemens) !
�,2
���&���"�
	
!#�$��'!����
)������

3����"�
	
! �
*�������#!$!��
$��
����	���������	+�" �
.����0	 ����
�"�������������!�#!$!�*��� ������
��"�2����������

���

�

��
2�% ����)*!#��� (refined turnover tax) ���!��
	 � �!�����������!�#!$��'!�������!����������
�����
�
$���,2
����������

��
2�#��� ( a modified business income tax)  #!����	������
�2����
*�������

���
�!
��!2!���"�����!��" #(��	�	���
�
���������	���������	(�	#!����	���
�
������ �!�
$�
���
$��-4

�� �-���� �����"!#�����
�
�����������
��"���5��5��( 
(manufacturer� s  sales tax) 	���'!��
�
���������	���������	%!�6  �.-. 1954-1955  5����
��
�
���������	���������	����
$��-4

���-� ���% ��
$��-%!��2�	(���
��	"2+
�-)���7)���

�
���������	���������	!�*#�$���(���
��	�
!!���������	���������		�%&�%!�2��
$��- ��
!�����
����	���������		�%&�%!��2�	(���
��	"2+
�!�* 5���&��"�&�8����
$��-�	�&��(��������	� �!��� 
��
�
���������	���������	���!7)�
$�
���
��"����  ���% �����5���%!#�����	��'!����%!���
�-
�3���#�$��'!��
��
��98 �����1*��1��! (cascade taxes) 1)���
$��-�	�&�����

��"�����
��
����������
��"�2���� (Turnover tax) ���!����$�����"!	�%&�����	���������	1 
 ����	���������	�:�2 ��������
��������	������������	�)*!�����!���#�$�
���
%!�2�
�
*!(�!�����
5��(#�$��
��� !��" (
*�#(��
*!5��5��( 5����"��� #�$5����"���� 5���
$��������

%!#(��$��� ��&��
$�����;��$���	������������	�)*!���"����" 
����""��1:*� ��
��������

                                                 

 
1-
��	
" �!(
	
", $�98 ���
!������	���������		�%&�%!�
$��-��",% (���"�!��!,.

	 ��
>?�( �>$!�(�-��(
. �2@����
>.	 ����"��
", 2525), !. 89 
 

2���������, !.90 - 92. 
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���	������������	�)*!
$ ����"��1:*�#�$"����"!�* ��'!��
������������������ ������*" ����&�� 
����
 #�$�9��
"��
5��(�:�!B �&�! �
(72��� C�C  
 5�����"����	���������	 ���#�� 5��5��(��!���#�$�
���
�����'!5��5��(���
$ �	�����$�����

5��(��:������
 
:�5��(+�"�	� �
�����
 %!����D��
(�#���5�����"�����$���!�>�������(!+�" �
5�(���
$ ���� $�������5�5��( 
:�������" (output tax)% �
� $��������
(72��� 
:�����1:*� 
(input tax)% ������:�3

 

 

  ����	���������	   =          �������5�5��(4   -   ��������
(72���5
 

  

 �	:������
>�7)���,���
�
���������#��	���������	!�*�$� �!����������	���������	 (value 
added tax) 	��
��>$� 	:�!������
��"��������2���� (turnover tax) %!#�������� ��'!��
����
��������2��
*!(�!�����
5��(#�$��
��� !��" (
*�#(��
*!5��5��( 5����"��� #�$5����"���� 
�&�!���"��
! #(������
*�����
$���!�*	����#(�(����
!%!#�������� %!���!���������
��"�2���� 
�������&��
$��%!������! B �$�	�!��	� 
�����������%!���(�� B 	� 1)��	�5�% �
�����!���
����	�)*!%!�
(
���������������	���������	 �!:�������������&��
$%!������! B ��	�
7�$!��	� 
�
�������������(���&��
$%!���(�� B 	� ��� ����2>�	�
(��������	���������	!�* �
$��-����
$��
�98 �����1*��1��!���������
��"�2�����)�!������	���������		�%&�#���98 �����1*��1��!
�
������ 

 

 

 

 

 

 

                                                 

 
3�	&
" F&2�
!,2., ����	���������	, (�
2����	 �!�
: ���!
���	�.�G 	�",2
���, 2532), 

!.15. 
 

4�������5�5��( 
:�������"�����
��
(
�������>���"	��������5�5��(���5�����"���� 
 

5��������
(72��� 
:�����1:*������
��
(
�������>���"	���������
(72������5�����"����
!��	�%&�5��( 
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(�
����� 1 
��
�"����"�
$ ������
�
���������	���������	#�$��
�
�����������
��"�2���� 

(�
(
����� 10%) 
 

 

	���������	 
�������&��
$ 
(�!��" 

�������&��
$ 
(�!1:*� 

�������(��� 
&��
$����	 

5����"�
(72��� 
5��5��( 

 

5����"��� 
 

5����"���� 
5���
�+�� 
"��
�	 

300 

200 

500 

100 

600 

400 

1,000 

1,000 

30 

50 

 

60 

 

100 

 

240 

-30 

 

 

50 

 

60 

 

140 

30 

20 

 

10 

 

40 

 

100 

 

 ���(
��"���!�* �������(���&��
$�
*���*! %!�
>�������
��"�2�����$�����
� 240 ���!
�������(���&��
$�
*���*!%!�
>�����	���������	�$�����
� 100  
  

 3�!�������	���������	 %!����F�G�#��������� 3 #��6
  �:� 3�!����#��
�"���

�
$&�&�(��
*!(�! (Gross National Product Type) 3�!����#��
�"����
$&�&�(��2�,� 
(National Income or Net National Product Type) #�$3�!����#��
�"���"��:����
�
�+��
 
:�3�!�����
�+�� (Consumption Type) 1)������	���������	���3�!����  3 #�� �
������
����(�! 3�!����#��
�"����
$&�&�(��
*!(�! #�$#��
�"����
$&�&�(��2�,���'!���"�#�����
����	���������	%!����F�G�����!
*! �
$��-(��� B ���%&�����	���������	 ��%&��;��$����	���������	
#��
�"���"��:����
�
�+�� 
:��
�"��
*!B ��� 3�!�����
�+�� 
 

 

                                                 

 
6�2?���� ��
2	���!�, $���	
���:*!3�!�������	���������	,% �

���
���.! 7 

(�
�G��	 2547): !. 89-94. 
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1.1 ��
�
���������	���������	+�"%&�3�!������
�
�+�� (Consumption Type) 

 
 ��
�
���������	���������	+�"%&�3�!�������%!�
>�!�*�$�����
�
�"

������
��"
 
����"(�!�2!���1:*�	� (�!�2!�������	������ #�$
�"���"(��� B ������������
%&���
:���	:�%!��
5��(
��!���%!�2� B &���  �)���'!
$���������	2���
����������
�
�+�� +�"�	��
����������
���2! "�	
% �5���
$�����
!������	���������	�����
���2!%!�

�".��!  
:�
�"���"%!��
����!�!�����

�
*� ��" (����1:*�) 	���
��( 
�����������	���������	���5���
$�����
����
�"����������
��"
��!��� 
:�% ��
���
 (������") �
�(
��"���(����!�* 
 

  !��"5��( A  !��"5��( B  !��"5��( C 

�"

������
��" 
 
����"��
1:*���!�����:��
5��((�� 
����"��
1:* �
��!����2! 
3�!���� 

120 

- 

- 

120 

215 

120 

- 

95 

151 

  45 

100 

    6 

 

 +�"�
2� 3�!����#��
�"���"��:����
�
�+�� 
:�3�!�����
�+��7 5���
$�����

��	�
7 
�	������9��
"��
5��(�����'!�
(72��� (Intermediate inputs) (3�!�����$
�	�;��$��

�
�+�� �	�
�	��
���2!) 
 ��
���!�>����	���������	���3�!�����
$���!�*!
*!��	�
7������ 3 ��,��:� 
 (1) ��,��� (Subtraction method)  

 �!:��������
���!�>	���������	!
*! +�"!�"�	#��� 	�"7)� 5�(���
$ ����	��������
��!��� 
:��
���
 ( 
:�����
�"������'! Output) #�$	���������9��
"��
5��( ������:���'!��,���

���!�>+�"!��
�"

������
��" 
����"�
(72������1:*�	� #�$
�"���"4P�"�2! #���!��5�(���
�
��������>���"�
(
����������� !����%!�2������������
1:*���" (�	(
��"�����
���!�>
�
�(����!�* 
 

 

                                                 

 
7���������, !. 89-94. 
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"����" 
 
����"�
(72������1:*�	���������
�:�! 

�"���"4P�"�2! 
3�!����	���������	 
��������$(������" 20% 

 

600 

300 

 

= 

1,000 

 

 -900 

  100 

    20 

 

 (2) ��,���� (Addition method) 

 !�������
�
�	���������	 +�"�
����5�(���
$ ����	����������!��� 
:��
���
#��� 
	���������	"
���	�
7�
�������5�
�	����������#
���!#�$����
�����������9��
"��
5��( 1)��
��	�
7�,���"�������	��
�
$#����!�� (Cash flow equation) ����
�!�* 
  

 �	��
��� 1  S+ K
+
 = L+M+K

-
 

 +�"���  S = 	����������!���#�$�
���
 
      (Sale of a good or service) 

    K
+ 

= 	���������2!��������)*!% 	�  
(New equity and borrowing, Capital inflows) 

    L = ���!������"����� 

��������#
���! (labor) 
    M = ���!������"��� 

���
1:*��9��
"��
5��( 
      �����'!�
(72��� (Intermediate goods) 

    K
-
 = ���!������"��� 

� 2�!#�$������*"  

      (Dividend and Interest) 

 

 �	��
�
$#����!������(�!!�*  	�"���	��� ���!���,2
���	���� 2 # ��� �:� ���!�2!
���� �����	� (Capital inflows) #�$���!�����������
��"��!��� 
:��
���
1)�����!� ���!�*7��%&���
��� 

���
���"�������#
���! ���!�9!5�#�$������*" 
�	�
*���
&��
$ !�*#�$ 2�! 
 ����	��
 (1) �
���	�
7���"!�	��
��
���!�>����	���������	 +�"��,���
�� (S-
M) ����
�!�* 
 �	��
��� 2  	���������	 = S-M = L+K ? K

+
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 ����	��
 (2) ���% ��
�����
�����	���������	 (1)�������
�5�(���
$ ����	��������
��!��� 
:��
���
#�$	���������9��
"��
5��() �����
�5�
�	������!�������������#
���!#�$
���!�2!� �����2�,�  (1)� � 	�"7)�����
�����������9��
"��
5��() �
�!
*! ��
���!�>
����	���������	�����,���� �)�������+�"!���
(
�������>�
�5�
�	������!�������������#
���!
#�$����
�����������9��
"��
5��( 
 (3) ��,���
��( (Credit method  
:� Invoice-based credit method) 

 5���
$�����
%!#(��$�
*!(�!��
5��(�$�
�"���������	���������	���5���
�+�� 1)����

���!�>�����
$���+�"!���
(
�������>�
�"����" (�
�"���� ������") #�$5���
$�����
!�����
��������
�"��������5���
�+��!�*% ��
� !��"�
���������#�$5���
$�����
��
��(�������������"��%!
��
1:*��
(72��� (�
�"���� ����1:*�) ��� !��"�
��������� ��,���
��(!�*��'!��,����!�"	%&�	������2� 
�!:���������% ���
�
� �
��
�
�����������'!���"���	��
$���,����	������2� !�����!�*
$��
��
�
���������#��!�*���% �5���
$�����
(���	�
$����
�
����������
 �
�3�!�����+�"�
(+!	
(� 
( 
:�����
�"���� Self - policing) ��:��!�������
� ���!
*!	����:!���� ����������� ��'!��,���
�����'!
��
�Q���
!��
 �� ������������'!�"����� 
 

(�
����� 2 
#�����,���
���!�>����+�"��,���
��
��(���� (�
(
����� 5 %) 

 


���1:*� 
�����" 
"��
�	
�������
#(��$��� 

���!�!�������
�$(���&��
$����	
#(��$��� 

5����"�
(72��� 

5��5��( 

5����"��� 

5����"���� 

- 

 

105 (100+ ���� 5) 
 

252 (240+����12) 
 

294 (280+����14) 

105 (100+ ���� 5) 
 

252 (240+����12) 
 

294 (280+����14) 
 

378 (360+����18) 

5 

12 

14 

18 

5 

 

12-5 = 7 

 

14-12 = 2 

 

18-14 = 4 

"��
�	���� =18 
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 ���(
��"���!�* 
�����!���%!�
*!�2����"1)����� !�%!�����"����	�
��� 378 ��� 
���!�!���� 18 ��� �:� 5% ���
�����!������!
�	���� 360 ��� ���!�!����%!�
*!�2����"!�*
�$�����
����!�!����%!#�������
��"���� (retail sale tax) 1)��%!#(��$�
>� 5���
�+���$


���
$���� 18 ��� #�$
�����!��� 360 #(���"%(���
��������#����"���� ���!�!���� 18 
��� 5����"����#(�5�� ���"���'!5��	� !�����&��
$����% ��
$�
����
��
� #(���"%(�
$��
����	���������	 �����$7��&��
$��"
��
$�
����
��
� +�"5��!�
*!(�!���#(�(����
! �:����� 5
���  5��&��
$�:�5����"�
(72��� ���� 7 ��� 5��&��
$�:�5��5��( ���� 2 ��� 5��&��
$�:�5����"��� ���� 
4 ��� 5��&��
$�:�5����"���� 

 

1.2  �
���
"����!����	���������	 (Exemption)  
  

 ��
"����!����	���������	 �:���
�	��������������
��"��!��� 
:��
���
!
*! B #(�
	����"�	�:!���� 
:�% ���
��(������� 

��
(72������!��	�5��(��!���!
*!8 "�(
��"����&�! 7��
��� !�% �!*���
$����'!��!���������

�"����!���� ��
��"!*���
$���)��	�(������"����	���������	 
#(�	���� 	�"���	���!*���
$����'!��!���������
$���� ��
�$%!��
5��(!*���
$�� 5��5��((���
1:*��
��2�2��
>. #�$�
(72���%!��
5��(�:�!B 1)��������"����	���������		�#��� �������(��(
��2��
>.
��
5��(#�$�
(72���	�!�*������% �(�!�2!��
5��(!*���
$������)*! �������!!�*	����

���
 
���� �)�
7:����!*���
$��	������'!��!������������
$����+�"��*!�&�� #	�!*���
$���$���

�"����!������(�	 
 ��

3����
$���.�$% �!*���
$��������
$����+�"��*!�&�� 

3����$(������ !�% �%&��
(
�
-�!".�
�!*���
$��1)���$��������7)� �
���
���"�����
(
�-�!".%!
�"�$���"�(���� 
 �:��!:������%! �
���
7:��������	���������	��'!3�!����3�!�����1)��	��2�	2�� 	�"
 �
�%!��
�
�������:�� �
�"��� +�"7:� �
�% �����	����	��'!��������2���������$��'!����� ������
���������(�!#��������
"����!����	���������		�������% ���!��� 
:���
�
���
!
*!������
$����
+�"��*!�&�� �
�!
*! ��
"����!����	���������	�)���'!���������
 �������"�9  #(�%!����D��
(���
"����!
����	���������	��'!��,���
���

3!��	�%&���:��&��"�

�����
$ !�����%!��
���"����	���������	
��� 

������
����"�������"��%!���"(������"����	���������	���"� (2������!)�7)����	

��������
��	

                                                 

 
8�	&
" F&2�
!,2., ����
��� �
��������� 3, !.78. 

 
9���������, !.78. 
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#�$���!)�7)��������
��:�!B �����
�D��
(� ��
"����!% ��
���!���#�$�
���
#�$����

	���
�
$����)���'!������� �������"��	��� 
 ��
"����!����	���������	% ��
������
%������
 !)���$	�5����% �����
$���
���

3���%!��
�
���������#�$��'!��
����
$���5���
$��������
%!��
�D��
(�(�	
�G 	�"�������" ��
�$�����
������

�"����!����	���������	�	�(������$���"!����	���������	�)�
�	�(�����":�!#��#���
�"��
���� 
�	�
*���
����	"2��"��%!��
���� �
�3�!��
1:*���"#�$
��
% ��
���
  
 �"����
��(�	 ��
�����	"2��"��%!��
�D��
(�(�	�G 	�"����	���������	!�*��	�%&�
��'!�
$+"&!.(�������
������

���
"����!����	���������	��	��� ��
�$5����(�		��:� ��
!�����
��������
(72����� 
��	����#�$��
��������
!
*!�	���	�
7���%�����
����� (Tax Invoice) ��� 
���% �5��1:*���!��� 
:�

��
���
��������
������

�"����!����	���������	�	���	�
7��
��(������� 
���% �5��1:*� 
:�5��

��
���
�	�(�����
�
�+����!��� 
:��
���
��������
!
*!B 
 �
$��
(��	� ��
"����!����	���������	���% �������
���(�!������
��
��(#�$���
% ���������1��! �
�!
*! ��
�$����
>�"����!% ��
������
 
:���!��� 
:��
���
%��)�"���(�������	
���	
$	
�
$�
���'!���-� �"����
��(�	 ��"%(��
(72�
$���. �
�#�$ �
���
����
8
�	�
*����
�(:�!% �
$	
�
$�
��98 ��
������ 

3	����	�����'!(������!)�7)��
(72�
$���.
��#�$ �
���

�
$��� (Supplementary principle) �&�!�
(72�
$���.%!�
:�����
�
�% �	��
���
��
�����
���
�
��	#�$ �
���
����"��
���
����
$% ��
��!"���! ��'!(�! �
�!
*! �G 	�"����	���������	���
%&��
!%!�
$��-(��� B �)�	���
��� !������
#�$��!��� 
:��
���
������

�"����!����1)��
+�"�
����#�����
"����!����	���������	�
$�����:��� (25�(��� B �
!������:�10  
 - ��:������
$�������5��	�
�"���!��" �)�	���
"����!����	���������	% ��
���!���#�$
�
���
��������'!#����
�
��&��#�$�
���
��:����
�����
�
��	 �&�! �� �
���"
��	�#�

�� 
!*���
$��#�$��
�	!��	�!���(��� B �
���
�2����#�$�
���
�����
-)��� ��'!(�! 
 - ��:�������
�	�
R!,

	 ��
-��!� #�$��
�2-� �)�	���
"����!����	���������	% ��
�
 !
��:�  !
��:���	�. !�("��
 ���"2#�$+�
�
-!. (�	�
�	
�"��������
+S�>�) ��!���-���$ 
��
��@��	
�
���! �����
��:����
-��!�#�$��
�2-� 
 - ��:�����	�
	�
!,.�
!��
$ �����
$��- �)�	���
"����!����	���������	% ��
���!������
�2���%!�>$��(!������	����(����
$��- 

                                                 

 
10���������, !.87-88. 
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 - ��:���Q���
!��
��������1*��1��! �)�	���
"����!����	���������	% ��
��9��
"��
5��(
(��� B #�$�
���
���	��
��>$����"��
%&�#
���! �&�! �����! �
���
���5���
$�����&�&�����
$ 
!
�
��� !
�#��� !
�#(������#�$!
����
" ��'!(�! 
 - ��:�����	�$���%!��
�
� �
 �)�	���
"����!����	���������	% �#�������
���	��!��
����	��#�$�����
����
$�
��
$��"1)�������������"���!�
$�
����
�
� �
�
������$��������	�
�2�	�
�(�!�2!��
�
����� 
 
1.3  �
���
�
���������	���������	%!�
(
�-�!". (zero ?rating) 
 

 ��
���"����	���������	%!�
(
�-�!". �:���
���5���
$�����
�"��%!
$������	���������	
 
:���
��'!5���
$�����
���$���"!+�"�
*�5��1:*�#�$5����"(����	�	���
$����	���������	���(���
#��

�#�$	����,�!������1:*�������"��%!��
1:*���!��� 
:�

��
���
	����:!����
	�

���
��� 
 
$������	���������	%&��
(
�-�!".!�*��'!��
:���	:�%!��
��
�������������!������"
�
(72�
$���.�����
%&��
(
�����	���������	
��"�$-�!".����:�����!�"�
$+"&!.% ��
���
������
��'! �
� ���% ���
�������	�	���
$����#4�������
$����+�"��*!�&�� ��	�
7#����
!�
�
(����
$��-������)*!+�"�	���'!��
4P�4T!���(��������
���
$ �����
$��- ������:� ��

��� !�% �%&��
(
�-�!".��� 

���!�����������"��	�$���% ���!�������$����������"(����
$��-	�
������"�����
�-�!". �	:���������1:*���������������"�)�������(����  	�"���	���5��������
�$���

��:!�����
*� 	����(!���"��(�!1:*��
(72���	�5��(��!�������$������!
*! ��,�!�*���% ���!������
�$����������"%!(����
$��-���������
$��������
$��-5����������'!��
����	��������
�"�
%!��
#����
!�����
��� (Competitive edge) % ��
�5��5��(��!����������!:������(�!�2!7���� 
 

1.4 
�"���

3��������
��������	���������	 : �
>�	���
"����!���� 
:�	��
>�	������
(
�-�!".  
 
 ��
����
>�
�"���

3��������
��������	���������	%!���!�* �$�������7)��;��$��

�
���������	���������	%!��,���
��
��(1)����'!��,���
�����'!���!�"	�
����#�$�Q���
!��
����"��������
������2��
���������#�������(�!  
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 �
>�(
��"���11 : %!��
5��(��!����)*!	�&�*! !)��&�*!%��$�
$������"�
*!(�! ��"
�
*!(�! (
��"������� �!������"#�$&
���! �&�! ��
5��(#�$��� !��"�!	�9� 1)���
$������" 4 
�
*!(�! �:�  
 1.&��!���������#�$��"����% ��
�5��5��(#�Q� 
 2.5��5��(#�Q�!������	�5��(��'!#�Q�#�$��"#�Q�% ��
�5��5��(#�Q� 
 3.5��5��(�!	�9�#�$��"�!	�9�% ��
�
��!��� 
 4.
��!�����"�!	�9�% ��
�5���
�+�� 
 ��
5��(�!	�9�����(�! ��	�
7!��	����!�>��'!����	���������	 (�		(� �
(
�����	�
�
(
����"� �:� 
��"�$ 10 ���	���������	%!#(��$�
*!��
5��() ����
�(�
����������!�* 
 

(�
����� 3 
(�
��#�����
���!�>����	���������	 

  

(1) (2) (3) (4) (5) 

 

5��5��( 
 


���1:*� 
(���) 

 


�����" 
(���) 

	���������	 
(3)-(2) 
(���) 

����	���������	 
10% x (4) 
(���) 

&��!� 0 40 40 4 
5��5��(#�Q� 40 70 30 3 
5��5��(�!	�9� 70 95 25 2.50 

��!��� 95 100 5 0.50 

�	 205 305 100 10 
 

���	�  �2?���� ��
2	���!�, $���	
���:*!3�!�������	���������	,% �

���
���.! �6��� 51 ;�
���� 7 
(�
�G��	 2547) 
 

                                                 

 
11�2?���� ��
2	���!�, ����
��� �
��������� 6, !.89-94. 
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 ���(�
���$� �!������ 5�
�	���	���������	�����
5��(#�$��
��"�2��
*! �$
�����
�
�����"��!����
*!�2����" (100 ���) #�$5�
�	�������	���������	 (10 ���) �$�����
� 
5���>����
(
�����	���������	 (10%) �
�
�����"�
*!�2����" (100 ���) 
 �
�!
*! �		(����% � P1, P2 #�$ P3 ��'!
���������� #�Q� #�$�!	�9� (�	����
� #�$
�
(
�����	�	������ 1 �
(
� �:� T1, T2 #�$ T3 1)����'!�
(
�����	���������	������� #�Q�#�$�!	
�9� (�	����
�  
 
�"���

3��������
��������	���������	%!��,���
��( �
>�	���
"����!���� 
:��
>�	�
�����
(
�-�!".��	�
7#������+�"#�����
����
>������'! 3 �
>� �
�!�*12 
 (1) �
>��	�	���
"����!����#�$�	�	��
(
�-�!". 
 ��
$�����
*� 	���	�
7���!�>����
��	��
(����!�*   
  

 ��
$�����
*� 	� = T1 x P1 + (T2 x P2 - T1 x P1) + (T3 x P3 ? T2 x P2)  

    = T3 x P3 

  

 ����	��
����(�!�$� �!������ 
�"���

3��������
��������	���������	%!��,���
��(
�
>��	�	���
"����!#�$�	�	��
(
�-�!".�$�����
�
�"���

3��������
��������%!
$��������" 
(Sales tax system) 

 (2) �
>�	���
"����!���� 
 �. ��
"����!����%!��
5��(�
*!(�!#
�  
 ��
$�����
*� 	���	�
7���!�>����
��	��
(����!�* 
  

 ��
$�����
*� 	� = T2 x P2 + (T3 x P3 ? T2 x P2)  

    = T3 x P3 

  

 ����	��
����(�!�$� �!������ 
�"���

3��������
��������	���������	%!��,���
��(
�
>�	���
"����!����%!��
5��(�
*!(�!#
��$�����
�
�"���

3��������
��������%!
$��
������"#�$�����
�����	���������	%!
$������	�	���
"����!����#�$�	�	��
(
�-�!". (�&�!%!�
>�
��� 1) 

                                                 

 
12���������, !. 89-94. 
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 �. ��
"����!����%!��
5��(�
*!(�!������  
 ��
$�����
*� 	���	�
7���!�>����
��	��
(����!�* 
  

 ��
$�����
*� 	�  = T1 x P1+ T3 x P3 

  

 ����	��
����(�!�$� �!������ 
�"���

3��������
��������	���������	%!��,���
��(
�
>�	���
"����!����%!��
5��(�
*!(�!�������$��������
>�����	�	���
"����!����#�$�	�	��
(
�
-�!". (�&�!%!�
>���� 1) #�$�
>����	���
"����!����%!�
*!(�!#
� (�&�!%!�
>����1) �!:������
5��5��(%!�
*!(�!������ �	���	�
7���:!����1:*���� (����������"��%!��
1:*�����) ���% ���
$����
�
*� 	�7���������	�)*! #�$���% �������
�
�1��! (Cascading effect)  
:�����
�"���� tax-on-tax-
effect �:�����������% �����5��
$��#�$�����:�!
���+�"��
����	
��������!����
*!�2����"1)��
��'!�98 �� 	:�!�
��
>������
�
���������������	�
$����:�! �&�! ��
�����������
�����"
%!#(��$�
*!(�!�����
5��(#�$��� !��" +�"�	�	���
��
��(����1:*� 
 �. ��
"����!����%!�
*!�2����"  
 ��
$�����
*� 	���	�
7���!�>����
��	��
(����!�* 
  

 ��
$�����
*� 	� = T1 x P1 + (T2 x P2 ? T1 x P1)  

    = T2 x P2 

  

 ����	��
����(�!�$� �!������ 
�"���

3��������
��������	���������	%!��,���
��(
�
>�	���
"����!����%!��
5��(�
*!�2����"(�������%!�
>��	�	���
"����!���� 
 (3) �
>�	������
(
�-�!". 
 �. �����
(
�-�!".%!�
*!#
������
5��(  
 ��
$�����
*� 	���	�
7���!�>����
��	��
(����!�* 
  

 ��
$�����
*� 	� = 0 x P1 + T2 x P2 + (T3 x P3 ? T2 x P2) 

    = T3 x P3 
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 ����	��
����(�!�$� �!������ 
�"���

3��������
��������	���������	%!��,���
��(
�
>�	������
(
�-�!".%!�
*!#
������
5��(�����
�����������%!�
>��	�	���
"����!#�$�	�	��
(
�
-�!". (�&�!%!�
>���� 1.5.3.1) 
 �. �����
(
�-�!".%!�
*!�����������
5��( 
 ��
$�����
*� 	� = T2 x P1 + (0 x P2 ? T1 x P1) + (T3 x P3 ? 0 x P2)  

    = T3 x P3 

 ����	��
����(�!�$� �!������ 
�"���

3��������
��������	���������	%!��,���
��(
�
>�	������
(
�-�!".%!�
*!�����������
5��(�����
�
�"���

3��������
��������	���������	%!
��,���
��(�
>�	��
(
�-�!".%!�
*!#
������
5��(#�$�����
�����������%!�
>��	�	���
"����!#�$
�	�	��
(
�-�!". (�&�!%!�
>���� 1.5.3.1) 
 ��� �
���
����
>��
����������(�!�
2�������  ����
�"����"�
�"������

3�
>�
��
"����!����	���������	�
���
%&��
(
�-�!". ��
"����!�$���% �
�"������

3��!��"��������

%&��
(
�-�!".13 �
*�!�*��'!��
�$����
>���
"����!����	���������	 

3����	�(����:!����1:*�% ��
�
5����"��!��� #(��
>���
%&��
(
�-�!".

3���(����:! 
:���
��(����1:*�% ��
�5����"��!��� 
 

2. ���	�
��������"��
��
���
�����
���! 
 

2.1 ���	��'!	� 
 

 
$����
���! (Finance) 14 !
*! ��'!��
����!�!��
+�"5��!�7��
!��
���!1)���"��%!
�7�!���������.�
���&!  
:�(
�#�!���

3 �7��
!��
���!#
����	����	����#��#�$	�
���
R!���
���	��'!	��"���&��!�!�:� ,!���
 (Bank) 1)��	�
��3�!	����������(����"! �:� 
Banco  
:� %!�����"�
	
! �:� Bank (joint stock fund) 
 �	
"�
��	+�
�> �7��
!��
���!���	����	����#��	������2�����2�
(��)*!	��
��	 B �
�
�
��		!2�".���!����$�
��		���
%&����!��'!�:������ ��
����

����

�".��! ��
�����" ��
% ����":	 

                                                 

 
13���������,!. 79. 

 
14�
!��	� ��
$���-	���, %#!����%!��
����!�!��
�
�(
*����.�
����2	����
��7��
!

��
���!%!3�!$�7��
!�
$�
!���!4��,% (���"�!��!,.	 ��
>?�( �>$!�(�-��(
. 
	 ����"��
",

	-��(
., 2546), !.15 
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���!#(�����
$���#�$	����
R!���
���������
����!��#�$��,���
����!�!��
���,!���
 1)��
,!���
!
*!�
���������'!�F(��

	����
��	���	�(�!����!�������
�	 ��� �
�3�!���+�
�>���
���% ��
����� ��
�	# �� Ourouk �	:�� Babylon �	:���
$	�> 3,400 �6 ���!�
��(��� ��'!
����
�������#������2����7��%&���'!��������
,!���
 5�������� !�����!�",!���
�:� !
���&%!��
�	!
*! 
1)���

�".��!���,!���
���	��������������5��!��	�7��"������� 
�	�
*���
:����
���
$����

��
�����	:�� #�$	���
�
��

�����!% ��&�� ���!��
% ��
$&�&!���":	+�"	���
���������*" ��'!(�! ��

����!�!��
���,!���
%!"2�!�* �
��"��%!�
��>$���
$���-
�3������%&�������� 
:��
���

#�������"!�
! 
 %!
$"$(��	� 	���
�"�"(
�+�"	��2!!�������'!������������!���!�!	����'!5���
$���
�����
%!�
��>$�����
% ��&����������!�
��	�
���
% ����":	���
��	�
! �����
����!�!�����

���������������!�)���'!�2��
��	(�!�����
% ����":	#����
��(W��1���
. #�$��
���!��#��	�
 �
��

�".��'!�
$�
! 
 %!
$ ���� 16-12 -(�
����!�
��(��� ���	���
��!�����!��% 	� B %!��
5��(
��!���#�$	���
��!��+� $	��������		���)*! ���% ������
���#�$�����
���!��
���!�"�"(
� 
,!���
(��� B �
��	�"�"�����
#�$�
��	��'!���!�"		���)*! �����
,!���
���	���
���,2
����
�
�
$��-(��� B 
���$���	���(�
.�
�!�"! 1)�����5�% �����
���	���
�"�"(
������"����)*!����� 
 %!
$"$ 4 -(�

����!�
��(��� �
��	���
�"�"(
������
��� ��
���":	 ��
1:*���"
#�������"! ,!���
����
��	(�!�����
(
*�+(X$��:��%&�#�������"!���!%!(����
R!���'!��

����!�!��
%!����
#�$�"�"�����
����	�)*! �
��	�
�%!!�


3(��� B ���	���
�
�(
*�,!���

��,�
>$�)*! ��:��	�% �(����"��%!���,������,!���
���-��!�#�$�2!!�� 
 (��	� %!�	
"���� ���
�	�
����	�5����% ������
,!���
�
R!�	���)*! �!:������"
��
������
�	(���%&����!��:��1:*��
	��
$#�$"2�,�9��
"(���B #�$���
�	���% �"2+
�	����!#�$
���������($�
!�������		���)*!���5�% ��
�	�>���!����		���)*! ,!���
�������	���� !�������'!
(
�����%!% ����#�$

�4�����! 
�	�
*��
���
%!��
�������!#�$������!��"
�(����
$��- 
 -(�

���� 14 
$��,!���
������ !���������"������
���
% ����":	���!#����
(
�". �!
�
R!�	�
��3�!���	
�!��%!
���	
"�������	�-�!".������
�����"%!#7�
�	49Y��$���	���(�
.�

�!�"! ,!���
�����2�	��!�����7�����(
*��)*!+�"��� !���������"��)��
�
$��,!���
%!�9��2�
!%!
��
��� !����� % �	���


����!+�$ $�����
8&����!4�� +�!��������
8&����(
���
�
�����!���
�
8&��
��������� 
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 �	
"% 	� ��
����!�!��!���,!���
�	
"!�*	����������		���)*! �:� 	���
% ���
��(
����2(�� �

	#�$��
% ����":	�����
���
$ �����
$��- ,!���
"
���'!5�����2!%!�����

�2(�� �

	(��� B ���" 
 %!-(�

���� 17 ���	���
���(
*�,!���
�)*!%!�
$��-(���B �)*!��'!���!�!	�� �:�
,!���
# ���
	��(�
.�
	 %!�
$��-�!�,�#�!�. ,!���
0
	��
�. %!�
$��-�"�
	
! #�$
,!���
# ���
��F� 1)��7:������'!(�!#�����,!���
�	
"�9��2�
! �������!�!��


�4��+� $
������#�$���! �����	�
7+�!% �5���:�!���+�"	���
��
� �
� 1)��(��	�������
R!���
��'!�
(

,!���
 (Bank note) �����	�
7%&�&��
$ !�*��� #�$(��	�,!���
�(���+0�.	 %!�
$��-�
��F�
���	���
(
*����!
� 
��
8&��)*!��'!# ��#
� 
 �	
"�9��2�
! 
$"$(�!-(�

���� 19 ��'!
$"$(�!����!��������!����
,!���
 �&�!
(
Z�#�����!���+�!�

	���,�[���+�"��
��
� �
� �
(
,!���
#�$�&�� #�$,!���
��	�
7����$%&�
��
:���	:�� ���!�*����
��	����

	����-
�3���	��"����)*! ����

*�"
���	�
7��������2	�����

����-
�3���(��� B ��� 
 ����!%!-(�

���� 19-20 �����
,!���
	����������
8#�$	����	
2���
:���	��
����2��!:������"
$���-
�3���#����
�!�"	 	����
$%!��
����!�!��!�(�	��� #�$	�5����% ��7��
!
��
���!�
$����:�!���	���
�
R!��)*!%!
$"$!�* �&�! ��
��������
��
����!�2!#�$ �
��

�". %!

$"$���
�	+���

*���� 2 ���	(�����
���!�2!��:��%&�%!��
�2�+���
�+�� ��
% ��
���
���
��
���!+�"�7��
!��
���!���	��"���>$!
*!(���!�����	(�����
�	����"��� ,!���
7������
�
���!�!��!�&:�� �)������
��
����!�2!��:����� !�����% ���!�&:����:���!�����	(�����
���!���!�2! #�$
�������2!%!(��� �
��

�". �����
��
��
$�
!�
" #�$��
�����)*!���,!���
�;��$ �&�! 
,!���
��:�������
�	��
������ 1)����
�����)*!����7��
!��
���!(��� B � ���!�*��'!5������
%&�

$���-
�3���#����
�!�"	%!&���
$"$�������-(�

���� 19 �
*���*! 
 !
��-
�3-��(
.���!% 8�� �!�����
�
���
�:�5�5��(%!�&�� �-
�3-��(
. 
(Economic Output) ����	��"��%!�
��>$�����'!
��,

	15 1)���
��>$!�*��'!�
��>$�������
8�
$��

#
�����
���
������% ���
�
���
#(�(����������!���#�$���% ���
�
���

�	�����
	��	�"
 ��"�
$���1)��
�	7)���
,!���
#�$��
% ��
���
������!��
���!�:�!B ���"� (2�����
�
���


                                                 

 
15�
�	-
. �2�!�
R!$,$��
���%!����
���
: �
>�-)����;��$��
�
���
���!�����


,!���
,% (���"�!��!,.	 ��
>?�( �����&��-
�3-��(
. �2@����
>.	 ����"��
", 2533): !.
16. 
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�����
���!	��
R!���
	�"��!�!�"���(���!:���(
*�#(� Mainframe �!7)�"2���!�(�
.�!(���% �	�
,2
�

	% 	� B �����)*!	��	�"�&�! E-payment, E-banking, ��
% ��
���
5��!��!�(�
.�!(  
:�
#	��
$�
�� ATM #�$���	��� �
�%!��
%&��
���
���5���
�+���	��������
��"��#��&������������

%!#(��$�
!����!
*! (�����	�
7%&��
���
����2������	:��(�����
1)����'!���	�����"����7��
!
��
���!����$% ��
���
#�$(����
���
�
����	�����
"������	�������� 
$����
:����"#�$
#�������&
�!���%&� 
 

2.2 ���	 	�"#�$�
$��������
�
���
�����
���! 
 

 ���!�"�	����G 	�"��������� $��
�
���
�����
���!% (�	���	 	�"%!
���5!��!�"�	&����
�
���
�����
���!16  	����	 	�"�
�!�* 
 ��
�
���
�����
���! ��'!��
�
���
�������"��
���
���!���7����!�+�"5��% ��
���

�����
���!#�$�$
�	7)���
�
���
��
�
$�
!�
"#�$�������"������
���
�
$�
!�
"  
�	7)���

�
���
���!��
,!���
#�$��
�
���
�����
���!�:�!B ("����!��
�
$�
!�
") �
�!
*! �)����#���
�
$��������
�
���
�����
���!����
�!�* 
 2.2.1 ��
#����
$�����
�
���
�����
���!(�	#!������� WTO 

 �	:������
>�(�	 �
����	(���������"��
����
���
 (GATS) %! WTO �$�
���(���
����
��>$��
%�
���
�����
���! #��������'! 2 �
��>$% 8�17 �
�!�* 

                                                 

 
16�28�>� �
"!
!�., $��
��\���
������
���!����,!���
��>�&".(����
$��-%!

�
$��-��"��"%(� GATS,% (���"�!��!,.	 ��
>?�( �>$!�(�-��(
. 	 ����"��
",

	-��(
., 
2541): !.209-210. 

 
17���������, !.209-210. #�$���	��� �28��!� �:�, $��
��\���
��
���
��
���!%! WTO 


��+�0� : #!�+!�	���"
�(����
�(�,% ��
��
��
���!��
��
�,19, 58(2549) ,!.90-91. 
 �
$��-��"���5���
!����$��\�(����
���
�����
���!+�"���
$�2���%!(�
�����5���
!
�;��$�����";�
�#
��	:���6 2538 ���!
*!���	���
��
������	�(�	#�$�

��
2�#�����!7)��9��2�
!
!�*���5���
!(�	(�
�����5���
!�;��$��� GATS/SC/85/Suppl.3 > �
!��� 26 �2	���
!,. 2541 1)��
��'!���5���
!���!�$	���
��
��
��+�0�#�$�$"
��	�	���
�����"!#���#��������	�(�	%!
��+�
0� 7�� ����"�	��
$���.�$5���
!��
��\�(�������	�(�	���������'!�"��1)���
$��-��"���5���
!
�����
���
��
���!����
*� 	� 15 ����
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 2.2.1.1 ��
�
���
�����
���!����"��
���
�
$�
!�
"#�$�
���
�������"��!:����
���

�
$�
!�
" 
 ���#�� 
 1. ��
�
$�
!�
"+�"(
� (
�	7)���
�
$�
!�
"
��	) 1)��#��������'! ��
�
$�
!&���(
#�$��
�
$�
!��!�-�
" 
 2. (
������
$�
!�
" �&�! !�" !��#�$(
�#�! 
 3. ��
�
���
�!
��!2!��
�
$�
!�
" ���#�� 
 - ��
% �����
)��� (�	�
�	���!���!�8) 
 - ��
�
$�	�!���	���" �" (Average and lose adjustment services) #�$  
 - ��
�>�(-��(
.�
$�
!�
" (Actuarial services) 
 

 2.2.1.2 ��
�
���
�����
���!����"��
���
,!���
#�$��
�
���
��
���!�:�!B (�	�

�	��
�
$�
!�
") 
 ���#�� 
 1.��


�4�����!#�$���!������":	�����,�
>&! 
 2.��
% ���!�&:���
$���(���B
�	7)���!�&:��5���
�+�� ��!�&:�����!��#W��(�
���#�$��

% ������:����
��>�&". 
 3.��
% ��&���

�".��!#�����1��������
���! 
 4.��
�
���
&��
$���!#�$��
������!�
*���� 
�	7)���!�&:���
(
&��
$ !�*#�$�
(
����( 
�&�����!��� #�$�
X�W�.,!���
 
 5.��
�*���
$�
!#�$��
$5���
! 
 6.��
���%!�
8&����(! 
:��
8&�����������	�����$��'!��
1:*���"%!(���
 �
��

�".  
:� -�!".1:*���"!��(��� �
��

�".�:�!%� ������ (
���
(������! (
�	7)� �&�� 
,!�
(
 �
(
���!4��) ��
#�������"!���!(
�(����
$��- �!2�
!,.�����
���!#(��	�����
��;��$
�
88�1:*���"���� !���
$���W\����
.#�$��W&
�! (
���
����"��
��
(
���
#�������"!#�$
�
(
�������*"
�	7)�5��(�
>?. �&�! ��
�����
88�1:*���"���� !�� ��'!(�!  �
��

�".��������"!
	:���� (
���
�����"!	:��:�!#�$��!�

�".�����
���!
�	7)�������#��� 
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 7.��
	����!
��	%!�
$���!(���B �������"��
� �
��

�".�2��
$��� 
�	7)���
�
$�
!
��
��� !��"#�$��
��� !��"%!3�!$(
�#�! (�	������� !��"�
���� 
:��;��$��2�	) #�$��
��!�
�
���
�������"��!:����
��
$���!�
������ 
 8.��
�
���
��!�

�". �&�! ��
�
���
���!�� 
:����!���2! 
��#����
�
���
����2!

�	�2��
$��� ��
�
���
����2!���� !�����!�8 ��
��#��

�".��! ��
�
���


�4��#�$��

�
���
��!�

�".��:���2����:�! 
 9.��
�
� �#�$% ��
���
������
�����
���!#�$��
�
$	�����	�������
���!#�$
1�W�.#�
.�������"��������5��% ��
���
�����
���!�:�!B 
 10.��
�
���
% ����#!$!�� ��
��'!(
�����#�$��
�
���
�!
��!2!�����
���!�:�!B
����"��
�����

	�
*����
�	7)���
":!"
!��
��(#�$��
����
�$ .��!�&:�� 
 11.�
���
���!�
(
��
��( (����	����
$�	�2!�����,�
>$���!#(��$	�%��!28�((�	
�G 	�"��
���!) 
 12.�
���
����
)��������
���! 
 2.2.2 ��
#����
$�����
�
���
�����
���!(�	�
��>$��
�
���������
���
 
 %!��
�
���������
���
 �&�! ��
% ��
���
�����'!(
����������
���! (Intermediation 

Services) 5��% ��
���
���!% 8��:�,!���
1)���$��'!5��% ��
���
�
*�#��5��4�����!#�$5��������! 	�����
�����
�
���
�$�
�������!(�������
(
�������*"���!����
��
(
�������*"���!4��  
 (
��"����&�!  
 �
(
�������*"���!4���"����� 3 % �
(
�������*"���!���18 �"����� 8 %  
 �
�!
*! ���!(��� = �
(
�������*"���!��� ? �
(
�������*"���!4�� = 5 % 

 ���!(��� 5% !�* �:�	�������
% ��
���
(
�����1)��(���	���
#����
!
$ ����5��4�����!19
 

 �!:��������
% ��
���
�����
���!	����	 ��� ��"%!�
��>$��
% ��
���
#�$
��
�
���������
���
���1
�1��!#(�(����
! �)�	���
#����
$�����
% ��
���
�����
���!+�"
����
>���� �
���
�
������
���
��� 2 �
$���20 ���#�� 

                                                 

 
18�
(
�������*"���!�����'!� 	:�!(�!�2!������!�2! 

 
19�
$	�> 2 % ���5��4�����!(������"����:��(�!�2!�����
���! �
�5����� (�
$	�> 3 % ���

5�����(������"��:��(�!�2!�����
���! 
 

20�2	��� �7�(&
"��
�8,%��
�
���������	���������	�
�����
���
���!��
���!: 
�
>�-)������(����
$��-,% ��
��
��
���!��
��
� �6��� 19 ;�
���� 59 (2549): !. 86. 
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 2.2.2.1 ��
�
���
���	���
�
�"���������
���
���&
���! (Explicit Fee) 
 ��
% ��
���
�����
���!�
$���!�* ,!���
 
:��7��
!��
���!1)��
�	�
*��
��
�
�
$�
!�
"�$	���
��� !���
�
�"���������
���
 
:����,

	�!�"	(���B %!��
% ��
���
�"���
&
���! #!�!�! ���#�� �
>��
(
��
��(  �
���
����
)��������
���! ��'!(�! ��
�
���
� ���!�*5��
% ��
���
�$��� !����!����
���
 ���,

	�!�"	 ������*" ���%&����"%!��
����!�!��
#"�����
!
�"���&
���! 
 2.2.2.2 ��
�
���
���	���
�
�"���������
���
#4� (Implicit Fee) 

 ����
���
#4��$�"��%!���!(���
$ �����
(
�1:*���"#�������"!���! 
:��
(
�������*"
���!4���
����!��� ���#�� ��
�
���
���!��!�&:��(���B ��'!(�! 1)���$	��
$���������,

	�!�"	
(���B21 �&�! 
 1. ���,

	�!�"	����
�$ .+�
���
 
:��������
�$ .��!�&:�� (Front End Fee) 
 2. ���,

	�!�"	�
���
���!��� (Management Fee) ? ����
���
%!��
�
��(
�"	���!��� 
��
�
����!�(��

	�
88� 
 3. ���,

	�!�"	&��
$�:!���!������!��� !� (Prepayment Fee) 

 4. ���,

	�!�"	5���
!���!��� 
:����,

	�!�"	"����������!��� 
:����,

	�!�"	�"�"

$"$������
%&����!��� (Commitment Fee  
:� Cancellation Fee  
:� Extension Fee) 
 5. ���,

	�!�"	��
��� !
��:��*���
$�
! �&�!  !
��:��*���
$�
!":�!1��  !
��:��*��
�
$�
!�
88� ��
�*���
$�
!���!��� ��
�*���
$�
!��


����!���� !��#�$ Standby L/C 
 6. ���,

	�!�"	�
$�	�!
��� �
��

�".�
$�
! 
 7. ���,

	�!�"	��
���
� 
:�

�
��(
Z����! 
 8. ���,

	�!�"	��
��� !
��:�

�
����
��( 
:�

�
����!�&:�� 
 9. ���,

	�!�"	��
��� !
��:�% ����	�
��!2!���!��
���!#��5��

����� 
 10. ���,

	�!�"	��
(
�����5���!��
����
��� 
 11. ���,

	�!�"	%!��
�
���
���!�(��

	���!����� 

� �
��
$�
!�
$���
��
� �
�	�

�".#�$�
� �
�	�

�".����)����!����� 
 12. ���,

	�!�"	����"��
���
�����(�(�
.��W��
��(%!�
$��- (Domestic Letter 

of Credit) 

 

                                                 

 
21���	�����!��!�&:��,!���
�
2���" ����
� (	 �&!) 
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2.3 5��% ��
���
�����
���! 
 

 5��% ��
���
�����
���!��'!5���
$�����
%�B 
:��
$��������
%�B �
!��'!�
��>$
�����
�
���
�����
���!#��5��

��
���
�����
���!#�$���

����(��#�! 
:�����
�"��������
���

�����
% ��
���
!
*!B �
*�!�* 5��% ��
���
�����
���!
�	(����
*�!�(��2���#�$�2���,

	�����"  
 +�"��(�5��% ��
���
�����
���!	
��$��'!���.�
,2
�������
�"���� $�7��
!��
���!% 
(Financial Institutions) �
�!
*! �!:*� �%!���!!�*�)��$�����
-)������	
���
��������"��
�5��% ��
���

�����
���!%!
��#������7��
!��
���!��:���
$+"&!.%!��
-)�����(��B ��  
 2.3.1 ���	 	�"���5��% ��
���
�����
���!%!
��#���7��
!��
���! 
 ��	�
7���#!����	 	�"����7��
!��
���!�����'!���!
" �:�22  
 1) ���	 	�"(�	�G 	�"  
 �7��
!��
���!��'!���.�
����
�(
*��)*!(�	�G 	�"��� !� 	��7�!$#�$	���

����!�!��
�����'!��(�	����G 	�"��� !���� �!:������"��
�
$��������
����7��
!��
���!!
*!
	�5��
$��(������$�-
�3���������!
�	 ��
��� !��G��>?.����G 	�"����"���&
���!�)�
��'!��������
8 

 2) ���	 	�"(�	��
���  
 �7��
!��
���!��'!�7��
!# ���������
$�	���!���5����	 �
��

���!��	���
$�		�
��� 1)����'!�7��
!���������&:��	+"�
$ ����# ������	����!���!% �7��"�������# ������������! 
 �
*�!�* ��
�������7��
!��
���! #"���'! 
 1)  ��
���%!��
��'!�7��
!# ������ 
 �7��
!��
���!��'!�7��
!# ���������
��
�	���!��	 #�$�
��

���!���5����	��"
�
5�����2!%!����(��� B ��'!�7��
!��
���!����&:��	+"�
$ ����# ������	����!���!% �7��"����"
�# ���
���������! #�$%!�
>�������!��	���	��"����"%!�
$��-�	����"��(�����	(�����
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������!�2! ,2
���
 �
��

�".#�$,2
�����
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#�$(������ �
��
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����!
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$�
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��
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$�
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!�
" 1)�����!���!�!!�*(����
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�
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	# ���
$��-��" 
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�
����!�2!�2(�� �

	# ���
$��-��" ��'!�7��
!��
���!��:����
�
R!� 
(Development Bank) �
�(
*��)*!+�"�G 	�"���-� �:� �
$
�&�
88
(��

�
����!�2!
�2(�� �

	# ���
$��-��" �.-.2502 	��
(72�
$���.��:��&��"� �:���
�
�(
*� ��
�"�"#�$
�

��
2� ��
�
$����2(�� �

	% ��
!�	
" +�"% ����	&��"� �:����!��
���! ���!��,�% ����":	
���!
$"$"�� 
:�
$"$��!���� #���2(�� �

	�!����!����#�$�!��% 8� 
�	�
*��!
��!2!
#�$����!�!��
% ����&!�
*�%!#�$!��
�&��>��
�
����	�
��	���2!%!�2(�� �

	 ���!���&!

�	�
*���

�	���!�2!#�$&��"�
R!�(����2! 
 # ������!�2!����

�
� ���! !)����'!���!�2!�
:�! 2�!���5��7:� 2�! 1)���
$������"
,!���
��>�&".#�$�7��
!��
���!�:�! �2���,

	��#�$!�(��2��� #�$�
$�
����
��
� 
!�����!�*�

�
�"
�	����!���
$"$"�� +�"��� 2�!������ !��"#���2����
���� #�$���":	���!�7��
!
��
���!+�"�;��$�7��
!��
���!(����
$��- ���,!���
# ���
$��-��" #�$

3��������% �
���	�!
��!2!+�"% ����":	������!�! !)�� 
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�
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���
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�
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�
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��
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2�3�!$��
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�
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$
�&�
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�
����!�2!�2(�� �

	�!��"��	 
�.-.2534 �)*!1)��	�5��
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�%&�(
*�#(��
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!���	 2534 
 �

�
����!�2!�2(� �

	�!��"��	 �
��	��\�����!�!��
�

*�#
� �	:���
!���  1 
�F����	 2535 #�$	�3�!$��'!!�(��2�����	�
7�
� ����!�2!��:���
$���,2
���������#�$	�
�����(��
����!�!,2
����������������,�.�:���	�
7����"��!�&:��% �#���2(� �

	�!��"��	���	�
��!�

�".7��
�2�,��	����! 20 ���!��� %!�����!�������2� �	����! 10 ���!��� #�$% ��
���
���!
��
�
$�
!��
1:*� #�$��
���2!%!�����
�:�! 
 # ������!�2!����

�
����!�2!�2(� �

	�!��"��	 %!
$"$#
�!�* �
$������"�2!
�
�"�&��
$#���	����� 300 ���!��� ��'!��
+�!�

�".��!�2�,�����,�.1)����'!���!��
7:� 2�!���
�
$�
����
��
����!�! 75 ���!��� #�$��

��	�2!���,!���
��	��! �

�
����!�2!
�2(�� �

	# ���
$��-��" ,!���
��>�&".��" #�$�
��
����!�2!���!�! 225 ���!��� 
 �$� �!������ +�"���!% 8�!�������
�
���
�����
���!�
$����
$�
!�
"#���5��% �
�
���
�����
���!���!% 8��$��'!,!���
  
:�,!���
��>�&".1)��	� !���������
8�:���


�4��
���! ��#�

������! ���"���!#�$% ����":	���!(�	�
��>$��
�
$�����
 ,!���
�$���

��
(
�
������*"���5�����%!�
(
������������
(
�������*"���,!���
��>�&".���"% �5��&��
$���!#(��!:������%!
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���9��2�
!	���
#����
!%!�����
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�
*�,!���
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#�$���!
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�����
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#��� ���������
����!�!,2
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��:��*���
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���
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!
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(
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���
�����
���!���
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�����
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�
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�
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3. #!�����
���������
�
���������	���������	��� 
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�����
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 �9��2�
!�
$��-(���B ���!��
$������	���������	��%&��
�,2
�

	�
���
�����
���!
���"��,���
(���B �
!+�"	��������
�#(�(����
!��%!���!
�"��� (�!�2!%!��
�
� �
��
�
�����
#�$��
���"����#�$��
�����:�!�-
�3��� 
�	�
*����	"2��"��%!��
!������	���������		�%&�%!
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�
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���
�����
���!26

 1)����	�
7-)������
�	����
�!�* 
 

3.1 ��
"����!����	���������	27
 

  

 ���	"��%!��
�����!.	����������
�
���
�����'!(
����������
���!���
�	����
���

�������%!�	���	�
7#"����	�����"���&
���! (Implicit Fee) ���% �%!�
$��-"2+
�1)��
�	�
*�

                                                 

 
26�	�
�	7)���
�
$�
!�
" 

 
27�2	��� �7�(&
"��
�8, ����
��� �
��������� 20, !. 87. 
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�
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�
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"
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�
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3.2 ��,���
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"����!����	���������	30 
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���
�����
���!�����'!
(
�����#�$�
���
�����
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�
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�
�"���������
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�
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!�
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�
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(
�-�!".��� 
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�������
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#�W
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$�2�����
�
���
�����
���!������
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(
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 ��,���
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"����!����	���������	�;��$,2
�
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���
�����
���!����	�	���
�
�"�
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���&
���!!�*���% �����5����:���'!��
����
�����:�!#�$���% ����
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28���.��
��:�����	
��		:�����-
�3���#�$��
�
R!� (Organization for 

Economic co-operation and Development-OECD) 	��
$��-�	�&�� 30 �
$��-� ��#�� 
����(
���" ����(
�" ����"��"	 #�!��� ��,�
>

3�&�� ��!	�
.� W\!#�!�. 4

���-� �"�
	!� 
�
�1 0
���
� ��1.#�!�. ��
.#�!�. ��(��� 8���2P! ��,�
>

3��� �� �
��1	���
.� �	��1�+� �!�,�
#�!�. !��1�#�!�. !�
.��". +�#�!�. +�
(2��� ���! �����! �����1�
.#�!�. (2
�� ��,�
>

3�+�
�
� � 
�&��>��
�
#�$� 

3�	�
��� 
 

29�2	��� �7�(&
"��
�8, ����
��� �
��������� 20, !. 90. 
 

30���������, !. 87. 
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�"���������
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3.3 ��,���
% ���
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�
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�
�
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$
���� (Vertical integration) +�"��
������ !�% ���	�
7�:!����1:*����
��"�$ 75 �������1:*� 
(�
�"���,�!�*��� Reduced Credit Acquisitions) ���%&�%!��
% ��
���
 (
��"����&�! 7������1:*����
,!���
7��%&���%!��
����!�!��
�
���
�����
���!������

�"����!������'!���!�! 500,000 
� 
�"8 ,!���
��	�
7%&�3�!���!�!
��"�$ 75 ��� 500,000 � 
�"8 
:� 375,000 � 
�"8 %!
��
���!�>���:!����1:*���� 
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����	�2�
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�
� �
��
 #	������,�!�*�$&��"����
$����#4�������!��(�	#(�"
���	���
$����#4�� �:��"��
%!���!����	���	�
7���:!�������33 
 

3.4 ��
%&��
(
�-�!".34 
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���������	���������	
��"�$-�!". !�*��:��#�����98 ����	"2��"��%!��
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�
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�#!������
�
���������	���������	�
(
� 0 �
��
���
���
��
���!���% �
$ �����2���������$���"!�"��%!
$������	���������	 	��
(72�
$���.��:�����98 �
��
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�
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���! %!�>$���"��
!(�������
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% ���
"����!#�$���%�% �
(
����������
���!% ��
���
����	�)*!1)��+�"��(��$��'!# ���%!��
���(��% ��2������ 3 �����	�
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$��
$����	���������	��"
��
���
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�
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	�����
�
���
�����
���!�	�	���
$����	���������	 #�$��
�����:�!��
(
���!%����
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������	���
�
�"���������
���
���&
���!#�$����
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3.5 ��,���
��������5��
$+"&!. (Taxing Gross Interest) 36 
  

 �
$��-����!(�!����������	���������	�!3�!
�"

�������*"���!��� (Gross Interest) 
#(�5��% �����	���	�
7!��������*"������"��������
�"��������5��4�����!	��� "��!��� +�"����!(�!��
%&���,���
!�* ��:�������!�WQ�+�"��
�����	(�����
���5���
� +����#�$��� !��
(
�
����	���������	��� 

�������*"����7��
!��
���!����"����"%(��G 	�",!���
#�$�7��
!
��
���! (Banking and financial Institutions Law-BFIL) %!�
(
�
��"�$ 10.5 1)��(��������
(
�
����	���������		�(
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�5��% ����+�"�;��$7��5��% �����	����

�
�!28�(% ���������"���(�!�2!������!�2!���%&�%!��
�
�������!��� #(�	��������
�(
����	���
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�5���
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3.6 ��
%&���,����#�!��,���
��
��( 
  

 ����98 ����	"��%!��
�
���������	���������	�����
���!%!#(��$�

*�������
,2
�

	 (Transaction by transaction basis) ���% �����#!������
�
���������	���������	+�"
��,���
��� +�"��
�������	�������#�$����
1)���
������!3�!�
8&�38 �
�"���,����!�> ���
$
����	���������	#��!�*��� ��,���� (Addition Method) #�!��,���
��
��(1)�����!�>�����
 
�����
1:*�������������" 
 �9��2�
!�
$��-���
������������	���������	���	�������
% ��
���
�����
���!���
����!�!��
+�"�7��
!��
���! (
�	7)��
��
��
$�
!����	�%&��
��
��
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!&���() +�"%&���,���� 1)��
����!�!��
�
�����+�" !��"��!�������!�������	�����"��%!
$������	���������	��(�39 (#����
��(���
%&�%�����
�����) ���% �,!���
�	���	�
7���:!����1:*����
�	�
*����,2
������1:*��
���
���
��
���!���,!���
 �
*�!�* ��
�
���������������
�����
�"���� �����������#�$����
 (Wage-and 

profit tax)
 40
 +�"�$�
����������
�
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$��-���
����+�"�7��
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���!����
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8&�#�!��,���
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�
� �
��
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�����#�$��
���"�������(��� #(���,���
!�*	��������
�������% �������
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��,���
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DEVELOPING COUNTRIES,% <http://www.asiataxforum.org/>, March 2008, p.12. 
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���	�(
� 4(b) ����G 	�"����	���������	 (the Value Added Tax Law), 
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3.7 ��,��
$#����! (Cash Flow)  
  

 ��,���
!�*��!�+�" �����
.#�$�����&43 +�"!����!�(���>$�

	��
� ���"2+
�
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$��-%�%&���,���
!�*%!��
�
���������	���������	%!�����
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!�*	� �
���
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��"�����:��% �����%����" �
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 �		2(�% � ,!���
�
�"�����������*"���!���
��"�$ 8 #�$���"������*"���!4��
��"�$ 3 
���% �	����!(������������*"�"��
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�
���������	���������	%!�
(
�
��"�$ 10 �$	�
��,���
���!�>��
$����	���������	+�"��
�
���������	���������	%!���!����
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(Inflows) #�$% ���
��(����	���������	%!���!����
$#����!��� (outflows) 1)��+�"�
����#�����,�
�
$#����!!�*	�����$���!����
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(�
����� 4 
#���(
��"�����,���
���!�>����	���������	#���
$#����! (Cash Flow) 
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8&����!4�� �
8&����!��� 
 �
$#����! 

���� 
�
$#����!
��� 

 �
$#����! 
���� 

�
$#����!
��� 

���!4�� 100  ���!���  100 
������" 100*0.10 

=10 
 ����1:*� 100 10 

�
���� !�
7�!�
��	
������*"3% 

 103 �
���� !�
&��
$���!���

�
��	������*"
8% 

  

����1:*�  10.30 ������" 10.80  

��
$
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$
����	���������	 

(������"-����1:*�)  
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  -0.30+0.80 = 0.50                 
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