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����� 3 
 

���	
���
����������������������������� 2 ������ (Dual Income Tax) 
 

3.1 �����������
������������	���������	����� !��	���������	�������� 

 

 "��	����#�	��$���������
%�������� �&��'�(�����'���$�������������������
"(��"()! *��+,�-��(,� �"�.&/
��$�������(�0&��������� !/�,���������$12+������!�   
�!�	�#&��!������������
%�����&&�������� 2 �/�!(+"3! 4 �.&  �������	�����(capital income)  
�/��������	��������(labor income) 
 �������	��������(labor income) ��������������5)�(������������
�(���.�&�	�����/����
�'����+� 4 ��  �/�����
��!� &�����/
�(�  �,!�  �!�	���  �!����  ������.&�  ���� ��  67���������
��������%*��-��(,� ����������������!&�0���(����(��!�&�  (����(�.�"��!��/�5
�5����&�  
��.�&�	���(.�&�'�������
	�����!� &���� �(��� �/��
�����/
�(�  5)�(��������	�"/���/��������
"�.&��/.�&��������������������%�!&�0������ 
 ��������/�!(���8&�  �.&  �������	�����(capital income)  ��������������������5)��8��
�����(! �&�+,��'�/
����+�����'�����#.�&+"����(�  � !�����������+�/
��$��������5/ &����	��
���/����+�-����	  "�.&�����������+�/
��$��&�5/����� ��
�����&����(�	����
#�28�����(�&�)!
�/��  �,!�  �&����%�  �����9�5/���	!��	������
�  �!��,!�&8
�"���(��
#�2  ���� �� 

 *��-��(,� �0&����������������%  	��"
�����!���������"�.&5/���*�,�2������(�
*���!��  5)�(���������(! �&�/����+� 4 �#.�&+"����(�  �#���� !&�	 �&�+,����(�)��/����8����$2  
����������  �������(��8:�����$2�/��9		
� !�� 4 ����&�������!��
%�  �!�����'�������
/����+�-����	������+��#.�&+"�����'���   �'�+"���������
��/!����������������(����(�.�"��!�8)�  
8�(��:*&�����:!�����
�����!��  67���������	)�+	+"�5)�(��������	����� (capital income) ����5�
����"�.&"/���/��������  *�����*&������������	������
��/!�����
������;�����
����� �'���!�  
"�.&�����.&��)����-����	�#.�&+"�����
��������,������:)���
����� �'�  �'�+"��(!8�(��:8���&�
�)�������/����"�.&�'�-�����(0&��&�,�+���#��(���     
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 �&�	����%�������	�����(capital income) �
���������������(����("/��"/��0&�
�"/!����(�����&�!��(��  ��.�&�	���(!�!�	�����"�!�����0&��
<  �� �����/�&�,�  "�.&�(�����
��
����/-��(���&�   !���
8�(��:����5)�	!������������������(�	�����(capital income)   +"�5)�(�
�����������
%�8�%�  �
��
%���������������
<	��'�"��"/
���$12+������
�����0&����������������%
+"���&��/�(�/�����-��(�
����=>�� 
 �/�	���������������	�����(capital income) ��������������(�/
��$��?#�� 
�&
�
8!�5/+"������93"�+������/.�&���������/��93"��������
��)�������	
���
�����  67��� � !��
�
��������	��������(labor income)�
��/!��   �'�+"�(����(#����(+����
�����,� ����	�
;7���  �������"2  ��	��$2�
�&�!�������0���  �!��������	�����(capital income) �������
����
�@��
 �+��������&�������#��;���!��������	��������(labor income) "�.&�(!  &�!����   �#.�&
���8��-���#�/����(����-��(+���������
���&�  *��&�	���#�	��$�����
���% 
 (1)  �������	�����(capital income) ���:)���
�����"�.&�(! 1      
 �93"���%���(����;7���+�����B�C��!�  ������	����/���������	�����(capital income) 
���:)���
�����"�.&�(!  67���
(�0�&8�
�8����!����:)���
�������.�&�	��  �������������	����� 
(capital income) (��"/!��'�����(��(���/�(
�	�����	'�����������8)���% "��#�	��$��" �5/+�
�,�����8��-���#0&���������(Efficiency)�/��  ���	
���
�����	���������	�����(capital 
income)  	�:.&�������0���<������+"������07%�&�!��(��  �/�"��/�&
 ������+"� �'�/�����
�/�� �
	�����8!��8��(���(8(
��+	+�����8������0&�5)�(�"�������8������+"��#��((��07%�  �'�+"��
<
��
��������(��07%����� 
 �" �5/8�
�8���&��0�&"�7���
�.&  �" �5/+��,�����(����-��(��� 
%� (Vertical 
equity)  �.& 5)�(��������	�����(capital income) 8!��+"3!����5)����(��������8)�  	7���� �&��8������
+�&
 ���/�	'�������(����!�  5)����(��������	�������� (Labor income) 67��(
�	�����5)�(�������
��&�  67��	�8&��/�&��
�"/
����(����-��( �(��� 
%� (Vertical equity)  �
��
%�	���" �5/
8�
�8����
��/!��	7������
�����	���������	�����(capital income) 

                                                   
     1 Oral Presentation of Howell H. Zee , UTaxing Capital Income in a Globalize 
World: Issues and Trendse ,  Joint Seminar on Taxation International Monetary Fund, 
Tokyo, 7 June 2002  



27 
 
   8!��0�&* �����0&�=>������"
��!��(!�����
�����8'�"�
��������	����� (capital 
income)  ��.�&�	���������'��
��/!����������'�/�����&&(�/����/����  �.&  ����������&&(
���:)���
�8�8(���������/�����/�(�	'����(��  	�:)��'���+,�	!��"�.&�'���/���� �(� !���(
���8��20&�5)�(���������/
� �&�:)���
����������8!��  �'�+"�����&&(67����
����/���� �&�:)�
����������.&������� 

 �(.�&������������" �5/�
%� 2 =>���/��  &�	8�������!�  &�!�����8���������	�����
(capital income) �
���:)���
�����&�)!�
���&�  �#���(�?��
%�	��������(�(!����-��(07%���"�!��
������� !��,����
�  �/�&�	�!&+"������93"����"/���/��������&
�8!�5/+"��
<��
����������&�/�
����  � !���/�&
 ������0&��������	�����(capital income)+"� �'�/�  ������.�&�����!�	�
8(�" �8(5/��!�  �/����(����;7����
� !&�� 2 
 (2)  �������	����� (capital income)  �/��������	�������� (labor income)  ���
:)���
����� !���
�"�.&�(!  3              
  "��#�	��$��!� ������������
,���
����(8�(��:+�����8��������������8��  �("/
� 
Ability to Pay Principle  67�����("(��0&�������������� �(���� Comprehensive  Income  
Tax  �/��  �����������������
���:)���
�����+�&
 ��������
�  �
��
%��������	����� (capital 
income)  �/��������	�������� (labor income)  ���:)���
�������!��
� 

  �&�	����%"����
�����	���������	����� (capital income)  �/��������	��
������ (labor income)  !���
�   �
�8!�5/+"�0
��
�"/
����(����-��(����&� (Horizontal 
equity) ���� 

  � !"��#�	��$�+��������8��-���# (Efficiency) 0&���������  :����
���������
���	�����(capital income) �/��������	�������� (labor income)+�&
 ��������
�67������&
 ��
���8)�  &�		��'�+"����8��-���#+������
�����0&��
<��&�/�  ��.�&�	��*��-��(,� �0&��������
	����� (capital income) 	�(����(�.�"��!�8)�  8�(��:��/.�&��������
������;�����
����� �'�

                                                   
         2 Jane G. Gravelle ,The Economic Effects of Taxing Capital Income, 
(Massachusetts : MIT Press ,1994)     
         3 supra note 1 . 
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��!�����!��  	7�(�5)��8�&�!�&
 ������8'�"�
��������	�����(capital income)  ���	���
�+�&
 ��
 �'� 4  �#.�&0���<������+"������07%��/�/��93"������/.�&��������+"���&�/�   
 &���" �5/���8�
�8���+"���������
%� 2 ������  ���:)���
����� !���
�  �.&  �������
	�������� (labor income) 67��(����(�.�"��!� �'����:)���
�����+�&
 ��8)���!�  ��.�&�	��:��
��
�����+�&
 �� �'�  5/ &����	�����/����+� Human Capital 	������(!:)���
������#���
 ������!��8��*&��8������;7���	�:)�"
�/���	��&
 �������������5/	�����/����+� Human 
Capital  �/�	�����5/+"�(����/����(��������+� Human Capital 5  
 	���" �5/0��� ��  �(��!����	
���
�����	���������	����� (capital income)  �/�
�������	�������� (labor income)+�&
 �� !���
�  &�		�0
� !&"/
����(����-��(����&� 
(Horizontal equity)������  � !�(.�&�����������0�&��0�&�8���/�#�	��$�+���!���8��-���# 
(Efficiency) 0&����������/��  :.&�!������
�����	���������	����� (capital income) �/�����
���	�������� (labor income)+�&
 �� !���
�   *����
�	���������	����� (capital income) +�
&
 �� �'���!��
%�   �!�	��'�+"�����������*����(0&��
<�#��(07%�+��������         
 (3)  &
 ����������"(��8(8'�"�
��������	����� (capital income)    
 	���������/!��(��/���!��������	����� (capital income) ���:)���
����� !��	��
�������	�������� (labor income)  �93"���� �&�#�	��$� !&���.& &
 ����������"(��8(8'�"�
�
�������	����� (capital income) ���	�������!��"�! 
 �93"���%���(�5)� �8�&���(�"
�����!� &
 ������8'�"�
��������	����� (capital 
income) ���	�(�&
 ����!��
� 0 *��+��������	��'�+"���������(����8��-���#8)�8�� 
(Optimal Taxation) 6    
 
 
 

                                                   
         4 Christophe  Chamley, UOptimal Taxation of Capital Income in General 
Equilibrium with Infinite Lives,e Econometrica, Vol.54 (1986) pp.607-622 . 
         5 Nielson B. Soren and Sorensen, B.Peter , UOn the Optimality of the Nordic 
System of Dual Income Taxation,e Journal of Public Economics, Vol.63(1997) p.311-329  
         6 supra note 4, pp.607-622  



29 
 
 �&�	����%�
�(�5)��8�&�!�  8'�"�
������;��~�0����/
� (Small Open Economy) 67��
�(!(������+�����'�"������8�������"�!�������;�/�(������/.�&���������
����&�!��8(�)�$2
�
%�  "����
������������	����� (capital income) +�&
 ��8)�  	��!&+"����������/.�&����������
 !�������; (Capital Flight) &�!�������
�  �
��
%�&
 ������8'�"�
��������	����� (capital 
income) ����"(��8(���	��0��+�/� 0 (�����8�� 7           
 	�����(�"
�0&��
���,���� !�� 4 �(!8�(��:����,
��	���!�&�����!�  &
 ������
8'�"�
��������	����� (capital income) ����"(��8(���8�����������!��"�!  � !���*��(	��"
�����!�
�������&
 ��������� �'���!��������,���&.���
���&� 
 

3.2 ���(����(��������������������������������� 2 ������ (Dual Income Tax) 
 
 ��.%&�"/
�����'�+"������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries)  (����(���������(���	�
�'��������	
���
����������������������������� 2 ������(Dual Income Tax) (�+,�   �

��.�&�	���" �5/8'��
3 2 ������ 8  �����!  
 (1) 0�&	'��
�0&��������	
���
��������������� Comprehensive Income Tax 67��
8!�5/+"�+������$��������	
���
�	��(!����-��((Fairness)��!�������  �,!�  �������	����� (capital 
income) /
��$�+�/�������
�  �/
�:)���
�����+�&
 �� !���
�  ���� �� 
 (2) �93"������/.�&�������� (Capital flight)  67���
��
�	�����������(������(��07%�
+�*/�����9		��
�  67���93"��
��/!��8!�5/+"��������	
���
�����0&��
<�(!(����8��-���#  
(Efficiency)��.�&�	���(!8�(��:	
���
������������	���������	�����(capital income)���
��!�������	������
���&� 
 �" �5/�������������������(�+"������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) 
#����(�@��)���������0&� ������������������������������������� 2 ������(Dual 

                                                   
 7 Gordon R., UTaxation of Investment and Saving in a World Economy,e 
American Economic Review, Vol.76 (1986) pp.1086-1102 
         8 Shigeki  Morinobu , UCapital Income Taxation and the Dual Income Tax,e 
The Issue and Problem of the Dual Income Tax, ed. Japan Securities Research Institute , 
p.4. 
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Income Tax) �
�.& �93"���.�&����(�(!����-��((Fairness) 0&������������(  ��.�&�	���������
 !��,����
�� !(�/
��$��/����(�+�/�������
�  �/
�:)���
�����+�&
 �� !���
� 
 �93"���%8.���.�&�(�	��0�&��#�!&�0&������������ Comprehensive Income 
Tax  ����(!(������;+�8�(��:�0��:7�"/
�������&�!�����	���  �.&  �(!8�(��:	
���
�����	������
������,���+�&
 ��������
����  ��.�&������" �5/���8
��(  ����(.&�  �;��<��	  "�.&&.��4  �'�+"�
�����; !�� 4  �&�+"�0�&/�"�!&�"�.&0�&�������
�����������,���&�)!�8(&  8!�5/+"��������(�(!
����-��(07%���"�!��������� !��,����
�  &
�	��'���8)!�93"����"/���/��������  "�.&�����.&�
�)��������'�-����	0&�5)�(��������"/��,���  �#.�&+"� ��8��������&����8��  �'�+"��
<��
��������
��&�/����� 
  
�&�!��0&��93"��
��/!���������07%�+������;�/�!(�&�2���  (Nordic countries) 
*���?#�������;8�����  �.& ���+ ��������	
���
������������������(�
%�  	�(����	
���
�
�����������������"�7��������!� Imputed Rent  �.& ����8���������#
�&�;
� *���'���$<������
	��&
 ���!��,!��8(.&�"�7���!�����������&�)!&�;
��&�:)��'�&&�+"��,!�  �(�	��(!(�����&�&&�+"�
�,!�	����
 �(  *���	��0&�����(�"�������8�������
��/!��  �/��(!+"�8��-��	��0&�����+����"
�
�!�+,�	!��"�.&�!�/�"�!&�+� 4 �
%�8�%� 

  !���
���$����:���	��0&������'�������	'��&���������
����0&�)����� (Home 
mortgage)  �&����%���� �	��0&����� �&��8����+�����)� �����
��/!��  8�(��:�'�(�"
�����
�!�+,�	!�����  �'�+"��8��������&�/����  �/�����&
 ���&����%�8)�07%���!��"�!  �
�����'�+"�(����
"/���/����������������'�������	'��&�  �#.�&"�
�5/+�����'���"
��!�+,�	!�����(��07%���!��
%�  
�'�+"��
<��
����������&�/��
���&� 
  
�&�!���
��/!�������#���8!��"�7��0&����(�(!����-��((Fairness)0&���������
��� Comprehensive Income Tax ��!��
%�  67��	��"
�����!���������
%� 2 �����������������	����� 
(capital income) �"(.&��
�    �/�	
���
�	��5)��8���������(���������0&� 
��&��"(.&��
�  � !
�/
�:)���
�����+�&
 �� !���
��/�����
�����@��
 � !���
�  8!�5/+"�5)����(���������0&� 
��&�
"/���/��������*������'�������	�	'��&����0&�)�����(��07%�  67���&�	��	��'�+"��
<��
��������
��&�/��/��  �
�8!�5/ !&�)��������'�-�����(0&����,�,�����   
 �
��
%��������93"����(�(!����-��(�
��/!��  	7����/�0�&/�"�!&�"�.&0�&������
 !�� 4 /�+"���&����8��  �/�#����(��
�����	������������(�/
��$��/����(��/����
�+�&
 ��
������
�  &
��������(�0&��������������������������������� 2 ������(Dual Income Tax) 
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 �" �5/��������� 2  ������ ���+"�(�������������������������+"(!��%07%�(�����
�" �5/+��,�����8��-���#0&����� (Efficiency)  *���93"���%8.���.�&�(�	��+�*/�����9		��
�(�
����'�-����	��"�!�������;+��)����0&�����
�0��(,� ��
�(��07%�  67���������0&�-����	�"/!���%
8!��+"3!�
�.&  �������	�����(capital income) �(!�!�	�&�)!+��)�0&��'��� ,�����9�5/ ,�!�8��-�  ,
�!��,!�  "�.&�)����&.��+�   *��-��(,� �0&��������	����� (capital income) ��%(����(�.�"��!�8)�
8�(��:��/.�&��������
������;�����
�����+�&
 �� �'���!�����!��    !���
��������	�������� 
(labor income)  
 �
��
%�:��&
 �������������0&��������	�����(capital income) 8)�  �
	������'�+"�(����
��/.�&����������"�!�������;(Capital flight) (��07%�����  67��+������������������� 
Comprehensive Income Tax  ���(  �����
�����	������������,���+�&
 ��������
��/�����&
 ��
����!&�0���8)��
%�  8!�5/+"������93"������/.�&������������ (Capital flight) ����&�!��(��  �'�+"�
�
<�8��������������	
���
����	����������/�("�;�/     
 �93"������/.�&������������ (Capital flight) �
��/!��  �
�8!�5/+"�<���������(�
	���������	�����(capital income)(����*��(/�/�����  *��#�	��$�	��0�&()/��������������
8
�8!����������0&������;+�8"��#��*��(EU) �/������;+��/�!( G-7 ��"�!��,!���� 1980-
85 �/�,!���� 1991-97 67��	
��'�*�� OECD 9  5/���;7�������@�!�  +�8!����������0&�����
���	�����(capital income) (����*��(/�/�  � !��������0&��������	��������(labor income) 
�/���������������*��(Consumption Tax) �/
�(����*��(8)�07%�  67�����*��(�
��/!��:.&����
8
33�$&
� ���8'�"�
������;��<��	0&������;����&�!��(�� 

 0�&()/�
��/!���8��+"��"
��!�  5)����(����*��( �&��
����������#��(07%��.&5)�(��������
	��������(labor income) ��.�&�	���������	�����(capital income)��/.�&���������!��(��  
+�0$�����������	��������(labor income)��/.�&��������  67���" ����$2�
��/!���&�	��	��'�
+"��
<8)3�8��������������	���
��������	���������	�����(capital income) ��������	'����
("�;�/�/��  �
�����5/+"������93"��������(!:7� �.& �'�+"����'����67������5)�(������������������
���	��������(labor income) �(!(����	)�+	+�����'������.�&�	��#�� ������/�!(��� �&�

                                                   
         9OECD, UAverage Effective Tax Rates in Capital, Labor and Consumption,e 
Economics Department Working Paper No.258 , (October 2000).  
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�
���������8!��+"3!0&������;�
���&�  	�&�	8!�5/+"��;��<��	0&������;"���,��
� 
��.�&�	��(�&
 ������!�����(��07%�  +�0$�����/�!(�
�/���������'�����
%�"/��67��(����*��(	�(�����
���	�����(capital income)(����!�  �/
�(�8!��+�����
�����������&���!�(��  ��.�&�	��
8�(��:��/.�&�����������
������;���(�&
 ������ �'���!����*���!��  �93"�����/!��(�	7�&�	(�
8!���'�+"��;��<��	*����(0&������;���8�����,�/& 
����  ����@��)�����������������8��
+"(!�#.�&����93"������/.�&�������� (Capital flight) �
��/!���!�	��������&&���������8�� 
 �
��
%������������	
���
�����	���������	�����(capital income) +�&
 �� �'�/�  
�!�	��������/��93"������/.�&�������� (Capital flight) �
��/!�����(��  ��.�&�	��5)��8�������(!
(����	)�+	+����"/���/��������&�� !&��  �/��
��������0���<�������������0&��������	�����
(capital income) +"�(��07%�����  	7������" �5/"�7��0&�����'�����������������������������
���� 2 ������ (Dual Income Tax) (��
��
�+,� 
 �&�	���" �5/"/
� 2 0�&  �����!  �" �5/+��,�����(����-��((Fairness) �/�
�" �5/�,�����8��-���#0&�����(Efficiency)   �(�������/!��(��/��0��� ���/��  �
�(��" �5/&.�� 4 
����'�+"�(����������������������������+"(!(�+,�������� Comprehensive Income Tax ���(
����  �,!�  ���(��!����+����	
���
�����	��5/���8!����� (capital gains)  �(��$12����8�  ,    
���(6
�6�&�0&��������"
��!�87�"�&0&��������( ���� ��   
 	����� ��"�
�:7��93"� !�� 4 �
%�"(�0&����� Comprehensive Income Tax 
�'�+"������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) ������������������������+"(!07%�(� ,.�&
�������������������������������� 2 ������ (Dual Income Tax) *�������;������������(�'�
������%(�+,������! �����;8����� +��� �.;.1991   
 
 
3.3 �)�����/�/
��$����	
���
����������������������������� 2 ������ (Dual Income Tax) 
 
 3.3.1 ���������������/-��(�� 
 
 1) <������ 
 ���	
���
����������������������������� 2 ������ (Dual Income Tax)  :)�������(
07%�+������;8������/������;+��/�!(�&�2���&.�� (Nordic countries)  +��;������� 1990  
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���+ ���������������������%  8'�"�
����������������/-��(���
%� ������������� !�� 4 	�:)�
��!����� 2 �/�!(&�!��,
��	� 10 "�.&�/!��&���
�"�7�� �.& ��!����� 2 �������������  �����!  �������
	�����(capital income) �/��������	�������� (labor income "�.&�����
%�������!� Earned 
Income "�.& Individual Income)11   
 �. �������	�����(capital income)   
 ���������������%��������������������5)��8�������(! �&�+,��'�/
����+�����'����
�#.�&+"����(�  � !�����������+�/
��$�0&�5/ &����	�����/����+�-����	  "�.&�����������+�
/
��$��&�5/����� ��
�����&����(�	����
#�28�����(�&�)!�/��  *���������	�����(capital 
income)  (��
���% 

 (1) �&����%� (Interest) 
 (2) �����9�5/ (Dividends) 
 (3) 5/���8!����� (Capital Gains)  

 5/���8!����� (Capital Gains) +������%"(�����(��(�
%�  5/���8!�����+�"��� , 5/���
8!�����+������� "�.&&.�� 4 ���� (capital gains on stocks,land,etc.) 
 (4) �!��,!� (Rent) 
 �����!  ����������	��0&�&8
�"���(��
#�2���	������'���
#�2�
%�&&�+"�5)�&.���,!��#.�&�'�
���*�,�2 
 (5) �������	�����6.%&0�������� (Income from land transfer) 
 (6) �!�8��-� (Royalty) 	����
#�28�������&���&� 12   
 (7) �������	�����  8!��������	���������������	���������&�-����	 (Business 
Income) 0&�����/-��(���������&�&�,�#&�8���(!�������/)�	��� (Self-employment)   
 
 

                                                   
        10 Supra note 8 , p.2 . 
         11 Sijbren Cnossen , UCoordinating Corporation Taxes in the European 
Unione, p.16  
 12 	�1��&�  	���(�/��� , U��,&�$�	
���&�2���2,e 8��#���8�82� ,�.56 ((�:�����
2549)   
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 0. �������	��������(labor income) 
 ���������������%��������������������5)��8������ �&�+,�������  ���(�)����(,'���3
+�����'�����#.�&+"����(�67���!�	��� "�.&5/ &��������'�����
%� 4  *���������	��������
(labor income)  (��
���% 

 (1) �!�	���  (Wages) 
 (2) ������.&�  (Salaries) 13 
 (3) 5/���*�,�2+�4�&��"�.&	��������.&�"�.&�!�	����� � (Fringe Benefit) 

 "(��:7�  5/���*�,�2&.��+����/)�	�������
�	�����	����&��"�.&	��������.&�"�.&
�!�	����������
� �(�� �  �(!�!�5/���*�,�2�
��/!��	�&�)!+��)�0&� 
�����"�.&�(!�
 �(  �,!�  ������
���	���+"�#
�&�;
��������#
����  �������
�������&�"�����������  ���� �� 

 (4) �����'���3 (Pension Income) 
 (5) 5/���*�,�2�������
�	���&��������
�8
��( (Social Security Benefit) 

 (6)  �������	��������  8!����� ���	���������������	���������&�-����	 
(Business Income) 0&�����/-��(���������&�&�,�#&�8���(!�������/)�	��� (Self-
employment) 14 
 (7) �!�8��-� (Royalty) �?#������(!	
�&�)!+��������	����� 15   

 
2) ��-������������������#��;� 8'�"�
��������	���������&�-����	 (Business 

Income) 8'�"�
�����/-��(�� 
����/-��(���������&�&�,�#&�8���(!�������/)�	��� (Self-employment)  �(.�&�'�

-����	�/�(�������� &����	������'�-����	�
��/!��  �������������������
��
%��!��������	�����
����&�-����	 (Business Income) 67���������	���������&�-����	�������/-��(������
�(���%
"��#�	��$�+"���	��"
�����!�  ��������
��/!��8!��"�7��&�	����8!��0&�5/ &����	��������
�	��0&�67����������/-��(��/����+���	���0&� �  "�.&����5/ &����	����
#�28�������	���(�

                                                   
 13 supra note 11, p.16   
         14 �� 2-��2  ��,8����$ , $
<8���  ��/�
��2���,� , U������ Dual Income Tax �
�
��������� 2+,��
���������0&����,e���8�������������/
�,?�
���� 58 ����� 19(2549):�.70-81. 
         15 �
����
� ����������� 12 ,�.56  
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&�)!   &
�	
������������	����� (capital income)  �/�&��8!��"�7��&�	����8!��0&��!����8'�"�
�
�	��0&���	����&�  67��/�����'������+���	���0&� �  &
�	
������������	�������� (labor  
income) �,!���%�/���/���
����8(&  �/����	���!�����!��������8!��+������������	����� 
(capital income)  8!��+������������	�������� (labor  income) �
+,!�!�	��'����*���!��   
 �'�+"������93"�+����������"��	
���
��������+ ��������������������������
������� 2 ������ (Dual Income Tax) +�8!��0&����������������/-��(�� ��.�&�	��:��	�	
�+"�
�������	���������&�-����	 (Business Income) 0&�����/-��(���
%���&�  �����������	��
������ (labor  income) 67��	�:)���
�����+�&
 ������"���  �
	��������(�(!����-��( 
(Equity)�
�8!����������������	����� (capital income) 67���=�&�)!  ��.�&�	��	�:)���
�����8)���!�
�������	����� (capital income) ,���&.��   +���� ���
�0��(  :��	
�+"��������	���������&�
-����	 (Business Income) �
%���&�  �����������	����� (capital income) �
%����	��� 4 (�8!��0&�����
���	�������� (labor  income) �=�&�)!����  	�8!�5/+"��������8!���
%�8�(��:"/���/����	��
&
 ������"���0&��������	�������� (labor  income) ���  �'�+"��������(�(!����-��((Equity) 
0&����������,!��
� 16    
 �#.�&����93"��
��/!�������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) �����������-����
���������� (Income-splitting Rule) 07%�����#��;�8'�"�
��������	���������&�-����	 (Business 
Income)  0&�����/-��(���������&�&�,�#&�8���(!�������/)�	��� (Self-employment)  *��(�
"/
����(���#.%�<��  �.&  +��(.�&����
��!����/�����'����0&�����/-��(��+�-����	 �(!�!�	�
�
�	��,
��*(�����'����"�.&���(������&� 8�"�0&�����/ "�.&�
�	��8���&.��+� �#.�&"�	'����
0&��������	��������(labor  income) �!&�  ������.�&�����'�������(��    
 �
��
%�+��������������  �����������	����� (capital income) �/��������	��������
(labor  income)  �������(	�����"�	'�����������	����� (capital income) +"�����!&�  67��
"/
�����
����+���.�&���%0&������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) 	�+"�:.&�!��������	����� 
(capital income)  ��!��
�0
%� �'�8��0&�()/�!�5/ &����8(( � (Imputed return) �������
�	��
��
#�28��0&���	��� (Business assets)  8!���������+�8!������"/.&+"�:.&�����������	��������

                                                   
         16 Peter Birch Sørensen, UDual Income Taxation: Why and How?,e 
FinanzArchiv, Vol.61 (2005) pp.559-586 .    
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(labor  income) 17    �/���� �&��'�"��5/ &����8(( � (Imputed return) 07%�(�+�"/
����
�'���$��%�
��.�&�	��  	���4�/���������	���������&�-����	0&�����/-��(��(Business 
Income) �
%���&��
%�  ���(!8�(��:��������������	����� (capital income) �/��������	��
������(labor  income) ���&�!��:)� �&�8(�)�$2  ��.�&�	���(!8�(��:�
��!����	���  ����'�"��
&
 ��5/ &����8(( � (Imputed rate of return) 07%�(�  �#.�&�'���$"�5/ &����8(( � 
(Imputed return) �/��'���8)!���"�	'�����������	����� !&��  �("/
����0&������;+��/�!(
�&�2���  (Nordic countries) �
%�  �
�����#�����!���(#����(���	�������8) �����'���$�#.�&"�
�!�0&��������� !/�������+"�+�/���������(����	������8����!��
%�     
 *��&
 ��5/ &����8(( � (Imputed rate of return) ����'�"��07%��&���%  �����;
+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) 8!��+"3!  	�&���&��(�	��&
 ���&����%�0&�#
�-�
 �
�
<��/����
�&
 ���&����%�8!���#��(,��,����(�8����	�����5���
�,'���"��% (Risk premium) 
 �(����C"(���'�"��  18 
 ������������� (Income-splitting Rule) *��+,�5/ &����8(( � (Imputed 
return) (�����&�+��������'���$��%(�&�)! 2 ��-�   �����!  ��-� Gross  Assets  �/���-� Net  
Assets   
 ��-� Gross  Assets  ����'���$*��  �'�()/�!���
#�28��0&�-����	 (Gross business 
assets) �)$����&
 ��5/ &����8(( � (Imputed rate of return) ����'�"����� ���5//
#-2����
()/�!�0&�5/ &����8(( � (Imputed return)   �(.�&���5/ &����8(( � (Imputed return) 
�/��  "���'���/�&&�	���'����!&��8���&����%� (gross profit) 	����	'����0&��������	��
������(labor  income)  � !"���'�5/ &����8(( � (Imputed return) 
%�  /������&����%�
	������)��.((Interest on business debt) 	����	'����0&��������	����� (capital income) 
�
���&�  ���/��&��� �(8) ��'���$ !&����% 
 
 
 

 

 

                                                   
         17 Ibid , p.559-586    
        18 supra note 16 , p.559-586    
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;<=>?@ABCDEF<<C> = DHC?FDIJ>;KLM@JD;NLOM (gross profit) - PQRJNES>KTTR= (Imputed return)     
;<=>?@ABCDSU>     = PQRJNES>KTTR=(Imputed return) V @JD;NLOM (Interest on business debt) 
 
 
 8!����-� Net  Assets  ����'���$*��  �'�()/�!�8!��0&��	��0&�(Net worth) �)$
����&
 ��5/ &����8(( � (Imputed rate of return) ����'�"����� ���5//
#-2����()/�!�0&�
5/ &����8(( � (Imputed return)   *��5/ &����8(( � (Imputed return) �
��/!��  	�
��!��
�	'�����������	����� (capital income) �
���&�  �/�"���'�5/ &����8(( � (Imputed 
return) ��/�&&�	���'���8��-�(net profit)  	����5//
#-2����	'�����������	��������(labor  
income)  ���/��&��� �(8) ��'���$ !&����% 
 
 
;<=>?@ABCDEF<<C>      =  DHC?FKUSX=(net profit) - PQRJNES>KTTR= (Imputed return)      
;<=>?@ABCDSU>             =  PQRJNES>KTTR=(Imputed return)   
 
 
  *��&�	�� 
�&�!����-�����'���$�#.�&����������	���������&�-����	 (Business 
Income)  0&�����/-��(���������&�&�,�#&�8���(!�������/)�	��� (Self-employment)   �(
��-���� Gross  Assets �/� Net  Assets ����
���%  8(( ��!����  A  �'�-����	8!�� 
�+��)����
����/-��(��  (��������0&� �&�)! 200 ���   �&����)��.(����	��5)�&.�� 800 ��� *��:)����
�&����%� 10%  ��(������
#�28��0&���	��� 1000 ���  ���  A  �'�-����	����
������� 500 ���  
*��(��!�+,�	!��+����	
�����
%�"(� 200 ��� (8(( �+"�&
 ��5/ &����8(( � (Imputed rate 
of return) = 10%)  8�(��:�'���$�#.�&���������� �����������	����� (capital income) �/�����
���	��������(labor  income) �
���% 
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���'���0����� 

FCM?@ABCDDCFYCM (Sale revenue) 500 
ZIC[\ABICMYJ<XUFD=B (Business expense) 200 
DHC?FDIJ>;KLM@JD;NLOM (Profit before interest (gross profit)) 300 
@JD;NLOMBCDDCFD]AM̂T Interest on business debt (10%) 80 
DHC?FKUSX= (Profit net of interest (net profit)) 220 
 

����/ 
SF`aMbK=> (Asset) c>LOK=> (Liabilities) 

SF`aMbK=>YJ<XUFD=B (Business assets)               1000 c>LOK=>(Business debt)                  800 
 KId>YJ<;BACYJ<(Net worth)            200 

1000 1000 
 

 
�&�!�� �������������������-���� Gross assets 

 

1.SF`aMbK=>YJ<XUFD=B (Gross business assets)                                   1000 
2.PQRJNES>KTTR= (Imputed return)      (10% of 1.) 100 
3.;<=>?@ABCDEF<<C> = DHC?FDIJ>;KLM@JD;NLOMVPQRJNES>KTTR= 
                              = 300 V 100 

 
200 

4.;<=>?@ABCDSU>      = PQRJNES>KTTR= V @JD;NLOM 
                            = 100 - 80  

 
20 

 
 
�&�!�� DCFEMD;<=>?@A@AdMd=XLDCF Net assets 

 

1.KId>YJ<;BACYJ<(Net worth) 200 
2.PQRJNES>KTTR= (Imputed return)        (10% of 1.) 20 
3.;<=>?@ABCDEF<<C> = DHC?FKUSX= V PQRJNES>KTTR= 
                              = 220 V 20 

 
200 

4.;<=>?@ABCDSU>       = PQRJNES>KTTR= 20 
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 	�� 
�&�!��	��"
�����!�  "��&
 ��5/ &����8(( � (Imputed rate of return) 
��!��
�&
 ���&����%�	������)��.(  5/0&��������������������-�����
%�8&�	��(!� � !���
�  � !
:��&
 ��5/ &����8(( � (Imputed rate of return) 8)���!�&
 ���&����%�	������)��.(5/������
�.&  �������	����� (capital income) ����'���$���	����-���� Gross assets 	�(����!��������
	����� (capital income)����'���$���	����-���� Net assets    
  �(�������/!��(��/��0��� ��  "��#�	��$�8) ��'���$������������� (Income-
splitting Rule) 0&������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) �(!�!�	����� ��-���� Gross 
assets "�.&��-���� Net assets +"����/��  	��"
�����!�"
�+	8'��
30&����	�����������&&����� 
�������	�������� �/��������	�����   �.&   ���"�8!��0&��������	�����+"�����8���!&���.�&�	��
����8!�����&�	�'���$"��!�����!����!��
���&�    	���
%�	7��!&�"�8!��0&��������	��������
 !&�� 

 *�� �(��-���� Gross assets �
%�  �(.�&�'�5/ &����8(( �(Imputed return) 67��
����	������'�&
 ��5/ &����8(( � (Imputed rate of return) �)$�
���
#�28����(0&�-����	
(Assets) ;ef>R̀dR̀O<  EQAd>HC@JD;NLOMBCDDCFD]AM̂T;<=>TCQ<SU> TCQNJJD  DgBh?@A8!��0&��������
	����� (capital income)   
 KId>RCT��-���� Net assets  8�(��:"�8!��0&��������	����� ���	��  ����'�&
 ��
PQRJNES>KTTR= (Imputed rate of return) Z]iD̀NSF`aMbK=>KUSX=YJ<XUFD=B (Net business 
asset cF^JJCB;FLMDdIC KId>YJ<;BACYJ<(Net worth) >`j>;J<)  ?@APQQ`aXb;SIC?cFIDgBh;SICD̀N8!��
0&��������	����� (capital income) >`j>;J< 
 klj<;T^jJ;eFLMN;SLMNS`O< 2 d=XL  JCB;cg>YAJERDRIC<D̀> ẐJ mC>cF^JR̀dR̀O<[>DCF>HC
J̀RFCPQRJNES>KTTR= (Imputed rate of return) ?eZ]i   n@M��-���� Gross assets [\A 
��
#�28����(0&�-����	���� 
� 
%�  8!����-���� Net assets [\A��
#�28��8��-�0&�-����	���� 
� 
%�
�
���&� 
 @̀<>`O>JCBDQICd?@AdICDCFBhEMD;<=>?@ARCTd=XLDCF>LO?@A  YAJT]Q[>KId>YJ<SF`aMbK=>
YJ<XUFD=B (Assets) ?TIdICBh;ef>SF`aMbK=>FdT  cF^JSF̀aMbK=>KUSX=(cF^JSLj;FLMDdICKId>YJ<;BACYJ<) 
klj<?@ATCBCDDCFQ<Ǹo\LS`O<[><NDHC?FYC@SU>EQh<N@UQ  ;ef>R̀dKHCZ̀oSLjKU@  ;>^jJ<BCD;ef>R̀dR̀O<
RA>SLjBhRAJ<>HCJ̀RFCKTTR=SLjDHCc>@YlO>  ?eZ]i;a^jJ[cA?@APQQ`aXbJJDTC    klj<DCFSLj�����;+��/�!(
�&�2��� (Nordic countries) Z=@K]RF>LOYlO>TC  n@M[\ASF`aMbK=>YJ<XUFD=B (Assets) ;ef>R̀dR̀O<>LO  Dg
>ICBh;>^jJ<TCBCD SF`aMbK=>YJ<XUFD=B (Assets) MIJTKhSAJ>dIC;BACYJ<XUFD=BP]AZFJNZFJ<SF`aMbK=>
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>`O>JM]I  TLE>dn>ATBh?@AF̀NPQRJNES>BCDSF`aMbK=>cF^JXUFD=B>`O>;SIC?cFI  klj<PQRJNES>[>KId>>LO
Dg>ICBhJ>UTC>dIC;SICD̀NKId>YJ<;<=>?@ABCDSU>(capital income) >`j>;J<   EQh;T^jJSFCNKId>YJ<
;<=>?@ABCDSU>EQAd  EK@<dICKId>SLj;cQ^JYJ<DHC?FKUSX=YJ<D=BDCFMIJT;SICD̀N;<=>?@ABCDEF<<C>
>`j>;J< 
 ;T^jJa=BCFiCYAJ@LYAJ;KLMYJ<d=XLDCFEMD;<=>?@AS`O< 2 d=XL  Bh;cg>dICRIC<TLYAJ@LYAJ;KLM
ERDRIC<D̀>?e  ?@AEDI  cCDa=BCFiC[>@AC>eFhK=SX=pCa[>DCFNF=cCFB`@;DgNYJ<F`m  ��-���� 
Gross assets ���+,���
#�28����(���� 
� 
%�  �
<MIJTRFdBKJN?@A<ICMDdICdICXUFD=Bc>lj<q TLSF`aMbK=>
FdT;SIC?cFI  DCFc>LpCrLcF^JcQLD;QLjM<pCrL>ICBhSHC?@AMCDDdIC  RF<YACTD̀N��-���� Net assets ���
+,�SF`aMbK=>KUSX=(cF^JSLj;FLMDdICKId>YJ<;BACYJ<(net worth)) ;ef>R̀dR̀O<>`O>  P]A;KLMpCrLJCB
cQLD;QLjM<pCrL?@A<ICMDdIC@AdMDCFRDERI<Ǹo\L  n@MQ<Ǹo\L[cAKId>YJ<c>LOK=>SLjD]AM̂TTCSHCXUFD=BTL
BHC>d>RjHCq EQh[cAKId>YJ<;BACYJ<TLBHC>d>K]<q klj<;T^jJZHC>diRCTK]RFJJDTCEQAd Bh?@AKId>
YJ<;<=>?@ABCDSU>(capital income) K]<RCT?e@AdM    Bl<SHC[cA[>DHC?FKUSX=YJ<XUFD=BS`O<DAJ>TLKId>
YJ<;<=>?@ABCDSU>(capital income) K]<;D=>BF=<  KI<PQ[cAF`m;DgNpCrL?@A>AJMQ<  ;>^jJ<BCDJ̀RFC
pCrLYJ<;<=>?@ABCDSU>(capital income) ;ef>J̀RFCRjHCEQhZ<SLj>̀j>;J< 
 ERIcCDa=BCFiC[>@AC>ZdCTETI>MHCEQh>IC;\^jJŝJYJ<DCFEMD;<=>?@A;ef> 2 
eFh;pS  ��-���� Net assets �!�	�+"�5//
#-2���:)� �&� �/�8���&�BHC>d>SLjESABF=<YJ<;<=>?@AERI
QheFh;pS?@ATCDDdIC  ;>^jJ<BCDDCFSLjBhZHC>didIC;<=>?@ABCDDCFSHCXUFD=BZF`O<c>lj<q  >ICBh;ef>
KId>YJ<;<=>?@ABCDSU>;SIC?cFI  DgZdFBh[\ASF`aMbK=>KUSX= cF^JSLj;FLMDdICKId>YJ<;BACYJ<(Net worth) 
;ef>R̀dR̀O<EQAdBl<ZHC>diPQRJNES>KTTR=JJDTC J̀>;SICD̀NKId>YJ<;<=>?@ABCDSU>[>DCFSHC
XUFD=BZF`O<>`O>>`j>;J<  KId>d=XLDCF Gross assets 67��+,�()/�!���
#�28����(0&�-����	���� 
� 
%�+����
�'���$  &�		�+"�5//
#-2����(!8���&�RCTZdCT;ef>BF=<;SIC   ;>^jJ<BCDSF`aMbK=>FdTTLSLjTCBCD
S`O<c>LOK=>SLjXUFD=BD]AM̂TTC EQhKId>YJ<;BACYJ<(Net worth) FdTD̀>>`j>;J< 
 *�������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) 8!��+"3!	�+"�8��-���!����/
-��(�����(��������	���������&�-����	 (Business Income)  8�(��:�/.&�����!�	�+,���-�������
�����������'�"��07%�����#��;� (Income-splitting Rule) "�.&�(!  "���(!�/.&�+,���-��������������
�
��/!��  �������	���������&�-����	 (Business Income)  	�:)���
�����+�&
 ������"���&�!�� 
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������
��������	��������(labor  income) �
���   67�������-�����'���$���� !/������;�/.&�
�'�"��+"�8��-���!5)��8�������
� � !���
���  �,!�  �����;�&�2���2+,���-���� Gross assets  8!��
�����;�~��/��2�/�8����� +,���-���� Net assets   ���� �� 19      
 
 3) &
 ������ 
 	���������/!��(��/��+�"
�0�&�!&��!�  �������������������������������� 2 
������ (Dual Income Tax)  +�8!��0&����������������/-��(��  ��!��������,��� !�� 4 
&&�����  2 �������������&�!��,
��	� �����!  �������	�����(capital income)  �/��������	��
������(labor income)  67������������������� 2 �������
��/!�� �
�#.�&���*�,�2+�������
�'���$�������� � !���
��
���&�  *�����#�	��$�&
 �������������0&��
%� 2 �������������  
�
���% 
 �. �������	�������� (labor income "�.& earned income)  	�:)���
������������
+�&
 ������"���(Progressive Rate)  �/���
�+�&
 ��8)���!��������	�����(capital income)   
 0. �������	����� (capital income)  	�:)���
������������+�&
 �� �'�  �.&  ��!��
�
&
 ������0
%� �'�8�������
�	���������	��������(labor income)  �/�����&
 �������&
 ������� 
(Single Flat Rate)   
  �" �5/��� �&��'�"��+"��������	����� (capital income)  :)���
������������ ��!��
�
&
 ������0
%� �'�8�������
�	���������	�������� (labor income) ������	���
� �'���!��
%�   �
�#.�&
��&��
������/�����)�������/�����/��������&�&�,�#0&�����/-��(��  ��.�&�	��5)����(�����
���	�������� (labor income) +�0
%� �'� 4  �(!(����	)�+	+�����/.&��'�������/�����#.�&+"�����
�
�������	����� (capital income) ������	�����&�&�,�#0&� � �(�� ��#.�&+"�����
��������	��
������ (labor income) �
���&� 20     

 

                                                   
 19 supra note 16 , p.559-586       
         20 Bernd Genser , UThe Dual Income Tax : Implementation and Experience in 
Europe Countriese ,  Paper presented at the Conference UAlternative Methods of Taxing 
Individualse , Atlanta, 7-9 June 2006    
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 pCaSLj 1 : EK@<J̀RFCpCrL FhNNpCrL;<=>?@AENNEMD;<=>?@A;ef> 2 eFh;pS (Dual 
Income Tax) 

 

&
 �����������������/-��(��

          &
 ��

&
 ���������!��
�&
 �� �'�8��      ����"���

�����
�	�� labor income

�/���!��
�&
 ������

��������� �����/ 

����������(�	�����

(capital income)

�����������(!���(�	�����

(labor income)

 

 

  *��&�	#�	��$���#��(0&�*���8����&
 ������������� 0&������;+��/�!(
�&�2���  (Nordic countries)  ����
� ���� !&����% 

 

RCFC<SLj 1 : nZF<KFAC<J̀RFCpCrL;<=>?@AYJ<eFh;Su[>DQUIT>JFb@=D  21 

eFh;Su 
 

DCFeF`N[\A DIT 
 

pCrL;<=>?@A>=R=
NUZZQ (%) 

pCrL;<=>?@ANUZZQXFFT@C 

;<=>?@ABCDSU> 
(%) 

;<=>?@ABCDEF<<C> 
(%) 

>JFb;dMb DIJ> 50.8 26.5-40.5 26.5-50 
cQ`< 

(ev 2004) 
28 28 

(0 KHCcF`N;<=>ew>PQ) 
28-47.5 

xy>EQ>@b DIJ> 37 25-56 25-56 
cQ`< 

(ev 2004) 
29 29 

(0 KHCcF`N;<=>ew>PQ) 
29.2-52.8 

                                                   
         21 �
����
� ����������� 14 , �.70-81 
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KdL;@> DIJ> 52 36-72 36-73 
cQ`< 

(ev 2004) 
28 30 51.5-56.5 

;@>TCFbD DIJ> 40 48-73 48-73 
cQ`< 

(ev 2004) 
30 28-43 38.1-59 

 
 4) 5)�(�"�������8������ 
 5)�(�"�������8�����������������/-��(��  +��������������������������������� 2 
������ (Dual Income Tax)  0&������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries)  �����!   
 - ����/-��(�� (Individual) 5)�(�:������&�)!+������;�
%� 4 (Residents) 8'�"�
��������
�
��*/� (Worldwide Income) 0&�����/�
%� 

 - ����/-��(�� (Individual) 5)��(!(�:������&�)!+������;�
%� 4 (Non-Residents) � !
�0����&�)!&�;
�"�.&����&�-����	+������;�
%�,!��������/�"�7��0&�������  �/�����
��������
	���"/!����+������;�
%�  *���'�"��������/����:.&�!�����/-��(������0��(��'�-����	"�.&
&�)!&�;
�	�(�"�������8������+"��
������;�
%� 4 �
(����(� � !���
������/
���&�  �,!�  �����;
�&�2���2�'�"��������/� 183 �
� , �����;�~��/��2�'�"��������/� 6 ��.&� (180 �
�) ���� �� 
 5) ��������� ���������9�5/ 

 �������������������������������� 2 ������ (Dual Income Tax) +"����(8'��
3
�
����0	
�����6�&��,���;��<��	�����,!��
�  ��������)�$��������������������� �����/�
�
�������������������/-��(���0�������
�   �'�+"��(!(��93"������
�����6%'�6�&�+����������&�
������
�� !&�!��+�   
 *��+���$������9�5/�
%� �����;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries)  !��(�����
���0	
�����6�&�0&����������&�������
����:)���
������
%�+�,
%��� �����/�/�����/-��(�� *��
� !/������;&�	�/.&�+,���-����� � !���
�     
�&�!���,!�  +������;�~��/��2�/��&�2���2
	
���
������?#��+�,
%��� �����/��!��
%�  8!��+�,
%�����/-��(���(!��
����� "�.&�/!��&���
�
"�7���.& 	�����
��������� ���������9�5/��!��
�������������� �����/����8�����/���
%�	'����  "�.&
���������!����0	
�����6�&���� Full Imputation  67��"(����(:7�����'�+"�&
 ��pCrLSLj;DgNBCD
;<=>ew>PQ;SICD̀NJ̀RFCpCrL;<=>?@A>=R=NUZZQ  SHC[cApCrLkAJ>s]DYB`@?ecT@[>\`O>P]AŝJcUA>SLj;ef>
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NUZZQXFFT@C@AdM 22   ERI;zaCheFh;Suxy>EQ>@b R̀O<ERIev 2005 ;ef>RA>TC  ?@A;eQLjM>BCDFhNN 
Full Imputation  TC;ef>FhNNDCFQ@J̀RFCpCrLKHCcF`N;<=>ew>PQQ< ẐJ;DgNpCrLBCD;<=>ew>PQRjHC
DdIC;<=>?@ABCDSF`aMbK=>Ĵj>;SIC>`O> 23   Bl<ŝJdIC;ef>;aLM<DCFNFF;SCpCrLkOHCkAJ>NC<KId>  ?TI[\I
DCFYB`@pCrLkOHCkAJ>S`O<cT@ERIJMIC<[@    
 8!�������;8������/����(��2� 	����������	
���
�����6%'�6�&�+"�  ���������
�
����+�,
%��� �����/ �/�/�&
 ������+"�8'�"�
������9�5/+�,
%�����/-��(����!��
%�  
 6) ���"
��!�+,�	!���/��!�/�"�!&� 
 �����;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) 67���
��
�+,����������������������
����������� 2 ������ (Dual Income Tax) �
%�    !��(�"/
����+"�����/-��(��5)�(��������������
 !��4 8�(��:"
��!�+,�	!���/�"�.&�!�/�"�!&�&&�	���������#7�����(��  �!&��'�(��'���$�
�
&
 �������
%�8�%�  *��� !/������;&�	(����/��&���� � !���
���  ��.�&�	�����(� � !���
�
0&�(�((&�+�����'�"���!�8!�����8�(��:�'�(�"
����  +���$�+�������!� �!�+,�	!�� (expenses)          
�/���$�+�������!� �!�/�"�!&� (allowances)   � !�(!�!�	������,.�&�!����� �!�+,�	!��"�.&�!�
/�"�!&�  !���
����8!������'�(�"
�&&�	���������#7�����(���#.�&�'����'���$�����
%�8�%�  67�����
�'�(�"
������%  � !/������;�
(�����'�"���#���8)�8���������/-��(��5)�(��������8�(��:�'�(�
"
�&&�	���������#7�����(�� � � !���
�&&���   
  
�&�!���,!� �����;�&�2���2 +�8!��0&��������	����� +"�"
��!�+,�	!��	���&����%�
�����)��.(( interest expenses)��� �(�#�������C"(���'�"�� � !�(!+"�"
��!�/�"�!&�
(allowance)+�4&��   
 +�8!���������	�������� +"�"
��!�+,�	!����� 21% YJ<;<=>?@AeFh;pS;<=>;@̂J> 
ZICBAC< ;<=>NHC>Co ERI?TI;D=>;a@C>SLjD{cTCMDHCc>@  >JDBCD>LOM̀<[cAK=SX=c`DZICQ@cMIJ>
TCRFmC>KId>R̀d (standard personal allowance) , ZICQ@cMIJ>TCRFmC>ZFJNZF`d(standard 
family allowances) ?@ARCTSLjD{cTCMDHCc>@@AdM  ;ef>RA> 24    

                                                   
 22 supra note 20 , p.7       
 23 supra note 20 , p.11              
         24 Paul van den Noord , UThe tax system in Norway : Past reforms and future 
challenges,e Working Paper of Department of Economics, Vol.224  (2000) p.10 
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 KHCcF`NeFh;Suxy>EQ>@b  ;@=TDIJ>ev Z.u.1993  +�8!��0&��������	����� J>UoCR
[cAc̀DZIC[\ABICM?@Asl< 75%  YJ<�&����%������)��.((interest expenses) ERI?TI;D=>;a@C>SLjD{cTCM
DHCc>@     EQhM̀<[cAc`DZICQ@cMIJ>KHCcF`N;<=>?@ABCDSU>?@AJLD 50%   SHC[cA;cQ^J;<=>?@ABCDSU>
KUSX=cQ`<c`DZIC[\ABICMEQhZICQ@cMIJ>>AJMTCD  SHC[cA;DgNpCrL?@A>AJMRCT?e@AdM   RIJTCTLDCF
e}=F]eFhNNpCrL;<=>?@A  @̀<>`O>>`NBCDev Z.u.1993 ;ef>RA>TC    KHCcF`N;<=>?@ABCDSU>  J>UoCR[cA
c`DZIC[\ABICM?@A;aLM< 25%  YJ<�&����%������)��.((interest expenses) ERI?TI;D=>;a@C>SLjD{cTCM
DHCc>@  EQhMD;Q=DDCFc`DZICQ@cMIJ>KHCcF`N;<=>?@ABCDSU>?e 25       
 KId>;<=>?@ABCDEF<<C> J>UoCR[cAc`DZIC[\ABICM?@ARCTBF=<ERI?TI;D=>;a@C>SLj
D{cTCMDHCc>@    EQhM̀<KCTCFsc`DZICQ@cMIJ>?@A[>Q`Drih;@LMdD̀NeFh;Su>JFb;dMb ?@AEDI  
[cAK=SX=c`DZICQ@cMIJ>TCRFmC>KId>R̀d (standard personal allowance) , ZICQ@cMIJ>
TCRFmC>ZFJNZF`d(standard family allowances) ?@ARCTSLjD{cTCMDHCc>@@AdM  ;ef>RA>  
 
 3.3.2 ������������� �����/  
 
 8'�"�
�������������� �����/+��������������������������������� 2 ������ (Dual 
Income Tax) 0&������;+��/�!(�&�2��� (Nordic countries) �
%�  �(!���&�)!���+ �"/
�������
�������&&����� 2 ������  �����!  �������	����� (capital income)  �/��������	��������(labor 
income)  �"(.&�&�!���,!����������������/-��(������/!��(��/��0��� ��� !&�!��+�    � !�� �
����/+��������������������������������� 2 ������ (Dual Income Tax) >LO  �
��� �&��8��
����	���������������������-����	����
�&�)!�,!����(  �(!�!�	������������	��-����	 (Business 
Income)  �������	��5/���8!����� (Capital)  "�.&�������&.�� 4 ���-����	����
�  ���� ��   �� �����/	7�
 �&��'���������������
��
%�"(���(����<������  �'���"
��!�87�"�&�/��!��8.�&(���� !�� 4 �/��	7�
�'��'���8��-�0&�-����	���'���$���� �(&
 ������C"(���'�"�� !&��    *�����(������#
�0&�
������������� �����/ !&�������������������������������� 2 ������ (��#���������&
 ����������

                                                   
         25 Jukka Pirttila and Hakan Selin , UHow Successful is the Dual Income Tax? : 
Evidence from  the Finnish Tax Reform of 1993,e Working Paper of Department of 
Economics, Vol.26 (2006) pp.4-5 
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����� �����/:)��'�"��+"���!��
�&
 �����������������/-��(�� +�8!��0&��������	����� (capital 
income) ��!��
%�  
 �(.�&�� �����/ �&��'������������������������
�(���(�'���$����<������  	7��(!(�
�93"� �&�#�	��$��!��������8!��+� �&��8������+�&
 ������"���  8!��+� �&��8������+�&
 ��
�����  �"(.&�&�!���,!�"/
����0&����������������/-��(��  *���� �����/ �&��8�������������
	��<������������������+�&
 �����������&
 �������&�)!�/�� 
 �/��(�������������� �����/  	��(!&�)!���+ �"/
��������������&&����� 2 ������  
� !�#.�&���(����-��(0&����������/�����)�$������"�!�����������������/-��(���/�����
��������� �����/  �
��
%������;+��/�!(�&�2���  (Nordic countries) 	7�8����"/
����8'��
3+����
	
���
������!�  &
 ��������������� �����/ �&���!��
�&
 �����������������/-��(�������
�	������
���	����� (capital income) 67������&
 ����������!&�0��� �'�  ��.�&�����:���(!/�&
 �������������
�� �����//�(�+"���!��
�&
 �������������	����� (capital income) 0&�����/-��(��  	�����
���(����������8��������07%���"�!������/.&��'�-����	+��)�0&��� �����/�/�����/-��(��  �'�
+"�������������.&��)�����������&�-����	0&���+�8
��(  �
��
%������
�������������� �����/
+"���!��
��������	����� (capital income) 0&�����/-��(��  	7���������'�+"�����������%(�
���(�����/������;��<��	  8&��/�&��
�"/
����(�����/���������&��� (Neutrality 
principle) �#��������
������(!(�5/����� !&����'����0&��/�� /���
���&�         
 8'�"�
�5)�(�"�������8��������������� �����/  +����������������0&������;+��/�!(
�&�2���  (Nordic countries) (����/��&����)������ �����/ �(!�!�	���������
�"�.&"���"���8!��
	'��
� � � !���
������� �(�C"(�����+�0&�� !/������;  � !*���
����&�	#&8�������!�  5)�
(�"�������8��������������� �����/  �
�.&  -����	����)�������	
� 
%�07%��#.�&�'�����-����	��� !��"��
�
�����/-��(���
���&�   
�&�!���,!�  ����
�(Company)  ����
�	'��
����(�
�5��(Limited 
liability company)  8�0�(Branch)  "���"���8!��(Partnerships)  ��	����!�(���(Joint Ventures)  
��
8�2(Trusts)  ���� �� 
 
3.4  
�&�!������
��
�+,� 
 
 �����;+��/�!(�&�2����
%� 4 �����;  �����!  ���(��2� , �~��/��2 , �&�2���2 , 
8�����   �(!(������;+��/�����'�"/
����0&��������������������������������� 2 ������(Dual 
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Income Tax)  ��+,�&�!��� 
(�)����  *��+������;�~��/��2 �/��&�2���2 �'��������� 2+,�
��.&�� 
(� ]eENN  KId>���(��2��/�8������/
��'�"/
�����
��/!����+,���!���8!�� �/�(����(
� � !���
��������8(�)�$2&�)!#&8(���  26 *��&�	#�	��$�/
��$����	
���
�����0&�
�����;+��/�!(�&�2��� (Nordic countries)  ���	�� ���� !&����% 
RCFC<SLj 2 : ;eFLMN;SLMNQ`DrihDCFǸ<Z̀N[\AFhNNpCrL;<=>?@AENNEMD;<=>?@A;ef> 2 eFh;pS

(Dual Income Tax)  YJ<eFh;Su[>DQUIT>JFb@=D(Nordic countries)  ev  2004  
 FhNNpCrLENN 2 eFh;pS  

JMIC<;YATYA> 
(Strong DIT features) 

FhNNpCrLENN 2 eFh;pS  JMIC<
JIJ>EJ 

(Weak DIT features) 
xy>EQ>@b >JFb;dMb ;@>TCFbD KdL;@> 

evSLjSHCDCFe}=F]eFhNNpCrL 1993 1992 1994 1991 
J̀RFCpCrL;<=>?@A>=R=NUZZQ (%) 29 28 30 28 
 
J̀RFCpCrL;<=>?@ANUZZQXFFT@C 
;<=>;@̂J>EQhZICBAC< (%) 29.2 V 52.8 28 - 47.5 38.1 V 59 51.5-56.5 
@JD;NLOM (%) 29 28 B`@;DgNFdTD`N;<=>;@^J>EQh

ZICBAC< 
30 

;<=>ew>PQ (%)  - -   28 V 43 30 
Capital gains BCDcUA> 
(%) 

29 28  B`@;DgNFdTD`N;<=>;@^J>EQh
ZICBAC<KHCcF̀NPQeFhnM\>b
FhMhK̀O>DdIC 3 ev (short-
term gains)  

30 

;<=>?@ABCDSU>eFh;pSĴj> q
(Other capital income) (%) 

29 28 B`@;DgNFdTD`N;<=>;@^J>EQh
ZICBAC< 

30 

 
J̀RFCpCrL;<=>?@Ac̀D i SLjBICM  
@JD;NLOM (%) 29 28 - 30 
;<=>ew>PQ (%) - - 28 30 

                                                   
         26 supra note 1 
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DCFN]FiCDCFYJ<pCrL;<=>?@A
NUZZQXFFT@CEQh>=R=NUZZQ 
(Integration of CIT and PIT) 

Full 
Imputation 

Full 
Imputation 

?TITL ?TITL 

SLjTC : Wolfgang Eggert and Bernd Genser, �Dual Income Taxation in EU Member 
Countries,� CESifo DICE Report, Vol.1 (2005) p.44   
 
 	�� ����0��� ��(�0�&#�	��$��
���% 27 
 - �~��/��2 , �&�2���2 , 8�����  ��������
�����	���������	�����(capital 
income) �/��������	��������(labor income)  &�!��,
��	�   8!�����(��2�����������	�����
(capital income)�?#��+�8!�������9�5/(Dividends) ��!��
%� 

 - &
 ��������������� �����/0&�� !/������;�����������;8�����  (����
�
+�/�������
� &
 ������ �'�8��0&����������������/-��(��+�8!���������	��������(labor 
income)   
 - �����
�����	���������	�����(capital income) +�&
 �������&
 �������  �)
�"(.&�	�+,����	���+������;�~��/��2�/��&�2���2��!��
%�  +�8!��0&�8������(��������	�����
(capital income) 	�����&
 ��������,!��
�� !�
�(��93"���.�&������
�����6%'�6�&�&�)!��.�&�	���(!
(�����0	
�����6�&�+����������&�������
����:)���
������
%�+�,
%��� �����/�/�����/-��(��� !
&�!��+� (��#������/�&
 ������+�,
%�����/-��(��+"�������!��
%�   
 - +���.�&����0	
�����6�&�+����������&�������
����:)���
������
%�+�,
%��� �����/
�/�����/-��(��  �&�2���2�/��~��/��2(�����+���.�&���%�����8��  ��.�&�	��+,�����+"������ ����
+�,
%�����/-��(����!��
���������8�����/��+�,
%��� �����/ (Full Imputation)  
  - ERI;zaCheFh;Suxy>EQ>@b R̀O<ERIev 2005 ;ef>RA>TC  ?@A;eQLjM>BCDFhNN Full 
Imputation  TC;ef>FhNNDCFQ@J̀RFCpCrLKHCcF`N;<=>ew>PQQ< ẐJ;DgNpCrLBCD;<=>ew>PQRjHCDdIC
;<=>?@ABCDSF`aMbK=>Ĵj>;SIC>`O>  Bl<ŝJdIC;ef>;aLM<DCFNFF;SCpCrLkOHCkAJ>NC<KId>  ?TI[\IDCFYB`@
pCrLkOHCkAJ>S`O<cT@ERIJMIC<[@      
 

                                                   
         27 supra note 1 
  


