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&
�'	�(�������
)	�� 84��+?�!(*$!�%$&
����&
����#�!��$'	� �	'�	 42 (10) $�� 	�$�3�)��	#
��	�$
���#�!��$�	
�!�%$&
� 	��	��2(�	��6
#�$�	���P��� ��#	 ��� 	��	����6
#!�$0�	
!$?����$/%P���?�'	�6��	���0��$�P���!$�#�(��!/9�
��# �#0	�&��"'	� �$�	���9� � �
!�"�
�$���
9�!(*$�0	P���!$�#��%�P%���$%'%���� ��0	��?� (������)��	#���
%$����)��	#�0	

��#�	�	�;2
&
���	�$
��'�	�0	P���!$�#� 
��!��#$�%�P%$%'%����&�� 84����2(&
�
��$�3 
   ��9�6�$������!(�0	�������0	����7,�6�$���+4���0��	�'	# �)��	#��	�$
��'�	
�'�'0	���$'	���	����/�$P:����0	�7,�6�$���7,����6�$ ��0	��?� 
   - �	�!(*$�	����!(�0	����	������
�����0	��2�������&( ��'�	 2 % ����	�	
(��!�%$�2$���/#: 
   - �	�!(*$�	�6�$���!(�0	����	������
� ��9�����0	��2/�	�����7,��?���$
	$ 
�����3�����0	��,0���� ��'�	 0.50% ����	�	(��!�%$�2$���/#: 

- �	�!(*$�	�6�$����,�$%P%;�#/�V$	��?��,�$%P%��!��%�-%�(	;�/ ��'�	 0.01% ���
�	�	(��!�%$�2$���/#: 
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 1.1.1 �$��%
����$���$2$�	� �
!�"��	
���
�  
 (1) �	
���
�$�3$ ��
��������������	�!(*$P�������	
��	�� !$?���
��#7,���
���/#:�%$�	��"!��#�	
� �	$�$�	� �$�9����7,������/#:�%$$��# �" �!��#�	
��	
�!(*$ �	$�$$��# 
 4�!(*$�	
��������	�!(*$P��� 

 (2) �	�!�"��	
���
�$�3$  �;0�#�
��	�!��?����3�	�	������&
� !/�	����/#:�%$���7,�
�����/#:�%$�	�$�3$&
�+,�6�$+0	#�	�����5 �����5$�	���/#:�%$
����0	�&( �
��������0(��;	;$�����
5	$�'��	��0	�$�,(����	P	�9,(6��'0	� T �������
%�	������ '��
 $6����	������5����20�
;0�#!��?��$ $'0	� T $��$!��  

 �	
���
� 4�!(*$�	'��	��$4���$�	���� 	#��	����������#0	�!����	�����
��	�
!��?����3�	�	�!-�
5�% ����0	��2���&
�  

 (3) �	
���
�!(*$�	
�����20�!�"� 	����/#:�%$���7,�'	# 6
#!�'27������	������	� �
!�"�
�	
�(��!��$�3!$?����	 	�/@'%���� �?� ��	�'	#���! �	��
�������	�6�$���/#:�%$���7,�'	#
&(#���	#	���?�7,����(��6#;$:6
#&�0���0	'����$ �	� �
!�"��	
���
� 4������
9�!��?�$�	�
;�	���0	��%�	������5�����	���
����07,����6�$�$�	�
�	!$%$�	�!(���#$�����%�P%W�$���/#:�%$��
� 
�	� �
!�"��	
���
� 4�&�0��	�	#'�����/#:�%$ !/�	��%&
����	���0�'�����/#:�%$�'0!(*$�	�!�"�
�0	��%�	�4 
 (4) �	�!�"��	
���
� &�0!(*$�2(����'0��	�7�%'�'0����!(*$�29 �?� �$(��!�-���&�0��
�	
���
�$�3$ 7,������/#:�%$�	� �!(*$7,�7,��	
�	�7�%'�����3���
 ���(��!�-��	����	���� 	#
��	���������&�0����
�0�$ 
��$�3$ �$��#����$ $ 4����+	$�'0	���$�#0	��	��	# 84��7��2
��	# �
�0����!�%
7�!��#'0������ !/�	�+�	7,������
��;� 0	#�#0	��2�20#�2�0	#&�0(������	;�/ ���/#:��
�

                                                   
4 ��	�!�"$
����0	���
�������������%�P%/%!-
�$�	�6�$ (Privilege of transfer) 

��0	��?� Q�	������5#�����7,�'	#6�$���/#:�%$�����0�	#	���?��2����?�$�	#�����	�'	#$�3$ 
$���0	��5&
�����%�P%/%!-
��07,�'	# 
��$�3$ 4������&
�����0	'����$�$�,(!�%$�	
���3�$�3!/�	�
���
9�������/#:��
�$�3$!(*$(��6#;$:���7,����&
��	6
#&�0���0	'����$���!��?�$!(*$�	���# 

��$�3$���
9�����%�P%�$���/#:��
� 4��%�;0�%�P%'	�P���;	'%����$2
#: (Natural Rights) ��	�
6
#
	�9�  -%6�!�5$:, Q(1��	�$�	� �
!�"��	
���
�����	
��	����R, (�%�#	$%/$P:��9i%'
�%�#	��#  2j	����9:��	�%�#	��#, 2520), $.66.  
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��	 !/�	�!(*$
�	�&
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���
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���/#:�%$���7,������/#:�%$�	� �"#��+,���5!�"��	
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!�"��	
���
� &�0��������!�?�$����	�������(��!�- !$?��� 	��	
�
��
�$�3$  �
!�"�����! �	��
�+4���0��	�'	#���� �����3��	����7,��
 �'���$���$!�?����	���� 
��?�&�0$�3$ !(*$���
9�$%��#���7,�$�3$6
#'�� 
��$�3$ �	�7,�'���!��#�	
���$%��#����	�������� �	���
�	�!�"��	
���
� ��$���7,�$�3$ �!�%���	�	���������;����/#:�%$���'$ $��
  �$�	�'����$��	� 
7,�$�3$�	 �#�$��	�	$�	�	#&
��	�#%���43$ !/?�� ��	�	�+�	!�%$�	/�;�	���	
���
��"!(*$&
� 
 (6) �	
���
�$�3$ !(*$��&���� �;0�#���'2�$���(��;	;$�;����/#:�%$���'$���!�%

(��6#;$:�	�!-�
5�% �	�����2
 !/�	��	�&�0���	�!�"��	
���
�����(��;	;$��� �����
���/#:�%$�#,0���'��6
#�%&
��;�(��6#;$:�$���/#:�%$$�3$�#0	�!'"�(���%�P%�	/ 
��$�3$ �	� �
!�"��	
�
��
� �7���
�$���(��;	;$$�	���/#:�%$���'$��� 	�������/#:�%$!/?���;�(��6#;$:�	��43$��0	
���!(*$ 84��#0�� �!(*$(��6#;$:'0������6
#����	��43$
��# 
 (7) �	�!�"��	
���
�$�3$ &�0��������!�?�$'0�7,����	#&
�$��# !;0$ 7,��;�����	$���
�$#	� $ !/�	��	
���
�!(*$�	
����!�"� 	����/#:�%$���!��?��;�����$���	��# 
��$�3$  4�&�0!(*$
�	�!/%���	���	
������0(��;	;$������	#&
�$��# ���&�0��������!�?�$'0��	�
�	��;��%'����$
��20�
����0	� 
  
    1.1.2 �$��%
�����
��	$�	� �
!�"��	
���
� 

(1)  �	
���
�!(*$�����	
����&�0��
��������������	��	�	�+�$�	�!��#�	
� 
��0	��?�7,����6�$&
�������/#:��
���$!$?��� 	�7,�6�$+4���0��	�'	#����	�7,�6�$!(*$�,0����
��?�!(*$�%
	�	�
	 �	�'	##0����	���7,����6�$!��0	$�3'����	
&�����/4�� 4�!�0	����0	��	��	�	�+
�$�	�!��#�	
����7,����6�$'���$��#�� 84��!(*$�	�&�0+,�'���!�#���+?��0	���/#:��
�!(*$6;��	�
���7,�&
�������&�0�	�	�+��$$%
5	$&
��0	7,����6�$�2��$����	��	�	�+�$�	�!��#�	
� 
��$�3$ 
(1��	�$�	�/% 	�9	�0	7,������
����7,����(��6#;$:�$�
!(*$7,�����	��	�	�+�$�	�!��#�	
�
 4�!(*$!�?���#	���	�	�6
#!./	���9�����2��������5	$����	��#!�?��&
�������/#:��
�#0����
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��	��	�	�+�$�	�!��#�	
��	���0	�2������#	� $��	������
��$ �	$�$���!�0	��$5 
(2)  �	
���
�!(*$�	���	�	#�����	������2$���;	'% ��3�$�3!/�	���	���7,������/#:

����'%�	�&�0�#	�����,���	$�������	
� 4�&�0�#	��������/#:����'%&�� !�0	����0	�	�!��#�	
�
!(*$�	���6�
7,�������/#:6
#(�%#	# ��?��	 ��0	����$�#�$4��&
��0	 �	
���
�!(*$'�����'2�$���
�	��������/#:!(*$&(�#0	�&��7� 

(3)  �	
���
�!(*$�	���	�	#�% �	���?��2$���/#:����% �	� ��0	��?�����0	�	�
 �
!�"��	
� ����	�5	$�#,0����	�;�	���0	��%�	���$&
���0�	�6�$���/#:�%$ 6
#&�0!(*$�	���	�	#
'�����/#:�%$�"'	� �'0�	����'���;�	���	
���
�#0����������!�?�$'0����/#:�%$���7,����6�$6
#
�	����� 6
#!./	��#0	�#%���$��9����7,����6�$��?��	#	�&�0��!�%$�
!/�#�/���0�	�;�	���	
�
��
� �	 ��	���'���&(�,�#?�!�%$�	!/?��;�	���0	�	
�  $�$����2
�	 '����	#��?� �	�$0	#���/#:
��
�&( 
    (4) �	
���
�!(*$�	!�'2����	�80�$!��$(�(J
���/#:�%$�$�,(���'0	� T !/?��
����!���#��	�!��#�	
���
� !;0$ �	�����!���#��	�!�"����
	���/#:�%$�$�,(�����	�%����/#:6
#�;�
�%P��	�!�"�!�%$�
��$ ��?��	����������	 !(*$'�$ 84������	�%����/#:$�3$�0�$���0&�0����!��#$
����2� 
��$�3$�	 !�%
�	�����!���#��	
�&
��0	#  

��	����(��!�-&�#$�3$(1��	�0	�	
���
������$�	�	�;��$(��!�-&�#������3�
��?�&�0$�3$!(*$(1��	���+,��#%�#��43$�	�%/	�
:�% 	�9:��$�$��0�2�'0	� T ��$�	��43$  84��$���%;	�	�
�0�$���0 !�"$
��#��� �$�	�	
���
������	�;��$(��!�-&�# 6
#!;?���0	�	�!�"��	
���
�$�3$ �
;0�#�
��	�!��?����3�	�	������&
��#0	�
�#%��$��!�$?� 	��	�!/%���	#&
���������5 !/�	�
���/#:�%$!./	��0�$���7,������/#:�%$�	�!�0	$�3$��� �+,�6�$+0	#�	�����5 �����5$�	���/#:�%$

����0	�&( �
��������0(��;	;$�����5	$�'��	��0	�$�,(����	P	�9,(6��'0	� T �������
%�	�
����� '��
 $6����	������5����20�;0�#!��?��$ $ $��$!��   
 
 

                                                   
5 Rapport de la Commission d, Etude d,un prelevement des fortunes, la 

Documentation Francaise, (1979), Vol. 1 p.175 ��	�6
#-2����
9: /%$% �,�
�, ��	�P%�	#
�@
)���������)��	#�	
��	��, /%�/:���3���� 3 (��2�!�/��	$��: ��	$��/%�/:�%�t,;$, 2547), 
$.191. 
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    1.1.3 �$��%
�$�	� �
!�"��	
��	��������,0����	
���
� 
!$?��� 	��	
��	����$�3$ !(*$�	
��������	���	���&�0#%���#0�$&(��0	�	
���
� ���

!(*$�	
����'��������� �
!�"��0����$ ��3�$�3 !/�	��	� �
!�"��	
���
��'0!/�#��#0	�!
�#�6
#&�0
 �
!�"��	
��	����
��# �	 ��	���!�%
�	�����!���#��	
�&
�6
#�	�������/#:�%$�0�$'	# ��	���&�0
�	�	�+�������;��	
���
�&
��#0	���(���%�P%�	/ 
��$�3$������	� �
!�"��	
��	��������,0���
�	
���
�
��#  ��3�$�3�	 /% 	�9	+4�����$���$2$�$�	� �
!�"�&
�  
��$�3 
 (1) �$
�	$�	����!���#��	
���
� ����	� �
!�"��	
��	���� ���	���7,�!��#�	
��;�
�	����!(*$!��?����?��$�	�����!���#��	
���
�  �'0+�	&�0���	� �
!�"��	
��	��������7,�!��#�	
��"
 �#%����6��	�����!���#��	
���
�&
���
��#%���43$  6
#�	�#����/#:�%$�����07,��?�$�0�$�	�'	#   
 (2) �$
�	$�	#��� ��	�����5�	�&
����;�	���0	�	
��	�;��0�$ !/�	��	
��	����'���
;�	�������
�%3$�	#�$�'0��(< �'0�	
���
�;�	��!�?��'	# 
 (3) �$
�	$!-�
5�% 6
#�0�$��� !$?��� 	�&�0�0	 �!(*$�	�����0�$'	# ��?�����'	#
�	�'���!��#�	
�!��?�$��$ ! �	��
�84��(�'%��� �!(*$�2���������	#2�	��"��� �6�$���/#:�%$
�����0�2'���	$�0�$'	#   4�!(*$�	��0�!��%�������	��;����/#:�%$$�3$!/?��!(*$(��6#;$:��0�2'�
��	$�$�	����2$��?��	�(������	;�/'0�&(  ��	���!�%
(��6#;$:��3��	��0�$'�� �������� ���
��	�! �%���	��$�	�	�!-�
5�% ���;	'% 
    
1.2 (��!������	� �
!�"��	
���
�����	
��	���� 
     
    1.2.1 �	
���
� 
    �	
���
�!(*$�	
���� �
!�"� 	����/#:�%$���7,�+4���0��	�'	# 6
#�	 ��0�&
� 2 
(��!��6 �?� �	
������
� �	
��	������
� 
��$�3 
    1.2.1.1 �	
������
� (Estate Tax) 
    �	
������
� (Estate Tax) ��	#+4��	
����!�"� 	��,��0	���������/#:�%$��3���

���7,�'	# (����)��	#�%&
�#�!��$&��) 6
#&�0��	$4�+4� �	$�$�	#	� �����	����/�$P:����0	�7,����
��
����7,�'	# �	
������
� � �
!�"�!�?��7,�'	#+4���0��	�'	#6
#&�0'�����������	���0����/#:

                                                   
6 
���������������
���
������ ��!��� 4 (��!�� �?� �	
������
� �	
��	����

��
� �	
���
�8��$ ����	
��	������
����� 
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��
��0�$ 
��$�3$ �	���	
� 4�'���0������/#:�%$���7,�'	#6
#'�� 
�$'0	�(��!�-���	� �
!�"��	
������
�  �	$�$ 18 (��!�- !;0$ IJ�%((J$�: 

��I�%�	�'� &'����$ !(*$'�$ 6
#���	� �
!�"��	
��	��������,0
��# 
�#0	�&��"'	�(��!�-��� �
!�"��	
������
�!/�#��#0	�!
�#� 2 (��!�- &
���0 

(��!�-�%��6(�: �����$8	!$�# 
    1.2.1.2 �	
��	������
� (Inheritance Tax) 

�	
��	������
� (Inheritance Tax) ��	#+4� �	
����!�"� 	��,��0	������/#:��
����
�	#	���?�7,����(��6#;$:�'0���$&
���� 	������
� 6
#7,�������/#:�%$ 	������
�$�3$ ��
�$�	��� !��#�	
���
�(��!��$�3   ��	������'�	�	
�����0	�
�#0�$'0	� T  ��43$�#,0���
��	����/�$P:����0	�7,������
����7,�'	# ��0	��?�7,������
����!(*$�	'%�$%����7,�'	#���+,�!��#�
!�"��	
��$��'�	'��	��0	7,������
����!(*$�	'%�0	����&( 84����'�	�	
��	������
� �!(*$��'�	
��	��$�	 ��	#��	��0	 ��'�	�	
�����	#	��'0���$ �'���!��#�	 &�0!�0	��$ 6
# ��(�7�$'	�
 �	$�$���/#:��
�����	#	��'0���$&
����  

�$'0	�(��!�-�0�$���0���	� �
!�"��	
��	������
� 84���� �	$�$ 36 (��!�- !;0$ 
(��!�-x����!-� ���	;�	9	 ��� ���(2H$ ���(��!�-�$���	/#26�( !(*$'�$ ((1  2��$
���!'�!��#�����$	
	 !/%��#�!�%��	� �
!�"��	
���
�!$?��� 	��	#&
� 	��	� �
!�"��	
�
��
�&�0�2������0	�;� 0	#�$�	���%�	� �
!�"��	
�) ��� � �
!�"��	
��	��������,0&(
��# 
    1.2.2 �	
��	���� (Gift Tax) 
  �	
��	���� (Gift Tax)  !(*$�	
���� �
!�"��0������	
���
� !/?��(z����$�	�����!���#�
�	
���
� 6
#�	
��	����$�3$!�"� 	��	�6�$���/#:�%$�����07,��?�$�$�9�! �	��
�#����;��%'�#,0  
84���	�!�"��	
� �'�3��#,0�$/?3$5	$����0	 �	����$�3$!(*$�	���	���������/#:�%$�
�� 
��$�3$�	�&�0��
�	�!�"��	
��	���������	 ��7,� �� !���#��	
� 6
#�	�6�$+0	#���/#:�%$���&(�9���;��%'�#,0 84��
!(*$!�'2���������/#:�%$�
$��#�� $��	���!��#�	
���
�$��#����0	������ �!(*$&
�  
  7,����$�	���!��#�	
��	����  &
���0 7,������?�7,���������'0�0	�)��	# ���	�$
���7,��
!(*$
7,�!��#�	
� 6
#�	
���� �
!�"� 	������
�$�3$����;��,0����	
���� �
!�"� 	�7,���� �0�$�	
��	����
��
� ��;��,0���7,����6�$  
    �$'0	�(��!�- �0�$���0���	� �
!�"��	
������
� ��?��	
��	������
�����,0���
�	
��	����
��# 6
#��!/�#� 2 (��!�-!�0	$�3$��� �
!�"��	
��	����!/�#��#0	�!
�#� &
���0 (��!�-
�%$!
�#���!�"�8%6�  
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  2. �	� �
!�"��	
���
�����	
��	����'	��)��	#'0	�(��!�- 
 
��	�����%�#	$%/$P:!�?���$�3 �-4�
	�	� �
!�"��	
���
����(��!�- �$���(!�!;�#

�	�(��!�-7 &
���0 (��!�-&'����$ ���(2H$ ����%��6(�: ��	�������(#26�( 84�����	� �
!�"��	
�
��
�!�?���2�(��!�- �'0 �-4�
	!./	���9����(��!�-x����!-� 
 
2.1 (��!�-&'����$  
 
    �$(��!�-&'����$ � �
!�"��	
���
��$�,(�������	
������
� (Estate Tax) 
����	
��	���� (Gift Tax) 84�����	#��!��#

��'0�&($�3 �?�8 
 
     2.1.1 �	
������
� (Estate Tax) 
     �	
������
� (Estate Tax) �$(��!�-&'����$ ���	����	���/���2(&
� 
��$�3 

(1)  ���/#:�%$��� �'���!��#�	
���
� 
- �$��9�7,�'	#!(*$(��;	;$���(��!�-&'����$����	-�#�#,0�$(��!�-&'����$�#0	�

'0�!$?��� ���/#:�%$��� �'���!��#�	
���
� &
���0 ���/#:�%$���!(*$��
�&�0�0	 ��#,0�$(��!�-��?�
$��(��!�-&'����$  

-  �$��9�7,�'	#!(*$(��;	;$���(��!�-&'����$ �'0&�0&
��	-�#�$(��!�-&'����$��?�
!(*$�$���'	#�$(��!�-&'����$�'0&�0�;0(��;	;$���(��!�-&'����$ ���/#:�%$��� �'���!��#�	
�
��
� &
���0 ���/#:�%$����#,0�$(��!�-&'����$!�0	$�3$  

(2)  5	$�	
� 
&
���0 �����
�������,��0	!�0	����,��0	������/#:��
� 9 ��$���! �	��
�+4���0��	�

'	# ���+4����/#:�%$��?��%�P%!��#�����'0	� T ���! �	��
����6
#!�$0�	��0�,0������?��	#	�
�	#�$ 3 (< �0�$+4���0��	�'	#  

 

                                                   
7 ���(!�!;�# ���	� �
!�"��	
���
�������� 7 (��!�- (�����
��# �%$!
�# ���(2H$ 

!�	��� IJ�%((J$�: �%��6(�: &'����$ ���$%�8���$
: 
8 Ministry of Finance, Taxation in The Republic of China, (1989), pp.58-68. 
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(3)  �	�#�!��$�	
� &
���0 
- �����
�������,��0	&�0!�%$ 4 ��	$
���	�:&'����$ ��3�$�3�	�! �	��
�!(*$��	� ��, 

��?��2'����! �	��
� �	�	�+�
�#0�$&
�!/%��!'%���� 
- ���/#:�%$���#����������:�	������5��?��������	P	�9-4�
	 ���:���	���V$P��� 

����
%�	������ ������:���	��	��2-� 
- �$���?� ����	� �%��%�P%W���!(*$���7,�'	#'	����&
�� ��&�����������/	�� 
- ����;��$;��%'(�� �	��$������	�	&�0!�%$'	�����)��	#���2&�� 
- �2(��9:!��?����?�����;��$�	�
�	��;�/���	�	&�0!�%$'	�����)��	#���2&�� 
- !�%$���&
�����$!��	���'	# !;0$ !�%$(����$;��%' ����
%�	������ ��?��	����!�%$�0	

�
��$�	���� 	��	$���7,�'	# 
(4)  �	�����0	�;� 0	# �)��	##���������0	�;� 0	#&
�
��'0�&($�3 �?� 
- �0	�;� 0	#�$�	� �
�	���
� 
- �0	�;� 0	#�$�	���	-/'	�����)��	#���2&�� 
- �$�3�%$���! �	��
�������#,0��3���
 
(5)  �0	�
�#0�$  �#��	#��!��#
&
�
��$�3 
- ��	�����,0���������;��%'�#,0 '	� �	$�$!�%$����)��	#���2&�� 
- ��	�����,����/0���0�����;��%'�#,0 '	� �	$�$!�%$����)��	#���2&�� $�� 	�$�3��	����

�,�������	#2&�0+4� 20 (< �" ��
����$�'0��(<!�0	����)��	#���2&�� $��0	�,� ����	#2 20 (< 
- /��$�������$'	#�" ����0�$�
'	�����)��	#���2&�� ����$��9�/��$������7,�'	#��

�	#2&�0+4� 20 (< �" ��
����$�'0��(<!�0	����)��	#���2&�� $��0	/��$������7,�'	#$�3$���	#2��� 20 (< 
- ���
%$�	��	�!�
'� �$��9����7,������
�#���;�(��6#;$:�$���
%$$�3$�#0	�$��# 5 (<  �

�
�����3���
 +�	�;�(��6#;$:�%	�&�$�9����7,�'	#!��#;��%' ��
�����4���$4�� 
- ��
����7,�'	#&
���� +�	&
�����	 6 (< ���� ��
��� 80% +�	����	 7 (< �
��� 60% +�	

����	 8 (< �
��� 40% ���+�	����	 9 (< �
��� 20% '	���	
�� 
(6)  �%�P%/%!-
��	����7,������
��	��$  +�	7,�'	#!(*$��	� '�	��  ��	�	;�	� ��,

��?�/�!�?�$���'	#�$�9�(~%��'%�$�	���  �#�!��$!(*$ 2 !�0	��� �	$�$!�%$'	�����)��	#���2&�� 
(7)  �	�(��!�%$�	�	���/#:�%$  �,��0	�����
� ��	-�#�	�	'�	
'�$���7,�'	#

!��#;��%' +�	7,�'	#!(*$�$�	��,� ��	-�#�	�	'�	
�9�-	�����	/%/	�
	�0	7,�'	#&
�'	#���� 
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����$��9�������/#:��
�&�0(�	�~�$�9����7,�'	#!��#;��%'  �" ��	-�#�	�	'�	
�9����/����/#:
��
�$�3$  6
#��5�	�&'����$ �����	(���	-!(*$��#� T �0	���
%$�$�'0��!�'���	�	!�0	&� 

(8)  ��'�	�	
�   ��;��,(�����'�	�	
���	��$�	 '�3��'0���#�� 2 � 50 '	� �	$�$
�,��0	������/#:��
� 
     (9)  �	�#?�$�����
��	#�	�����	�;�	���	
�  7,����$�	���!��#�	
���
��?�7,� �
�	�
��
�'	�/%$�#������?��	#	��$��9����&�0���	�'�3�7,� �
�	���
� 6
# �'���#?�$��������
�
�	#�	�!��#�	
���
��	#�$ 6 !
?�$ ���� 	����7,�'	#!��#;��%' ��?��$��9����-	�'�
�%$�0	7,��,��	#
'	# �" �'���#?�$��������
��	#�	�!��#�	
��	#�$ 6 !
?�$����-	�����	/%/	�
	 �$��9�
 �	!(*$�"�	�	�+��!�?��$!��	&(&
� 3 !
?�$ �'0'������0�$�%3$��	�$
!��	 6 !
?�$ ��� �'���
!��#�	
���
��	#�$ 2 !
?�$$���'0��$���&
����� �� 	�! �	�$�	������!���#����� 
     �$��9�����	
���
��� �	$�$!�%$�,���0	 300,000 
���0	�:&'����$ ���7,�!��#�	
�&�0
�	  0	#!(*$!�%$�
&
���3���
 �	�	�+��70�$7�$&
� 6
#��	���'������������/	�� ���
�	�	�+��70�$;�	���0	�	
�&
�!(*$!��	 6 !
?�$ ��?��� 0	# 	����/#:�%$���7,�'	#���&�0!(*$!�%$
�
�"&
� �#0	�&��"'	��$��9����&
����	�'������70�$7�$!(*$;0�� T 
����0	��	���� 7,�!��#�	
�
 �'���!��#
��!��3#
��#6
#�	-�#
��!��3#���P$	�	�����;��#,0�$�9�$�3$ 
 
     2.1.2 �	
��	���� (Gift Tax) 

�$(��!�-&'����$���	�!�"��	
��	���� (Gift Tax) ����,0 ����	
������
� (Estate 
Tax) !/?��(z����$�	�����!���#��	�!��#�	
���
� ���	����	���/���2(&
� 
��$�3 

(1) ���/#:�%$��� �'���!��#�	
��	����  
- �$��9�7,����!(*$(��;	;$���(��!�-&'����$����	-�#�#,0�$(��!�-&'����$�#0	�

'0�!$?��� ���/#:�%$��� �'���!��#�	
��	���� &
���0 ���/#:�%$���#���� &�0�0	 ��#,0�$(��!�-��?�$��
(��!�-&'����$�" �'���!��#�	
�  

- �$��9����7,����&�0�;0(��;	;$���(��!�-&'����$��?�&�0&
��	-�#�#,0�$(��!�-&'����$
���/#:�%$��� �'���!��#�	
��	���� &
���0 ���/#:�%$���#����84���#,0�$(��!�-&'����$ 

(2) �	����
����0	�'0�&($�3+?��0	!(*$�	���� 
- �	�#��$�3�%$��� 
- �	��	#����	�	'��	��0	���!(*$ �%� 
- 8?3��������$�?�$ 
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- 8?3��������$�?�$ �'07,��������0	'����$���&�0+,�'��� 
- �	�8?3����
%$��?����/#:�%$��$�$���&�0���%�P%�	��)��	# (�$&����	��	�	�+) �"

+?�!(*$�	���� #�!��$/%�, $:&
��0	�	�8?3�$�3$&�0�;0!�%$���7,�8?3� �'0!(*$!�%$���7,����&�0���%�P%�	�
�)��	# 

-  �	�8?3��	#����0	��	�����#	 �	'%/��$��� '���/%�, $:���&
��0	!(*$�	�8?3��	# �%� 
�%.�$�3$+?��0	!(*$�	�#����
��# 

(3) �	�#�!��$�	
� &
���0 
- ���/#:�%$���#����������:�	������5��?��������	P	�9-4�
	 ���:���	���V$P��� 

����
%�	������������:�	��	��	��2-� 
- ���/#:�%$���#���������5�	���?���5�%�	��%  
- ���/#:�%$���#����������:�	��	P	�9;$ 84��!���#���������	�-4�
	 ��V$P��� �	�

�2-� ��?��2�	$���/�2�2
 
-  �	����!�%$�$�	�!��3#�;�/ �$�	�-4�
	��?����
	/#	�	��2����$�����������

7,���� 
- ���
%$�	��	�!�
'� �$��9������7,�����	����#���;�(��6#;$:�$���
%$$�3$�#0	�$��# 5 (<  �

&�0!�"��	
��	���� 
(4)   �0	�
�#0�$   
- �$��9����7,����#����/#:�%$���7,����6
#���$�3�%$'%
�	
��#�	�	�+���
�#0�$'	�

 �	$�$�$�3���'%
�	$�3$&
� �'0+�	�$�3�%$$�3$&�0�;0���7,�����"&�0�	�	�+���
�#0�$&
� 
-  7,����&�0'���!��#�	
��	���� +�	�$(<�$4�����&�0!�%$ 450,000 
���0	�:&'����$ 
(5)   �	�(��!�%$�	�	���/#:�%$  �,��0	������/#:�%$���#������0��$ ��	-�#�	�	'�	


�$�9����#����/#:�%$�����0��$ ���'	�����7,�'���!��#�	
��	�����?�7,���� �'07,�����	 '���!��#�	
�
�	�����$ 2 ��9� �?�  ��9����7,����'	#�0�$��� �!��#�	
��	���� ��������9��?�7,����&�0#��!��#�	
�
�	����������/#:�%$������#,0&�0�	�	�+ �#4
�	 0	#�	
��	����&
� 

(6)  ��'�	�	
�   ��;��,(�����'�	�	
���	��$�	 '�3��'0���#��  4 � 60 '	� �	$�$
�,��0	������/#:�%$���#������0��$ 

(7)   �	�#?�$��������
��	#�	�!��#�	
� 
- 7,����'���#?�$���!(*$�	#���
9:���
��	#�$  30 ��$ $�� 	����&
����	�#����/#:�%$

�����0��$ ������/#:�%$���������	�	�	���0	  450,000 
���0	�:&'����$ 
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     - 7,����'���#?�$���!(*$�	#���
9:���
��	#�$ 30 ��$ �2����3�������	�#����/#:�%$���
�2����?�$���'������	#�	$
��#�0	�$(<!
�#���$$�3$&
�#����/#:�%$��������	� 

6
#��2(���� �!�"$&
��0	(��!�-&'����$ �
!�"��	
���
�6
#�;��,(�����'�	�	
�
��	��$�	 '�3��'0���#�� 2 - 50 '	� �	$�$�,��0	������/#:��
� ��	�����	
��	����$�3$  ��;�
�,(�����'�	�	
���	��$�	'�3��'0���#��  4 - 60 '	� �	$�$�,��0	������/#:�%$���#������0��$ 84��
!(*$��'�	�	
�����,��	� ��0	��?��	
������
� �,�+4����#�� 50 �����	�����	
��	����$�3$�,�+4�
���#�� 60 
��#!�'2$�3(��!�-&'����$ 4����	�#�!��$�	
�!�%$&
��2���P���
	�����0�	#	����
7,����6�$���/#:�%$ 	��	����6
#!�$0�	9  
 
2.2 (��!�-���(2H$   
 
 6������	��	
���
����(��!�-���(2H$��0����!(*$ 2 ���
9� �?��	
��	������
� 
(Inheritance Tax) ����	
��	���� (Gift Tax)10 
 
 2.2.1 �	
��	������
� (Inheritance Tax) 

�	
��	������
� (Inheritance Tax) �$(��!�-���(2H$ ��6������	��	
�
��$�3 
(1) ���/#:�%$��� �'���!��#�	
���
� &
���0 
- ���/#:�%$���&
�����	6
#�	������
� �	�#�����	�/%$�#������?��	����6
#�%P��?�$ 

(�$��9�7,�������,�%��	!$	�#,0�$(��!�-���(2H$) 
- ���/#:�%$���&
�����#,0�$(��!�-���(2H$ 6
#�	������
� �	�#�����	�/%$�#������?�

�	����6
#�%P��?�$ (�$��9�7,����&�0���,�%��	!$	�#,0�$(��!�-���(2H$) 
 
 

                                                   
9 Article 4 Income tax on the following categories of income shall be 

exempted: � 17. Properties received by way of inheritance, bequest or gift, except 
properties obtained as a gift from a profit-seeking enterprise;  

10 Tax Bureau Ministry of Finance, An Outline of Japanese Tax, (Tokyo: 
Printing Bureau Ministry of Finance, 1986), pp. 115-121. 
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(2) 5	$�	
� 
&
���0 �,��0	���/#:�%$��3���
���&
��	 	��	������
� ���+4��,��0	������/#:�%$���

&
�����	�	#�$ 3 (< �0�$���! �	��
� �'	# ���
��#�0	�;� 0	# 84��&
���0 �$�3�%$ �	��7,�/�$���
�0	�;� 0	#�$�	� �
�	�-/�����3��0	�
�#0�$'	�����)��	#��	�$
 

��	�����	�'��	�	���/#:�%$$�3$ �;��	�	'�	
 9 ��$���&
����6�$���/#:��
� 
(3)  �	�#�!��$�	
�  
- ���/#:��
��2�P% 50 ��	$!#$ ����0	�
�#0�$!/%��!'%� �	$�$ 10 ��	$!#$ '0�

 �	$�$7,������
� 1 �$ 
- ���/#:�%$���!���#���������	�-	�$	 �	��2-� �%�#	-	�'�: ���!/?���;�(��6#;$:

�	P	�9�  
- !�%$��� 0	#;0�#!��?��$/%�	� 
- !�%$���&
���� 	��	�(����$;��%'���7,�!�	(����$��#���+4���0����'	�������2&���$

���P���: 
- !�%$��	!�$" ��	$	� �0	�
��$�	���� 	��	$���7,�+4���0���� 
(4) ��'�	�	
� 
�;��,(�����'�	�	
���	��$�	'	��,��0	������/#:�%$��� &
� �������(�7�$'	�

��	����/�$P:����0	�! �	��
����7,������
� 84���$(��!�-���(2H$ �����'�	�	
���
��$��'�	����,�
�	� '�3��'0���#�� 10 +4����#�� 75 '	� �	$�$�,��0	������/#:�%$���&
���� !/�	����(2H$&�0'����	�
���(��;	;$/�!�?�����'$������
�&�����'$!���$ �	$�$����	� �'0 ���$6#�	#�����% 	���0
���:�����;	'%!/?�����(��!�-;	'% �&
�$�	&(��%�	�(��!�-
�	$'0	� T $�� 	�$�3���/#:�%$���
(��;	;$&
���% 	�&($�3$�" ������	'����$�?$�������2'���	$���'$�$�	#�����$�,(���
'0	� T ���&�0�;0'��!�%$ 

(5) �%�P%/%!-
��	����7,������
��	��$ ��
��$�3 
- �$��9����7,������
�!�#&
�������/#:�%$�$���
9�!(*$�	�����	#�$ 3 (< �0�$7,�'	#

!��#;��%' �,��0	������/#:�%$���&
�����	�#����$�3$ �'���$�	�	�����	$�9!/?��!��#�	
���
��'0
#�����$�	�	
��	�����	���&
� 

- �$��9��,0�������!�#&
�������/#:�%$�$���
9�!(*$�	����
����0	��$�������"
�	�	�+��� ��
�	
���
��$���
9�
����0	�&
� 
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- �$��9����7,������
����	#2&�0+4� 20 (< ���/% 	�9	�0	������(< ��	#2+4� 20 (< !�	
 �	$�$(<���!��?��#,0�,9
��# �	$�$!�%$'	�����)��	#���2&�� ����	�	�+$�	!�%$ �	$�$$�3�	���
 	��	
���
���� �'���!��#&
� 

- �$��9�7,������
�!(*$�$/%�	� �'���$�	�	#2(1  2��$�	��	$�9(<���!��?��#,0 $��0	
�2���/%�	�$�3$ ����	#2 70 (< ���!�	 �	$�$(<���!��?��#,0�,9
��# �	$�$!�%$'	�����)��	#���2
&�� 6
#�	�	�+$�	!�%$ �	$�$$�3�	��� 	��	
���
����'���!��#&
� 

- +�	7,�'	#!�#&
�������/#:�%$�$���
9�!(*$��
��	#�$ 10 (< �0�$'	# ����0�$�

'	�����)��	#���2&�� 84���	�	�+$�	�	��� 	��	
���
�&
� 

-�$��9����7,������
�&
�������
%$��	������	!�
'������"�	�	�+��� �����	
���
�6
#
��	$�9 	��0	������
%$���
��#!�%$���&
��$�	���	!�
'������'0��(< $��� 20 (< �$��9�$�3����;�
!�?��7,������
�����0	 ���	�	�!�
'�'0�&(��� 20 (< ��?� $��0	 �'	# �'0�	�!�%���	�	�!�
'�
�0�$��� 20 (< �" �'���!��#�	
���
��$�0�$���&
�����	�#�!��$/����
��!��3#
��# 

(6) �	�����0	�;� 0	# 
 - �0	�;� 0	#�$�	���	-/ &�0!�%$��0	 �	$�$'	�����)��	#���2&�� 

- #�!��$�����0���/#:�%$���7,�+4���0�����$�$4�� �	$�$�$4���������
�#0�$�����07,����
��
�����2��$ T ����� �	$�$�$4�� 
 - #�!��$�����07,������
��'0���$���&
�������/#:�%$���,��0	&�0!�%$'	�����)��	#���2&�� 

(7) �	�#?�$�����
��	#�	�����	�;�	���	
� 
- �	
���
� 7,�&
�������/#:�%$ 	������
� �'���#?�$���!/?��!��#�	
���
��	#�$ 6 

!
?�$ ���� 	����&
������
� 
- �	
���
�$�3$ �'���!��#�$!��	���#?�$���!/?��!��#�	
���
� �'0�$��9�����	
���
�

�	���0	 50,000 !#$ �"�	�	�+��� �!�?��$�	� 0	#!�%$&
�+4� 5 (< �$��9�!�?���������
%$����%�P%�	�
�;����
%$ �%�P%�	�'�
&�� ����2$�����%
������2����	#�$��������&�0+4����#�� 50 ������
��
���3���
���&
���� �	�!�?��$!��	 0	#�	
���
��	  �!�?��$&(&
�+4� 15 (< ������/#:�%$
�	��#0	��	 !�?��$�	� 0	#�	
���
�&(&
�+4� 10 (< +�	7,�!��#�	
���
��;��%�P%��� �!�?��$�	� 0	#
�	
���
� �'0 �'��� 0	#�	
���
�!/%���$��'�	���#�� 6.6, 6.0 ��?� 5.4 �����'0��9� ����$
��9����7,�'���!��#�	
���
���!�%$�
��� � 0	#�0	�	
���
�&�0!/�#�/� �"�	�	�+��� � 0	# 	�
���/#:�%$���&
����!(*$��
�&
�  
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 2.2.2 �	
��	���� (Gift Tax) 
 7,����$�	���!��#�	
��	���� (Gift Tax) ���(��!�-���(2H$$�3$ &
���07,����6�$6
# �'���
!��#�	
��	#�$ 1 (<$���'0��$������	�������/#:�%$6
#+?�!�	�,��0	���/#:�%$�$��$������!(*$!�9i: 
�	��%
��	$�9�	
�$�3$7,����6�$ ��	�	�+����
�#0�$&
� �	$�$�$4���'0�"���	�#�!��$&�0'���!��#
�	
��	����!�#��	�����	����6�$�	'	���	����-	���?�&
��	!/?���	�-	�$	 �	��2-� �	�
�%�#	-	�'�: ��?�!/?��(��6#;$:�	P	�9� ���+4��$��9�������	�������/#:�%$��07,�!#	�:!/?���	�#��
;�/���!��#$�$���?�6
#7,����$�3$!(*$�	'%���'������7%
;���$'��7,�!#	�:$�3$ �0�$�$!�?�����'�	�	
� �
�;��,(�����'�	�	
���	��$�	84���" �����'�	�	
�����,��	� ��	�����	�#?�$��������
��	#�	�
!��#�	
� ���7,����$�	����	
��	����$�3$ #?�$�	#�$!
?�$��$	�����(<+�
&( 	�(<���&
�������/#:�%$ 
���������	�;�	���	
��	�����$��$���#?�$�����
��	#�	�!��#�	
� �'0�$��9�����	
��	������
 �	$�$�	
��	���0	 50,000 !#$ �"�	�	�+��!�?��$�	� 0	#�	
��	����&(&
�$	$+4� 5 (< �'0
 �'���!��#�	
��	����!/%�������'0��9� 

6
#��2(����(��!�-���(2H$ �
!�"��	
��	������
�����	
��	���� 6
#�;���'�	�	
�
��	��$�	'	��,��0	������/#:�%$���&
��������(�7�$'	���	����/�$P:����0	�! �	��
����7,����
��
� 6
#!(*$��'�	����,�'�3��'0���#�� 10 +4����#�� 75 '	� �	$�$�,��0	������/#:�%$ 84���	 
��$$%
5	$&
��0	(��!�-���(2H$  �&�0���	� �
!�"��	
�!�%$&
� 	��	#	���?�7,����6�$��� !��?�$
�	�#�!��$�	
�!�%$&
���	$��!
�#����(��!�-&'����$ !$?��� 	���'�	�	
���
�����	
��	����
���(��!�-&'����$$�3$�,��	�!;0$!
�#���$ ��0	��?��	
������
� ��,�+4����#�� 50 �����	����
�	
��	����$�3$�,�+4����#�� 60 (��!�-&'����$ 4���	�$
������	�#�!��$�	
�!�%$&
��2���P���
	
�����0�	#	����7,����6�$���/#:�%$ 	��	����6
#!�$0�	 &���#0	�;�
! $ 
 

2.3  (��!�-�%��6(�: 
 

(��!�-�%��6(�: �
!�"��	
������
� (Estate Tax) !/�#��#0	�!
�#� 6
#&�0���	�
 �
!�"��	
��	���� 

�	
���
��$�%��6(�:+,� �
!�"�'	������,�%��	!$	 �%�;0 �
!�"�'	�����+%�$����#,0 
��$�3$ 
+�	�2���84�����,�%��	!$	�#,0 �$�%��6(�:'	#�" �+,� �
!�"��	
���
� 6
# � �
!�"� 	�
����	�%����/#:��������	�%����/#:����#,0�$�%��6(�: $�� 	�$�3$#�� �
!�"� 	��	��	#���/#:�%$

��# �$�	�'����	�7,�������,�%��	!$	�$'0	�(��!�-84���%�;0�%��6(�: �+,�!�"��	
���
� 	�
����	�%����/#:��������	�%����/#:!�0	$�3$ 
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6������	��	
������
� (Estate Tax) �$(��!�-�%��6(�: ���	����	���/���2(&
�

��$�3  

(1)  ���/#:�%$��� �'���!��#�	
���
�11
 

- ���/#:�%$���7,�'	#����	$	 ��� � �	�$0	# 0	#6�$ 9 !��	�0�$'	# 
 - ���/#:�%$���7,�'	#��?��2����?�$��7�(��6#;$:�#,0
��#���7�(��6#;$:$�3$�%3$�2
��
!�?��7,�$�3$'	# ��3�$�3���+4����/#:�%$��?�7�(��6#;$:���&
��0��?$ ������ !(���#$�?� ��?� �	�$0	#&(

��#�%P��
�"'	� &�0�0	 �!(*$�	�8?3��	#��?�6
#(���	��
'0�&(#���2����?�$������%�P% �&
�
���/#:�%$$�3$'0�&( !��$�'0 �	��0��?$ �	������� �	�!(���#$�?� ��?��	� �	�$0	#$�3$!(*$�	�
�����	6
#�2 �%' �	#�$��#�!��	 5 (< �0�$�$�	���! �	������/#:�%$ �'	#���7,����&
�������$�3$
&
�!��	&(+?������%�P%W����������$��������� 	�$�3$7,�&
�������&
�#4
+?������%�P%W�$���/#:�%$
!�	&��6
#���7,�'	#�%&
�!��	&(���0�$!���#�������?����7�(��6#;$:&�0�0	 �6
#7��������	��?�
6
#�%P��?�$ �'0��3�$�3 #�!��$7�(��6#;$:�$���/#:�%$���7,�'	#���%�P% �&
�����$5	$�!(*$7,�
�	��
'�	��$0��$�	�����?�!(*$7,�&
����7�(��6#;$: 	��	��2-� 
 - ���/#:�%$�0�$'�����7,�'	#���������6
#���7,�����	
�0	'$!�� ���;��%'�#,0&
����&�0$	$
��?����/#:�%$���7,�'	#&
�������6
#��7�!��?�$!(*$�	�����$����0	����7,����#����;��%'�#,0 &�0�0	�	�
���$�3$ ������	6
#�	�6�$ �0���� �	�'�3�����':��?�6
#�%P��?�$ +�	�	������	$�3$�%&
�!(*$�	�
�����	6
#�2 �%'�	#�$ 5 (< �0�$��$���! �	������/#:�%$'	#��?����/#:�%$������6
#!�$0�	&�0�0	 �
���!�?���
�"'	� �'07,����&
�������/#:�%$$�3$�%&
�!��	����������?����%�P%$�	���/#:�%$$�3$&(�;���$��
������� 	�7,����&
�������/#:�%$&
�!�"����
	&��6
#���7,����&�0���%�P%��� �!��	&(!���#�������?����
7�(��6#;$:&�0�0	 �6
#7��������	��?�6
#�%P��?�$ 

(2)  5	$�	
� 
- ��9����! �	��
��	-�#�#,0�$(��!�- ��������
� ��	#+4����/#:��
�������#,0��3��$

���$��(��!�- 
- ��9����! �	��
��	-�#�#,0$��(��!�- ��������
� ��	#+4����/#:��
�!./	�����#,0

�$(��!�-!�0	$�3$ 
 

                                                   
11 @��#  /,�����
%W, Q�	
���
�R (�%�#	$%/$P: $%'%-	�'���	��9i%' �	��%;	

$%'%-	�'�: ��	�%�#	��#P���-	�'�: ,2545) $. 123-131. 
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��3�$�3 #�!��$���������/#:�%$ 
��'0�&($�3 
- �,��0	����#,0�	-�#�0�$���&�0!�%$ 9 ��	$!���#��%��6(�: 
- �,��0	���/#:�%$�0�$���&�0!�%$ 6 ��$!���#��%��6(�: 
$�� 	�$�3�����#�!��$�$�	� �
!�"��	
� �����0 
- ���/#:�%$���! �	���&
���% 	�!/?���	��2-���?�!/?���	P	�9(��6#;$:�$����0	����7,�$�3$

#����;��%'�#,0�	#�$��#�!��	 12 !
?�$ 
- ���/#:�%$����������0	����7,����#����;��%'�#,0 !/?��!(*$���'����$�	�������?����/#:�%$

����	�	�+/%�, $:!(*$���/�� ��������	��	
���
��0	 ���/#:�%$������$�3$!(*$�0�$�$4������	# 0	#
(�'%���7,�'	#���!(*$ �	$�$/�!��	�/���� !�?����	$4�+4��	#&
����7,�'	#��?�!�'2��
������3�
(����?�!�?������,��0	��?��	�	������/#:�%$���7,�����'0���$&
�&($�3$�� �	$�$&�0!�%$�$4��/�$
!���#� 

- ���/#:�%$���7,�'	#�������%�P%W !
"
�	
�'0!/�#�7,� !
�#� �'07,�'	#&
�6�$��?���0�
�����%�P%W$�3$���'$!������2����?�$+?��0����$ &�0�0	6
#�	� �	�$0	#��?��%P��?�$�
�"'	� �'0���
���+4��	�8?3� ��?��	����2$���7,�'	#&
���	&��6
#��	/�� ��?���	�0�� ��?�'���&������2����?�$ 6
#��
��'+2(�����:��� ����7�(��6#;$:$�3$'���
&(#��7,������;��%'�#,0��?��2����?�$ 

- ���/#:�%$���7,�'	#&
�#������%�P%W���&(������?���	��� �#������%�P%W���&�0�0	 �
�����	6
#!���	� ��?�'�	�	��"'	� ���&�0��7�!;0$!
�#����/%$�#���� 6
#�	�!�?��$&�!���#����
��#�!��	  �!(*$;0��;��%'���7,������?�+?�!�	;0��;��%'����2���!(*$!�9i:!/?�� ����7�(��6#;$:
�$���/#:�%$��?��	#&
���$!�%
 	��	��	#���/#:�%$$�3$'��?$�����	#��7,������?�6
#��!�?��$&��0	
7,�������%�P%��?���	$	 �$�	���� �!��#����/#:�%$�?$�	��?�!��#�����7�(��6#;$:��3���
���!�%

�43$������/#:�%$$�3$ ��?�!�%$��3���
���&
� 	��	��	#���/#:�%$$�3$ 

- !�%$���&
� 	��	�(����$;��%'7,�'	# 6
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