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บทที่ 8 
แผนการเงิน 

8  

8.1 วัตถุประสงค 
เนื่องจากการบริหารทางการเงินเปนปจจัยสําคัญที่จะทําใหธุรกิจสามารถดําเนินตอไปใน

ระยะยาวดังนั้น เพื่อใหสามารถรูทิศทางและเปาหมายในการดําเนินงาน และดูแลเงนิทนุหมนุเวยีน

เพื่อใหมีสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจได จึงไดกําหนดเปาหมายทางการเงินดังนี้ 

- ระยะเวลาคืนทุนของโครงการไมเกิน 5 ป 

- รักษาระดับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity) ไมตํ่ากวา 15 

%  

- มีการบริหารจดัการทางดานการเงนิอยางมีประสิทธิภาพ สามารถรักษาระดับของ

กระแสเงินสดใหเพยีงพอตอการดําเนินงานของบริษทั 

 

8.2 นโยบายและกลยทุธทางการเงิน 
 บริษัทมีนโยบายการเงินที่สําคัญดังนี้ 

1. เลือกแหลงที่มาของเงินทุนใหสอดคลองกับแหลงใชไปของเงินทุน 

- การลงทุนในสินทรัพยระยะยาว ใชแหลงเงินทุนจากเงินกูระยะยาว และ

เงินทุนจากเจาของ (Equity) 

- การลงทุนในสินทรัพยระยะสั้น หรือสินทรัพยหมุนเวียนเพื่อการดําเนินงาน ใช

แหลงเงินทุนจากเงินกูระยะสั้น 

2. บริษัทมีนโยบายดํารงเงินสดขั้นต่ําใหเพียงพอกับการหมุนเวียนในการดําเนินกิจการ 
และบริหารเงินสดใหเกิดประโยชนสูงสุด โดยจะถือเงินสดสํารองไวเทากับ 3% ของ

รายรับที่พยากรณสําหรับปนั้น  

3. อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอทุน 1 ตอ 1 ในชวงเริ่มกิจการ เนื่องจากเปนธุรกิจใหมซึ่ง

อาจจะทําใหผูลงทุนขาดขอมูลในการตัดสินใจ ดังนั้น เพื่อลดความเสี่ยงในการดําเนิน

กิจการ จึงคงอัตราสวนหนี้สินตอทุนดังกลาว 

4. บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลตั้งแตปที่ 2 เปนตนไป ในอัตราไมตํ่ากวา 30% ของ

กําไรสุทธิในแตละป 
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8.3 เงินลงทุนและแหลงที่มาของเงินทุน 
บริษัท น้ํามันตะวันตก จํากัด ใชเงินลงทุนเบื้องตนประมาณ 10,000,000 บาท ซึ่งมี

รายละเอียดดังนี้ 

 
ตารางที ่8-1 แหลงที่ใชไปของเงินลงทนุ 

 

 แหลงที่ใชไปของเงินทนุ หนวย (บาท) % 

1. เงินลงทุนสําหรับคาที่ดิน 1,000,000 10% 

2. เงินลงทุนคากอสรางโรงงาน 3,000,000 30% 

3. เงินลงทุนคากอสรางและตกแตงสวนอาคาร

สํานักงาน 

150,000 2% 

4. เงินลงทุนสวนปรับปรุงอาคารและที่ดิน 900,000 9% 

5. เงินลงทุนคาเครื่องจักร  2,954,000 30% 

6.  เงินลงทุนสําหรับอุปกรณสํานักงานและ

คอมพิวเตอร 

200,000 2% 

7. เงินทุนหมุนเวียนสําหรับกิจการ 1,796,000 18% 

 รวมเงินลงทุนเบ้ืองตน 10,000,000 100% 

 

โดยบริษัทจะจัดหาเงินทุนจากทั้งสวนของผูถือหุน และจากการกูยืม ดังนี้ 

 
การจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุน 
บริษัทจะระดมทุนจากกรรมการ 7 คน จํานวนทั้งหมด 5,000,000 บาท หรือคิดเปนคนละ

ประมาณ 720,000 บาท 
 
การจัดหาเงินทุนจากการกูยืม 
บริษัทจะขอสินเชื่อระยะยาวจากธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) จํานวน 5,000,000 

บาท โดยมีตนทุนในการกูยืมเทากับอัตราดอกเบี้ยเงินกูสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี (MLR = 7.375 

% ณ วันที่ 23 กรกฏาคม  2550 ) บวก 4% เทากับ 11.375 % เปนเวลา 5 ป 
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8.4 สมมติฐานทางการเงิน 
1. ระยะเวลาในการกอสรางโครงการประมาณ 3 เดือน ณ ปลายปที ่ 0 (ตุลาคม-

ธันวาคม พ.ศ.2550 ) และจะเริ่มดําเนินกจิการไดต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ.2551 

2. บริษัท น้าํมันตะวันตก จาํกดั เปดทาํการ ต้ังแตวันจนัทร-เสาร ดังนั้นใน 1 เดือนเฉลี่ย

วันทําการทัง้สิน้ 26 วัน หรือคิดเปน 312 วันตอป 

3. การรับรูรายไดและคาใชจายเปนไปตามระบบบัญชีตามเกณฑคงคาง (Accrual 

Basis)  

4. ปริมาณการขาย และรายไดจากการขายน้าํมันไบโอดีเซล เปนดงัตอไปนี ้

กําหนดให  ปริมาณการขายน้าํมนัไบโอดีเซล  

เดือนที ่1  30%  ของยอดขายที่พยากรณ 

เดือนที ่2  50%  ของยอดขายที่พยากรณ 

เดือนที ่3  70%  ของยอดขายที่พยากรณ 

เดือนที ่4  90%  ของยอดขายที่พยากรณ 

ต้ังแตเดือนที่ 5  100%  ของยอดขายที่พยากรณ 

 
ตารางที ่8-2 ประมาณการรายไดจากการขาย 

ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 

รายการ 2551 2552 2553 2554 2555 

ปริมาณการขายน้ํามันไบโอดีเซล (ลิตร/ป) 1,352,000 1,419,600 1,490,580 1,565,109 1,643,364 

ราคาขายน้ํามันไบโอดีเซล (บาท/ลติร)              26.00              27.30              28.67               30.10               31.60 

   รายไดจากการขายน้ํามันไบโอดีเซล 35,152,000 38,755,080 42,727,476 47,107,042 51,935,514 

ปริมาณการขายกลีเซอรีน(กโิลกรัม/ป) 148,720 156,156 163,964 172,162 180,770 

ราคาขายกลีเซอรีน (บาท/) 15 15 15 15 15 

   รายไดจากการขายกลีเซอรนี 2,230,800 2,342,340 2,459,457 2,582,430 2,711,551 

   รายไดรวม 37,382,800 41,097,420 45,186,933 49,689,472 54,647,065 

หมายเหตุ 

- กําหนดให ราคาขายน้ํามันไบโอดีเซลเพิ่มขึ้น 5 % ตอปและปริมาณการขายเพิ่มขึ้น 5 % ในชวงเวลา 5 ป 

- กําหนดใหราคาขายกลีเซอรีนคงที่ตลอด 5 ป 
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5. ปริมาณและตนทนุการผลิตและจําหนายน้ํามนัไบโอดีเซลเปนดังนี ้
 

ตารางที ่8-3 ตนทุนการผลิตไบโอดีเซล 
 

ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 
รายการ 2551 2552 2553 2554 2555 

ปริมาณการขายน้ํามันไบโอดีเซล (ลิตร/ป) 1,352,000 1,419,600 1,490,580 1,565,109 1,643,364

ตนทุนสินคา ( ไบโอดีเซล )     

    ตนทุนน้ํามันพืชใชแลว ( บาท / ลิตร )              17.00              17.85              18.74               19.68              20.66 

    ตนทุนการผลิตแปรผัน ( บาท / ลิตร )                5.90                5.90                5.90                 5.90                5.90 

    ตนทุนการผลิตรวม (บาท/ลิตร)              22.90              23.75              24.64               25.58              26.56 

   ตนทุนรวมน้าํมันไบโอดีเซล 30,954,567 33,708,956 36,724,746 40,027,686 43,646,110

ปริมาณการขายกลีเซอรีน(กิโลกรัม/ป) 148,720 156,156 163,964 172,162 180,770

ตนทุนสินคา ( กลีเซอรีน ) 0 0 0 0 0

   ตนทุนรวมกลีเซอรีน 0 0 0 0 0

ตนทุนรวม 30,954,567 33,708,956 36,724,746 40,027,686 43,646,110

 

ตารางที ่8-4 ตนทุนแปรผนัตอลิตรของไบโอดีเซล 
สารเคมี/คาไฟฟา ปริมาณ ราคาตอหนวย ตนทุนตอลิตร (บาท) 

1. เมทานอล 0.24 ลิตร 20 บาทตอลิตร 4.8 

2. กรดซัลฟวริก 0.07 ลิตร 10 บาทตอลิตร 0.7 

3. น้ํา 0.03 ลิตร 13 บาทตอ 1000 ลิตร 0.00039 

4. แคลเซียมออกไซด 70 กรัม 0.5 บาทตอกิโลกรัม 0.035 

5. คาไฟฟา 0.12 หนวย 3 บาทตอหนวย 0.36 

รวมตนทุนแปรผันตอลิตร            5.90  
หมายเหตุ :  

- กําหนดให ราคารับซื้อน้ํามันพืชใชแลว เพิ่มขึ้น 5 % ตอป 

- กําหนดราคาสารเคมีและคาใชจายทางตรงคงที่ตลอด 5 ป 

- ตนทุนการสกัดกลีเซอรีน รวมอยูในการผลิตน้ํามันไบโอดีเซลแลว 

6. จํานวนพนักงาน, เงนิเดือน และคาแรงคนงาน โดยกําหนดอัตราเงินเดือนและคาแรง

เพิ่มข้ึนในอัตราปละ 5% โดยโครงสรางบริษัทและจํานวนพนักงานคงที่ตลอด 5 ป 
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เนื่องจากกระบวนการผลิตอาศัยเทคโนโลยีการกลัน่แบบตอเนื่องอตัโนมัติ  โดยมี

รายละเอียดดงันี ้
 

ตารางที ่8-5 รายจายดานเงินเดือนพนกังาน 
 

ลําดับ ตําแหนง บาท  /เดือน จํานวนคน รวมเงิน / เดือน รวมเงิน / ป 
1       ผูจัดการทั่วไป 38,000 1          38,000           456,000 

2       ผูจัดการฝายบริหารทั่วไป 26,000 1          26,000           312,000 

3       พนักงานบัญชีและการเงิน 10,000 1          10,000           120,000 

4       พนักงานจัดซื้อ 10,000 1          10,000           120,000 

5       พนักงานธุรการ 8,000 1            8,000             96,000 

6       ผูจัดการฝายผลิต 26,000 1          26,000           312,000 

7       พนักงานฝายผลิต 8,000 3          24,000           288,000 

8      นักวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ 15,000 1          15,000           180,000 

  รวมทั้งส้ิน      133,000 10      157,000    1,884,000  
 

ตารางที ่8-6 เปรียบเทยีบรายจายดานเงินเดือนพนกังานรายป 
 

ลําดับ ตําแหนง ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 
1  ผูจัดการทั่วไป 456,000  478,800 502,740  527,877   554,271 

2 ผูจัดการฝายบริหารทั่วไป  312,000   327,600   343,980    361,179   379,238 

3 พนักงานบัญชีและการเงิน  120,000  126,000 132,300   138,915  145,861 

4 พนักงานจัดซื้อ  120,000 126,000 132,300  138,915  145,861 

5 พนักงานธุรการ  96,000 100,800 105,840  111,132  116,689 

6 ผูจัดการฝายผลิต  312,000 327,600 343,980  361,179  379,238 

7 พนักงานฝายผลิต   288,000 302,400 317,520  333,396  350,066 

8 นักวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ   180,000 189,000 198,450  208,373  218,791 

  รวมทั้งส้ิน 1,884,000 1,978,200 2,077,110  2,180,966  2,290,014 
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6. คาอบรมผูบริหาร 2 คน ณ ปกอต้ัง พ.ศ. 2550 คนละ 7,500 บาท เพื่อใหผูบริหารไดเพิ่มเติม

ความรูในเรื่องการผลิตและควบคุมคุณภาพน้าํมนัไบโอดีเซล รวมจาํนวนเงนิทัง้สิน้ 15,000 

บาท 

7. คาอบรมเพื่อพัฒนาทักษะ และความรูเพิ่มเติม ใหแกพนกังานในองคกร ทัง้การจัดอบรม

ภายใน และสงฝกอบรมภายนอก ในปแรกคิดเปนจํานวนเงนิ 24,000 บาท และ 12,000 บาท

ในปตอๆไป 
ตารางที ่8-7  คาใชจายในการฝกอบรมพนักงาน 

รายการ ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 ) 

คาอบรม             24,000              12,000             12,000             12,000              12,000 

 

8. คาใชจายในการเดินทางเพือ่ติดตอประสานงานซื้อ-ขายกับลูกคา สําหรับผูจัดการทั่วไป และ

ผูจัดการฝายบริหารทัว่ไป คนละ 3,000 บาทตอเดือน หรือ 36,000 บาทตอป และกําหนดให

เพิ่มข้ึนในอัตราปละ 5% 
ตารางที ่8-8  คาใชจายในการติดตอลกูคา 

ลําดับ ตําแหนง ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 ) 

1       ผูจัดการทั่วไป             36,000             37,800             39,690              41,675             43,758 

2       ผูจัดการฝายบริหารทั่วไป             36,000             37,800             39,690              41,675             43,758 

  รวมทั้งส้ิน             72,000             75,600             79,380              83,349             87,516 
 

 

9. คาใชจายในการเลี้ยงรับรองสําหรับลูกคาและคูคา ในปแรก 24,000 บาทตอป ปตอไป 6,000 

บาทตอป กําหนดคงที่ตลอด 4 ป 
ตารางที ่8-9  คาใชจายในการเลี้ยงรบัรองลูกคา 

รายการ ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 ) 

คาใชจายในการเลี้ยงรับรอง             24,000               6,000               6,000               6,000                6,000 
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10. คาเครื่องเขียน และวัสดุสํานกังาน เดือนละ 1,500 บาท หรือ 18,000 บาทตอคนตอป  และ

เพิ่มข้ึนในอัตราปละ 5%            
ตารางที ่8-10  คาเครื่องเขยีนและวัสดุสํานกังาน 

รายการ ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 ) 

เครื่องเขียนและวัสดุสํานักงาน            18,000            18,900             19,845            20,837             21,879 

 

11. คาอุปกรณเพือ่ความปลอดภัยในโรงงาน เชน ถุงมือ, ผาปดจมูก และที่อุดหู เปนตน เพิ่มข้ึนใน

อัตราปละ 5% 
ตารางที ่8-11  คาอุปกรณเพื่อความปลอดภัยในโรงงาน 

ลําดับ รายการ ราคา จํานวน รวมเงิน รวมเงิน / ป อายุการใชงาน 
1 หนากากปองกันสารเคมี                200 7             1,400             5,600   3 เดือน  

2 ปล๊ักอุดหู                   35 7                245                980   3 เดือน  

3 ถังดับเพลิง             9,000 6           54,000           54,000   1 ป  

4 ถุงมือ                   35 5                175             2,100   1 เดือน  

5 หมวกนิรภัยโรงงาน             3,600 7           25,200           25,200   1 ป  

  รวมทั้งส้ิน         8,370  38        81,020        87,880    
 

ตารางที ่8-12 เปรียบเทียบคาอุปกรณเพื่อความปลอดภัยในโรงงานรายป 
ลําดับ รายการ ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 ) 

1 หนากากปองกันสารเคมี                   5,600                   5,880                   6,174                    6,483                   6,807 

2 ปล๊ักอุดหู                       980                   1,029                   1,080                    1,134                   1,191 

3 ถังดับเพลิง                 54,000                 56,700                 59,535                  62,512                 65,637 

4 ถุงมือ                   2,100                   2,205                   2,315                    2,431                   2,553 

5 หมวกนิรมัยโรงงาน                 25,200                 26,460                 27,783                  29,172                 30,631 

  รวมทั้งส้ิน                 87,880                 92,274                 96,888                101,732               106,819 
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12. คาสาธารณูปโภคตางๆ ไดแก คาน้ําประปา, คาไฟฟา, และคาโทรศพัท ดังตอไปนี ้

- คาน้ําประปา 
ตารางที ่8-13 เปรียบเทียบคาน้ําประปารายป 

คาน้ํา ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 )

อัตราการใชน้ําตอคนตอวัน (ลบ.ม.) 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03

อัตราการใชน้ําตอคนตอป (ลบ.ม.) 8.74 8.74 8.74 8.74 8.74

จํานวนพนักงาน (คน) 10 10 10 10 10

รวมอัตราการใชน้ําของพนักงานตอป (ลบ.ม.) 87.36 87.36 87.36 87.36 87.36

อัตราคาน้ํา (บาทตอ ลบ.ม.) 13 13 13 13 13

   คาใชจายคาน้ํา 1,135.68 1,135.68 1,135.68 1,135.68 1,135.68

 
 

หมายเหตุ :   อัตราคาน้ําจากการประปานครหลวง ในอัตราการขายเหมา (Bulk Sale) เฉล่ีย สําหรับธุรกิจ 

ราชการ รัฐวิสาหกิจอุตสาหกรรม และอื่นๆ (ณ วันที่ 18 พ.ย. 2550) และไมเปล่ียนแปลงตลอด

ระยะเวลา 5 ป 

 

- คาไฟฟาสํานกังาน 
ตารางที ่8-14 เปรียบเทียบคาไฟฟาสาํนักงานรายป 

คาไฟฟา ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 )

ปริมาณการใชไฟฟาของสํานักงาน 13,978 13,978 13,978 13,978 13,978

อัตราคาไฟฟา (บาทตอยูนิต) 3 3 3 3 3

   คาใชจายคาไฟฟา 41,934.00 41,934.00 41,934.00 41,934.00 41,934.00

 
หมายเหตุ :   

- อัตราคาไฟฟาจากการไฟฟาสวนภูมิภาค สําหรับกิจการขนาดกลาง ตามอัตราตามชวงเวลาของ

การใชงานสูงสุด 2.84 บาทตอยูนิต และคาบริการรายเดือนโดยประมาณ 0.16 บาทตอยูนิต (ณ 

วันที่ 18 พ.ย. 2550) และไมเปล่ียนแปลงตลอดระยะเวลา 5 ป 

- คาไฟฟาในการผลิตรวมอยูในตนทุนแปรผัน 
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- - คาโทรศัพท คาโทรศัพทมือถือและคาบริการอินเตอรเนต ในปแรก (พ.ศ. 2551) 

เดือนละ 4,000 บาท หรือ 48,000 บาทตอป กําหนดใหเพิ่มข้ึนปละ 5 % ตลอดระยะเวลา 5 ป 
 

ตารางที ่8-15 เปรียบเทียบคาโทรศพัทรายป 
คาโทรศัพท ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 )

   คาใชจายคาโทรศัพท 48,000 50,400 52,920 55,566 58,344
 

13. คาใชจายในการซอมบํารุงเครื่องจักร เครื่องใชสํานักงาน และอุปกรณคอมพิวเตอร คิดเปน 6 

% ของมูลคาการลงทุน และเพิ่มข้ึน 5% ตอป ดังนี ้

 
ตารางที ่8-16 เปรียบเทียบคาใชจายในการซอมบํารุงรายป 

รายการ 

ปที่ 1  

( 2551 ) 

ปที่ 2  

( 2552 ) 

ปที่ 3  

( 2553 ) 

ปที่ 4  

( 2554 ) 

ปที่ 5  

( 2555 ) 

คาใชจายในการซอมบํารุงเครื่องจักร ตอเดือน 14,770 15,509 16,284 17,098 17,953

คาใชจายในการซอมบํารุงเครื่องใชสํานักงาน

และคอมพิวเตอรตอเดือน 1,000 1,050 1,103 1,158 1,216

   คาใชจายซอมบํารุง (บาท/เดือน) 15,770 16,559 17,386 18,256 19,169

   คาใชจายซอมบํารุง (บาท/ป) 189,240 198,702 208,637 219,069 230,022

 

14. การตัดคาเสื่อมราคาและคาใชจายรอตัดบัญชี ใชวิธีเสนตรง (ไมมีมลูคาซาก) ตามอายุของ

สินทรพัย โดยกําหนดอายุการใชงานของสินทรพัย ดังตอไปนี้ 

 
ตารางที ่8-17 การตัดคาเสือ่มราคาของสินทรพัย 

 

ประเภทสินทรัพย อายุการตัดคาเสื่อม (ป) 

อาคารโรงงาน 20 ป 

อาคารสํานักงาน 20 ป 

สวนปรับปรุงอาคารและที่ดิน 20 ป 

เครื่องจักร   10 ป 

อุปกรณสํานักงาน และคอมพิวเตอร 5 ป  
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ตารางที ่8-18 เปรียบเทียบคาเสื่อมราคารายป 

รายการ 

ปที่ 1  

( 2551 ) 

ปที่ 2  

( 2552 ) 

ปที่ 3 

 ( 2553 ) 

ปที่ 4  

( 2554 ) 

ปที่ 5 

 ( 2555 ) 

คาเสื่อมราคาอาคารโรงงาน 150,000 150,000 150,000 150,000 150,000

คาเสื่อมราคาอาคารสํานักงาน 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500

คาเสื่อมราคาสวนปรับปรุงอาคารและที่ดิน 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000

คาเสื่อมราคาเครื่องจักร 295,400 295,400 295,400 329,800 329,800

คาเสื่อมราคาอุปกรณสํานักงานและคอมพิวเตอร 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000

   รวมคาเสื่อมราคา 537,900 537,900 537,900 572,300 572,300

 

15. คาจางบริษัทภายนอกตรวจสอบบัญชีปละ 15,000 บาท ทั้งนี้กาํหนดใหคงที่ตลอดระยะเวลา 

5 ป 

16. คาจางบริษัทภายนอกจดทะเบียนบริษัท ณ ปที่ 0 (พ.ศ. 2550 ) 15,000 บาท 

17. คาประกันภัยสินทรพัยถาวรเฉพาะอาคารโรงงาน อาคารสํานักงาน  เทากับ 3% ของมูลคา

สุทธ ิ(Net book Value) ของสินทรัพยนัน้ๆในแตละป 
 

ตารางที ่8-19 เปรียบเทียบคาประกันภัยสินทรัพยถาวรรายป 
รายการ ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 ) 

เงินลงทุนกอสรางโรงงาน, สํานักงาน และสวนปรับปรุง 4,050,000 4,050,000 4,050,000 4,050,000 4,050,000 

คาเสื่อมราคา 202,500 202,500 202,500 202,500 202,500 

คาเสื่อมราคาสะสม 202,500 405,000 607,500 810,000 1,012,500 

   มูลคาตามบัญชีของโรงงาน, สํานักงาน และสวนปรับปรุง 3,847,500 3,645,000 3,442,500 3,240,000 3,037,500 

   คาประกันภัย (3% ของมูลคาตามบัญชี)สุทธ ิ 115,425 109,350 103,275 97,200 91,125 

 

18. คาใชจายทางการตลาด (รายละเอียด อางอิงในบทที ่5 กลยุทธการตลาด)  
 

ตารางที ่8-20 เปรียบเทียบคาใชจายทางการตลาดรายป 
รายการ ปที่ 1 ( 2551 ) ปที่ 2 ( 2552 ) ปที่ 3 ( 2553 ) ปที่ 4 ( 2554 ) ปที่ 5 ( 2555 )

คาใชจายทางการตลาด 290,000 100,000 100,000 100,000 100,000 
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ตารางที ่8-21 สรุปคาใชจายในการขายและดําเนินงาน 

  ปที่ 0 ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 

รายการ 2550 2551 2552 2553 2554 2555 

เงินเดือนและคาจาง 0 1,884,000 1,978,200 2,077,110 2,180,966 2,290,014

คาอบรม 15,000 24000 12000 12000 12000 12000

คาใชจายในการเดินทาง 0 72,000 75,600 79,380 83,349 87,516

คาใชจายเลี้ยงรับรอง 0 24,000 6,000 6,000 6,000 6,000

คาเครื่องเขียนและวัสดุสํานักงาน 0 18,000 18,900 19,845 20,837 21,879

คาอุปกรณเพื่อความปลอดภัยในโรงงาน 0 87,880 92,274 96,888 101,732 106,819

คาสาธารณูปโภค             

     คาไฟฟา 0 41,934 41,934 41,934 41,934 41,934

     คาน้ําประปา 0 1,136 1,136 1,136 1,136 1,136

     คาโทรศัพท 0 48,000 50,400 52,920 55,566 58,344

คาใชจายในการซอมบํารุงเครื่องจักร 0 177,240 186,102 195,407 205,177 215,436

คาใชจายในการซอมบํารุงเครื่องใชสํานักงานและคอมพิวเตอร 0 12,000 12,600 13,230 13,892 14,586

คาเสื่อมราคาอาคารโรงงาน 0 150,000 150,000 150,000 150,000 150,000

คาเสื่อมราคาอาคารสํานักงาน 0 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500

คาเสื่อมราคาสวนปรับปรุงอาคารและที่ดิน 0 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000

คาเสื่อมราคาเครื่องจักร 0 295,400 295,400 295,400 329,800 329,800

คาเสื่อมราคาอุปกรณสํานักงานและคอมพิวเตอร 0 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000

คาใชจายในการตรวจสอบบัญชี 0 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000

คาใชจายในการจดทะเบียนบริษัท 15,000 0 0 0 0 0

คาใชจายประกันภัย 0 115,425 109,350 103,275 97,200 91,125

คาใชจายทางการตลาด  290,000 100,000 100,000 100,000 100,000

     รวมคาใชจายในการขายและดําเนินงาน 30,000 3,348,515 3,237,396 3,352,024 3,507,088 3,634,089
19. อัตราภาษีเงนิไดนิติบุคคลเทากบั 30% ของรายไดสุทธิ หากผลประกอบการขาดทนุสามารถใช

เปน Cash Loss Forward มาชวยลดภาษีจายได 5 ป 
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20. จํานวนวันที่ไดรับเครดิตจากเจาหนี้การคา จํานวนวันที่ใหเครดิตแกลูกหนีก้ารคา และวัตถุดิบ

คงคลัง เปนดงันี ้

เจาหนี้การคา  0 วัน       ( ชาํระคาวัตถุดิบและสารเคมีเปนเงนิสด ) 

ลูกหนี้การคา  7  วัน  

วัตถุดิบคงคลงั  3  วัน 

21. เงินสดที่ฝากในธนาคารมีอัตราดอกเบี้ยเทากบั 0.5% ตอป  

(ที่มา: อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย สําหรับนิติบุคคล ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ณ   

วันที่ 6 ธ.ค. 2550) 

22. Risk free rate (Rf) ใชคาเฉลี่ย Government Bond Yield Curve มีคาเทากับ 5.16% อางองิ

จากธนาคารแหงประเทศไทย ที่อัตราดอกเบี้ยพนัธบัตรรัฐบาล อาย ุ10 ป ณ วนัที ่4 ธันวาคม 

2550  

23. อัตราผลตอบแทนของตลาด (Rm) เทากบั 15.87 % คํานวณจากอัตราผลตอบแทนจากตลาด

หลักทรัพยเฉลี่ย 20 ป (ที่มา: http://www.set.or.th/setresearch) 

24. คาความเสีย่งของอุตสาหกรรม (Beta) อางอิงจากอุตสาหกรรมใกลเคียงคือ อุตสาหกรรม

พลังงานและสาธารณูปโภค  ซึ่ง Beta อุตสาหกรรมมีคาเทากบั 1.223 เทา  

โดย Beta L    =1.223          (ที่มา: บริษัทหลกัทรัพยทรินีต้ี, 

www.trinitythai.com, 2550) 

T   =  30%  

D/E ของอุตสาหกรรม =  1.05 

(ที่มา: สรุปฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานรายอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค 

ไตรมาส 3 ส้ินสุด 30 กันยายน 2550 , www.set.or.th, 2550)  

ดังนัน้ Beta U   =  Beta L / (1+((1-Tc)*(D/E))) 

    = 1.223 / (1+((1-0.3)*1.05))) 

    =  0.70 
แตทั้งนี้เนื่องจาก บริษทั น้ํามันตะวนัตก จํากัด เปนธุรกจิใหม จึงมีความเสีย่ง

ธุรกิจมากกวา ดังนั้นทางบริษัทไดปรบัเพิ่ม Beta U เปน 2 เทาของคาที่ไดจาก
อุตสาหกรรมซึ่งมีคาเทากบั 1.40 
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8.5 งบการเงิน 
บริษัท น้าํมนัตะวันตก จํากดั ไดจัดทําประมาณการทางการเงินอนัประกอบดวย งบดุล งบ

กําไรขาดทนุ และงบกระแสเงินสด โดยมสีมมติฐานวาบริษัทยงัคงดาํเนนิกิจการตอไปในระยะยาว 

หรือ แบบ Going Concern โดยแสดงงบดุล งบกาํไรขาดทนุ และงบกระแสเงินสด สําหรับแตละป

เปนเวลา 5 ป เร่ิมต้ังแตเดือนมกราคม 2551 ถึงเดือนธนัวาคมป 2555 หลังจากนั้นมีสมมติฐานวา

มีผลประกอบการเติบโตคงที่ (Constant-Growth) ในอตัรา 0% ตอป โดยมีรายละเอียดงบการเงนิ

รายปดังตอไปนี ้

 
ตารางที ่8-22 งบกาํไรขาดทุน 

 
บริษัท น้ํามันตะวันตก จํากัด 
งบกําไรขาดทุน (ประมาณการ) 

สําหรบัปสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
 

      ปที่ 0 ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 

      2550 2551 2552 2553 2554 2555 

         
รายได        

 รายไดจากการขายน้ํามันไบโอดีเซล 0 35,152,000 38,755,080 42,727,476 47,107,042 51,935,514 

 รายไดจากการขายกลีเซอรีน 0 2,230,800 2,342,340 2,459,457 2,582,430 2,711,551 

  รวมรายได 0 37,382,800 41,097,420 45,186,933 49,689,472 54,647,065 
ตนทนุขาย        

 ตนทุนน้ํามันไบโอดีเซล 0 30,954,567 33,708,956 36,724,746 40,027,686 43,646,110 

    รวมตนทุนขาย 0 30,954,567 33,708,956 36,724,746 40,027,686 43,646,110 

กําไรขั้นตน   0 6,428,233 7,388,464 8,462,187 9,661,786 11,000,955 

คาใชจายในการขายและดําเนินงาน 30,000 3,348,515 3,237,396 3,352,024 3,507,088 3,634,089 

กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยและภาษี -30,000 3,079,718 4,151,069 5,110,162 6,154,697 7,366,865 

  คาใชจายดอกเบี้ย 0 528,545 434,176 328,495 210,146 77,610 

กําไร (ขาดทุน) กอนหักภาษ ี -30,000 2,551,173 3,716,892 4,781,667 5,944,552 7,289,256 

  ภาษีเงินไดนิติบุคคล (30%) 0 765,352 1,115,068 1,434,500 1,783,365 2,186,777 

กําไร (ขาดทุน) หลังหักภาษ ี -30,000 1,785,821 2,601,825 3,347,167 4,161,186 5,102,479 

เงินปนผล       780,547 1,004,150 1,248,356 1,530,744 
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ตารางที ่8-23 งบดุล 
 

บริษัท น้ํามันตะวันตก จํากัด 
งบดุล (ประมาณการ) 
ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 

 
      ปที่ 0 ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 

      2550 2551 2552 2553 2554 2555 

 สินทรัพย       

สินทรัพยหมุนเวยีน       

 เงินสด 1,766,000 2,096,666 3,458,220 5,224,321 7,119,615 9,871,327 

 ลูกหนี้การคา  838,717 922,058 1,013,809 1,114,828 1,226,056 

 สินคาคงคลัง  367,089 399,754 435,518 474,687 517,598 

 สินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ       

  รวมสินทรัพยหมุนเวียน 1,766,000 3,302,472 4,780,031 6,673,649 8,709,130 11,614,981 

สินทรัพยไมหมุนเวียน       

 รวมที่ดิน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ 8,204,000 8,204,000 8,204,000 8,204,000 8,548,000 8,548,000 

 หัก คาเสื่อมราคาสะสม  537,900 1,075,800 1,613,700 2,186,000 2,758,300 

    รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 8,204,000 7,666,100 7,128,200 6,590,300 6,362,000 5,789,700 

  รวมสินทรัพย 9,970,000 10,968,572 11,908,231 13,263,949 15,071,130 17,404,681 

 หนี้สินและสวนของเจาของ       

หนี้สิน        

 เงินกูยืมระยะยาว 5,000,000 4,212,751 3,331,133 2,343,834 1,238,185 0 

  รวมหนี้สนิ 5,000,000 4,212,751 3,331,133 2,343,834 1,238,185 0 
สวนของเจาของ       
 ทุน  5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 

  กําไร (ขาดทุน) สะสม -30,000 1,755,821 3,577,098 5,920,115 8,832,945 12,404,681 

    รวมสวนของเจาของ 4,970,000 6,755,821 8,577,098 10,920,115 13,832,945 17,404,681 

  รวมหนี้สนิและสวนของเจาของ 9,970,000 10,968,572 11,908,231 13,263,949 15,071,130 17,404,681 
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ตารางที ่8-24 งบกระแสเงนิสด 
 

บริษัท น้ํามันตะวันตก  จาํกัด 
งบกระแสเงนิสด (ประมาณการ) 

สําหรบัป สิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
 

      ปที่ 0 ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 

      2550  (2550) (2551) (2552) (2553) (2554) 

         

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  0 0 0 0 0 

 กําไรสุทธิ  -30,000 1,785,821 2,601,825 3,347,167 4,161,186 5,102,479 

 คาเสื่อมราคา  0 537,900 537,900 537,900 572,300 572,300 

 สินทรัพยสวนดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น)       

  ลูกหนี้การคา 0 -838,717 -83,341 -91,752 -101,019 -111,228 

  สินคาคงคลัง 0 -367,089 -32,664 -35,764 -39,169 -42,911 

  สินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ  0      

  เงินสดสุทธิไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมดําเนินงาน -30,000 1,117,915 3,023,720 3,757,551 4,593,298 5,520,640 

         

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ       

 คาอุปกรณสํานักงานและคอมพิวเตอร -200,000 0 0 0 0 0 

 คาเครื่องจักรและยานพาหนะ -2,954,000 0 0 0 -344,000 0 

 สวนปรับปรุงอาคารและที่ดิน -900,000 0 0 0 0 0 

 กอสรางอาคารสํานักงาน -150,000 0 0 0 0 0 

 กอสรางอาคารโรงงาน -3,000,000 0 0 0 0 0 

 ซ้ือที่ดิน  -1,000,000 0 0 0 0 0 

 ซ้ือที่ดิน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ ลดลง (เพิ่มขึ้น) -8,204,000 0 0 0 -344,000 0 

  เงินสดสุทธิไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุน -8,204,000 0 0 0 -344,000 0 
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      ปที่ 0 ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 

      2550  (2550) (2551) (2552) (2553) (2554) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       

 เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น (ลดลง) 5,000,000 -787,249 -881,618 -987,299 -1,105,649 -1,238,185 

 เงินลงทุนจากเจาของ 5,000,000 0 0 0 0 0 

 เงินจายปนผล  0 0 -780,547 -1,004,150 -1,248,356 -1,530,744 

  เงินสดสุทธิไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน 10,000,000 -787,249 -1,662,166 -1,991,449 -2,354,004 -2,768,929 

         

เงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ  1,766,000 330,666 1,361,554 1,766,102 1,895,294 2,751,712 

เงินสด ณ วันตนป  0 1,766,000 2,096,666 3,458,220 5,224,321 7,119,615 

เงินสด ณ วันสิ้นป   1,766,000 2,096,666 3,458,220 5,224,321 7,119,615 9,871,327 
 
 

8.6 การวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการ (Feasibility Analysis) 
 ในการประเมนิความเปนไปไดของโครงการ บริษัทจะใชประมาณการงบการเงนิที่ได และ

เครื่องมือทางการเงนิตามรายละเอียดดังตอไปนี้  
 
มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) 

สําหรับการวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุนนั้น บริษัทจะพิจารณาจากมูลคาปจจุบัน

สุทธิของกระแสเงินสดสําหรับกิจการ (NPV of Free Cash Flow to The Firm) โดยใชอัตราคิดลด 

(Discount Rate) จากอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (WACC) เทากับ 19.48% ซึ่งมี

รายละเอียดดังตอไปนี้ 
 
อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยถวงน้ําหนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) 

 WACC = (D/D+E)*Kd(1-T) + (E/D+E)*Ke 

 D/(D+E)= 0.50 

 E/(D+E)= 0.50 

 Kd = 11.375% 

 T = 30% 
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 Ke = 31.00% 

 WACC = (0.50)*(11.375%)*(1-0.3) + (0.50*31.00%) 

= 19.48% 

หมายเหต ุ  

D = หนี้สิน (Debt) 

 E = สวนของผูถือหุน (Equity) 

 Kd = อัตราดอกเบี้ยเงินกู 

 T = อัตราภาษี 

 Ke = อัตราผลตอบแทนของเจาของ 

 
ตารางที ่8-25 แสดงการคํานวณ Beta 

 
Beta L 2.38 Beta L= (1+((1-Tc)*(D/E)))*Beta U 

Beta U* 1.4 Beta L : Energy Industry = 1.223 

    Beta U: Energy Industry = 0.7 

    D/E    : Energy Industry = 1.05 

Kd 11.38%   

Ke 31.00% Ke= Rf + ((Rm-Rf))*Beta L 

Rf 5.16%   

Rm 15.87%   

WACC 19.48% WACC = Kd*(1-T)D/(D+E) + Ke*E/(D+E)

D/(D+E) 0.50   

1-(D/(D+E)) 0.50   
 

นอกจากนีบ้ริษัทยงัไดประมาณการวาบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของกระแสเงนิสด (Free 

Cash Flow) หลังจากป 2555 ในอัตราประมาณ 0% ตอป เนื่องจากกระแสเงนิสดในปดังกลาว มี

การลงทุนเพิ่มตามการขยายตัวของยอดขายที่เติบโตอยางตอเนื่อง และโดยคาดการณวาจะเปน

กระแสเงินสดปกติของกิจการ หากกิจการมีการเติบโตตอไป ก็ยอมตองมีการลงทุนเพื่อเพิ่มกาํลัง
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การผลิตตามมาดวยและเมือ่นําขอมูลจากงบการเงนิทีไ่ดประมาณการไวมาคํานวณโดยวิธีมูลคา

ปจจุบันสทุธิ จะพบวาบริษทัมี NPV เทากับ  31,430,378 บาท ดังแสดงในตารางที ่8-26 
 
อัตราผลตอบแทนของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 

ในการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนของโครงการ (IRR) บริษัทจะนําขอมูล Free Cash Flow 

ที่ประมาณการไวมาคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของโครงการ โดยใชสมมุติฐานเดียวกนักับการ

วิเคราะหโดยใชวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ (NPV) ซึ่งพบวาบริษัทม ี IRR เทากบั 53.78 % 

ดังแสดงในตารางที ่8-26 
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ตารางที ่8-26 การคาํนวณมูลคาปจจุบันสุทธิและอตัราผลตอบแทนของโครงการ 
      ปที่ 0 ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 

      2550  (2550) (2551) (2552) (2553) (2554) 

กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) -30,000 3,079,718 4,151,069 5,110,162 6,154,697 7,366,865 

กําไรสุทธิจากการดําเนินนงานหลังหักภาษี -30,000 2,155,803 2,905,748 3,577,114 4,308,288 5,156,806 

(NOPAT = EBIT(1-T))       

บวก คาเสื่อมราคา 0 537,900 537,900 537,900 572,300 572,300 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน -30,000 2,693,703 3,443,648 4,115,014 4,880,588 5,729,106 

คาใชจายลงทุนเพิ่มขึ้น (ลดลง) 8,204,000 0 0 0 344,000 0 

ความตองการเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น (ลดลง) 0 1,205,806 116,005 127,516 140,188 154,139 

กระแสเงินสดสําหรับกิจการ (Free Cash Flow to the Firm) -8,234,000 1,487,897 3,327,643 3,987,497 4,396,400 5,574,967 

มูลคาของกระแสเงินสดตั้งแตปที่ 6 เปนตนไป (Terminal Value 1)      28,617,091 

กระแสเงินสดสุทธิสําหรับกิจการ  -8,234,000 1,487,897 3,327,643 3,987,497 4,396,400 34,192,057 

กระแสเงินสดสุทธิสะสมสําหรับกิจการ 2 -8,234,000 -6,746,103 -3,418,460 569,037 4,965,437 39,157,494 

มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ -8,234,000 1,245,297 2,785,075 3,337,342 3,679,573 28,617,091 

มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิสะสม 3 -8,234,000 -5,646,161 -2,394,589 333,612 2,436,455 16,081,113 

การคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน      

อัตราคิดลด (Discounted Rate)  19.48%     

มูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (NPV) 31,430,378     

อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุ (IRR)  53.78%     

ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period)  2 ป 10 เดือน     

ระยะเวลาคืนทุนคิดลด (Discount Payback Period)  2 ป 9 เดือน     

 
ระยะเวลาคนืทุน (Payback Period) 

สําหรับการพิจารณาระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) จากกระแสเงินสดสุทธิสะสม

สําหรับกิจการ เปรียบเทียบกับการลงทุนนั้น จะแสดงใหผูลงทุนทราบถึงระยะเวลาที่ใชในการ

เปลี่ยนสินทรัพยที่ลงทุนไป กลับมาเปนเงินสดอีกครั้ง พบวา บริษัทสามารถดําเนินกิจการและคืน

ทุนไดในระยะเวลา 2 ป 10 เดือน 

และหากพิจารณาระยะเวลาคืนทุนจากมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิสะสม 

(Discount Payback Period) เพื่อลดจุดออนของการวิเคราะหระยะเวลาคืนทุนที่ไมไดคํานึงถึงคา
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ของเงินตามเวลา หรือกระแสเงินสดที่เกิดขึ้นตางเวลากัน โดยใชอัตราคิดลด (Discount Rate) 

19.48% พบวา กิจการจะสามารถคืนทุนไดในระยะเวลาประมาณ 2 ป 9 เดือน  
 

จากการวิเคราะหทั้งหมดจะเห็นไดวา บริษัทมีโครงการในการดําเนินงานที่นาสนใจตอการ

ลงทุน เนื่องจากมีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) เปนบวก หรือมีคาอัตราผลตอบแทน (IRR)เทากับ 

53.78 % ซึ่งสูงกวาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (WACC) ของบริษัทซึ่งเทากับ19.48 %  

รวมไปถึงมีระยะเวลาคืนทุนไมเกิน 4 ปเดือนซึ่งไมถือวามากนัก   

อยางไรก็ตามบริษัทไดทําการวิเคราะหถึงผลของการเปลี่ยนแปลงของปจจัยตางๆที่อาจ

สงผลตอมูลคาปจจุบันสุทธิและอัตราผลตอบแทนของบริษัท รวมไปถึงการวิเคราะหอัตราสวนทาง

การเงินที่สําคัญซึ่งจะแสดงใหเห็นถึงความเสี่ยงทางการเงินที่บริษัทอาจจะตองประสบในระหวาง

การดําเนินงาน ซึ่งการวิเคราะหเหลานี้จะถูกแสดงในหัวขอถัดไป 
การวิเคราะหจุดคุมทุน ( ปริมาณการจําหนาย ) 
 จากการวิเคราะหจุดคุมทุนในดานการจาํหนายน้าํมันไบโอดีเซลพบวา ยอดจําหนาย

น้ํามนัไบโอดีเซลทั้งหมดที่ Break Event Point คือ 4,013,750 ลิตร  

 

8.7 การวิเคราะหความไวตอการเปลีย่นแปลง (Sensitivity Analysis) 
การวัดผลตอบแทนจากการลงทุนดงัที่ไดกลาวในหวัขอที่แลว เปนการวัดผลตอบแทนเมื่อ

ปจจัยตางๆ เปนไปตามที่คาดไว หรือสมมติฐานที่ต้ังไวใกลเคียงความเปนจริง อยางไรก็ตาม ใน

ความเปนจริงปจจัยตางๆ มักมกีารเปลี่ยนแปลงไดเสมอ ทางบริษัทจงึไดทาํการวิเคราะหถึง

ผลตอบแทนจากการลงทุนในกรณีที่ปจจัยหรือสมมติฐานที่ต้ังไวมีการเปลี่ยนแปลงไป ซึ่งปจจยั

สําคัญอันอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบรษิัทอยางมนีัยสําคัญ ไดแก  
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 ราคาการขายน้ํามนัไบโอดีเซล 

 ราคารับซื้อน้ํามันพชืใชแลวเปนวัตถุดิบ 

 ปริมาณการขายน้าํมนัไบโอดีเซล 

 
ตารางที ่8-27 ผลการวเิคราะหความไวเมื่อมีการเปลีย่นแปลงของปจจัยตางๆ 

- การเปลี่ยนแปลงมูลคาปจจบัุน ( NPV ) 
NPV   ราคาขายไบโอดีเซล  

  บาท / ลิตร 24 25 26 27 28

15 31,599,772 42,411,488 53,223,203 64,034,919 74,846,634

16 20,703,360 31,515,075 42,326,791 53,138,506 63,950,222

17 9,806,947 20,618,662 31,430,378 42,242,093 53,053,809

18 -1,089,466 9,722,250 20,533,965 31,345,681 42,157,396

 รา
คา
ซื้อ
น้ํา
มนั
พืช
ใช
แล
ว  

 

19 -11,985,879 -1,174,163 9,637,553 20,449,268 31,260,984

 
- การเปลี่ยนแปลงปริมาณการขายน้ํามันตอวัน 

ปริมาณการขายน้าํมนัตอวนั  

บาท / ลิตร 2,200 3,000 4000 5,000

 NPV  3,176 8,982,376 20,206,377 31,430,378

 IRR  3.81% 22.99% 40.03% 53.78% 

 Payback 

Period  4 ป 10 เดือน 4 ป 3 เดือน 3 ป 3 เดือน 2 ป 10 เดือน 

   
   

   
   

   
   

   
   

Fin
an

cia
l In

di
ca

to
rs

  

 Discounted 

Payback 

Period  4 ป 7 เดือน 4 ป 2 เดือน 3 ป 2 เดือน 2 ป 9 เดือน 
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 จากผลการวิเคราะหในตารางที่ 8-27 เมื่อบริษัทไดจําลองสถานการณที่แยกวาที่ได
ประมาณการไวเบื้องตน ซึ่งหากพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันขายน้ํามันไบโอดีเซล
และราคารับซื้อน้ํามันพืชใชแลวหนาโรงงาน ซึ่งเปนตัวแปรที่มีความสําคัญตอผลกําไรบริษัทอาจ
กลาวไดวา บริษัทควรดําเนินการใหมีสวนตางของราคาวัตถุดิบและราคาขายน้ํามันไบโอดีเซลขั้น
ตํ่า 7 บาท ซึ่งจะสงผลใหบริษัทสามารถดําเนินธุรกิจตอไปได ( มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการเปน
บวก ) ซึ่งผลการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนของโครงการก็ไดขอสรุปเชนเดียวกับการวิเคราะห
มูลคาปจจุบันสุทธิ  
 ปจจุบันพบวา อัตราการเพิ่มข้ึนของน้ํามันดีเซลปรกติอยูในระดับที่สูง ทําใหบริษทัสามารถ

ต้ังราคาขายน้ํามันไบโอดีเซล โดยมีสวนตางราคาเพื่อใหผูบริโภคสามารถซื้อและยอมรับไดใน

อนาคต ซึ่งปจจุบันนี้ราคาน้ํามันดีเซลอยูที่ระดับ 29.34 บาทตอลิตร ( ราคา ณ วันที่ 25 ธันวาคม 

2550 ) และราคารับซื้อน้ํามันพืชใชแลว อางอิงจากการรับซื้อของบริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด 

( มหาชน ) อยูที่ระดับ 14 บาทตอลิตร ดังนั้นจะเห็นไดวา ทางบริษัทยังสามารถดําเนินธุรกิจไปได

แมจะมีความผันผวนของราคาจําหนายและวัตถุดิบก็ตาม 

 ในประเด็นของยอดการจําหนายน้ํามันไบโอดีเซลตอวัน แมวายอดขายจะไมเปนไปตาม

เป าหมายที่ ต้ั ง ไ ว  ทางบริษั ทก็ ยั ง สามารถดํ า เนิ นธุ รกิ จและมี ผลตอบแทนต า งๆ  ( 

NPV,IRR,Payback Period ) อยูในเกณฑที่นาพอใจ แมวาจะยอดจําหนายจะต่ํากวาเปาหมายถึง 

20% ก็ตาม ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัท น้ํามันตะวันตก จํากัด สามารถดําเนินกิจการแมในภาวะที่

สถานการณทางการตลาดตางๆ มีความผันผวน ทั้งนี้ระดับการจําหนายน้ํามันต่ําสุดตอวันที่ทําให

บริษัทฯสามารถประกอบธุรกิจตอไปได คือ 2,200 ลิตร / วัน ซึ่งเปนยอดการจําหนายซึ่งนอยมาก

เมื่อเปรียบเทียบกับประมาณความตองการน้ํามันดีเซลในเขตเปาหมาย 
 

8.8 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) 
เพื่อใหสามารถเขาใจถึงสถานะทางการเงินของบริษัททั้งในดานสภาพคลอง หรือ 

ความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้น, ดานประสิทธิภาพการจัดการเงินทุนหมุนเวียน, ดาน

ความสามารถในการบริหารจัดการความเสี่ยงของบริษัท หรือความสามารถในการชําระคืนหนี้สิน

รวมทั้งความสามารถในการกอหนี้ และดานความสามารถในการทํากําไร ดังนั้นบริษัทจึงไดจัดทํา

การวิเคราะหโดยใชอัตราสวนทางการเงินที่คํานวณจากงบการเงินที่บริษัทไดประมาณการไวแลว 

ดังแสดงไวในตารางที่ 8-28 โดยมีรานละเอียดการวิเคราะห ดังตอไปนี้ 
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ตารางที ่8-28 แสดงอัตราสวนทางการเงินประมาณการ 5 ป 
อัตราสวนทางการเงิน ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 

  (2551) (2552) (2553) (2554) (2555) 

อัตราสวนวัดสภาพคลอง      
อัตราสวนทุนหมุนเวียน (เทา)      

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (เทา)      

อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน      
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (ครั้ง) 4.88 5.77 6.86 7.81 9.44 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (ครั้ง) 3.41 3.45 3.41 3.30 3.14 

อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (ครั้ง) 101.84 102.81 103.75 104.68 105.58 

อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การคา (เทา) 44.57 44.57 44.57 44.57 44.57 

อัตราสวนวัดสภาพเสี่ยง      
อัตราสวนหนี้สินทั้งหมดตอสินทรัพยรวม (เทา) 0.50 0.38 0.28 0.18 0.08 

อัตราสวนหนี้สินทั้งหมดตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.62 0.39 0.21 0.09 0.00 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 5.83 9.56 15.56 29.29 94.92 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร      
อัตราผลตอบแทนขั้นตนตอยอดขาย (%) 17.20% 17.98% 18.73% 19.44% 20.13% 

อัตราผลตอบแทนกอนหักดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขาย (%) 8.24% 10.10% 11.31% 12.39% 13.48% 

อัตราผลตอบแทนสุทธิตอยอดขาย (%) 4.78% 6.33% 7.41% 8.37% 9.34% 

อัตราความสามารถในการทํากําไรตอสินทรัพยรวม (%) 29.42% 36.29% 40.60% 43.44% 45.37% 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (%) 26.43% 30.33% 30.65% 30.08% 29.32% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (%) 16.28% 21.85% 25.24% 27.61% 29.32% 

 
Du Pont Equation 
ปที่ 1 ( 2551 ) 

ROA = Profit Margin x Total Assets Turnover 

  = (NI / Sales) x (Sales / Total Assets)   

  = 0.048  x 3.408    

  = 16.28%       

          

ROE = ROA  x Equity Multiplier   

  = (NI / Total Assets) x (Total Assets / Common Equity) 

  = 0.163  x 1.624    

  = 26.43%           
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ปที่ 2 ( 2552 ) 
ROA = Profit Margin x Total Assets Turnover 

  = (NI / Sales) x (Sales / Total Assets)   

  = 0.063  x 3.451    

  = 21.85%       

          

ROE = ROA  x Equity Multiplier   

  = (NI / Total Assets) x (Total Assets / Common Equity) 

  = 0.218  x 1.388    

  = 30.33%           

 
ปที่ 3 ( 2553 ) 

ROA = Profit Margin x Total Assets Turnover 

  = (NI / Sales) x (Sales / Total Assets)   

  = 0.074  x 3.407    

  = 25.24%       

          

ROE = ROA  x Equity Multiplier   

  = (NI / Total Assets) x (Total Assets / Common Equity) 

  = 0.252  x 1.215    

  = 30.65%           

 
ปที่ 4 ( 2554 ) 

ROA = Profit Margin x Total Assets Turnover 

  = (NI / Sales) x (Sales / Total Assets)   

  = 0.084  x 3.297    

  = 27.61%       

          

ROE = ROA  x Equity Multiplier   

  = (NI / Total Assets) x (Total Assets / Common Equity) 

  = 0.276  x 1.090    

  = 30.08%           
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ปที่ 5 ( 2555 ) 
ROA = Profit Margin x Total Assets Turnover 

  = (NI / Sales) x (Sales / Total Assets)   

  = 0.093  x 3.140    

  = 29.32%       

          

ROE = ROA  x Equity Multiplier   

  = (NI / Total Assets) x (Total Assets / Common Equity) 

  = 0.293  x 1.000    

  = 29.32%           

 
อัตราสวนวัดสภาพคลองของบริษัท 

จากการพิจารณาสภาพคลองของบริษัทซึ่งเปนตัววัดความสามารถในการชําระหนี้ระยะ

ส้ัน (Liquidity Ratio) ของบริษัท พบวา บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงมาก เนื่องจากไมมี

นโยบายการกอหนี้ระยะสั้น และยังมีการใชเงื่อนไขการชําระเงินคาสินคา ( น้ํามันพืชใชแลวและ

สารเคมี ) ที่ซื้อมาใหกับลูกคาเปนเงินสดเทานั้น 
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อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  
 จากการพิจารณาประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัท ซึ่งเปนตัววัดประสิทธิภาพใน

การจัดการและบริหารสินทรัพยเพื่อกอใหเกิดรายได พบวา บริษัทสามารถสรางรายไดเปน 3.41

เทาของสินทรัพยรวมในปแรก และเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องจากบริษัทมีการวางแผนการไดมีการขยาย

การลงทุนในสนิทรัพยถาวร  

 
อัตราสวนวัดความเสี่ยงทางการเงินของบริษัท  
 จากการพิจารณาความเสี่ยงทางการเงินของบริษัท ซึ่งเปนตัววัดโครงสรางการจัดหา

เงินทุนที่นํามาลงทุนในสินทรัพยพบวา บริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินคอนขางนอยในปแรก โดยมี

สัดสวนหนี้สินทั้งหมดตอผูถือหุนเทากับ 0.62 เทา เนื่องจากบริษัทมีนโยบายที่ดํารงหนี้ตอทุนใน

อัตราสวน 50 : 50 ในตอนเริ่มกิจการ 

 อยางไรก็ตามแนวโนมของสัดสวนดังกลาวก็ลดลงทุกปตามผลการดําเนินงานที่ดีข้ึน 

ประกอบกับการผอนชําระเงินกูระยะยาวตามระยะเวลาที่กําหนด ซึ่งหนี้สินดังกลาวจะถูกผอน

ชําระทั้งหมดในปที่ 5 ของการดําเนินงาน  

 สําหรับความสามารถในการจายชําระดอกเบี้ยนั้น พบวา ในปแรกมีความสามารถจาย

ดอกเบี้ยสูงถึง 5.83 เทา เนื่องจากทางบริษัทสามารถทํากําไรตั้งแตในปแรกจึงมีความสามารถใน

การชําระหนี้ ซึ่งความสามารถในการจายดอกเบี้ยมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเมื่อภาระหนี้ลดลง และ

ความสามารถในการดําเนินงานที่เพิ่มสูงขึ้น 

 
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร  
 จากการพิจารณาความสามารถในการทํากําไรของบริษัทซึ่งเปน การวัดประสิทธิภาพ

การดําเนินงานของบริษัทเพื่อกอใหเกิดรายไดพบวา ในปแรกนั้น บริษัทมีอัตราผลตอบแทนของ

บริษัท, ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ย และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเฉลี่ย คอนขางต่ํา

กวาปอ่ืนๆ เนื่องจากอยูในชวงเริ่มกิจการและยังมียอดขายไมสูงมากนัก อีกทั้งการเผชิญกับการ

เพิ่มข้ึนของตนทุนวัตถุดิบและคาใชจายตาง ๆ ทําใหความสามารถในการทํากําไรลดลงบาง 

อยางไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเฉลี่ยมีแนวโนมคอนขางคงที่  


