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����� 3 &!'������ก�
���������ก�	
� 2 )*#�"� ��#��
ก ��+*'�"��,�
�'	- �*�����	- 2531-2550 
�	
�2�#�
�'��#������
����3�ก������)�*���ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I ���2"���$�	<��3�*�    
�=>�����������#��ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I ���2" ������)"=?��ก

������ก�
!������������
@����
=���2'5 �'��ก�
�	���'��	�� 	�'��� 
)
>� �� ��#������� �	
��#��='�'����������
������#��ก�
!��
��*�
�����ก���3��������
*='5����'� (Risk-Based Capital Ratio: RBC Ratio) 
L�'��"���
M�� Basel I �	
��*#�	
����*N����2"#*!�#���=�'�=��������ก���3� �����ก
������
ก�
!������������@����
=���2'5 �'�'��� 
)
>� �� 

 �*����� �������2�#��#�� !"����ก�
���������ก�	
� 2 )*#�"�'��'����*#�	
��� 
(Dependent Variable) ����2"�����������  !"�ก� �*#�	
��!�=?��ก

�ก�
�*!�

 Portfolios 
����*#�	
��!���ก�
!��������� 
 
4.1 �����������
�����������ก������������ก
�� 
���ก�ก!"# Basel I �
*�+:  
 -. 2531-2550 

4.1.1 ��ก�
+$กX���ก
������)�*ก�ก�45 Basel I ���=?��ก

�ก�
�*!�

 Portfolios 
���@����
=���2'5 �' 

 ��
����� 4.1 ��!���ก�
	
��������#���*�=*�@5��������
�)#����*#�	
���   
�>� �*�
�ก�
�'�'�*#��������)"����2>���������
*='5
#����ก�3���*#�'���@����
���!�)N�        
4 @����
 ���@����
�*��
��� 9 @����
 (������������ 1-2 ������!*�) ����*�
�ก�
�'�'�*#
����������3���)�*ก�
*='5�������
*='5
#����ก�3���*#�'����*����� (������������  3-4)           
ก*��*#�	
���
�����Z ���������������� 
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4
�
���� 4.1 
 ��ก
�-���
!��
�
�56747����� LA ��� IA �-:�4���-�4
� �����
�-. 2531-2550 
 

 ∆∆∆∆loansi,t/assetsi,t-1 (LA)  ∆∆∆∆lnvestmentsi,t/assetsi,t-1 (IA) 

  B4 Total9  B4 Total9 

Constant 265.747* 
(4.229) 

196.553* 
(4.438) 

 -8.958 
(0.584) 

9.723 
(0.907) 

CARi,t-1 1.777 
(0.764) 

0.175 
(0.095) 

 -0.318 
(0.560) 

0.137 
(0.280) 

Sizei,t-1 -21.729* 
(4.240) 

-15.790* 
(4.587) 

 1.146 
(0.916) 

-0.395 
(0.433) 

NPLLi,t-1 -3.921** 
(2.358) 

-1.487*** 
(1.929) 

 -0.295 
(0.727) 

-0.276 
(1.349) 

GRt-1 0.125 
(0.482) 

0.428*** 
(1.821) 

 -0.227* 
(3.583) 

-0.167* 
(2.822) 

INTt-1 1.006** 
(2.647) 

-0.001 
(0.002) 

 -0.001 
(0.006) 

-0.208** 
(2.052) 

MPIt-1 0.128** 
(2.170) 

0.065 
(1.068) 

 -0.009 
(0.642) 

-0.011 
(0.662) 

CARi,t-1*Basel -2.321 
(1.053) 

-0.999 
(0.528) 

 -0.371 
(0.689) 

-0.609 
(1.214) 

Basel 20.181 
(1.622) 

13.302 
(1.186) 

 2.647 
(0.871) 

4.836 
(1.626) 

Obs. 76 166  76 166 

R
2
 0.667 0.505  0.445 0.183 

F-stat 11.654 9.506  4.657 2.084 

D.W.  1.841 2.133  1.971 2.118 

)��'�)�3: �*#����� (     ) �>� ��� t-statistic 
 * ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.01 
 ** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.05 
 *** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.1  
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 1. �*�
�ก�
�'�'�*#��������)"����2>���������
*='5
#� (LA) 

 ��ก�
	
����������ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 (������������ 1)  
���@����
�*��
��� 9 @����
 (������������ 2) =�#�� ����*�	
����@�c����*#�	
���
�  !"�ก�   
�*#�	
)3�� dBasele �����!��$�2�#�
�'��#��)�*���ก�����ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I ���2" ������	
�
�#ก ��� ��=��#���*�=*�@5��
�!*�������*'����*N�������� ���ก���# !"#�� )�*ก�ก�45 Basel I   
 ���	
�	<��*'��������@�=����ก�
�	���'��	��=?��ก

�ก�
	���'����2>�����@����
=���2'5 �' 
��>��=���
������*�	
����@�c����*�
���#�����ก���3��������
*='5
#� (CAR ��� CAR*Basel)  
f$���	
��*#�	
��!��$��#���=�'�=��������ก���3� =�#�� ��ก�
�	���'��	�����=?��ก

���
ก�
	���'����2>�����@����
��ก�3���*#�'����*����� ก���#�>� ��2�#�ก������)�*ก�ก�45 Basel I 
���2" �*�
�ก�
�'�'�*#��������)"����2>���������
*='5
#� (LA) ���#���*�=*�@5������#กก*�
�*�
���#�����ก���3��������
*='5
#� (CAR) �*���>� @����
������*�
���#�����ก���3��,� (����)    
��	���'����2>�� !"��ก (�"�') �	
� 	��������M������*�� #" �����2�#�)�*���ก�����ก�
���
)�*ก�ก�45 Basel I ���2" ก�*�=��#���*�=*�@5����+����
�ก*��"��
�)#��� LA ก*� CAR*Basel 
���)�3������@���' !"��ก 3 �)�3��)�*ก�>� 

 1) ��2�#�)�*���ก�����ก�
���)�*ก�ก�45  Basel I ���2"  ���$�ก����ก�!
#�ก?�ก�
�5���ก�
������	- 2540 �L�=�+
XMก�����	
���+ �'��ก�
�'�'�*#�'���
#!�
g#
L�'��"ก
���&'��'ก�
�	h!��
����ก�
���� ���ก�
�������'���
ก�
���ก�
���� 
#��$�ก�

�*��*��2")�*ก�ก�45 Basel I ������"�'ก�#"�)��'ก
�����)
*�����
*='5������#������'��,� ������)"
@����
=���2'5 �'��ก�
�����*�ก*��'���
3��
� &!'��!�#��
��*!
�#*���ก�
!��������� ��ก�

	���'����2>�������!�3�L�=����#���ก &!'�� !"����$��$�M�������ก���3������"�
�� 

 2) ��2�#�#�ก?�ก�
����	- 2540 @����
�)��	
���+ �' !"��ก�
	
*��	���'�
�&'��'����Z 
#��*��กi�ก�45����"��*��*����)
*�ก�
!������������@����
=���2'5 �'�)"��
�#����"��#!��ก�$�� ������)"@����
=���2'5 �'�"��!��
�����ก���3��=����$���'�����ก          
����#������
���ก�
���ก�� 
����!����กก�
�'�'ก*����
�������ก�
!��������������!�3� 
����)"M�������ก���3����@����
=���2'5 �'��#��)N��!������ก#���ก�45������ก�
ก��)�! 
@����
�)�������$��"��='�'���=����3�����#���ก &!'����ก���3�����=����,��$�� �,ก������2"�=>��
��
���L�=����� ����	
��ก
��	j��ก*�	<N)�)��� NPL ���������#���ก  
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 3) )�*���ก@����
=���2'5 !"��ก�
�=����3� ��M�������ก���3��
������#��
��"���g� ���	<N)�)��� NPL �������'�� (��#�)�$���	
�������กก�
&��)��� 	�
�X*��
�)�

����
*='5����Z ����,ก�*!�*���$��) ���@����
��#��)N�'*���>�ก��������ก�
2���ก�
	���'����2>�� 
��>�����กL�#��+
XMก�������!����'
L�= ���ก�
lmn��*#��� �������>��� ��ก�*��ก�
	
�ก�+�2"
���
M��ก�
�*N2��)�� IAS 39 ���)�*ก�ก�45 Basel II �����������*��*��2"�*�� )�ก�����)"����2>��
ก��'�	
� NPL ����	
�L�
���ก�
ก*����
���=����$����ก��>��� ��������)�*ก�#������'�����,��$��
����)" CAR*Basel ก*� LA ���#���*�=*�@5����+����
�ก*��"�� �'��� 
กg��� ����*�	
����@�c��� 
CAR ��� CAR*Basel  �����*'����*N�������� 

 ���)
*��*#�	
�����!��*กX���p=����������@����
 ��ก�
	
�������
�*�	
����@�c!*���!�����
����� 4.1 =�#�� ����*�	
����@�c���	<��*'!"�����!��������@����
 
(Size) �*����ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 �����ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
           
����*�	
����@�c!*�ก���#������	
��� ������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 99% �*!�'"�
ก*������M������*�� #" ก���#�>� @����
���!��gก (���!�)N�) �����*�
�ก�
�'�'�*#��������)"
����2>���������
*='5
#���กก#�� (�"�'ก#��) @����
���!�)N� (���!��gก) �*����� ��ก��ก�)�3��
�!�'#ก*���� !"�@���'���#���*�=*�@5
�)#��� LA ก*� CAR*Basel ���ก���# #"�"���"���"# ก�
���
@����
���!ก��� ������!��gก�,ก�#�
#�)
>���'�)"ก*�@����
����2��������M��������3�
��g��ก
�� �$��	h!&�ก���)"����
���"��������*���ก�
	���'����2>�� !"��ก�$�� ���)
*����
�*�	
����@�c���	<��*'!"��)�����	<N)���������@����
 (NPLL) ����������>�ก�2"�*�
���#�!�ก����'
�"��
*���������)"����2>�� �	
��*#��� (Proxy) =�#�� �#���*�=*�@5
�)#��� LA ก*� NPLL �	
� 	��
��+����
�ก*��"�� ������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 95% ��� 90% ��ก�3��
@����
���!�)N� 4 @����
 �����ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
 ������!*� �	
� 	���
�����M�������! #" �*���>� @����
������*�
���#�!�ก����'�"��
*���������)"����2>������ ������
�
	���'����2>�� !"��ก ������@����
������*�
���#�����,� กg��	���'����2>�� !"�"�'����� 	!"#' 

 ��>��=���
����ก�*#�	
!"���)L�� =�#�� ��@����
�*�����ก�3���*#�'���     
�*#�	
�*�
�ก�
��
�N����&�����+
XMก�� (GR) ���!*2���������3���)ก

� (MPI)                 
���#���*�=*�@5����+����!�'#ก*�ก*� LA ��!��"��ก*������M������*�� #" &!'����*�	
����@�c��� 
MPI ���*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 95% ��ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
    
�������*�	
����@�c��� GR ���*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 90% ��ก�3��@����
�*��

��� 9 @����
 ��ก�
	
���������� !"���"���)"�)g�#�� ��2�#�����+
XMก���'�'�*# ���L��
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@3
ก����ก�
���3��=����$�� ������)"�����@����
��&�ก����ก�
	���'����2>���=�����ก�$��          
&!'@����
���!�)N���ก�
	���'����2>���)"ก*��
�X*����!�)N���L���3���)ก

��	
�)�*ก 
�������� Portfolios ���@����
���!ก��� ������!��gก �����*!��#��,ก�"�
�''��'����#��,� 
����"����+*'L�#�ก�
�'�'�*#����+
XMก�����!��	
��*#�*����>��� ���)
*��*#�	
�*�
�!�ก����'
����ก," (INT) �*��  !"ก���# #"������� 3 ��"##�� ������#���*�=*�@5������#ก)
>���ก*� LA กg !" 
��ก�
+$กX��������� =�#�� ��ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 ����*�	
����@�c INT ������	
��#ก 
������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 95% ��������ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
 
����*�	
����@�c!*�ก���# ������	
��� ��� �����*'����*N�������� �*����������>�������ก@����
���!
��gก�"����>�ก�2"�&'��'�*�
�!�ก����'�����	
��
��*����>�����ก�
�����*�ก*�@����
���!�)N����
���#������2>���>��,�ก#�� 
 

2. �*�
�ก�
�'�'�*#����������3���)�*ก�
*='5�������
*='5
#� (IA) 

  ��ก�
	
��������#���*�=*�@5��������
�)#��� IA ก*��*#�	
���
�!*���!���
������������  3-4 �����
�����  4.1 ���)g� !"#�� ��ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 
(��������� ��� 3) ���@����
�*��
��� 9 @����
 (������������ 4) ����*�	
����@�c����*#�	

)3�� dBasele ������	
��#ก ��� �����*'����*N�������� ���*=@5��� !"�	
� 	���������!�'#ก*�ก*���
ก�
+$กX������������� LA �*���>� )�*ก�ก�45 Basel I  ���	
�	<��*'�������ก
�������*�
�ก�

�'�'�*#����������3���)�*ก�
*='5�������
*='5
#����@����
=���2'5 �' ��>��=���
��
�#���*�=*�@5
�)#��� IA ก*��*�
���#�����ก���3��������
*='5
#� (CAR ��� CAR*Basel) =�#�� 
��ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
��ก�
�	���'��	��=?��ก

���ก�
�*!�

�������3���
)�*ก�
*='5 ก���#�>� ��2�#�ก�����ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I ���2" �*�
�ก�
�'�'�*#�������
���3���)�*ก�
*='5�������
*='5
#����#���*�=*�@5������#กก*��*�
���#�����ก���3����
����
*='5
#� �����2�#�)�*���ก���)�*ก�ก�45 Basel I ���2" ก�*�=��#���*�=*�@5����+���
�
�ก*��"�� ����	
� 	 !"#�� ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I ���2" ����)"@����
������*�
���#�
����ก���3��������
*='5
#���
�!*����� �"��='�'���=����*!��#�����ก���3��)"��ก�$�� �=>���)"
�	
� 	����ก�45���ก��)�! #" �$���>�ก������*!�

 Portfolios �����3���)�*ก�
*='5�=�����ก�$�� 
�*�������>�����ก �������3���)�*ก�
*='5�	
�����
*='5���������)�*ก�#������'����� �$�2�#'�)"ก*�@����

�����M��� ���*���� ���"��
*�L�
���ก�
ก*����
������#���ก�*ก ��������ก�
+$กX����ก�3��
@����
���!�)N� 4 @����
 =�#�� CAR ��� CAR*Basel ���#���*�=*�@5����+����
�ก*�
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�"��ก*� IA �*���>�  ��=��#����ก�������=?��ก

�ก�
�*!�

�������3���)�*ก�
*='5��������
�*�
���#�����ก���3��������
*='5
#���2�#�ก������)�*���ก���)�*ก�ก�45 Basel I ���2" �*�����
�����>�������ก @����
���!�)N� ��M�������ก���3���������"����g��ก
�� �$���>�ก���3���
)�*ก�
*='5f$���)"���������������*!��#�������� ����'��� 
กg��� �#���*�=*�@5
�)#��� IA         
ก*� CAR ��� CAR*Basel ���*�����ก�3���*#�'����"���"�  �����*'����*N���������2���!�'#ก*���
ก�
+$กX������������ LA 

  ��>��=���
���*#�	
�����!��*กX���p=����������@����
 =�#�� ��ก�3��
@����
���!�)N� 4 @����
 ����*�	
����@�c���	<��*'!"�����!��������@����
 (Size)        
������	
��#ก ��!��"��ก*������M������*�� #"  ��������ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
            
����*�	
����@�c!*�ก���#������	
���  ���	
� 	��������M������*�� #"�*�� �����>�������ก@����

���!ก��� ������!��gก ��M�������ก���3�������#����"���g��"�'ก#��@����
���!�)N� �$��"��
��>�ก������*!�

 Portfolios �����3���)�*ก�
*='5�=�����ก�$������)�3������@���' #"��
�#���*�=*�@5
�)#��� IA ก*� CAR*Basel �"���"� �����>��=���
����ก�
	
�������
�*�	
����@�c���	<��*'!"��)�����	<N)���������@����
 ��ก�
	
���������� !" ���	
� 	���
�����M������*�� #"�2��ก*� ก���#�>� IA ก*� NPLL ���#���*�=*�@5����+����
�ก*��"���*�����ก�3��
�*#�'��� ��!�#�� @����
������*�
���#�!�ก����'�"��
*���������)"����2>����ก (�"�') �����*�
�ก�

�'�'�*#����������3���)�*ก�
*='5�������
*='5
#����� (�,�) �*���������@���' !"#����L�#����L��
@3
ก�� ������
��*����>����+
XMก�� !"�������#
���	
� ก�
������������3���)�*ก�
*='5����)"
��������������ก#���$��	
������>�ก���@����
=���2'5 �'���!�ก#��ก�
��ก
*�L�
��"��3�
ก�
�>��
������
*='5 #"��� �'��� 
กg��� �#���*�=*�@5
�)#��� IA ก*� Size ��� NPLL ��� ����
�*'����*N�������� ������"����ก�����3�������#�� ���!���@����
 ���	<N)�)�����	<N)� 
 ���������ก�
�*!�������>�ก������������3���)�*ก�
*='5 

  ���)
*���ก�
	
��������*�	
����@�c����*#�	
!"���)L���*�� =�#�� ��ก�3��
�*#�'����*����� ����*�	
����@�c��� GR ������	
��� ������*'����*N�������� � 
�!*��#��
�2>���*�� 99% �	
� 	��������M������*�� #" �*���>� ��2�#����
����+
XMก���'�'�*# �*�
���#�����
���3���)�*ก�
*='5�������
*='5���@����
���'�'�*#�!�� �����2�#�����+
XMก��2����*# 
�*�
���#�������'�'�*#��ก�$�� ����������*�	
����@�c��� INT �
�=��#���*�=*�@5����+���
�
�ก*��"��ก*� IA �	
� 	��������M������*�� #"  �����ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
 
�#���*�=*�@5!*�ก���#���*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 90% ���)
*�����*�	
����@�c��� 
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MPI ������	
��� ��� �����*'����*N�����������*�����ก�3���*#�'��� �	
� 	��������M������*�� #"
�2��ก*� 

  ���)
*���2�#��
ก��� �"��
3	��� !"��ก��ก�
+$กX���ก
������)�*ก�ก�45 
Basel I ���=?��ก

�ก�
!������������@����
=���2'5 ���ก���# !"#�� �*#�	
2��#*!L�#�
�+
XMก���	
�	<��*'��������@�=������"����ก����*�
�ก�
�'�'�*#��������)"����2>�� ����������3�
��)�*ก�
*='5���@����
=���2'5 �' ������)�*ก�ก�45 Basel I ��"#���� ��=��#���*�=*�@5ก*�
ก�
!������������@����
=���2'5 �'��
�!*�������*'����*N�������� �������	
���>��� ��)"
@����
=���2'5 �'���#��
��*!
�#*���ก�
�*!����������!��������� 	����+���������#������'�
��ก�$�� ��>�����ก�"��,�����ก���3�����	h!��'�,���@�
��2� ����	
�����&�X����"�����)
*�
@����
������#��������!"������ก���3� 

 �������� �,"#��*''*� !"�!���	
������������������ก
������)�*ก�ก�45 Basel I 
���=?��ก

�ก�
�*!�

 Portfolios ���@����
=���2'5 �' &!'��+*'�"��,���2�#�
�)#���	- 
2531-2539 �=>��#���
��)5�=��������$���ก
������ก�
�*��*��2")�*ก�ก�45 Basel I ���=?��ก

�
ก�
!������������@����
=���2'5 �' ��2�#�ก����ก�!#�ก?�ก�
����	- 2540 ��ก�
+$กX�       
!*���!�����
�����  4.2 =�#�� �*#�	
 dBasele ���ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
                  
���#���*�=*�@5����+����
�ก*��"��ก*��*#�	
�*�
�ก�
�'�'�*#��������)"����2>���������
*='5

#� (LA) ��
�!*�������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 90% ��!��)"�)g�#�� ก�
���
)�*ก�ก�45 Basel I ���*��*��2" �����2�#'2����#��
"���
���ก�
	���'����2>�� f$���	
�
����
*='5������#������'��,� ��ก��ก��� ��+����#���*�=*�@5������
�ก*��"��
�)#����*#�	
 
CAR*Basel ���*�����ก�3���*#�'��� ก*��*#�	
�*�
�ก�
�'�'�*#����������3���)�*ก�
*='5���
����
*='5
#� (IA) ���"���)"�)g�#�� @����
�����M�������ก���3������� ����ก�
�*!�

 
Portfolios ����)�*ก�
*='5����	
�����
*='5������#������'�����ก#�������)"����2>���=����$��   

 �'��� 
กg��� ��ก�
	
��������*#�	
�����!��*กX���p=����������@����
 
&!'�p=���*#�	
���!��������@����
 (Size) =�#�� ��ก�3���*#�'����*����� �*#�	
 Size      
���#���*�=*�@5����+����
�ก*��"��ก*� LA ������*'����*N�������� ��
�!*��#���2>���*�� 95% 
�$�� 	�*�� ����	
��"����2���$�ก�
�����*�ก*��'���
3��
����@����
=���2'5 �' &!'�p=��
@����
���!ก��� ������!��gก���='�'���'����#��������!��ก@����
���!�)N�  
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4
�
���� 4.2 
 ��ก
�-���
!��
�
�56747����� LA ��� IA �-:�4���-�4
� �����
�-. 2531-2539 
 

 ∆∆∆∆loansi,t/assetsi,t-1 (LA)  ∆∆∆∆lnvestmentsi,t/assetsi,t-1 (IA) 

  B4 Total9  B4 Total9 

Constant 497.512** 
(2.231) 

289.934* 
(3.618) 

 2.060 
(0.069) 

18.266 
(1.098) 

CARi,t-1 -1.021 
(0.476) 

-1.831*** 
(1.779) 

 0.423 
(1.469) 

0.153 
(0.714) 

Sizei,t-1 -41.878** 
(2.222) 

-24.116* 
(3.076) 

 -0.799 
(0.316) 

-2.301 
(1.414) 

NPLLi,t-1 -5.539 
(1.171) 

-3.513*** 
(1.827) 

 0.474 
(0.747) 

0.001 
(0.001) 

GRt-1 0.334 
(0.233) 

0.432 
(0.688) 

 0.328 
(1.704) 

0.362* 
(2.774) 

INTt-1 -1.050 
(1.247) 

-1.693* 
(3.139) 

 -0.266** 
(2.360) 

-0.226** 
(2.021) 

MPIt-1 1.380** 
(2.405) 

0.866* 
(2.863) 

 0.107 
(1.393) 

0.137** 
(2.182) 

CARi,t-1*Basel -1.373 
(0.632) 

0.886 
(0.688) 

 -0.555*** 
(1.905) 

-0.480*** 
(1.795) 

Basel -2.900 
(0.212) 

-14.595*** 
(1.794) 

 1.848 
(1.007) 

2.687 
(1.591) 

Obs. 32 72  32 72 

R
2
 0.685 0.596  0.623 0.412 

F-stat 3.961 5.069  3.001 2.409 

D.W.  2.335 2.076  2.517 2.548 

)��'�)�3: �*#����� (     ) �>� ��� t-statistic 
 * ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.01 
 ** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.05 
 *** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.1  
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����� 	�,��#��)��)�#���ก�
=���
����3�*������2>�� �����>���+
XMก��2����*# @����

�)�������$� !"
*���ก
������
3��
���ก	<N)�)������ ��ก���)"�ก�!
�' !" ����#���=�'�=����
����ก���3�       
 ���)
*���ก�
	
��������*#�	
�>��Z �������������� �)"������ ����ก������ก  
��ก�
+$กX���2�#��
ก�����!�*ก ()*#�"� 4.1.1 �.87) ������ F-Statistic (F-stat) ��������������ก 
����"��,����)
*��2"	
�������ก�3���*#�'���@����
���!�)N� 4 @����
 ���������#������"��
�"�' �������)"�#����������ก�
	
�����������������!�� 

 

4.1.2 ��ก�
+$กX���ก
������)�*ก�ก�45 Basel I �����ก�
!������������ 
 @����
=���2'5 �' 

 ��
����� 4.3 ��!���ก�
	
��������#���*�=*�@5��������
�)#����*#�	
����>� 
�*�
�ก�� 
�������
*='5
#� (������������  1-2) �*�
�
�' !"!�ก����'�3�@��������
*='5
#� 
(������������ 3-4) ����*�
�����2"���'��ก�
!����������������
*='5
#� (������������ 5-6) ก*�
�*#�	
���
�����Z ���������������� 

 1. �*�
�ก�� 
�������
*='5
#� (ROA) 

 ��ก�
	
�������������!*���!��������������� 1-2 �����
����� 4.3 =�#�� 
��ก�3���*#�'����*����� �*#�	
)3�� dBasele ก*� ROA ���#���*�=*�@5������#ก ��� �����*'����*N
�������� ��!�#��ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I ���2"  �� !"����&!'�
��)"@����
=���2'5 �'
����
����ก�� 
 !"��ก�$�� �����>��=���
������*�	
����@�c��� CAR =�#�� ��ก�3��@����

���!�)N� 4 @����
 (������������ 1) ����*�	
����@�c!*�ก���#������	
��#ก ������*'����*N���
����� � 
�!*��#���2>���*�� 90% ��������ก�3��@����
�*��
��� (������������ 2) ����*�	
����@�c
��� CAR ������	
��#ก�2��ก*� ��� �����*'����*N�������� f$����+����#���*�=*�@5�	
� 	���
�����M������*�� #" �*���>� @����
�����M�������ก���3��*����'�����&�ก����ก�
���ก�� 
 !"
��กก#��@����
�����M�������ก���3������� �'��� 
กg��� ��2�#�
�'��#��)�*���ก�����ก�
���
)�*ก�ก�45 Basel I ���2" =�#�� ROA ก*� CAR*Basel ���#���*�=*�@5����+����
�ก*��"�� 
�*!�'"�ก*������M������*�� #" ����*�������+����#���*�=*�@5������
�ก*��"��
�)#��� ROA ก*� 
CAR*Basel �*�� ��!��"��ก*���ก�
	
������������������ LA ���=��#���*�=*�@5����+��� 
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4
�
���� 4.3 
��ก
�-���
!��
�
�56747����� ROA NIM ��� OCA �-:�4���-�4
�  

�����
�-. 2531-2550 

 ROAi,t  NIMi,t  OCAi,t 

  B4 Total9  B4 Total9  B4 Total9 

Constant -29.045* 
(2.712) 

-2.054 
(0.139) 

 5.434 
(1.023) 

12.965** 
(2.453) 

 6.659** 
(2.387) 

7.987** 
(2.508) 

CARi,t-1 0.696*** 
(1.755) 

0.419 
(0.618) 

 0.326 
(1.656) 

0.045 
(0.320) 

 -0.234** 
(2.262) 

-0.016 
(0.165) 

Sizei,t-1 1.769** 
(2.025) 

-0.474 
(0.376) 

 -0.626 
(1.446) 

-0.763*** 
(1.720) 

 -0.313 
(1.376) 

-0.630** 
(2.344) 

NPLLi,t-1 0.904* 
(3.190) 

0.322 
(1.141) 

 -0.049 
(0.347) 

0.040 
(0.443) 

 -0.021 
(0.289) 

0.168* 
(2.830) 

GRt-1 0.562* 
(12.688) 

0.453* 
(5.269) 

 0.127* 
(5.783) 

0.052* 
(3.316) 

 -0.028** 
(2.417) 

-0.024** 
(2.213) 

INTt-1 -0.219* 
(3.384) 

-0.017 
(0.118) 

 0.108* 
(3.359) 

-0.150* 
(4.012) 

 0.061* 
(3.592) 

0.062* 
(2.851) 

MPIt-1 -0.003 
(0.280) 

0.016 
(0.711) 

 0.016* 
(3.299) 

0.011*** 
(1.669) 

 0.007* 
(2.723) 

0.017* 
(4.143) 

CARi,t-1*Basel -0.600 
(1.597) 

-0.553 
(0.770) 

 -0.375** 
(2.013) 

0.028 
(0.201) 

 0.196** 
(2.001) 

0.006 
(0.064) 

Basel 3.406 
(1.606) 

4.474 
(1.090) 

 2.997* 
(2.849) 

-1.048 
(1.161) 

 -0.979*** 
(1.772) 

-0.040 
(0.066) 

AR(1) - -  - 0.830* 
(13.252) 

  0.581* 
(6.979) 

Obs. 76 166  76 155  76 155 

R
2
 0.810 0.273  0.628 0.720  0.473 0.580 

F-stat 24.785 3.494  9.830 20.723  5.226 11.148 

D.W.  2.305 2.189  1.760 1.670  1.655 2.054 

)��'�)�3: �*#����� (     ) �>� ��� t-statistic 
 * ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.01 
 ** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.05 
 *** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.1  
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�
�ก*��"��
�)#��� LA ก*� CAR*Basel )
>�������"���)"�)g�#��ก�
���@����
2���ก�
	���'ก," 
กg����)"&�ก����ก�
���ก�� 
���@����
�!��!"#'  

 ���)
*��*#�	
�����!��*กX���p=����������@����
 ��ก�
	
���������
ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 =�#�� ����*�	
����@�c��� Size ������	
��#ก ������*'����*N
�������� � 
�!*��#���2>���*�� 95% �	
� 	��������M������*�� #" �*���>� @����
���!�)N�����
�#������
���ก�
���ก�� 
��กก#��@����
���!��gก ��>�����ก@����
���!�)N����"����ก*!
!"���"��,����#��
�"�'ก#�� ��ก�*���ก�!ก�
	
�)'*!������!ก�
���� ��������ก�3��@����
�*��

��� 9 @����
 ����*�	
����@�c��� Size ������	
��� �*!�'"�ก*������M������*�� #" ��� ����
�*'����*N�������� ��>��=���
������*�	
����@�c��� NPLL =�#�� ��ก�
	
���������������     
������	
��#ก ���*�����ก�3���*#�'��� �������*�	
����@�c!*�ก���#���ก�3��@����
���!�)N�      
4 @����
 ���*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 99% ��!�#�� )�ก@����
���!�)N��� 
NPLL �=����$�� (�!��) 1% ������)"@����
ก�3�������ก�� 
�������
*='5
#� (ROA) �=����$�� (�!��) 
0.904%  ���	
� 	��������M������*�� #"#�� ก�
���@����
��	<N)� NPLL ��ก (�"�') ������)"
�*�
�ก�� 
���@����
�!�� (�=����$��) ���)�3����#���*�=*�@5 ���	
� 	��������M�� ���
��>�������ก@����
���!�)N��*�� ��>�ก������
�)�
�ก" �	<N)�)��� NPL !"#'����� �����"#��
!�ก����'�"��
*�����!�� ������)"
�'
*����@����
�=����$�� ���
�'���'����=����$����กก�
�
�)�

�*!ก�
)��� NPL ������*!��#��,�ก#��
�'
*�����=����$�� ���������)"�*�
�ก�� 
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�!�� 

 !"���*#�	
�)L���*�� ���)g� !"#�� ��ก�3���*#�'����*����� ����*�	
����@�c���  
�*#�	
 GR ������	
��#ก ������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 99% �	
� 	���
�����M������*�� #" ก���#�>� ��2�#�����+
XMก���'�'�*# @3
ก

����ก�
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�$�
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��
"��ก�� 
 !"��ก�$�� ��>��=���
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����@�c����*#�	
 INT =�#�� ������	
������*��
���ก�3���*#�'��� �����ก�3��@����
���!�)N� ����*�	
����@�c!*�ก���#���*'����*N��������      
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"��ก�� 
 !"��ก�$�� (�!��) ���)
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���!�)N� 4 @����
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����@�c��� MPI     
������	
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�*��
��� 9 @����
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����@�c!*�ก���#������	
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กg��� ����*�	
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 2. �*�
�
�' !"!�ก����'�3�@��������
*='5
#� (NIM) 

 ��ก�
	
��������#���*�=*�@5��������
�)#��� NIM ก*��*#�	
���
���
��������� ���ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
!"#'#�@� OLS =�#���ก�!	<N)� Autocorrelation 
ก*��"��,� (��ก�
	
�������!"#'#�@� OLS ��!���L����#ก 2 ��
����� 1: ������������  1) 
ก���#�>� ��� Derwin-Watson d stat dD.We ��� !" ���������ก#�� 4-dL �	
�2�#�����"��'��
*�
�����M��#�� �ก�!	<N)� Positive-Autocorrelation !*��*��  ������� ��$��

���	<N)� 
Autocorrelation !"#'#�@�ก�
 First-Difference dAR(1)e ��ก��
����� 4.3 (������������ 4) ���)g�
 !"#�� ��� D.W. ��� !"�=����$�� ���',���2�#�
�)#��� dL < d < du 2�#�!*�ก���#'*� ������
��
3	 !"#��
��	<N)� Autocorrelation )
>� �� ���กg2�#'�)"��ก�
	
���������� !"����
��@���'�*#�	
��
��������� !"!�'����$�� ��>�����ก��� R2 ��� !"�������ก�$�� 

 ���)
*���ก�
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���
�!*���!�����
����� 4.3 
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����@�c����*#�	
 
dBasele ������	
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99% ��!�#�� @����
���!�)N� !"
*��*�
� NIM ��ก�$�� )�*���ก��ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I 
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��������#���*�=*�@5
�)#��� NIM ก*��*#�	
)3�� dBasele ��ก�3 ��
@����
�*��
��� 9 @����
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�ก*��"��          
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+$กX�����*!�'"�ก*���ก�3��@����
���!�)N� �*�������������)�3��>�����ก	<N)�)������ ��
ก���)"�ก�!
�' !" (NPL) ����#���ก����ก�!�$����ก#�ก?��+
XMก��	- 2540 &!'�p=����ก�3��
@����
���!ก��� ������!��gก ����)"@����
�)������ ������
��
�'ก�กg�!�ก����'ก*��,ก�"� !"
�	
�����#���ก ��ก�*�� ������
���!!�ก����'���*�
�����,��$���=>��2!�2'�#�����')�'����ก�!�$�� 
�=
����'����=����#������'��)"�,ก)�����!�*!2��
�)�����ก'����$�� �$�����)"��+����#���*�=*�@5
!*�ก���#������	
��� �'��� 
กg��� ����*�	
����@�c!*�ก���#  �����*'����*N�������� 

 ��>��=���
������*�	
����@�c��� CAR =�#�� ������	
��#ก �	
� 	��������M��
����*�� #"�*�����ก�3���*#�'��� ��� ��=��#���*�=*�@5��
�!*�������*'����*N�������� ���������
�*�	
����@�c��� CAR*Basel =�#�� ��ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 ����*�	
����@�c!*�ก���# 
������	
��� ������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 90%  ���	
� 	��������M������*�� #" 
�*��������)�3)�*ก���������กก�
���@����
���!�)N���>�ก#�@�ก�

�!��3��=����$��!"#'ก�
��ก 
SLIPS/CAPS �=>��2!�2'����ก���3���� ���')�' 	��ก#�ก?��+
XMก��	- 2540 ����)"�"����ก

*�L�
����'!�ก����'���*�
��,� ������)" NIM ��������� ���)
*���ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
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��ก�
	
��������*�=*�@5
�)#��� NIM ก*� CAR*Basel �*�� �
�=��#���*�=*�@5������#ก 
�	
� 	��������M������*�� #" �'��� 
กg!�  ��=�#�����*'����*N�������� 

 ���)
*���ก�
	
�����������*#�	
��!��*กX���p=����������@����
    
���)g� !"#�� ��ก�3���*#�'����*����� ��ก�
	
��������*�	
����@�c��� Size =�#�� ������	
��� 
�����ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
 ����*�	
����@�c!*�ก���# ���*'����*N�������� � 
�!*�
�#���2>���*�� 90%  ���	
� 	��������M������*�� #"�*�� �����>�����ก@����
���!��gก !"
*�ก�

�=����3���ก@����
����2��� �$� ����L�
����'!�ก����'��ก SLIPS/CAPS !*��2��@����
���!
�)N� ����)"�� NIM �,�ก#�� ��������ก�
	
��������*�	
����@�c��� NPLL �)"���*=@5�����ก����
ก*���ก�3���*#�'����*����� ก���#�>� ��ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 ����*�	
����@�c!*�ก���# 
������	
��� ��"#���� �����*'����*N�������� �������+����#���*�=*�@5�	
� 	��������M������*��
 #" ��������ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
 ����*�	
����@�c!*�ก���# ก�*�������	
��#ก ���ก���#
 !"#�� !�ก����'�"��
*����������  �� !"����)"
�' !"!�ก����'���@����
��ก�3���*#�'�������=����,��$�� 
�'��� 
กg���  ��=��#���*�=*�@5��
�!*�������*'����*N���������2���!�'#ก*� 

 ���)
*��*#�	
!"���)L���*�� =�#�� ��ก�
	
��������*�	
����@�c����*#�	
 
GR ��� MPI ��ก�3���*#�'����*������)"���*=@5��������"��ก*� �*���>� ������	
��#ก �	
� 	���
�����M������*�� #" ����������*�	
����@�c����*#�	
 INT �
�=�#�� ��ก�3��@����
���!�)N� ���
�*�	
����@�c!*�ก���#������	
��#ก ������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 99% �����>��
=���
����ก�3��@����
�*��
��� ก�*�=��#���*�=*�@5����+����
��"��
�)#��� NIM ก*� INT 
������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 99% ����@���' !"!"#'�)�3���!�'#ก*����ก���# #"
�"���"���"##�� 	<N)���ก#�ก?��+
XMก��	- 2540 ����)"�,ก)�����!�*!2��
�)�������#���ก        
���@����
��#��)N� ������
��
�'ก�กg�!�ก����'ก*��,ก�"����*�
�����,��$�� �=
��������)"�#��
����'���ก�
��!�*!2��
�)�������,ก�"��=�����ก�$�� �$��"����ก
*�L�
��"��3���#���� #"��� 

   
 3. �*�
�����2"���'��ก�
!����������������
*='5
#� (OCA) 

 ��ก�
	
��������#���*�=*�@5��������
�)#��� OCA ก*��*#�	
���
���
������������ก�3���*#�'����*�����!"#'#�@� OLS �
�=�#���ก�!	<N)� Positive-Autocorrelation 
ก*��"��,��2���!�'#ก*�ก�
	
��������#���*�=*�@5������������������� NIM ���ก�3��@����

�*��
��� 9 @����
 (��ก�
	
�������!"#'#�@�  OLS ��!���L����#ก 2 ��
�����  1: 
������������ 2) �$��

���	<N)� Autocorrelation !"#'#�@�ก�
 First-Difference dAR(1)e 
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�2���!�'#ก*� ��ก��
����� 4.3 (������������ 6) ���)g� !"#�� ��� D.W. ��� !"�=����$�� ���',���2�#����
�
�����
�	����@�����M��#����	<N)� Autocorrelation 

 ���)
*���ก�
	
��������*�	
����@�c����*#�	
)3�� dBasele =�#�� ��ก�3��
�*#�'����*����� ����*�	
����@�c!*�ก���# ������	
��� ������=�'�ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 
������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 90% �*���>� ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I ���2" ����)"
�*�
�����2"���'��ก�
!������������@����
=���2'5���!�)N��!�� )
>����ก���# !"#�� 
@����
���!�)N���	
����@�L�=��ก�
!�����������ก�$�� ��>��=���
������*�	
����@�c����*#
�	
 CAR ��ก�3���*#�'����*����� !*���!��������������� 5-6 �����
����� 4.3 ���)g� !"#��    
����*�	
����@�c!*�ก���# ������	
���  ���	
� 	��������M�������! #"#�� @����
������*�
���#�
����ก���3��������
*='5
#��,� �����"��3���ก�
�>��
���,���� 	!"#' �'��� 
กg��� ��2�#�
)�*���ก���)�*ก�ก�45 Basel I ���2" =��#���*�=*�@5����+����#ก
�)#��� OCA ก*� 
CAR*Basel �	
� 	��������M������*�� #" �����ก�3��@����
�*��
��� 9 @����
 ����*�	
����@�c���
 !"��� CAR ��� CAR*Basel  ��	
�ก�#�����*'����*N������������'����! 

 ��>��=���
����ก�
	
��������*�	
����@�c����*#�	
 Size =�#�� ��ก�3��
�*#�'����*����� ����*�	
����@�c!*�ก���# ������	
��� �	
� 	��������M������*�� #" �*���>� @����

���!�)N�����ก�
�
�)�
�*!ก�
���!�ก#�� �����	
����@�L�=��ก�
!�����������กก#��@����

���!��gก �$�����
�	
�)'*!�"��3� !"��กก#�� �����>��=���
������*�	
����@�c��� NPLL      
��=�#�� ��ก�3��@����
���!�)N� �*#�	
 OCA ก*� NPLL ���#���*�=*�@5����+����
�ก*��"�� 
 ���	
� 	��������M������*�� #"�*�� �����>�������ก@����
���!�)N���>�ก������ก" �	<N)�)��� 
NPL ����#���ก����ก�!�$����2�#�#�ก?��+
XMก��	- 2540 !"#'�������กก#�������ก�
��')���
!*�ก���#�)"ก*�)��#'������L��
*M ����)"����2"���'��ก�
�
�)�
�*!ก�
��#���� �=����$�� 
�*#�'����2�� ����2"���'��ก�
��!����#���� ����2"���'��ก�
!�������!� 
#��$�����2"���'��ก�

�*��*��!� �	
��"� �'��� 
กg��� ����������� !"
*��>�ก�*����>�	<N)�)��� NPL ����!�� ���
�#�����')�'����"�'ก#��ก�
��')����)"ก*�)��#'������L��
*M��
���������ก (��!�3��,�) 
���)
*���ก�3��@����
�*��
��� =�#�� ����*�	
����@�c��� NPLL ������	
��#ก ������*'����*N
�������� � 
�!*��#���2>���*�� 99% �	
� 	��������M������*�� #" 

 ���)
*���ก�
	
��������*#�	
!"���)L���*�� =�#�� ��ก�3���*#�'����*�����    
�*#�	
!"���)L���3ก�*#���#���*�=*�@5ก*� OCA �'������*'����*N�������� � 
�!*��#��
�2>���*�� 95-99% �������+����#���*�=*�@5�	
� 	���������!�'#ก*��*�����ก�3�� ก���#�>�        



 105 

����*�	
����@�c��� GR ������	
��� �������*�	
����@�c��� INT ������	
��#ก ����@���' !"#��
L�#��+
XMก�����2����*# ���!�ก����'����,��$�� �������)"�,ก)�����!�*!2��
�)�����ก�$�� ������)")���
��	<N)�����=����$�� ���@����
����	
��"���=�������2"���'��ก�
!����������=>���ก" �	<N)�����#�
�����ก�$�� ����������*�	
����@�c��� MPI ������	
��#ก ��!��"��ก*������M������*�� #"#�� L�#�
�3���)ก

�����'�'�*#�,��$�� ����)"@����
����
�	���'����2>�� !"��ก�$�� �������2"���'
!���������กg���=����,��$��!"#'�2��ก*� 

 

4.2 �����������
����A
ก��ก
�� 
���ก�ก!"# Basel I �
*�+: -. 2540-2550 

 ��ก�
+$กX���2�#��
ก =�#�� =?��ก

������ก�
!������ก�
���@����
=���2'5
 �'��ก�
�	���'��	�� 	�'��� 
)�*���ก�����ก�
���)�*ก�ก�45 Basel I ���2"  ���'*� �� !"
���������#�� ก�
!��
�����ก���3��������
*='5����'�������
M����� Basel I ��������ก�

!������������@����
=���2'5 �'�'��� 
)
>� �� !*��*�� ��)*#�"��������+*'�"��,���
�)#���	- 
2540-2550 �	
�2�#�����"��,��*�
���#�����ก���3��������
*='5����'� (Risk-Based Capital Ratio: 
RBC Ratio) ���@����
=���2'5����Z ��ก�
�	h!��'�,���@�
��2� �=>��)�������!*�ก���#     
&!'���ก�
#���
��)5�*����ก�3���*#�'���@����
���!�)N� 4 @����
 ���@����
�*��
���          
9 @����
 �)�>��!*��2��ก�
+$กX���2�#��
ก 

4.2.1 ��ก�
+$กX���ก
������ก�
!��
�����ก���3����)�*ก�ก�45 Basel I ���
=?��ก

�ก�
�*!�

 Portfolios ���@����
=���2'5 �' 

 1. �*�
�ก�
�'�'�*#��������)"����2>���������
*='5
#� (LA) 

 ��ก�
	
��������#���*�=*�@5
�)#��� LA ก*��*#�	
���
� !*���!�����
����� 
4.4 ��!��������������� 1-2 ���)g� !"#�� ��� D.W. �������#� !"��ก����������*����� ������',�

�)#��� du ก*� 4-du �	
�2�#���� ������
��
3	 !"#����	<N)� Autocorrelation �ก�!�$��ก*��"��,�
)
>� �� �������� !"='�'���

���	<N)�!"#'#�@�ก�
 First-Difference dAR(1)e ������  D.W. กg'*�
 �� !"�)"��ก�
+$กX����!��$�� ก���#�>� ��� D.W. ��� !"'*��ก�',�2�#���� ������
��
3	 !"#����	<N)� 
Autocorrelation �ก�!�$��ก*��"��,�)
>� �� (��ก�
	
����!"#' OLS ; AR(1) ��!���L����#ก 
2 ��
�����  2: ������������  1-2) �����������)"�#����������ก�
	
��������!�"�'�� 
�'��� 
กg!� ��>��=���
����ก�
	
����������ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 (������������ 
1) ����*�	
����@�c����*�
���#�����ก���3��������
*='5����'� dRBCe ������	
��#ก   
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4
�
���� 4.4 
��ก
�-���
!��
�
�56747����� LA ��� IA �-:�4���-�4
� �����
�-. 2540-2550 

 

 ∆∆∆∆loansi,t/assetsi,t-1 (LA)  ∆∆∆∆lnvestmentsi,t/assetsi,t-1 (IA) 

  B4 Total9  B4 Total9 

Constant 877.802* 
(3.060) 

1068.311* 
(5.631) 

 -71.527 
(0.850) 

71.853* 
(2.702) 

RBCi,t-1 0.115 
(0.199) 

-0.730 
(0.783) 

 -0.433** 
(2.559) 

-0.090 
(0.686) 

Sizei,t-1 -66.276* 
(3.086) 

-82.205* 
(5.308) 

 6.273 
(0.996) 

-4.931** 
(2.271) 

NPLLi,t-1 -4.176** 
(2.091) 

-1.468 
(0.604) 

 -1.120*** 
(1.914) 

-0.347 
(1.017) 

GRt-1 -0.352 
(0.877) 

-1.922** 
(2.095) 

 -0.251** 
(2.129) 

-0.206 
(1.600) 

INTt-1 0.780 
(1.187) 

-3.057*** 
(1.947) 

 -0.099 
(0.517) 

-0.312 
(1.420) 

MPIt-1 0.278* 
(3.100) 

0.428** 
(2.395) 

 -0.045*** 
(1.725) 

-0.005 
(0.216) 

Obs. 40 90  40 90 

R
2
 0.433 0.392  0.469 0.235 

F-stat 2.546 3.458  2.947 1.646 

D.W.  1.307 2.222  2.201 2.214 

)��'�)�3: �*#����� (     ) �>� ��� t-statistic 
 * ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.01 
 ** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.05 
 *** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.1  
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����������@����
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���      
9 @����
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��� ��+���
�#���*�=*�@5����*!�'"�ก*������M������*�� #"�*�� �����>�������ก@����
)��'�)����!�#��

��*!
�#*���ก�
	���'����2>��2�#�ก���#�ก?��+
XMก��	- 2540 ������)"�ก�!����2>��!"�'�3�L�=
����#��,� ก���)"�ก�!	<N)�!"���#���=�'�=��������ก���3� �$� !"��ก�
�=����3�����#���ก   
ก�	
ก*����
ก�
&��)�����	<N)� 	�
�X*��
�)�
����
*='5 ������)"�����)"����2>���!�� ��>����#ก
��"�ก*�L�#�ก�
lmn��*#����+
XMก����� �������>��� �$�����)"@����
��#��)N�2���ก�
	���'ก," 
�=
�� ���"��ก�
�)"��)��� NPL �=����$�� �*���������f$��L�
�ก�
ก*����
������=����$����กก�
�*��*�
�2"���
M�� IAS 39 ���)�*ก�ก�45 Basel II �'��� 
กg��� ��ก�
	
���������� !" ��=�
�#���*�=*�@5��
�!*�������*'����*N����������ก�3���*#�'����*�����  

 ���)
*���ก�
	
��������*#�	
�����!��*กX���p=����������@����
 ���
�*#�	
!"���)L���*�� ��>�����ก��ก�
	
��������*�	
����@�c����*#�	
��#��)N��)"�"��
3	��
�������!�'#ก*�ก*���ก�
	
������������������ LA ������ก�
+$กX���)*#�"��
ก (2�#�
�)#���
	- 2531-2550) �$��� �������ก���#f��� ������
3	&!'
#� �*#�'����2�� 	<��*'!"�����!��������
@����
 dSizee !*���!�����
����� 4.4 =�#�� ��ก�3���*#�'����*����� ����*�	
����@�c!*�ก���#    
������	
��� ������*'����*N�������� � 
�!*��#���2>���*�� 90% ��� 99% ���)
*�ก�3��@����

���!�)N� 4 @����
 ���@����
�*��
��� 9 @����
 ������!*� �*!�'"�ก*������M������*�� #" 
�*����������>�������ก ��2�#�
�'��#��������ก�
+$กX���� (2540-2550) �	
�2�#����@����
=���2'5
����Z �',���2�#�
�)#���ก�
lmn�l,ก��ก�
 	<N)� NPL '*��	
�	<N)�����*N &!'�p=��@����

���!�)N�)��'�)����>�ก��������ก�
�
�)�
�ก" �)�����	<N)�!"#'�*#��� �$��"����L�
���ก�
ก*�
���
������#���ก ���@����
�)������'*��"��
��*!
�#*���ก�
	���'����2>�� ������@����
���!
ก��� ������!��gก��>�ก#�@�ก�
&��)�����	<N)��)"ก*��
�X*��
�)�
����
*='5����Z ����,ก�*!�*���$��
&!'
*M��� ���'���)"@����
����2��������M������ก�
������"���g���"����=����3� �$��	h!&�ก��
�)"@����
�)����������
���"��������*���ก�
	���'����2>�� !"��ก�$�� �����>��=���
��
�*�	
����@�c���	<��*'!"��)�����	<N)���������@����
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�=�'�����*�	
����@�c��� GR ���=��#���*�=*�@5ก*� LA ����+����
�ก*��"�� �*!�'"�ก*���#��!
����?Xi���������M�������!#�� ก�
�'�'�*#����+
XMก�� ������)"@����
��&�ก����ก�

	���'����2>���=�����ก�$�� �*����������>�������ก ��2�#�������ก�
+$กX����
*����� (2540-2550)      
�	
�2�#����L�#��+
XMก�� �''*��',���2�#����2�����ก#�ก?��+
XMก��	- 2540 ���ก�
lmn��*# ����
�#�������>��� !*��*�� �$���"#��L��@3
ก�������3	���5����2>���=����$�� ���@����
��� ����g��������
	���'ก," )
>�����ก�! Credit Crunch  
 
 2. �*�
�ก�
�'�'�*#����������3���)�*ก�
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��������� LA ก���#�>� ��� D.W. �������#� !"��ก����������*����� ������',�
�)#��� du ก*� 4-du 
�	
�2�#����  ������
��
3	 !"#����	<N)� Autocorrelation �ก�!�$��ก*��"��,�)
>� �� �������� !"
='�'���

���	<N)�!"#'#�@�ก�
 First-Difference dAR(1)e �2���!�'#ก*� ������ D.W. ��� !"'*��ก
�',�2�#���� ������
��
3	 !"#����	<N)� Autocorrelation �ก�!�$��ก*��"��,�)
>� ���2��ก*� (��ก�

	
����!"#' OLS ; AR(1) ��!���L����#ก 2 ��
����� 2: ������������ 3-4) 

 ���)
*���ก�
	
����������ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
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����*�	
����@�c����*#�	
 dRBCe ������	
��� ����������ก������ก+,�'5�'������*'����*N���
����� � 
�!*��#���2>���*�� 95% ��������ก�3��@����
�*��
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 ����*�	
����@�c
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� 	��������M������*�� #" ก���#�>� @����
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���#�����ก���3��������
*='5
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 ����*#�	
!"���)L�� 
!*���!�����
����� 4.4 ���)g� !"#�� ��ก�
	
���������������
�)#��� IA ก*�������*#�	

���
� �)"��+����#���*�=*�@5�2���!�'#ก*�ก*���ก�
	
������������������ IA ������ก�
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��� �����
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+$กX���)*#�"��
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���!�)N� 4 @����
 =�#��
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ก�������ก�
���3��!�� ����)"@����
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���������3���)�*ก�
*='5�=����$�� (��ก�
+$กX���)*#�"��
ก  ��=��#���*�=*�@5��
�!*������
�*'����*N��������) 

 
4.2.2 ��ก�
+$กX���ก
������ก�
!��
�����ก���3����)�*ก�ก�45 Basel I �����ก�


!������������@����
=���2'5 �' 

 ��ก�
	
��������#���*�=*�@5��������
�)#����*#�	
��!���ก�
!������������
@����
=���2'5 �' �*� !"�ก� �*�
�ก�� 
�������
*='5
#� (ROA) �*�
�
�' !"!�ก����'�3�@����
����
*='5
#� (NIM) ����*�
�����2"���'��ก�
!����������������
*='5
#� (OCA) ก*��*#�	

���
�����Z ���ก�3���*#�'���@����
���!�)N� 4 @����
 ���@����
�*��
��� 9 @����
     
!*���!��������������� 1-6 �����
����� 4.5 �*�� �����������#��)N� ('ก�#"�������������      
2 ��� 6) =�#����	<N)� Autocorrelation �ก�!�$��ก*��"��,� �����กก�
�

���	<N)�!"#'#�@� 
First-Difference dAR(1)e ����)"��� D.W. ��� !"!��$�� ���',���2�#��������
�	����@�����M��#����
	<N)� Autocorrelation (��ก�
	
������������������� 1 3 4 ��� 5 !"#'#�@� OLS ��!���
L����#ก 2 ��
����� 3: ������������ 1-4 ������!*�)  

 1. �*�
�ก�� 
�������
*='5
#� (ROA) 

 ������������ 1-2 ����
�� 4.5 ��!���ก�
	
��������#���*�=*�@5��������

�)#��� ROA ก*��*#�	
���
� L�')�*���ก !"�

���	<N)� Autocorrelation !"#'#�@� AR(1)   
���)g� !"#�� ��ก�
	
����������ก�3��@����
���!�)N� 4 @����
 (������������ 1)   



 110 

4
�
���� 4.5 
��ก
�-���
!��
�
�56747����� ROA NIM ��� OCA �-:�4���-�4
�  

�����
�-. 2540-2550 

 ROAi,t  NIMi,t  OCAi,t 

  B4 Total9  B4 Total9  B4 Total9 

Constant -126.818 
(1.614) 

-86.244** 
(2.451) 

 4.806 
(0.511) 

2.910 
(0.682) 

 8.383 
(0.603) 

25.493 
(4.043) 

RBCi,t-1 0.185** 
(2.098) 

-0.204 
(1.178) 

 -0.016 
(0.880) 

0.031*** 
(1.718) 

 -0.001 
(0.047) 

0.014 
(0.444) 

Sizei,t-1 9.437 
(1.596) 

6.945** 
(2.418) 

 -0.318 
(0.458) 

-0.343 
(0.978) 

 -0.535 
(0.511) 

-2.120* 
(4.118) 

NPLLi,t-1 0.846** 
(2.631) 

0.831*** 
(1.843) 

 -0.139** 
(2.312) 

0.034 
(0.695) 

 -0.012 
(0.171) 

0.093 
(1.146) 

GRt-1 0.333 
(1.658) 

0.295*** 
(1.731) 

 0.007 
(0.701) 

0.008 
(0.511) 

 -0.028*** 
(1.848) 

0.006 
(0.195) 

INTt-1 -0.610 
(1.521) 

-0.586** 
(2.013) 

 -0.183** 
(2.375) 

0.006 
(0.049) 

 0.035 
(0.428) 

0.187* 
(3.575) 

MPIt-1 -0.022 
(1.118) 

-0.010 
(0.304) 

 0.028* 
(4.987) 

0.028* 
(5.218) 

 0.008*** 
(2.038) 

0.024* 
(3.963) 

AR(1) -0.323*** 
(1.755) 

-  0.624* 
(5.208) 

0.528* 
(5.983) 

 0.320** 
(2.111) 

- 

Obs. 36 90  36 81  36 90 

R
2
 0.827 0.401  0.956 0.902  0.712 0.528 

F-stat 11.925 3.592  54.323 40.097  6.195 5.999 

D.W.  2.055 2.408  1.944 2.362  1.885 1.727 

)��'�)�3: �*#����� (     ) �>� ��� t-statistic 
 * ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.01 
 ** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.05 
 *** ���*'����*N � 
�!*��#���2>���*�� 0.1  
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