
����� 3 

 
��	�ก��
�ก�� 

 
 �������	�
����
��ก�
�������������� 2 ��������ก�� ������ก�
��ก��������
���� ��� (Review Literatures) �.����� �����/01���2�ก�2��3��� ������2��� �
��ก��ก�����
�

���.������4�056 7 ��2 	8�	�ก��49ก0� 7.�����: 
��;9����.������3��7���
� 
(Variables) �.��667 5����2�����6�	8�����
�����7�
;9�?.ก���
3���.�ก�ก@AB Basel I 
7��E/7 ก��6�.�?.ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF��7�6��7;G
�����B��2ก.���;9�	�
���2 1 
 

3.1 �������������� �������������������� ก����!"#� 

 	�8���7���4���0 1990 F��6�?K�49ก0��.������ ���ก��7�����
��3����L��� �;9�
?.ก���
3��ก��	8�6�7�5��ก��������� �ก���G�3���72�� (Minimum Capital Requirements) 
7�6�.�ก�ก@AB Basel 1988 (Basel I) 7��ก������� ����3��:����� 6����;�6�ก �39��6�ก6�����
ก������.�ก�ก@AB Basel I 6�	8� ���?.	��:�����
��
�
.�2��E/7 ก��6ก���������7������
�� �ก���G�����F6� �.�	�ก���
.�2���
.���7�������� �ก���G� :������.��ก
��
7���40 
(Numerator) ����7������ (Denominator) 	���7������ W��7���40 ���F���ก�  �� �ก���G�         
����
.�2���
.���กก��F����6 ก����ก7����������E 26�G� ���� Subordinated Debt (Tier II) 
�����������ก�� 7������ F���ก� � ����E�B/� ����E�B���2�� ����
.�2���
.���กก��7�����ก��

.���� ��8�2� ����ก����.�2������� ����E�B��26����6���2���K�F
�K�� ����E�B��26��������ก���6���2��  
72��ก��� 	�7������2 3.1  �
������ ���	�7���
����4��2���ก��49ก0��ก�2��ก�
ก��7�
���;�6��.����� 
 
��������$�%&��'�� �
 

 ���49ก0�W��	8�3��6K. US Banks 	��3����G
��2�.�ก�.���7ก7���ก��F
 39����K�ก�

8�����.���2���ก��49ก0� ก.G�67���������2	8�	�ก��49ก0� �.�� :�ก��49ก0���2�.��ก	8� 7��������8�� 
Hall (1993) ���ก�� Run Regression 3��6K. Cross-Sectional 3�� US Banks 	�8����������
c     
1990-91 E
��� ��7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2��	����7 (Lag) 6����6��6E��:B	�� 4���
�����ก��ก�
��7��ก����� ��7 
W73��� ��8�2� US Banks �����6��������������; 7  ?..�E:B��2F��    
6����6����.���ก�
���49ก0�3�� Haubrich and Wachtel (1993) ��2E
��� US Banks ��26�
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��7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2��72�����E 26ก��;������E��:
�7���5
�. �.�.�ก��
.���
� ��8�2�.� �7�ก��49ก0�3�� Hall �.� Haubrich & Wachtel ���F6��
����2��6��
6�ก��ก ���2����ก
3��6K.��2	8�49ก0�6�3����.Lก �.�F6����
�.G68���������.�ก�����26�ก��
����
	8��.�ก�ก@AB   
Basel I ��6����F6�F�����ก����
�G6� �: E.?.ก���
3���G
���B� ��8�2� (Loan Demand)  

 

%������� 3.1 
����������� ก����!"#�ก��9��ก ก:;< Basel I ก��ก����� ������!#�	����� 

 

�������� 	�
���
�������ก����ก�� ����
�������

Hall (1993) US banks 1990-91 OLS Regression

Haubrich and Wachtel (1993) US banks 1990-92 OLS Regression

Hancock and Wilcox (1994) US banks 1990-91 OLS Regression

Berger and Udell (1994) US banks 1979-92 OLS Regression

Brinkmann and Harvitz (1995) US banks 1987-91 OLS Regression

Peek and Rosengren (1997) Japanese banks 1988-95 OLS Regression

Kim and Moreno (1994) Japanese banks 1970-92 VAR Model

Ito and Sasaki (2002) Japanese banks 1990-93 VAR Model

Montgomery (2005) Japanese banks 1982-99 OLS Regression

Gambacorta and Mistrulli (2004) Italian banks 1992-2001 GMM Estimator

Lin, Penm, Gong and Chang (2005) Taiwan banks 1993-2000 OLS & WLS  
 

 Berger and Udell (1994) 	8�3��6K.3���	���3�� US Banks ���
�.G68�����.�
	��������
c 1979-92 	�ก������
�����6��6E��:B�������7���
�7�6 F���ก� ��7��ก��
��� ��7 
W7��2����� ����F7�6��3��� ����E�B�.��
���j� �8�� � ��8�2��E�2�ก��E�@ 8�B�.�
j���G7���ก��6 � ��8�2�j��������� 6���E�B �.� US Treasuries ก�
7���
�� �����2;KกE ���@�
����
��7��8��������6������3��j��ก���� � �.�7���
����2��F3 (Macro-Regional �.� Secular 
Decline Hypothesis) ��2�
����� Proxy ������
���ก���
.�2���
.�	������G
���B� ��8�2�          
W����7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2�� ��7�������� �ก���G�8�����2 1 ��7����������� �7��
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� ����E�B (Leverage Ratios) ��7�������� �	��� ��8�2��ก�j��������� 6���E�B7��� �� ��8�2���6 
�.���7������������2F6�ก��	���ก ����F�� (Non-Performing Loan) 7��� ��8�2���6 ;Kก	8��
��7��8�����
���6������3��j��ก���� � 

 	�ก��49ก0��������� Berger & Udell ����;9����6������3��ก���
���
����

E/7 ก��63��:����� 	�8����������
c 1990-92 ก�
E/7 ก��6	�8����4���0��2 1980 �E�2�	8���G

?.ก���
��กก��
����
	8�6�7�5���� �ก���G�7��� ����E�B���2�� E�ก�3�E
��� �����6
��� �: o��2
F����
��กก�� Run regression �6������6��������������; 7  �7�กLF6�����.���ก�
ก���������
��2������ก���������� �ก���G��
��7����7G3��ก���ก � Credit Crunch 3��
����4����5�6� ก� 
	�8���7���4���0��2 1990 

 ?..�E:B	�ก��49ก0�3�� Berger & Udell 7��ก��3��6ก�
���49ก0�3�� Hancock 

and Wilcox (1994) ��4��3��6K.3�� US Banks 	�8����������
c 1990-91 �.�E
��� ��� Proxy 
��2	8�
��6�@����
p��6���� �ก���G�j��	�:����� ��6��;�: 
��ก���
.�2���
.�	��� �	��
� ��8�2�F����ก�����7�������� �ก���G� E�ก�3��: 
�����ก��������� �ก���G�7�6ก1�ก@AB���6�
� �: E.7���
p��6��j��	�:����� �.����6�?.ก���
������67���� �	��� ��8�2���2.�.�3��

����4����5��6� ก� 	�8���7���4���0��2 1990 

 Brinkmann and Harvitz (1995) 	8�� :���2�7ก7�����ก���49ก0�3������2�q 3���7�� 
���� �3��E�ก�3���� 6�7�5���� �ก���G�7��� ����E�B���2��7�6�.�ก�ก@AB Basel 1988      
�
�� Shocks ��������G
����� �	��� ��8�2� �.�	8�ก���
.�2���
.�	� Excess Capital         
�����7�������� �ก���G� (Equity Ratios) 	�ก�� Run Regression 3��6K. US Banks 	�8���
�������
c 1987-91 

 	�ก��49ก0� Brinkmann & Harvitz F���
��ก.G�67�������3��:�������2	8�	�
ก��49ก0���ก�
�� 3 ก.G�6 F���ก� :�������26� Excess Capital ������6�ก :�������26� Excess 
Capital ���������� �.�:�������26��� �ก���G�F6�;9��.�ก�ก@AB Risk-Based Capital W��6�
�667 5����� ;��ก���
.�2���
.��.�ก�ก@ABก��������� �ก���G� F6�6�?.ก���
7��ก��	��กK���6
3��:������.�� ��7��ก����� ��7 
W73��� ��8�2�	�:��������� 3 ก.G�6 F6�������7ก7���ก��
�����6���������� ?.��กก��49ก0�E
��� :�������26� Excess Capital ������6�ก 6���7��ก��
��� ��7 
W73��� ��8�2��K�ก���:�������26� Excess Capital ���������� �.�:�������26�
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�� �ก���G�F6�;9��.�ก�ก@AB Risk-Based Capital �9���G
���ก���
.�2���
.�6�7�5��ก�������
�� �ก���G�7��� ����E�B���2�� 6�?.ก���
7��E/7 ก��6ก��	��กK���63��:�����  

 �.�����49ก0�	�����7��6� 6G�����6��	�F
��2?.ก���
3�� Shocks �������
�� �ก���G�7��ก��
.���กK�3��:����� Kim and Moreno (1994) ��� Ito and Sasaki (2002)      
	8��

���.�� Vector Autoregression Model �.�3��6K.3�� Japanese Banks 	�8����������

c 1970-92 (Kim & Moreno) �.� 1990-93 (Ito & Sasaki) E ���@����ก��.�72��.�3��7.��
�G��
����4��2
Gw� (�����ก ���กก��7�����7������G� ��K�	��� �ก���G�8�����2 2 6����.�.�) 
�
���
��6��� Negative Shocks 7���� �ก���G�3��:����� ?.ก��49ก0�����3�� Kim & Moreno 
�.� Ito & Sasaki 	��3����G
	������������ก����� 7.���G��
����4��2
Gw���2.�72��.� 6�?.ก���

7��ก���
.�2���
.�ก��
.���กK���2.�.� �����6��������������; 7  �.����
��G����6�7�5��
�� �ก���G�7��� ����E�B���2��7�6�.�ก�ก@AB Basel I 6�?.ก���
7��E/7 ก��63�� Japanese 
Banks �����6��������������; 7  �����F�กL7�6 	����49ก0�3��E�ก�3� F6�F�����ก���
����ก
�����8�����;9�?.ก���
��กก��.�.�3���G
���B� ��8�2� (Loan Demand) 6����6�
��F
F����2��
F����
?.ก���
��กก��.�72��.�3��7.���G��
����4��2
Gw� �.�������?.	��6�ก��
.���กK�.�.� 

 Peek and Rosengren (1997) �.�ก�.�2��
x���?.ก���
�����G
���B� ��8�2� 
(Loan Demand) W�����ก��49ก0�;9�?.ก���
3��ก��.�72��.�3��7.���G��
����4��2
Gw�     
;Kก���?���F
���ก��	��กK���63����3�:�������2
Gw� (Branch) 	�
����4����5��6� ก� Shocks 
��������� �ก���G�3��:������6�	�
����4��2
Gw� (Japanese Parent Banks) ��2�ก ���กก��.�
72��.�3��7.���G��
����4��2
Gw� 6����6�
��� ���ก�
�G
���B� ��8�2�	�7.������5��6� ก� 3��6K. 
Panel Data �����92�
c 7����7� ก������ 1988 ;9� ก������ 1995 ;Kก
��6�@�������� :� Ordinary 
Least Squares (OLS) W����4���

���.�� ������ 

itittiti
ti

ti XBSXTSLANDPRBC
assets

loans
εθγββα +++++=

∆
−−−−

−
1,11,21,1

1,

,  

W����2 
 

��� 7���
�7�6��2	8����ก���
.�2���
.�3��� ��8�2���63����3�:����� 
(��2
Gw�)�����6�	�
����4����5��6� ก�3��:������6���2 i ��ก8�����.� t-1 ;9� t 
�������� ����E�B��63����3�:���������q @ 8�����.��� 267�� (t-1)  

1,

,

−

∆

ti

ti

assets

loans
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PRBC  ��� ��7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2��3��:������6�	�
����4��2
Gw�  
W��6��667 5����� ;��:������6�6���7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2��.�
72��.� ����.��ก��2����ก0�����
�� �ก���G�W��ก��7��.�� ����E�B��������� �
.� ก��7�
�����8����� ���	�������6
��� �: o3�� PRBC ���6�����
��
�ก 
ก.������ ��7�������� �ก���G���2.�72��.� ���?.	��ก��
.���� ��8�2�.�.� 

LAND  ��� 7���
���2	8���
?.ก���
3��
x�������������กE/7 ก��63��:�����   
W����4�������8��������2� � (The Land Price Index) �
����� Proxy ���2����ก
� ��8�2�:G�ก �����	���	�
����4��2
Gw�6�������� 6���E�B�
���.�ก
��ก�� 

XTS  ��� 7���
���
�G6?.ก���
�����G
���B� ��8�2� F���ก� ����.�ก���
.�2���
.�
ก��.��G����7�� (FDI) 3��
� 0����2
Gw�	�
����4����5��6� ก�  

XBS  ��� 7���
���2����.�ก0@��|E��3���7�.�:����� F���ก� 3���3���7�.�
:����� (Logarithm of Assets) ��7������������2F6�ก��	���ก ����F��7���� �	��
� ��8�2� �.���7������������2F6�ก��	���ก ����F��7�� C&I Loans 

 ?.ก��49ก0�3�� Peek & Rosengren E
��� 3�����ก��3���� �ก���G�7��� ����E�B
���2�� (Binding RBC) ��กก��.�72��.�3��7.���G��
����4��2
Gw� 6����6��6E��:Bก�
ก��.�.�	�
ก��
.���� ��8�2�3����3�:�������2
Gw�	�
����4����5��6� ก� �����6��������������; 7  

 ���49ก0��6�2�F6����6����3�� Montgomery (2005) 	8�3��6K.3���	���3�� 
Japanese Banks 	�8����������
c 1982-99 �E�2�7�����
��3����L��� �	��667 5�� ก�������
�� �ก���G�7��� ����E�B���2��������E���E� (RBC Ratio) 7�6�.�ก�ก@AB Basel I �
������7G	��
:�����	�
����4��2
Gw��.��ก��2����.�2�������.�ก���E�Bก��.��G� (Portfolios) ��ก��ก� ����E�B
��26��������ก���6���2���K� �8�� � ��8�2��.�E��:
�7�3��
� 0�� �.����F
.��G�	�� ����E�B��2F6�6�
�������ก���6���2�� �8�� E��:
�7���5
�. ก��� ������B���
�.G63��6K.7����7�ก���6�ก��	8�
�.�ก�ก@AB Basel I 	�
c 1988 �.�E ���@�;9�ก���
.�2���
.�E/7 ก��63��:�����	�ก��
7�
����7���.�ก�ก@AB Basel I ��2���6�
����
	8� ��ก��ก��� 	�ก��49ก0����F���
��:�����
��ก�
�� 2 ก.G�6 �E�2�.�
x��� Heterogeneity F���ก� ก.G�6:�������2����� �:G�ก �j��	�
����4 
�.�ก.G�6:�������2����� �:G�ก ����
�.G6�������
����4 ���2����ก���� 2 ก.G�6	8�6�7�5��	�ก��
������� �ก���G��7ก7���ก�� ��ก�������ก��
��6�@����

���.������� :� OLS W���

���.����2
	8���� 
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( ) ( ) ( ) ( ) 1,
,

,
,5,432,11, loglogloglog ++ +










++∆+−+∆=∆ ti

ti

ti
t

D
t

L
ttiti A

K
GDPrrAA εβββββ θθ

 W����2 i ����;9��7�.�:����� �.� t ����;9�8�����.� ������
��7��ก��3���7��	�
���73��� ����E�B ( )A  �.���7�������� �ก���G�7��� ����E�B ��6;9�������6.��8�� (Lag) 	����7
3������7������������7����ก�
����� �~�ก�.��� �กK� ก�
��7��ก����� ��7 
W73�� GDP ;Kก	8��
��
7����
�G6?.ก���
�����G
���B� ��8�2� (Loan Demand) 7���
���.�����;Kก	8��
��7���
��: 
��
	�ก��
��6�@���7���
�7�6��� ��7��ก��3���7��3��� ����E�B�.��
���j� F���ก� � ����E�B
��6 �� �	��� ��8�2� �.�E��:
�7���5
�. ?.ก��49ก0� Montgomery E
��� E/7 ก��6ก��������
� ����E�B	� Portfolios F����
?.ก���
�����6�ก��ก��7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2�� �.�
ก���
.�2���
.�3��ก�����ก��������� �ก���G�7�6�.�ก�ก@AB Basel I 6�?.ก���
7��E/7 ก��6
3��ก.G�6:�������2����� �:G�ก ����
�.G6�������
����4 (International Banks) �����6�
�������������; 7  

 ��ก��ก��� ���6����49ก0���2�����	�3�� Gambacorta and Mistrulli (2004)     
E�ก�3�F6�F��49ก0�;9�?.ก���
W��7��3���.�ก�ก@AB Basel I �7���	�;9�?.ก���
3�� 
Monetary �.� GDP Shocks 7��:�������26�5����� �ก���G��7ก7���ก�� 6�ก��7�
����	�ก��

.���� ��8�2�7�� Monetary �.� GDP Shocks �7ก7���ก�������F� E�ก�3���4��3��6K.���
F7�6��3�� Italian Banks 	�8����������
c 1992-2001 �.��������� �ก���G���2:�����;��
����	�������2�ก ���ก�.�ก�ก@AB3���72��;Kก	8��
��7�����5����� �ก���G� ��ก�����ก�
x���ก��	8�
3��6K. Dynamic Panels W��	8�� :� GMM Estimator 	�ก��
��6�@����

���.�� ?.ก��49ก0�
E
��� �� �ก���G�3��:�����6����6������	�ก���E��ก�����?.3�� Shocks 7��ก��
.���
� ��8�2� W��:�������26�5����� �ก���G�6�2��� (Well-Capitalized Bank) ��6��;
p��ก��ก��

.���� ��8�2���กก���
.�2���
.������|�
E.�� (Shocks) 3���W�
��ก���� � ����.���ก�

���� ��/01����2�� �Bank Lending Channel� �.�E�ก�3����E
�.�ก5��3�� �Bank Capital 
Channel� ������?.ก���
�����6�ก7��:�����3����.Lก��26� Maturity Mismatch 3���	���
�������� ����E�B�.������ � ��ก��ก��� Gambacorta & Mistrulli �����G
����� �ก���G�6�� �: E.
7��:�����	�ก��7�
����7�� GDP Shocks ก.������ :�������26�5����� �ก���G�6�2������ก �

x��� Pro-Cyclical ���� 
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 Lin, Penm, Gong and Chang (2005) 6G�����6��	�F
��2ก��49ก0�;9�
���6��6E��:B����������6�E���E�3���� �ก���G�7��� ����E�B���2�� (Risk-Based Capital 
Adequacy) 	�ก��
���6 �������6���2����กj���.�6.�.�� (Insolvency Risk) �.�?.ก��
����� ���� (Financial Performance) 3����

ก��:�����	�
����4F7����� 	�8����������    

c 1993-2000 E�ก�3�F���������8��������6���2����กj���.�6.�.��39�� �����@F����ก�K7�      

IR = 
TAEROAE

ROASD

/)(

)(

+
 ��ก�������ก�������6��6E��:B�7�.��K�3�����6���2����กj���

.�6.�.�� ���6�E���E�3���� �ก���G� �.�?.ก������� ���� W��	8�� :� OLS �.� WLS ?.��ก
ก��49ก0�E
��� ���6�E���E�3���� �ก���G�6����6��6E��:B	�� 4��������ก��ก�
������6���2��
��กj���.�6.�.�� �����6���������� �.����6�E���E�3���� �ก���G�กL6����6��6E��:B	�
� 4��������ก��ก�
?.ก������� �����.��q 7�� �8�� ROA �.� ROE �����6�����������8��ก�� 
�����F�กL7�6 E�ก�3�E
���6��6E��:B	�� 4���7��ก��3��63��������6���2����กj���
.�6.�.��ก�
?.ก������� ���� 

 ���49ก0�3��7���
����4	����7��2?���6�3���7�� �
��ก��49ก0�;9�?.ก���
3��
�.�ก�ก@AB Basel I 7��ก������� ����3��:������E�������	�������92��������� ก.������ 49ก0�;9�
?.ก���
3���.�ก�ก@AB Basel I ก�
E/7 ก��6ก������� ����3��:����� (Banks� Behavior) 
����49ก0�;9�?.ก���
3���.�ก�ก@AB Basel I ก�
?.ก������� ����3��:����� (Bank� 
Performance) �������� 	�ก��49ก0����������9����ก��49ก0�;9�?.ก���
����������� �E�2����	�����

;9�?.ก���
	��.�����6G6 �.��6�2�?��กก�
?.ก��49ก0��
����7��;9�?.ก���
��2���ก �39����ก
ก��	8��.�ก�ก@AB	�6�3�� Basel (Basel II & Basel III) �����2ก.���F���.��	�
���2 2 ?..�E:B��2F��
��กก��49ก0������������
��
��W�8�B7��ก��7��� �	�	�ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF��
7��F
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 ������
���� ���	�
����4F������ ���2����ก���49ก0��8 �
����ก0B (Empirical 
Study) ��2�ก�2��3���ก�
�.�ก�ก@AB Basel I ก�
ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF��W��7�����6�
F6�6�ก��ก ������� ���� �����2����.��ก6������������ก�2��3���ก�
�� �ก���G� ���66�2��� �.�ก��
����� ����3��:�����E�@ 8�B ����.���ก�
��7;G
�����B3���.�ก�ก@AB Basel 

 9�กX� %��%� 
�%��%�< (2529) 49ก0�;9�
x������26�� �: E.7��ก������� ����3��
:�����E�@ 8�BF�� W��	8�3��6K.	��
ก���� �3��:������.��q 7�� �8�� �����
��7.������
�� �~�ก ����
ก��	8����� �� ��� ?. 7j�E3�������� (	8�� ����E�B7���� �.���7���������7��
�� �
��7����� (Proxy)) ��7��ก��3���7��3��� ����E�B �.� �3��6�����
���6�� �: E.�����F�
����F6� 7��?.ก������� ����3��:�����F�� W����4��7���
���7��ก��F�7��� ����E�B (Return on 
Asset: ROA) ��7��ก��F�7������3��?K�;���G�� (Return on Capital: ROC) �.�����7���3����7��
��ก�
����
��7�����	8����?.ก������� ���� �.�	8�3��6K.���
c�.����:�����3������ 16 
:�����F�� �������
c 2522-2526 6� Pooled �3������ก�� �.�
��6�@�����6
��� �: o	�
�

���.������� :�ก��.�����������2�G� (Ordinary Least Square) ?.ก��49ก0�E
��� �����
��
7.�������� �~�ก3���7�.�:������
��
x������26�� �: E.7��?.ก������� ����3��:�����F�� 
W��6����6��6E��:B	�� 4��������ก��ก�
���6��6��;	�ก�����ก��F� (ROA �.� ROC) �����6�
��������� �.�6����6��6E��:B	�� 4���7��3��6ก�
����7���3����7����ก�
��� ��ก��ก���         
���E
��� ��7��ก��3���7��3��� ����E�B�
��7���
���26����6��6E��:B	�� 4��������ก��ก�

���6��6��;	�ก�����ก��F� �7�F6���6��;�: 
������7���3����7����ก�
���F�������6���������� 

 Y�:ZX�
< ��	�'��Y� ���#���� ��[���Zก�� (2530)  F�����ก��49ก0�;9�
E/7 ก��6ก��;��� ����E�B�.����66�2���3��:�����E�@ 8�BF�������6� 16 :����� 	�8���
�������
c 2521-2528 W��6���7;G
�����B�E�2�7�
���;�6��� :�����E�@ 8�B3��F��6����6
6�2���6�ก�����E���F� �.�F������ :�ก�� Discriminant Analysis 6�	8�	�ก��� ������B���66�2���
3��:�����E�@ 8�B �E�2��
�������@�7���j��.�������3����

:�����E�@ 8�BF�� 7���
���2
���6�	8�� ������B��กก.G�6:�������26�2����.�:�������2F6�6�2��� �
��7���
���2����.�ก0@�
������3��5���ก���� ���2�ก ���กก��
��ก�
:G�ก �3��:����� 3 
���j� F���ก� �j�E�.��� 
(Liquidity) ���6E��E���3���� �ก���G� (Solvency) �.����6��6��;	�ก�����ก��F� 
(Profitability) �.�	8�� :� Stepwise 	�ก���.��ก7���
���2��������.�7�� ��ก����2�F��7���
��92�
�: 
������
�ก.�ก0@���2�7ก7���ก���������:�������26�2����.�F6�6�2��� ?.ก�������@E
��� 
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7���
���2�����������
��ก��� 7���
���2����;9����6�E���E�3���� ��G� ���F���ก� ��7�������� � 
กK���67������3��?K�;���G�� ���.�6���� �j�E�.��� �.����6��6��;	�ก�����ก��F� 7�6.����
  

 XZ	\��< X��	Z<�Z���%W�� (2546) 49ก0�;9�
x��������4�05ก � �.�W��������7.��
��26�?.7�����6��6��;	�ก�����ก��F�3��:�����E�@ 8�BF�� W���.��ก	8� Net Interest 
Margins (NIM) �
��7���
�7�6��2������;9�ก��F�3��:�����E�@ 8�B �.���4������ �	�ก��

��6�@����

 2 3���7�� (Two Step Approach) 	8�3��6K.���F7�6��	�8����������F7�6�� 
3 
c 2540 - F7�6�� 4 
c 2544 �.����ก���
��:�����E�@ 8�BF����ก�
�� 3 ก.G�67�63���
3��� ����E�B 	�ก��
��6�@����������ก6��G�
�����B�E�2������6��6E��:B�������3�� NIM     
ก�
7���
���������G.j�� 3��6K.��2	8��
�� Panel Data �.�	8��

���.�� Two Factor Fixed 
Effect Model 

 ?.ก��49ก0���2F����กก��
��6�@���3��3���7����ก E
��� 
x������������G.j��
��26�����������	�ก���: 
�� NIM 3��:������Gก3������ ���6���2��	�ก��? ����8�������� 
(�����������?�2�������������K�7��
� 6�@�� �	��� ��8�2�) 6�� 4������6��6E��:B	����7��3��6ก�� 
�������6��6��;	�ก��
� 
�7 7�6E��:����ก���� � (Solvency) ?K�� ���	8���������� �ก���G�7��
� ����E�B�
��7�����E
��� 6����6��6E��:B	�� 4���7��3��6ก�
 NIM 	�ก.G�6:�����3���	��� 
�.�3���ก.�� 3@���2���6���2�������j�E�.��� �.�7���G�	�ก��
� ������E
���6��6E��:B
	�� 4��������ก��ก�
 NIM 	�ก.G�6:�����3���ก.�� �.�3���	��� 7�6.����
 

 ������
ก��
��6�@���	�3���7����2��� �
��ก�������6��6E��:B������� NIM     
ก�
7���
��������6�j�� �.�W��������7.��?���7���
���2����ก��� Pure Spread ��2F����กก��

��6�@���	�3���7����ก3������ 3 ก.G�6:�����E���6ก�� W��	8�3��6K.�

 Panel Data         
�7�	8��

���.�� Classical Regression :��6��	�ก��
��6�@��� ?.ก��49ก0�E
���          
7���
�6�j����2�
��
x������������26�?.7�� NIM ��� ��7��ก����� ��7 
W73���4�05ก � ��7�� 
�� ���p� �.����6?��?��3����7����ก�
���	�����7.�� W��6����6��6E��:B	�� 4��������ก��   
����W��������7.��6�?.ก���
7�� Pure Spread 	�� 4���7��3��6ก��	��Gก3���:����� 
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�����������������$\"$�ก��
�ก�� 

 �/01�3���

���.�������������92�8�����.� (A Simple One-Period Model) �
��
���� ���2;KกE����39��W�� Gambacorta and Mistrulli (2004) �E�2�	8��: 
��;9�?.ก���
3��
�� �ก���G�:����� (Bank Capital) ��26�7���G
���ก��	��� ��8�2� (Loan Supply)  

 �6ก�����2��F3 3�����ก��	�
��8��
�G.3��:����� ����;9����6��6E��:B�������
� ����E�B ����� � �.�����3��?K�;���G�� 6K.���3��� ����E�B�����6�������ก�
6K.���3������� �
�ก
��������3��?K�;���G�� �������  

XRBDSL +++=+      (1) 

W����2 L  = 
� 6�@�� �	��� ��8�2� (Loans) 

 S  = 
� 6�@�� �.��G�	��.�ก���E�B (Securities) 

 D  = 
� 6�@�� �~�ก (Deposits) 

 B  = E��:
�7���2��กW��:����� (Bonds) 

 R  = �� �ก���G���2�����F�� (Capital Requirements)   

 X  = �����ก ��� �ก���G���2;������F�� (Excess Capital) 

 ก� ����	��  @ ��.� 1−t  :�����6� � � �ก���G� �� 2 67��  (Endowment)  �� � 
RXK +=    �.�6��������2��ก����2�;9���.� t  �� �ก���G����ก.��������6�ก���
.�2���
.� 

��ก:�����6�?.ก������� �����
��ก��F�����3���G��ก �39�� ( )ttt KK π+= −1  �
��3���667 
���������3���

���.�����  

 @ �G��� 267��3����.� t  ก������� ����3��:�������ก�����ก.�G�:B���6���2�� 
(Risk Strategy) 	�ก��������� ��8�2���ก Portfolios F
�K�j���4�05ก �7���q 39����K�ก�
ก��ก.��
���6���2�� (Risk-Aversion) 	�ก������� ����3��:����� ��6��;����F��	����63�� 

[ ]+∞∞−∈ ,θ  ������� ;��:������
�� Risk-Neutral �.�� ���6���ก.�����6��������ก�
 0 �������  
ก��7��� �	��.��ก�K
�

ก.�G�:B���6���2��3��:����� ��;Kกก�����ก�����2�G
���ก��	��� ��8�2�
���ก �39���� � ������� 	�ก���.��ก�K
�

���6���2�� :�������E ���@���ก3��6K. Ex-ante        
��2�ก�2��3���ก�
ก����ก������6�
��F
F��3��7���
��4�05ก �6�j�� (Macro Variables) �8�� 
���F�� ���� �.���7����ก�
��� �.��.��กก.�G�:B��2�
��F
F��	��7�.��;��ก��@B 
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 ����.��ก3���K
�

���6���2��������
ก��������� ��8�2���ก Portfolios 6���������� 
2 
��ก����� �K
�

���6���2����2 �.��ก6�� �: E.7������.�3��������2 F6�ก��	���ก ����F��         
(Non-Performing Loan) ��2;Kก7���
�������K�	���.� t  ����ก�
 ( )j  �.�������?.ก���
7����7��
?.7�
���W���|.�2�3��ก��	��� ��8�2� � ��8�2���26����6���2����6E��:Bก�
����
?.7�
�����2�K�39�� 
�6�����6��� ���8��8��������6���2�� (Risk Premium) 6����6��6E��:B	�� 4���7��ก��3��6ก�

:�������2�
��E�กก.�����6���2��  

 7�6�.�ก�ก@AB3�� Basel I ก��������� �ก���G� ( )R  ;Kกก�����	���
������������2 
( )k  7��
� 6�@�� �	��� ��8�2� 	��

���.������667 ��� ก��������� �ก���G��ก�2��3����E������
���6���2������������� 7	�ก��	��� ��8�2� �.�F6�6����6���2��������7����ก�
��� ������� 

   kLR =        (2) 

 ����j����ก8���������G
���Bก��กK���6 (Loan Demand) 39�� �.�:�������K�	�
ก���3��3���

ก92��3��3��ก92�?Kก3�� (Monopolistic Competition) ��6��;ก�������7����ก�
���
	������.���ก�
�K
�

3���G
���Bก��กK���6 ������� ��7����ก�
����� �	��กK���6 (Loan Interest 
Rate) ��6��;����F��������  

  η++++= pcycicLci m
d

32101  (c0 > 0, c1 > 0, c2 > 0, c3 > 0) (3) 

 �6ก�� (3) ��7����ก�
����� �	��กK���6 6����6��6E��:B	�� 4��������ก��ก�
�G
���B 
ก��กK���6 ( )dL  7���G��������W�ก��3�� Self-Financing �92�	8���� Proxy 3����7����ก�
���	�
7.���� � ( )mi   ���F����2����� � (Real GDP; y ) ����
���� (Price Level; p ) �.����8��8�
�������6���2�� ( )η  

 ���8��8��������6���2�� η  	��6ก����2 (3) 6����6��6E��:B	�� 4���7��ก��3��6ก�

ก��ก.�����6���2�� θ  3��:����� ������� 

  θηηη 10 +=     )0,0( 10 〈〉 ηη     (4) 

 ก��	��กK���66����6���2����2��F6���6��;����ก�������F�� 	��7�.�8�����.���6�� ��8�2���2
? ����8�������� �.�;Kก7���
�������K���ก��ก
��8��
�G.����ก�
����.� j  3��
� 6�@� ��8�2�
�����6� ���?.	�����6��6��;	�ก�����ก��F�3��:�����.�.� ����.�3��������2F6�ก��	���ก �
���F�� j 6����6��6E��:B	�� 4���7��ก��3��6ก�
j����4�05ก � �.�E/7 ก��6ก����6��
	�
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���6���2�� (Risk-Taking) 3��:����� ������� ����������2;Kก7���
�������K�7�������3��:�����  
;Kกก�������ก  

  ( ) θθθ 210, jjyjyj y ++=   (j0 < 0, j1 < 0, j2 < 0)  (5) 

 �6ก����2 (5) 
�ก	�����
��� �G@j�E	� Portfolios 3��:�����7�
�����7ก7���
ก��F
7�6ก���
.�2���
.�	�j����4�05ก � �.�39����K�ก�
��4��7 ������6���2�� (Risk-
Attitude) 3��:����� ?.�K@������� yj θ1  ������� �����K���2�ก �39��	�:�������2�
��E�กก.��
���6���2����7�
����7�� GDP Shocks ���� �.�;��:������
�� Risk-Neutral (θ  = 0) �.�� 
j  ��39����K��|E�����3�� Real GDP 

 ���� ��������667 7��F
��� :�����;�������� �ก���G��ก �ก���������2:�����7���
�����F��7�6�.�ก�ก@AB �E�2���2��.����6���2����กก��3����.��� �ก���G�	�����7 �.����6
�8�2�6W��������� Excess Capital �.�ก��ก.�����6���2�� 6��667 5����� �����6
��� �: o θ     
;Kก�8�2�6W��ก�
 Excess Capital, X  @ �G�� ���G�3����.� 1−t  

    1−= tXµθ        (6) 

 	��

���.�����	8����6�8�2�6W���������ก��ก.�����6���2���.� Excess Capital 
�����2��	8�����
3���� �ก���G� �E������ Excess Capital �
��ก�����ก��
��
7��������6���2�� 
(Risk-Adjusted) 	����66�2���2�3��:����� 6����6�
��� �����ก3�����ก��ก��7�����
�;�
��
ก���� � �9���6��;� ������BF��;Kก7���7�6.�ก0@�ก��ก.�����6���2�� 	����7��ก��3��6 ���� �
���6����� ����
�� �ก���G���2	8�49ก0�ก�������ก����3��� F6�F��	��3��6K.
�W��������3��ก��
���ก��� ��8�2�	� Portfolio ����.�ก0@����6���2����2�ก �39��  

 ����2���6��3�������6
��� �: o µ  ��
�ก	�����
;9� Risk-Attitude ;����6
��� �: o 
µ  6�����
��
�ก (+) 
�ก�
�����F����� :�������26�5���ก���� �6�2����
��E�กก.�����6���2�� 
(Risk-Averse) ก.������ E�ก�3����.��ก
.���กK�	��ก�
?K�กK���26����6���2��72�� �.�6����6��6��;
	�ก��������������6�	���6��2
���

x���?.?. 7.�.�6�ก ������� 	�8���j����4�05ก �F6��� 
:�������.�������6�
x��������K����� �7�;����6
��� �: o µ  6�����
��.
 (-) 
�ก�
�����F����� 
:�������26�5���ก���� �6�2����
��E�ก��ก���6���2�� (Risk-Lover) �.��G@j�E3��ก�����ก��
� ��8�2�	� Portfolios 3��:�������.�������
���

x��������K�6�ก ��ก�ก �j����4�05ก �F6��� 



 81 

 :�����;������� ����E�B��26����66�2��� (Securities) �8�� E��:
�7���5
�.        
�E�2�
p��ก��ก��;���� ���2����ก �39��W��F6����� � 	���2����667 ���:�����;������ Securities 
�
�������������23��
� 6�@�� �~�ก ��F�� 

   sDS =     (0 < s < 1)  (7) 

 �� �~�ก�
�� Fully Insured ��� 6�ก����

��ก���.�F6�6����8��8� ���67���ก��  
�� �~�ก 6����6��6E��:B	�� 4���7��ก��3��6ก�
7���G��������W�ก��3��ก����
~�ก�� �      
����ก�
��7����ก�
����W�
��ก���� � ( )mi  ��2���� 

   mdiD =     (0 < d < 1)  (8) 

 �6ก����2 (8) 
�ก�
�����F����� 
� 6�@�� �~�ก�����6�;Kก��
�G6W���6
K�@B��ก?K�
6����������ก���� � �.����2����ก:�����6����6���2�� �.�E��:
�7���2��กW��:����� (Bonds)    
F6�6�ก����

��ก�� ��7����ก�
���3�� Bonds �9���6��K�	����8��8��������6���2�� (Risk 
Premium) ;Kก�667 ���39����K�ก�
 Excess Capital 3��:����� @ �G�� ���G�3����.� 1−t  

  ( ) 1110, −− ++= tmtmmb XibXbiXii   (b0 < 0, b1 < 0)  (9) 

 �6ก����2 (9) ����	����L�;9�� �: E.W��7��3��6K.����� �ก���G�7����7����ก�
���
3�� Bonds ��7����ก�
���	�7.���� � �.�?.�K@�������7���
�������� 
�ก�
�����F����� �Bank 
Lending Channel� 39����K�ก�
���6�E���E�3���� �ก���G�3��:����� �92�ก���������
ก��
�����ก����������� �~�ก��2�
�� Insured �.� Bonds ��2�
�� Uninsured  

 	�����3��?.ก���
��2����ก��� �Bank Capital Channel� ����F��7�6�6ก��       
��2 (10) 

   ( )SLiC mt
MT +∆= −1ρ    ( ρ > 0)   (10) 

 W�� MTC  ���7���G���2�ก ����6������� (���F����2F����
) �����6�3��:�������ก
ก���
.�2���
.�	��W�
��ก���� � ������2����ก6���ก Maturity Transformation 3��:�����
	���.� 1−t  (ก�����2���ก � Monetary Shock) �����6
��� �: o 1−tρ  ���������6�7ก7���
�������� ����E�B�.������ �	����63��ก������F��7����7����ก�
���	���.� 1−t  �.�39����K�ก�
 
Maturity Transformation 3��:����� W���|E�������� 2� �����6
��� �: o 1−tρ  ��� ����	����L�;9�
7���G� (���F��) 7�������3��� ����E�B��2:�����F����
 �6�2���7����ก�
����W�
��ก���� �
�
.�2���
.�F
 1 ����� 



 82 

   LggC OC
10 +=    (g0 > 0, g1 > 0)  (11) 

 �6ก����2  (11) ����;9� 7���G�	�ก������� ���� OCC  �6��;9� 7���G�	�ก��

p��ก���.�7 �7�6.Kก���� 39����K�ก�
������3���� �	��� ��8�2� 

 ก��F�3��:������ก ���กก�� Maximizes Profits W���?8 �ก�
3�����ก��j��	7�
�6ก�����2��F3��� �6ก�� (1) 3�����ก��	�
��8��
�G.3��:����� �6ก�� (2) ก��������� �ก���G�
7�6�.�ก�ก@AB �.��6ก�� (3) �G
���B3��� ��8�2�  

  
L

Max    
OCMT

BmL CCBijLSiLi −−−−+=π  

   Sub. To XRBDSL +++=+  

    kLR =  

     η++++= pcycicLci m
d

32101  

 ก���ก�
x��� Maximization �6ก��3���7�� ��F������
 Optimal 3���G
����� �	��
� ��8�2����  

171615413210 −−−− +∆++++++= tmtttmm
S XiyXyXiipL ϕρϕϕϕϕϕϕϕ  (12) 

W����2 

0

01
0 2c

g η
ϕ

+
= ; 0

2 0

3
1 >

−
=

c

c
ϕ ; 

( )
0

10
2 2

1

c

ckb

−
+−

=ϕ ; 
( )

0
2

1

0

1
3 >

−
=

c

kb
ϕ ; 

0
2 0

02
4 >

−
−

=
c

jc
ϕ ; 

0

1
5 2c

j µ
ϕ = ; 0

2

1

0
6 <=

c
ϕ ;     

( ) ( )
0

221
7 2

1

c

bkj

−
−+−

=
µη

ϕ  

 ?..�E:B��2F����ก�6ก����2 (12) ������� 

1. �W�
��ก���� ��

79�7�� �����?.	��ก��
.���� ��8�2�3��:�����.�.� 
( )02 <ϕ  กL7���6�2� �Bank Lending Channel� ( )( )010 <− kb  6����6�กก���?.ก���
3��7���G�
�������W�ก�� ( )01 >c  

2. ?.ก���
3��ก��
�
������ก���� � �����?.����ก���������
:�������26�5���
�� �ก���G�6�2��� ( )03 >ϕ  6����6��6��;	�ก�������
�� �~�ก��2.�.���กก��3��� �� Bonds  
��2����72��ก��� 
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3. �G
���ก��
.���� ��8�2� 7�
����	�� 4��������ก��ก�
ก��3���7��3��
?.?. 7 ( )04 >ϕ  �7�3���3��?.ก���
39����K�ก�
 Excess Capital 3��:�����  

4. ?.ก���
3���.�ก�ก@ABก��������� �ก���G�7���G
���� ��8�2� ��6��;
7�����
F����ก Solvency Ratio (k) �.� Excess Capital (X) ���67���ก���� �ก���G�������
�K���.�?.ก���
3�� �Bank Lending Channel� [k �K� ��.� ( )kb −10 ]  

5. ?.ก���
3��� ��8�2�? ���� �.� �Bank Capital Channel� ;Kก����W�� 5ϕ  
�.� 06 <ϕ  7�6.����
 

6. �����6
��� �: o7���G����� 7ϕ  ������	����L�;9�� �: E.W��7��3�� Excess 
Capital 7���G
���ก��	��� ��8�2�  

 ?.��กก��� ������B���6��6E��:B����������6�E���E�3���� �ก���G�ก�
ก��
����� ����3��:�����E�@ 8�BF��	�
���2 2 (���3�� 2.2) ��6;9�ก������������ �����2�ก�2��3��� 
�.��/01�����4�054��7�B�����2ก.���6�	�8�����ก3��
�������� ���	�����
;9�
x������26�
?.ก���
7���G
����� �	��� ��8�2� ��2������F���ก� �W�
��ก���� � ��7��ก��3���7��3��?.?. 7 

x���� ��8�2�? ���� �.��� �ก���G����������ก ��� �ก���G� �����F�กL�� 	�ก��49ก0��������� 
��ก��กก������
�667 5����26���ก5������/01��4�054��7�B��2ก.���6��.�� ก��49ก0������
������F���E 267���
���2������������?.ก���
7��ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF�� F���ก� 
3���3���7�.�:����� (Size) �.�7���
��4�054��7�B6�j�� F�����7���
���8��?.?. 7
�G7���ก��6  (MPI)  6 �E ���@��� �6�� ��  ���2 ����ก��

�4�05ก � F��	�
x��G
� � 
j���G7���ก��6F��6�
�
��������	�ก��3�
��.�2���4�05ก �F�������6�ก 
x����7������9������
������?.ก���
7��E/7 ก��6ก��	��� ��8�2�3��:�����E�@ 8�BF�� �.������8���	��
�

���.���6
K�@B� 2�39�� 
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3.2 �������#� ����__%�`�����$\"$�ก��
�ก�� 

 	�������� �
��ก��ก.���;9�� :�ก������; 7 ��2��	8�	�ก��� ������B?.ก���
3��
�.�ก�ก@AB Basel I 7��ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF�� W��3��6K.��2	8�	���2�����4��������

�����
c �
�G. �.��
ก��F�3���G���2�
���?�7����:��@8�3��:�����E�@ 8�BF�� �
��3��6K.
���
c3���7�.�:����� 	��������
c 2531-2550 �
��8���������.���2���
�.G6ก����.�
�.����ก��26�ก������.�ก�ก@AB Basel I 6�	8���;9�
x��G
�� ���	����6��;6����L�� 4���ก��
�
.�2���
.�E/7 ก��6�.�?.ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF��	�ก��7�
����7��ก�����
�.�ก�ก@AB Basel I 6�	8� 

 ��ก��กก��� ������B	�8���������.�ก����.�� ���F�����ก��� ������B	�8���
������.��.����ก����.�ก�ก@AB Basel I 6�	8���;9�
x��G
�� W�����3��6K.�� �3����7������
�� �ก���G�7��� ����E�B���2�� (Risk-Based Capital Ratio) �92��
��7���
���2	8�������6�E���E�3��
�� �ก���G�7�6�.�ก�ก@AB Basel I 6�	8�	�ก��
��6�@�������; 7  �E�2�7�����
;9�
���6��6E��:B�������ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF��ก�
��7���������6�E���E�3��
�� �ก���G�j��	7�6�7�5��3�� Basel I �����F�กL7�6 �6����
����4F������ 26����.�ก�ก@AB 
Basel I 6�
����
	8�7����7�
c 2536 �7�3��6K.��7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2��3��:�����
E�@ 8�BF�����:��������F6�6�ก���
���?�7����:��@8���ก����2��.��� ก/7ก��@B���ก���� �

c 2540 ������� 3��6K.��2	8�	�8�������9��
��3��6K.���
c 7����7�
c 2540-2550 

 ������
ก.G�67�������:�����E�@ 8�BF����2�����6�	8�	�ก��49ก0� ���2����ก
?.ก���
��ก� ก/7ก���� �
c 2540 ���	��W��������3����

:�����E�@ 8�BF���
.�2���
.�
�����6�ก :�����E�@ 8�BF����26���K� 15 :�����	�
c 2531 6 F����K���
����������	�
c 2550 
������� �E�2�.�
x��� Heterogeneity 	���ก �39��������2�G� 3��6K.3��:�������2;Kก
��ก �ก����;Kก
7����กF
 ����:�������26�ก����
��6ก �ก��ก����	8�3��6K.3��:�������2�
���ก�	���
��6 
��ก��ก��� :�����E�@ 8�BF����26�ก��ก��7���39��	��������8���������.���2���ก��49ก0���F6�;Kก
���3��6K.6�	8�	�ก��� ������B�������� �9���.��3��6K.3��:�����E�@ 8�BF����2����3����6
K�@B
������ 9 :����� F���ก� :�����ก�G���E :�����ก�G�F�� :�����ก� ก�F�� :�����            
F��E�@ 8�B :�����ก�G�4����G:�� :���������F�� :���������.��F�� :�������:����� 
(:�����F��:�����) �.�:��������:� (:�������7����B�8��B�7��B�(F��)) ก��� ������B
��E ���@�����j�E��6��

:�����E�@ 8�BF��������

 9 :����� �.�ก.G�6:�����3���
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	��� 4 :����� F���ก� :�����ก�G���E :�����ก�G�F�� :�����F��E�@ 8�B �.�:�����   
ก� ก�F�� �92��
��:�������26�5����� �ก���G�6�2��� �.�6������
��7.��� ����E�B��6ก���ก �ก���
����.� 60 3��� ����E�B��6������

:����� ���6.�6��.�	�ก������� �:G�ก �3��:�����
��.�����������?.������������6�ก7�����66�2���3����

�4�05ก �F�� 
 
�������#����$\"$�ก��
�ก�� 

 �

���.����2�����6�	8�49ก0�;9�?.ก���
3�� Basel I 7��E/7 ก��6�.�?.ก��
����� ����3��:�����E�@ 8�BF�� ������
.�6���ก�

���.��3�� Peek and Rosengren 
(1997) ��2���ก��49ก0����2�� �The International Transmission of Financial Shocks: The Case 

of Japan.% �.��

���.��3�� Gambacorta and Mistrulli (2004) ��2���ก��49ก0����2�� �Does 

bank capital affect lending behavior?% �7����2����ก���� 2 �

���.�� ;Kก�����39��6��E�2�	8�
� ������B�7��E�������E/7 ก��6ก������� ����3��:����� ก��49ก0����������9�F���E 267���
�7�6
����?.ก������� ����3��:�����F��	��

���.�� ��6;9�F���E 267���
�7���q ��2��������6�
���6��6E��:Bก�
ก������� ����3��:������3��6�	��

���.������ W���

���.����2��	8��E�2�

��6�@������6 ��6E��:B�������7���
�7���q ���
�.G68���������.�ก����.��.����ก��26�ก��
����.�ก�ก@AB Basel I 6�	8���;9�
x��G
����� 

 
 εγϕφβα

titttitiiti DZXCARY ,11,1,,ln +++++=
−−−∆   (4.1) 

 
W����2  

Y ti ,
 ��� 7���
�7�6��2	8����ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF����2 i @ ��.� t  

CAR ti 1, −
 ��� ��7���������6�E���E�3���� �ก���G� (Capital Adequacy Ratio) 3��

 :�����E�@ 8�BF����2 i @ ��.� t-1  

X ti 1, −
 ��� ��ก�7��B3��7���
���2����.�ก0@��|E��3���7�.�:�������26�?.ก���


7��ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF����2 i @ ��.� t-1 

Z t 1−
 ��� ��ก�7��B3��7���
���
�G6����6�j�� ����?.ก���
�����G
���B� ��8�2� 

@ ��.� t-1 
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Dt
 ��� 7���
��G����2����;9�ก������.�ก�ก@AB Basel I 6�	8� W��	��6��������ก�
 0 

	�8����������
c 2531-2535 �.�����ก�
 1 	�8����������
c 2536-2550 

ε ti,
 ��� 7���
ก��3��:�����E�@ 8�BF����2 i @ ��.� t 

 ������
ก��� ������B	�8���������.��.����กก������.�ก�ก@AB Basel I 6�	8� 
�

���.����2	8�6�.�ก0@���������� 

 εϕφβα
tittitiiti ZXRBCY ,11,1,,ln ++++=

−−−∆      (4.2) 
 
 ����L�F����� �6ก����2 (4.2) ������.����.9�ก�
�

���.���������	��6ก����2 (4.1) 
�7�7���
��G�� � tD � ��;Kก7����กF
 �.�7���
���7���������6�E���E�3���� �ก���G� 
� 1, −tiCAR � 	�7��7��	8�3��6K.��7�������� �ก���G�7��� ����E�B��6�
��7����� (Proxy) ��;Kก
�����2����3��6K.�� �3����7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2�� �.�	8����.�ก0@B � 1, −tiRBC � 
���7���
����ก.��� ����7���
���2�q �������6����� 6  
 
����_%���'�����__%�`�� 

 1. %���'�%�_���$\"���ก����� ������!#�	����� (Y ti ,
) 

 �
����ก�
�� 2 
���j� F���ก� 

 1.1 7���
�����E/7 ก��6ก������� ���� �
��7���
���2	8�E ���@����E/7 ก��6
ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF��6�ก���
.�2���
.�F
����F6� �.��
��F
	�� 4�����2
��� 6���������
�2������;���j�E3����

�4�05ก �F����กก������.�ก�ก@AB Basel I 6�	8� 
ก.������ :�����E�@ 8�BF��6�ก����.�2������� ����E�B��26����6���2���K� �8�� �� �	��� ��8�2� F
�K�
� ����E�B��26����6���2��72��ก��� �8�� �� �.��G�	��.�ก���E�B����F6� �6�2�7����?8 �ก�
���ก������ก
���67���ก��������� �ก���G�������E���E�j��	7�6�7�5�� Basel I 7���
���2	8�	�ก��� ������B

��ก�
���� ��7��ก��3���7��3���� �	��� ��8�2�7��� ����E�B��6 ( )LA  �.���7��ก��3���7��
3���� �.��G�	��.�ก���E�B7��� ����E�B��6 ( )IA  

 1.2 7���
�����?.ก������� ���� 	���2������E ���@�?.ก������� ���� ��������
ก��F� ���F�� �.�7���G� �E�2��K���ก������.�ก�ก@AB Basel I 6�	8� 8���
p��ก��:�����E�@ 8�BF��
��กj���.�6.�.��F������F6� ����8����E 26
��� �: j�E	�ก������� ����	��ก�
:�����E�@ 8�B
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F��F������F6� 7���
���2	8�	�ก��� ������BF���ก�  ��7��ก��F��G�: 7��� ����E�B��6 ( )ROA         
��7�����F����ก�
����G�: 7��� ����E�B��6 ( )NIM  �.���7�����	8�����	�ก������� ����7��
� ����E�B��6 ( )OCA  
 
 2. #�%���&�����_ X���X#!#� ���ก#��Z� (CAR ti 1, −

) 

 7���
�������j��	7��.�ก�ก@AB Basel ��� ��7�������� �ก���G�7��� ����E�B
���2�� (Risk-Based Capital Ratio: RBC Ratio) ;Kก	8�E ���@����:�����6��� �ก���G��E���E�
����F6� �7����2����ก3�����ก���������3��6K.� ����E�B���2����2F6�6�ก���
���?�3��6K.�
�����:�����
	�8���ก���
c 2540 ������� ก��� ������B	�8�����ก�9��.��ก	8���7�������� �ก���G�7��� ����E�B��6 
( )CAR   �
��7���
�����;9����6�E���E�3���� �ก���G� �92�	��.�����49ก0���6��
ก�����
��7���������ก.�����6��;�
��7����� (Proxy) 	�ก��������6�E���E�3���� �ก���G�F����F6��E�
��7�������� �ก���G�7��� ����E�B���2�� ��ก����6����6W
���	��.�����ก	�ก���กL
��
��63��6K. 
�E����
��3��6K.	��
�G.��2�
���?�7����:��@8�  

 :�������26���7���������6�E���E�3���� �ก���G�72�� �����;Kก���ก����	��
7���E����6��ก0�����
�� �ก���G�F��	��F��7�6��2�.�ก�ก@AB Basel I ก����� :���������.��ก
��ก0�����
�� �ก���G�����ก��E����6.����6���2�� W��7��.�ก��
.���� ��8�2� �.���.�2������ 
Portfolios F
�K��� �.��G�	��.�ก���E�B��26����6���2��72��ก���6�ก39�� �������ก��ก��������ก.��������
���?.	��:������K�����W�ก��	�ก����������F��F
���� �����F�กL�� ��กE ���@�����7���G� 
�667 5��	���2���������:�������26���������� �ก���G��K� กL��6�7���G�	�ก��;������� ����E�B	� 
Portfolios �K�7�6F
���� 
 
 3. %���'����������ก�:� aX��!#��%&��	����� ( X ti 1, −

) 

 ก. 3���3���7�.�:����� ( Size ) �
��7���
���2����;9�������7.��3���7�.�
:����� 	�ก��49ก0����	8� Logarithm 3��� ����E�B��6 (Logarithm of Assets) �
��7����� 
(Proxy) 	�ก�����3���3���7�.�:����� �667 5��	���2���������:�����3���	�����6��;	8�

��W�8�B��กก��
������7��3���ก��?. 7 ���	��6�3�����ก���������6F6��6
K�@B�.�F6��66�7�
3��3��6K.3������72��ก���:�����3����.Lก �9�6�W�ก��	�ก��
.���� ��8�2�6�กก��� �.����ก��F�
F���K�7�6F
���� 
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 3. ����6�
x���3���7�.�:����� ( NPLL ) �
��7���
���2������;9����6���2��	�
ก��
.���� ��8�2� (Credit Risk) 3���7�.�:����� W��
x��G
��3��6K.��7������������2F6�ก��	���ก �
���F��7���� �	��� ��8�2� (Non Performing Loans to Loans) �
��7�������2��	�ก���������6�
x���
3���7�.�:����� �7�3��6K.��.������E 2�6�ก���
���?�7����:��@8��6�2�
c 2540 ������� ก��49ก0����
�9��.��ก	8���7��������ก�
���������
7���� �	��� ��8�2� (Accrued Interest Receivable to Loans) 
�
��7����� (Proxy) 	�ก���������6�
x��� �.�������:�������26���7���������ก.����K� ��6����6
���2����2��F6�F����
8���������K� ���?.	�����F��3��:�����.�.� ��ก��ก��� :���������.��ก��2��
8�.�ก��
.���� ��8�2�.� �E�2���
����F6�	��
x���3���7����กF
 W�����F
.��G�	��.�ก���E�B
6�ก39�� 

 
 4. %���'�����Z_�"��_9Y�� 9�b#c�ก�����"��#Z'���<��� \b�# ( Z t 1−

) 

 ก��49ก0���������  ��	�?.ก���
�������6�E���E�3���� �ก���G�7��ก��
����� ����3��:����� �
��ก��49ก0������G
���� ��8�2� (Supply Shocks) 	���2����9�F��E����6
3���
x���?.ก���
�����G
���B� ��8�2� (Demand Shocks) �92�6����W��6��2��
 ��
���ก��
7��� �	�	�ก��กK���63��j��:G�ก � ���6�?.7��ก������� ����3��:����� W��7���
���2���6�
E ���@�F���ก� 

 ก. ��7��ก����� ��7 
W7����4�05ก � ( )GR  �
��7���
���2����;9�ก��3���7��
3����

�4�05ก � 	���2��������@��ก��7��ก���7 
W73��?.?. 76�.��6j��	�
����4 (GDP) 
@ ����
����
c 2531 �.�������	�8����4�05ก �3���7�� j��:G�ก ���6����67���ก��� ��8�2�
��ก:������E�2����F
3���ก��.��G��E 2639�� ��ก����ก�����:G�ก��6���ก���� �?���:�������6�
6�ก39��  ���	��:�����6����F���.�?.ก��F��E 2639�� �����F�กL�� :�������26�:G�ก��6���ก���� ���2
6�ก39�� ������?.	�����	8�����	�ก��
� 
�7 ก���E 2639������ W���|E�������� 2�ก�����������2
�E 2639�� ������
�� �.��G�	��.�ก���E�B������E 2639������.�.��
��F
F������������ �������39����K�ก�

E/7 ก��6���6�G�6���2��3��:���������q 

 3. ��7����ก�
����� �กK� ( INT ) �
��7���
���2������;9�7���G�	�ก��กK���63��j��
:G�ก � 	���2���	8���7����ก�
����� �	��กK���6�ก�.Kก���8����� (MLR) �
��7�������7����ก�
����� �กK�3��
:�����E�@ 8�BF�� W����������7����ก�
����� �กK������6����6��6E��:B	����
�ก�������.

ก�
ก������� ����กLF������	�������92� ���2����ก��7����ก�
����� �กK���2�K�39�� ���67���ก��
.���
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� ��8�2�3��:��������E 266�ก39��7�6ก13���G
��� �7�3@������ก�����67���ก��� ��8�2���ก
:�����������.� �.����F����กก������� ��������6����W��6��2��.�.�F����ก���6���2��? �
���8��������3��j��:G�ก ���26�6�ก39�� ������� � 4������6��6E��:B�9��
��F
F���������
�ก�.�.
 

 �. ��8��?.?. 7�G7���ก��6 ( MPI ) �
��7����� (Proxy) ��2	8����ก��.��G�3��
j��:G�ก � ;����8��?.?. 7�G7���ก��6�E 2639�� �������j��:G�ก �6�ก��.��G��E 2639�� :������9�6�
W�ก��	�ก��
.���� ��8�2�F��6�ก39��7�6�G
���B� ��8�2���2�E 2639�� ���?.	��W�ก��	�ก�������
���F���E 2639������ 

 
5. %���'�9Z&� 9�b# Dummy ( Dt

) 

  ��� 7���
���2����;9�8�����.�ก����.��.��ก������.�ก�ก@AB Basel I 6�	8�   
�E�2�	8�	�ก��E ���@����ก������� ����3��:�����E�@ 8�BF��7�
����7��ก������.�ก�ก@AB 
Basel I 6�	8������F� �
��7���
���2�E 26�3��F
	��

���.���E�2�	���

���.����6��;7�

���;�6F��;Kก7���6�ก� 2�39�� 	���2������	8����.�ก0@B �Basel% ���7���
��G�� 

   
%������� 3.2 

�__%�`�����_��_X��	<��9�&��%���'�%�_ ���%���'�#����!#��������#� 
 

E/7 ก��6ก�������� 
Portfolios 

?.ก������� ����                           7���
�7�6 

7���
�� ���  

LA  IA  ROA  NIM  OCA  

CAR  + - + + + 

Size  + + + + - 

NPLL  - + - - + 

GR  + +  - + + + 

INT  +   - - +   - + - - 

MPI  + - + + + 
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3.3 ��	�ก��'��_�:�&� 

 ก������
�667 5�����6��6E��:B�������7���
�7���q ��ก�

���.����2ก.���;9�
	����3�� 3.2 	���2����.��ก	8��

���.��?.ก���
����2 (Fixed Effect Model) ��2ก�����	���������26�
���7���ก��	��7�.�ก.G�63��6K. ( iα ) �.�7���
�7�66�ก��7�
����7��3��6K.3��8�����.��� 267��  
(t - 1) 	�8�����.� t ��ก���6.��8��������.�	�ก���
���?�3��6K.3���������
ก���� � ����7G��2
�.��ก	8��

���.�����ก.��� ���2����ก6����6��6���6ก�
.�ก0@�3��3��6K.��2	8�	�ก��49ก0� 
�������� �
��ก��?�6�������3��6K.j��7��3��� (Cross-Sectional Data) �.�3��6K.��Gก�6��.� 
(Time-Series Data) ������2����ก��� Panel Data W����4��W
��ก�6 E-View 6.1 	�ก��
��6�@
���7���
���2�ก�2��3�������� :�ก��.�����������2�G� (Ordinary (Panel) Least Squares) 

 �����F�กL7�6 ���2����ก�

���.����2	8�3��6K.�

 Panel Data 
��ก�
F
����6 7 
�������j��7��3��� (Cross Section) �.�6 7 ���������Gก�6��.� (Time Series) �9�����
�� 
7�������9�;9�
x�����2���ก �39������
x��� Heteroscedasticity ��2����ก �39��	�3��6K.j��7��3��� 
�.�
x��� Autocorrelation 	�3��6K.��Gก�6��.� ��������	���ก ����6? �E.��3�����
��6�@ 
	���2���F��
�����
x��� Heterogeneity ����ก���.��ก	8�3��6K.��2F6�6�ก��3��6ก.G�67������������2F��
ก.���6��.��	�8�����ก ������

x��� Autocorrelation ��E ���@���ก��� Durbin-Watson stat 
(D.W.) ��ก��� du < D.W. < 4 - du �������3��6K.6�
x����ก �39�� กL������� �ก��
�����
x���
����� :�  First-order Autoregressive Process ���� AR(1) ��ก��ก��� �
����2�������ก7��� 3��6K.
��7���������ก���� � 7���q ��2���6�	8�49ก0���������6����6��6E��:B7��ก�� 
x������6��6E��:B3��
7���
���2����ก��� Multi-Collinearlity ������?.	�����6������	�ก��
��6�@�������.� 
 
 
 
 


