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 การศึกษาในคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน
กับการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยในดัชนี SET50 วามีอัตราสวนทางการเงินใดท่ีสงผลตอ 
การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยมากที่สุด โดยเลือกใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินไดแก อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset: ROA), อัตราสวนราคาหุนตอมูลคาทางบัญชี (Price  
to Book Ratio: P/BV), อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin), อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
(Debt to Equity Ratio: D/E Ratio), อัตราการจายเงินปนผล (Dividend Yield), อัตราผลตอบแทน
ของสวนของผูถือหุน (Return on Equity: ROE) มีการเกบ็ขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสท่ี 1 ของ
ป พ.ศ. 2550 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของป 2554 ของหลักทรัพยท่ีอยูในดัชนี SET50 ตลอดชวงระยะเวลา 
ท่ีกําหนดท้ังหมด 30 บริษัท ทําการวิเคราะหแยกตามกลุมอุตสาหกรรม  โดยใชการวิเคราะห
สหสัมพันธและแบบจําลองสมการถดถอยเชิงพหุคูณ เพือ่หาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทาง
การเงินกับการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย ผลการศึกษาพบวา อัตราสวนทางการเงินท่ีมี
ความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงราคาของหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารมากท่ีสุด คือ อัตราผลตอบแทนของสวนของผูถือหุน ในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง และกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร คือ ผลตอบแทน
ของสินทรัพย  สวนกลุมอุตสาหกรรมบริการนั้นไมมีอัตราสวนทางการเงินใดมีความสัมพันธกับ
การเปล่ียนแปลงราคาของหลักทรัพย และในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี คือ อัตราสวนราคาหุน
ตอมูลคาทางบัญชี จากผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาอัตราสวนทางการเงินนั้นมีความสัมพันธกับ 
การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย นักลงทุนสามารถนําผลการศึกษาท่ีไดนี้ไปใชในการประกอบ 
การตัดสินใจลงทุนตอไป  
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