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ในการศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาการพฒันาระบบการเงินของประเทศไทยและ 
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรช้ีวดัการพฒันาระบบการเงินท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
โดยแบ่งโครงสร้างระบบการเงินออกเป็น ตลาดเงิน (ธนาคารพาณิชย)์ และ ตลาดทุน (ตลาดหลกัทรัพย)์  
  

การศึกษาการพฒันาระบบการเงินไทย พบวา่ประเทศไทยมีการพฒันาทางดา้นตลาดเงินก่อน
ตลาดทุน โดยระบบการเงินของไทยนั้นจะพึ่งพาธนาคารพาณิชยเ์ป็นหลกั หลงัจากปี พ.ศ. 2540 ระบบ
การเงินของประเทศไทยเร่ิมมีการเปล่ียนแปลงโครงสร้างมากข้ึน มีการจดัท าแผนพฒันาระบบการเงิน 
(Financial Sector Master Plan) และแผนพฒันาตลาดทุนไทย เพื่อเสริมสร้างประสิทธิภาพและ
เสถียรภาพของระบบการเงินของประเทศ เป็นการสนบัสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจ 

 
การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรช้ีวดัการพฒันาระบบการเงินท่ีมีผลต่ออตัราการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยท าการประมาณค่าดว้ยวธีิ Generalized Method of Moments (GMM) ใช้
ขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 ไตรมาสท่ี 1 ถึง ปี พ.ศ.2553 ไตรมาสท่ี 4 รวม 36 ไตรมาส พบวา่ 
ตวัช้ีวดัการพฒันาระบบการเงินภาคตลาดเงิน คือ อตัราส่วนสินเช่ือภาคเอกชนของธนาคารพาณิชยต่์อ 
GDP และ อตัราส่วนสินทรัพยข์องธนาคารพาณิชยต่์อสินทรัพยร์วมของระบบธนาคาร ส่งผลใหเ้กิดการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ส่วนตวัช้ีวดัการพฒันาระบบการเงินภาคตลาดทุน คือ อตัราส่วนมูลค่า
หลกัทรัพยร์วมตามราคาตลาด ต่อ GDP และอตัราการเจริญเติบโตของดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย ์
ส่งผลใหเ้กิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่อตัราการหมุนเวยีนการซ้ือขายหลกัทรัพยส่์งผลในทิศ
ทางตรงขา้มกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ียงัพบวา่ การลงทุน อตัราการจา้งงาน และ 
อตัราส่วนมูลค่าการส่งออกของสินคา้และบริการต่อ GDP ส่งผลใหเ้กิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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