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บทที่ 5 
 

 วิธกีารศึกษา 
 

ภายใตการศึกษานี้เงื่อนไขสําคัญที่จะสรุปไดวาแบบจําลองที่พัฒนาข้ึนมาสามารถ

นําไปใชเปนแนวทางหรือเปนเคร่ืองมือในการดําเนินนโยบายการเงินไดนั้น ตัวทวีคูณของเงินฝาก 

(Deposit-Multiplier) และตัวทวีคูณของสินเช่ือ(Bank Credit-Multiplier) จะตองสามารถพยากรณ

ได และ/หรือความสัมพันธของเงินฝากและสินเช่ือที่มีตอฐานเงินเปนไปอยางใกลชิดกวา

ความสัมพันธของเงินฝากและสินเช่ือที่มีตอตัวทวีคูณ ดังนั้นการศึกษาจะตองพิจารณา

ความสามารถในการพยากรณพฤติกรรมของตัวทวีคูณของเงินฝากและตัวทวีคูณของสินเช่ือ

ตลอดจนเปรียบเทียบบทบาทของฐานเงินกับตัวทวีคูณในการกําหนดพฤติกรรมของเงินฝากและ

สินเช่ือ 

ถาผลของการทดสอบทางสถิติพบวาตัวทวีคูณนั้นสามารถพยากรณได หรือ

แบบจําลองของตัวทวีคูณที่พัฒนาข้ึนมามีความสามารถในการพยากรณสูง และความสัมพันธของ

เงินฝากและสินเช่ือที่มีตอฐานเงินมีมากกวาความสัมพันธของเงินฝากและสินเช่ือที่มีตอตัวทวีคูณ  

ก็จะสรุปไดวาทั้งสองแบบจําลองที่พัฒนาข้ึนมาเหมาะสมสําหรับการนําไปเปนแนวทางในการ

ดําเนินนโยบายการเงิน  แตถาผลการทดสอบปรากฏในลักษณะตรงกันขามก็คงจะหมายความวา

การใชแบบจําลองนี้ในการดูแลเงินฝากและสินเช่ือไมนาจะเปนแนวทางที่ถูกตองและในกรณีที่การ

ทดสอบแสดงใหเห็นวาตัวทวีคูณของเงินฝากและตัวทวีคูณของสินเช่ือสามารถพยากรณได  แตใน

ขณะเดียวกันตัวทวีคูณทั้งสองดังกลาวก็มีความสัมพันธกับเงินฝากและสินเช่ือมากกวา

ความสัมพันธกับฐานเงิน ในกรณีนี้ก็อาจสรุปไดวาแบบจําลองนี้มีประโยชนในการใชเปนแนวทาง

ในการดูแลเปาหมายเงินฝากและสินเช่ือของธนาคารพาณิชย  แตอีกกรณีหนึ่งถาตัวทวีคูณของเงิน

ฝากและตัวทวีคูณของสินเช่ือไมสามารถพยากรณได  แตความสัมพันธระหวางตัวทวีคูณกับเงิน

ฝากและสินเช่ือมีนอยกวาความสัมพันธระหวางเงินฝากและสินเช่ือกับฐานเงิน  ในกรณีนี้ก็จะสรุป

ไดถึงความมีประโยชนของแบบจําลองในการควบคุมเปาหมายเงินฝากและสินเช่ือของธนาคาร

พาณิชย  
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5.1 สมมติฐานของการศกึษา 
 

สมมุติฐานที่ 1 :  ตัวทวีคูณเงินฝาก(Deposit Multiplier) และตัวทวีคูณสินเช่ือ(Bank-Credit 

Multiplier) ที่ไดจากการพัฒนาแบบจําลองจะสามารถพยากรณอัตราขยายตัวเงินฝากและสินเช่ือ

ในอนาคตได 

สมมุติฐานที่ 2 : ความสัมพันธของเงินฝาก(สินเช่ือ)ตอฐานเงินเปนไปอยางใกลชิดกวา

ความสัมพันธของทั้งสองปจจัยที่มีตอตัวทวีคูณเงินฝาก (ตัวทวีคูณสินเช่ือ) 

 

ตารางที่ 5.1 

สมมติฐานของการศึกษาตัวทวีคูณเงินฝากและตัวทวีคูณสินเช่ือ 

 

 สมมุติฐานที ่2 ถูกตอง สมมุติฐานที ่2 ผิด 

สมมุติฐานที ่1 ถูกตอง แบบจําลองเหมาะสมที่จะนาํ

เปนแนวทางดําเนนินโยบาย

การเงนิได   

(จตุภาคที่ 1) 

แบบจําลองสามารถใชเปน

แนวทางดูแลเปาหมายเงนิฝาก

(สินเช่ือ)ของธนาคารพาณิชย 

(จตุภาคที่ 2) 

สมมุติฐานที ่1 ผิด แบบจําลองสามารถใชควบคุม

เปาหมายเงนิฝาก(สินเช่ือ) 

ของธนาคารพาณิชยได 

(จตุภาคที่ 3) 

แบบจําลองดังกลาวเปน

แนวทางที่ไมถกูตอง 

 

(จตุภาคที่ 4) 

 
ตามทฤษฎีอุปทานของเงินและแนวคิดทางเศรษฐศาสตรตางๆ ตามทีก่ลาวมาในบทที่

แลว แบบจําลองที่ใชในการศึกษาสามารถจําแนกออกเปน 3 สวนหลัก ดังนี ้

1.เพื่อศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงของฐานเงิน ที่มีตอเงินฝาก สินเช่ือ และ

สินเช่ือบวกกลับหนี้สูญและโอนไป AMCs 
 

0 1 2 2ln   ln  ln  DDep m Baseβ β β ε= + + +  
 

0 1 2 2ln   ln  ln  BCBC m Baseβ β β ε= + + +  
 

0 1 2 2ln( _ )  ln  ln  BCBC Addback m Baseβ β β ε= + + +  
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2.เพื่อศึกษาปจจัยที่กําหนดพฤติกรรมขององคประกอบของตัวทวีคูณของเงินฝากและ

ตัวทวีคูณของสินเช่ือ 
 

1 2 3 4 5  oMD Y RI IB Vβ β β β β ε= + + + + +  
 

1 2 3 4 5  oMBC Y RI IL Vβ β β β β ε= + + + + +  
 

3.เพื่อศึกษาผลกระทบของการเคล่ือนยายเงินทุนจากตางประเทศและการขาดดุลเงิน

สดของภาครัฐตอฐานเงิน  ปริมาณเงินฝาก และปริมาณสินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชย จึงได

จําแนกเปน 

  - ปจจัยที่กําหนดพฤติกรรมของฐานเงิน  

     0 1 2 3 4 5Base CF G GDP Pβ β β β β ε= + + + + +  
 

  - ปจจัยที่กําหนดปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย 

                            0 1 2 3 4 5Dep CF G GDP RIβ β β β β ε= + + + + +  
 

- ปจจัยที่กําหนดปริมาณสินเชื่อในระบบธนาคารพาณิชย 

                            0 1 2 3 4 5 6BC CF G GDP MLR ERβ β β β β β ε= + + + + + +  
 

5.2 การทดสอบทางเศรษฐมิติ  
 

สามารถแบงการวิเคราะหออกเปน 3 ข้ันตอน คือ 1) การทดสอบ Stationary  2) การ

ทดสอบ Co-integration  3) การทดสอบ Error Correction Model  โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

1) การทดสอบ Stationary1   

ในการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) ของขอมูลที่

มีตัวแปรเปนอนุกรมเวลาทางเศรษฐศาสตรมหภาค(Macroeconomic Variables) โดยทั่วไป 

มักจะเกิดปญหา Spurious Correlation เนื่องจากความไมคงตัวของขอมูลจะสรางปญหา

ความสัมพันธที่ไมแทจริงในสมการถดถอยที่ใชในการศึกษา นั่นคือ ตัวแปรมีคุณสมบัติเปน Non-

                                                 
1 รังสรรค หทัยเสรี. “Cointegration and Error Correction Approach: ทางเลือกใหมในการ

ประยุกตใชกับแบบจําลองทางเศรษฐกิจมหภาคของไทย.” วารสารเศรษฐศาสตรธรรมศาสตร ปที่ 13 ฉบับที่ 3 

(กันยายน 2538): 20-51. 
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Stationary คือ ความถี่ คาเฉล่ีย และความแปรปรวนของขอมูลเปล่ียนแปลงไปตามเวลา ซึ่งผล

ประมาณคาที่ไดดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดนั้นคาสถิติ 2R  ที่ไดจะมีคาสูงมาก ขณะท่ีคาสถิติ 

Durbin-Watson มีคาตํ่ามาก คาสถิติที่ไดจึงขาดความนาเช่ือถือ ดังนั้นกอนนําขอมูลไปศึกษาจึง

ตองทําการทดสอบคุณสมบัติดังกลาวของขอมูลกอน เพื่อไมใหเกิดการบิดเบือนในการตีความผล

ทางดานสถิติ หรือเรียกวาการทดสอบ Unit Root หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล (Order of 

Integration) ซึ่งจําเปนตองทดสอบวาขอมูลนั้นมีคุณสมบัติ Stationary ที่อันดับขอมูลเทาไร  

โดยอนุกรมเวลาจะมีคุณสมบัติ Stationary ก็ตอเมื่อ 

1)  ( ) ( )t t m xE X E X μ+= =  : คาเฉลี่ย(Mean) มีคาคงที ่

2)  2( ) ( )t t m xVar X Var X σ+= =  : ความแปรปรวน(Various) มีคาคงที ่

3) ( , ) ( , )t t m t m t k m kCov X X Cov X X γ+ + + += =  : ความแปรปรวนรวม (Covariance) มีคาคงที ่

สําหรับ t , k , m โดยที่  2, ,x x kμ σ γ      เปนคาคงที ่

โดยการทดสอบ Unit Root ที่นิยมใชในปจจุบันมี 2 วิธี คือ การทดสอบของ Dickey 

and Fuller (1971,1981) และของ Phillips and Perron (1988)   แตเนื่องจากวิธีการทดสอบของ 

Dickey and Fuller (1971,1981) มักนิยมประยุกตใชกับการศึกษาที่มีจํานวนขอมูลไมมากนัก ใน

การทดสอบ Stationary คร้ังนี้จึงใชวิธีของ Dickey and Fuller  

จากแบบจําลอง First-Order Autoregressive : AR(1) 
 

 1t t tX X uρ −= +      (5.1) 
 

โดยที่ tX  คือ ตัวแปรที่ตองการศึกษา ซึ่งถกูกาํหนดโดยตัวมันเองในชวงเวลาที่ผานมา ( 1tX − ) 

         ρ   คือ คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร 1tX −  หรือสัมประสิทธิตั์วแปรลาชา 

          tu  คือ Error Term 

เนื่องจากอนุกรมเวลาของตัวแปรทางเศรษฐศาสตร สวนใหญจะมีคาบวกมากกวาลบ  

ดังนัน้สมมติฐานหลัก (Null Hypothesis) ที่เหมาะสม คือ 1ρ =  และสมมติฐานรอง (Alternative 

Hypothesis) 1ρ <  

สมมติฐานของ Unit Root Test คือ 

0 : 1H ρ =  หรือ tX  มี Unit Root (Non-Stationary) 

1 : 1H ρ <  หรือ tX  ไมมี Unit Root (Stationary) 
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ถาการทดสอบ Unit Root Test ไมสามารถปฎิเสธ Null Hypothesis หรือการ

ประมาณคา ρ ไมแตกตางจาก 1 อยางมีนัยสําคัญ  แสดงวา tX มีลักษณะเปน Non-Stationary 

ในทางตรงกันขาม ถาการประมาณคา ρ นอยกวา 1 อยางมีนัยสําคัญ แสดงวา tX เปน Stationary 

ตอมา Dickey and Fuller (1981) ไดพัฒนาการทดสอบ Unit Root Test โดยเพิ่ม

คาคงที่และTime Trend ในการอธิบาย tX  เพื่อทดสอบวาตัวแปรนั้นอาจมีคุณสมบัติ Trend 

Stationaryห รือ ไม  และSchwert(1987)ได เ ป ล่ียนแปลง ตัวแปรภายใน เพื่ อขจั ดปญหา 

Autocorrelation โดยไดเพิ่มเทอม Lagged Value ของ First Difference ของ tX  เพื่อแกไข

ปญหา Autocorrelation ของตัวแปรสุม tu ดังสมการนี้ 
 

1 1
1

k

t t t t
t

X a X t X uρ β φ− −
=

= + + + +∑    (5.2) 
 

โดยที ่  a     คือ  คาคงที ่  

  ρ    คือ  คาสัมประสิทธิ ์

  β    คือ  สัมประสิทธิ์ของ Time Trend 

  1
1

k

t
t

Xφ −
=
∑ คือ  ผลกระทบ Autocorrelation ของ tX  ลําดับที่สูงกวา 

  k     คือ  เปนจํานวน Lagged Value ของตัวแปรตามที่ใสเพือ่แกไขปญหา 

Autocorrelation ในตัวแปรสุม  

สมการที่(5.2) เรียกวา Augmented Dickey – Fuller Regression เนื่องจากมีการ

เพิ่ม Lagged Values of First Difference ของ tX เพื่อใหไดคา White Noise Error ที่เหมาะสม 

คือ 2: (0, )tu N εσ  และผลของAutocorrelationอันดับสูงที่เพิ่มเขาไป จะทําใหSerial Correlation 

ของ Residual หมดไป 

จากสมการที ่(5.2) สามารถเขียนสมการใหมได 
 

1 1
1

k

t t t t
t

X a X t X uγ β φ− −
=

Δ = + + + +∑    (5.3) 
 

โดยที ่ 1γ ρ= −  
 

ในการทดสอบ Unit Root Test มีสมมติฐาน คือ 

0 : 0H γ =   หรือ tX  มี Unit Root (Non-Stationary) 

1 : 0H γ <   หรือ tX  ไมมี Unit Root (Stationary) 
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การทดสอบวาอนุกรมเวลา tX  เปน Stationaryหรือไมสามารถดูไดจาก คา t-statistic 

ของสัมประสิทธิ์ตัวแปร 1tX − กับคาวิกฤติในตารางของMackinnon1 (Engle and Granger) โดยถา 

t-statistic ในรูปของ Absolute term มากกวาคาวิกฤติแสดงอนุกรมเวลาของตัวแปร tX มี

คุณสมบัติ Stationary at Level หรือ Integrated อันดับ 0 [ ]: (0)tX I ซึ่งสามารถปฎิเสธNull 

Hypothesis แตถาไมสามารถปฎิเสธ Null Hypothesis ได  แสดงวาอนุกรมเวลาของตัวแปร tX  

ไม Integrated ในอันดับ 0 แตอาจจะIntegratedในอันดับที่สูงกวา ซึ่งสามารถทดสอบ Stationary 

ในอันดับ 1 โดยแบบจําลองที่ใช คือ 
 

2 2
1

1

k

t t i t i t
t

X a X t X uγ β φ− −
=

Δ = + Δ + + Δ +∑    (5.4) 
 

จากสมการ (5.4)  ถาไมสามารถปฎิเสธ Null Hypothesis ไดอาจจะ Integrated ใน

อันดับที่ 2 โดยแบบจําลองที่ใช คือ 
 

3 2 3
1

1

k

t t i t i t
t

X a X t X uγ β φ− −
=

Δ = + Δ + + Δ +∑         (5.5) 
 

ถาไมสามารถปฎิเสธสมมติฐานหลัก (Null Hypothesis)ในสมการที่(5.5) ไดจะตอง 

Integrated ในอันดับที่สูงข้ึน  โดยหากระดับของผลตางลําดับที่ d จนตัวแปร tX เปน Stationary 

หรือ tX  Integrated อันดับที่ d ซึ่งสามารถเขียนในรูปสัญลักษณ คือ [ ]: ( )tX I d   
 

1 1
1

1

k
d d d

t t i t i t
t

X a X t X uγ β φ+ +
− −

=

Δ = + Δ + + Δ +∑    (5.6) 
 

ถาผลการทดสอบ Unit Root ปรากฎวาตัวแปรทุกตัวที่นํามาใชในแบบจําลอง

Stationary [ ](0)I  แลวสามารถนําตัวแปรเหลานั้นไปประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดได 

แตถาพบวาตัวแปรเหลานั้นกลับมีลักษณะเปนNon-Stationary[ ](1)I  วิธีการประมาณคาที่

เหมาะสมกับขอมูลลักษณะนี้คือ การใชวิธี Co-integration 

 

 

 

                                                 
1 Engle, R. F. and Granger, C. W. J. Long-Run Economic Relationship: Reading in 

Cointegration. New York : Oxford University Press, 1991. 
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2.) การทดสอบ Co-integration 

เปนวิธีการศึกษาท่ีเชื่อมโยงความสัมพันธระหวางทฤษฎีเศรษฐศาสตรกับวิธี

การศึกษาทางเศรษฐมิติชวยใหทราบวา ตัวแปรทางเศรษฐกิจต้ังแต2อนุกรมเวลาข้ึนไปมี

ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว(Long-run Equilibrium Relationship)หรือไม นั่นคือขอมูลจะ 

Co-integrateกันก็ตอเมื่อการเคลื่อนไหวของขอมูลมีแนวโนมไปทิศทางเดียวกันในระยะยาวและ

เขาสูดุลยภาพ แมวาระยะส้ันอาจมีการเคล่ือนไหวออกจากแนวโนมจากความคลาดเคล่ือนก็ตาม 

โดยไมเกิดปญหา Spurious Relationship ถึงแมวาตัวแปรที่ใชจะ Non-stationary[ ](0)I ซึ่งอาจ

เรียกไดวาเปนการวิเคราะหทางเศรษฐมิติแนวใหมที่ถูกพัฒนาข้ึนในการวิเคราะหขอมูลเวลาที่เปน 

Non-Stationaryไดอยางเหมาะสมตางกับการวิเคราะหทางเศรษฐมิติแบบดั้งเดิมที่การทดสอบ

ขอมูลลักษณะดังกลาวทําใหการประมาณคาบิดเบือนไปจากความเปนจริง 

ในการทดสอบ Co-integration นั้นมี 2 วิธี คือ Two-step Approach ที่นําเสนอโดย 

Engle and Granger (1987) และFull Information Maximum Likelihood (FIML) Approach ที่

เสนอโดยJohansen and Jeselius แตในการศึกษาคร้ังนี้ใชวิธีของEngle and Granger เนื่องจาก

ขนาดของตัวอยางที่นํามาศึกษาคร้ังนี้มีขนาดไมใหญ ซึ่งผลที่ไดจากการศึกษาทั้งสองจึงไม

แตกตางกัน แตวิธีการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวที่นิยมและเปนที่รูจักกันดี คือ 

วิธีการทดสอบTwo-Step Approach ของ Engle and Granger(1987) 

โดย Engle and Granger(1987) ไดใหนิยามของ Co-integration1 กลาวคือ ถา tX  

และ tY  เปนอนุกรมเวลา(Time Series) tX และ tY จะถูกเรียกวาเปนCo-integration of Order 

(d,b) นั่นคือ[ ], : ( , )t tX Y CI d b  โดยตัวแปรในเวคเตอร tX และ tY ทุกตัวตองIntegrated ที่อันดับ 

[ ]( )d I d เทากัน และถามีเวคเตอร ( 0)α ≠ ซึ่ง : ( ), 0tZ I d b bα′= − >  เวคเตอรα เรียกวา  Co-

integration Vector โดย d = b จะสามารถหาCo-integration ไดโดยประกอบดวยข้ันตอนหลักๆ 2 

ข้ันตอน คือ 

ข้ันตอนแรก นําตัวแปรที่ Stationary ในอันดับเดียวกันมาประมาณสมการถดถอย

ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด(OLS) เพื่อหาอนุกรมเวลาของความคลาดเคล่ือน ดังสมการนี้ 
 

t t tY X eα β= + +           (5.7) 

 

                                                 
1 Engle, R. F. and Granger, C. W. J. “Cointegration and Error Correction 

Representation, Estimation, and Testing.” Econometrica 55 (March 1987). 
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โดยที ่ tY   = ตัวแปรตาม 

tX  = ตัวแปรอธิบาย 

 te   = ความคลาดเคลื่อน 

ในการทดสอบ Co-integration จะไมมีการแกปญหาใดๆทั้งส้ิน เชน ปญหาAutocorrelation, 

ปญหา Heteroskedasticity เพราะหากมีการแกไขจะทําใหคาerrorที่ไดไมไดเกิดจาก

ความสัมพันธที่แทจริงของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม 

ข้ันตอนที่สอง นําคาความคลาดเคล่ือน( te )ที่ไดจากสมการ(5.7)ไปทดสอบวามีลักษณะ 

Stationaryหรือไม ดวยการใชวิธี Augmented Dickey-Fuller Test โดยไมตองใสคาคงที่ และ time 

trend ดังสมการนี้ 
 

1
1

k

t t i t i t
i

e e e uγ φ− −
=

Δ = + Δ +∑     (5.8) 
 

สมมติฐานในการทดสอบ คือ  

0 : 0H γ =  แสดงวา te  มีคุณสมบัติที่เปน Non-Stationary 

1 : 1H γ <   แสดงวา te   มีคุณสมบัติที่เปน Stationary 

นั่นคือถาปฎิเสธสมมติฐานหลัก 0( )H แสดงวาตัวแปรตนมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ

ในระยะยาวกับตัวแปรตาม แตถาไมสามารถปฎิเสธสมมติฐานหลัก  แสดงวามี Unit Root ในคา

ความเคล่ือนหรือตัวแปรตาม ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับตัวแปรตน 

จากสมการ Augmented Dickey Fuller (ADF) มีพจนของตัวแปร Lag คือ  

1

p
i t ii

Xγ −=
Δ∑ โดยการเพิ่มพจนของตัวแปร Lag เขาไปในสมการเพื่อแกปญหา Autocorrelation 

ของตัวแปรสุม te  โดยคา P แสดงถึงจํานวนของ Lagged Value of First Differences ซึ่งจํานวน 

Lag ที่เหมาะสมนั้น Akaike (1973) ไดคิดคนแนวทางในการหาความยาวของ Lag ที่เหมาะสมข้ึน 

เพื่อขจัดปญหาการประมาณท่ีผิดพลาด โดยเรียกแนวทางนี้วา AIC Criterion ซึ่งมีสูตรในการ

คํานวณ คือ 
 

AIC = 2 2ˆ( )p
pLog

N
σ +  

 

โดย N   =  จํานวนขอมูล 

 2ˆ pσ   =  Variance of residual 

  P =  จํานวน Parameter ที่ประมาณคา 
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 อยางไรก็ตามการใชวิธี AIC Criterion ตาม Akaike เกิดปญหาการประมาณการที่

มากเกินไป (Overestimate) ของคาที่คํานวณได ดังนั้นในป1978 Akaike จึงไดพัฒนาวิธีการหา

ความยาวของLag คือ การพิจารณาจากคา Schwarz’s Bayesian Information Criterion (SIC) ที่

ตํ่าที่สุด ซึ่งคํานวณไดจาก   
 

SIC = 2 2ˆ( )p
InNLog
N

σ +   
 

3.) การทดสอบError Correction Model 

หากผลการทดสอบ Co-integration พบวาตัวแปรแตละตัวในสมการมีความสัมพันธ

เชิงดุลยภาพระยะยาวแลว  เราสามารถสรางแบบจําลองการปรับตัวที่เรียกวา“Error Correction 

Mechanism” ซึ่งหลักการของError Correction Model : ECM คือ แมวาตัวแปรจะมีลักษณะ 

Non-stationary แตถาตัวแปรเหลานั้นมีความสัมพันธในระยะยาวแลว แสดงวามีการแกไขความ

ผิดพลาดในระยะส้ัน เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว โดยรูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันของECM

จะคํานึงถึงความคลาดเคล่ือนที่เกิดจากการปรับตัวของตัวแปรตางๆในระยะยาว 1( )te − เขาไปดวย 

ดังนั้นรูปแบบ ECM จึงแสดงไดดังนี้ 
 

0 0 0 1 1 1 1( ) (1 )t t t t tY X X Y uα γ γ γ α− −Δ = + Δ + + − − +            (5.9) 
 

กําหนดให 0 0 1
ˆ /(1 )β α α= − และ 1 0 1 1

ˆ ( ) /(1 )β γ γ α= + −  ดังนั้นจึงจัดสมการ (5.9) ใหมไดดังนี้ 
 

 0 1 1 0 1 1
ˆ ˆ(1 )t t t t tY X Y X uγ α β β− −

⎡ ⎤Δ = Δ − − − − +⎣ ⎦      (5.10) 
 

โดย 1 1 0 1 1
ˆ ˆ

t t te Y Xβ β− − −= − − เรียกวา Error Correction Term และสัมประสิทธิ์ 1(1 )α− ควรมีคา

เปนลบ(-) และมีคามากกวา -1 เพื่อแสดงวาการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพในระยะยาวมีคาเล็กลง

เร่ือยๆ จนทําใหคาที่แทจริงปรับตัวเขาสูดุลยภาพในที่สุด 

,t tX Y  คือ  การเปล่ียนแปลงของตัวแปรที่ใชในการศึกษาในเวลา t 

1(1 )α−  คือ  สัมประสิทธิ์ซึง่มีคาอยูระหวาง -1 ถึง 0 

tu  คือ  ตัวแปรสุม ซึ่งมีคุณสมบัติเปน White Noise 

โดยจากสมการขางตนสามารถขยายเพิ่มเติมเพื่อใหครอบคลุมกรณีทีม่ีตัวแปรอิสระ

มากกวา 1 ตัว และมีความลา(Lag) มากกวา 1 ชวงเวลา ไดสมการใหมดังนี ้

 



 

 

79 

 1 2 1
0
[ ...]

p

t i t i i t i i t i t t
i

Y Y X X EC uα β γ φ λ− − − −
=

Δ = + + Δ + Δ − +∑      (5.11) 
 

โดย 1 0 1 1 1
ˆ ˆ ˆt t tEC Y X eβ β− − −= − − =  หรือ Error Correction Term แบบจําลองที่

แสดงการปรับตัวในระยะส้ันตามรูปแบบ ECM Model มีลักษณะคลายกับแบบจําลองแสดงการ

ปรับตัวในระยะส้ันที่เรียกวา“General-to-Specific Approach” ที่เสนอโดยHendry(1979,1984) 

มีแนวคิดวา ควรปลอยใหขอมูลเปนตัวกําหนดรูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันมากที่สุด โดยเร่ิมจาก

กําหนดรูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันใหมีลักษณะทั่วไปมากที่สุด(General Model) จากนั้นจึงทํา

การทดสอบทางสถิติเพื่อขจัดตัวแปรที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติออกไปเร่ือยๆ(Test Down) จนได

สมการข้ันสุดทายที่มีคาทางสถิติที่ดีที่สุด และสามารถใชแสดงรูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันของ

ตัวแปรได  ซึ่งแสดงใหเห็นถึงการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตามจากการเปล่ียนแปลงคาของตัว

แปรอิสระได  โดยหากเกิด Shock ทําใหความสัมพันธระหวางตัวแปรดังกลาวเปลี่ยนแปลงไปจาก

ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลวคาความผิดพลาดดังกลาวจะถูกแกไขใหกลับเขาสูดุลย

ภาพระยะยาว 

การศึกษาเร่ิมจากกําหนดจํานวนความลาชาที่เหมาะสม(Optimal Lags) ของสมการ

ทั่วไป(General Model) จากนั้นจึงใชคาสถิติ t-statistic เพื่อขจัดตัวแปรที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ

ออกไปเรื่อยๆ อยางไรก็ตามแบบจําลองที่ไดจะตองไมมีปญหาMisspecification ดังนั้นการ

ทดสอบเพื่อขจัดตัวแปรในแตละครั้งจะตองทดสอบความถูกตองของแบบจําลองดวย(Diagnostic 

Test) โดยใช LM Test ทดสอบปญหา Autocorrelation และใช Ramsey RESET Test ทดสอบ

ปญหา Misspecification เพื่อใหไดแบบจําลองที่สามารถอธิบายพฤติกรรมไดดี โดยสัมประสิทธิ์ที่

ประมาณไดมีนัยสําคัญทางสถิติ รวมทั้งไมมีปญหา Autocorrelation และMisspecification ใน

สวนปญหา Heteroskedasticity จะไมทําการทดสอบเนื่องจากขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนอนุกรม

เวลา(Time Series) ซึ่งจะไมคอยมีปญหา Heteroskedasticity 

นอกจากนี้การประยุกตใชแบบจําลองตัวทวีคูณเงินฝากและตัวทวีคูณสินเช่ือในการ

เปนแนวทางการดําเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสม ยังตองพิจารณาเกี่ยวกับความสามารถในการ

พยากรณ(Forecasting Ability) โดยทดสอบความเหมาะสมของคาพยากรณที่ไดจากแบบจําลอง

ดวยการคํานวณหาคา RMS percentage error และ Theil’s inequality coefficient   

 


