
 1 

บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

1.1 ความสาํคัญของปญหา 
 
 สถาบันการเงินมีบทบาทสําคัญตอระบบเศรษฐกิจไทยโดยรวม ดวยเปนแหลงระดม

เงินทุนและจัดสรรเงินทุนไปหนวยผลิตตางๆ  สถาบันการเงินไทยมีหลายประเภท เชน ธนาคาร

พาณิชย ,บริษัทเงินทุน , บริษัทหลักทรัพย , บริษัทเครดิตฟองซิเอร , ธนาคารเฉพาะกิจ, สหกรณ

และโรงรับจํานําเปนตน  ซึ่งธนาคารพาณิชยถือไดวามีบทบาทสูงสุดในการระดมเงินฝากและ

ปลอยสินเช่ือในระบบเศรษฐกิจ เนื่องจากกวารอยละ 70 ของปริมาณเงินฝากและเงินใหสินเช่ือ

ของสถาบันการเงินในระบบกระทําโดยธนาคารพาณิชย(ตารางที่1.1และ1.2) ธนาคารพาณิชยจึง

เปนองคกรที่ชวยสงเสริมความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ อยางไรก็ตามการขาดความรูความเขาใจ

ในโครงสรางของภาคเศรษฐกิจและการเงินที่ซับซอนของผูบริหารและขาดการกํากับตรวจสอบดูแล

ที่ดีอยางมีประสิทธิภาพแลว ก็อาจนําไปสูวิกฤตการณทางเศรษฐกิจและการเงินดังเชนเมื่อปพ.ศ. 

2540 ดังนั้นในการดําเนินนโยบายการเงินจึงควรกระทําอยางรอบคอบ เพื่อกําหนดทิศทางของ

เศรษฐกิจของประเทศไทยไดอยางเหมาะสม  

การดําเนินนโยบายการเงินโดยธนาคารแหงประเทศไทย ไดเขามามีบทบาทเปนอยาง

มากในระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยในชวงที่ผานมา  ต้ังแตทางการมีนโยบายพัฒนาประเทศ

ไทยไปสูศูนยกลางทางการเงินในภูมิภาค อันเปนผลสืบเนื่องมาจากการเปดเสรีทางการเงินของ

ประเทศไทย ทําใหภาคการเงินไดเขามาเปนสวนสําคัญตอระบบเศรษฐกิจของประเทศมากข้ึน

นับต้ังแตในป 2533 และ 2534 เร่ิมมีการผอนคลายการควบคุมปริวรรตเงินตรา เปนผลใหเงินทุน

จากตางประเทศไหลเขาสูประเทศทั้งในรูปเงินฝากและเงินใหกู  อันเนื่องมาจากอัตราดอกเบ้ียเงิน

ฝากภายในประเทศที่สูง ประกอบกับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงข้ึน สงผลใหสถาบัน

การเงินในประเทศเติบโตอยางรวดเร็วทั้งทางดานเงินฝากและสินเช่ือ ในชวงป 2535-2539 อัตรา

การเพิ่มข้ึนของเงินฝากอยูในระดับคอนขางสูง ซึ่งอยูระหวางรอยละ13-20 และอัตราการเพิ่มข้ึน

ของสินเช่ือก็อยูในระดับสูงเชนเดียวกัน ซึ่งอยูระหวางรอยละ14-30  แตพอในชวงกลางป 2540 

เศรษฐกิจไทยประสบปญหาวิกฤติอยางรุนแรง โดยอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจขยายตัวติด

ลบรอยละ1.4 การผลิตเกือบทุกสาขาลดลงหรือไมธุรกิจจํานวนมากตองปดกิจการและเลิกจางงาน 

การใชจายในประเทศลดลง สถาบันการเงินมีปญหาหนี้ดอยคุณภาพ และขาดสภาพคลองจนบาง
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แหงตองปดกิจการ ภาคเอกชนประสบปญหาการชําระหนี้ และการตออายุหนี้ตางประเทศ 

ประกอบกับการที่ทางการไทยมีมาตรการที่จะรักษาเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียนจึงตองรักษา

อัตราดอกเบ้ียใหอยูในระดับสูงสงผลใหเศรษฐกิจหดตัวกวาที่คาดไว  พิจารณาจากภาพรวมการให

สินเช่ือในป 2540 แลว  ถึงแมวาจะมีอัตราการขยายตัวถึงรอยละ 23.4 แตจากการที่ภาวะ

เศรษฐกิจซบเซา ทําใหสินเชื่อดังกลาวเปนสินเช่ือที่ไมมีคุณภาพและเปนผลของการเปลี่ยนแปลง

ในอัตราแลกเปล่ียนของสินเช่ือวิเทศธนกิจ ในป 2541อัตราการขยายตัวของสินเช่ือจึงปรับลดต่าํลง

มาจนมาอยูที่ระดับติดลบรอยละ9.7  จากภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอยและทางการประกาศควบ

กิจการธนาคารกับบริษัทเงินทุน 12 แหง ทําใหสถาบันการเงินเหลานี้ไมสามารถปลอยสินเชื่อได 

นอกจากนี้สถาบันการเงินที่ยังคงเปดดําเนินการอยูก็ชะลอการใหสินเช่ือ เนื่องจากเกรงหนี้เสีย

เพิ่มข้ึน  สําหรับในป 2542-2544 ภาวะเศรษฐกิจก็ยังคงซบเซาเชนเดียวกัน รวมทั้งสถาบันการเงิน

มีปญหาทั้งทางดานสินทรัพยดอยคุณภาพและอยูระหวางการปรับปรุงการดําเนินงานเพื่อ

เสริมสรางความมั่นคง เชน การปรับปรุงหลักเกณฑการรับรูรายไดการกันสํารองสําหรับสินทรัพย

ดอยคุณภาพ เปนตน  ประกอบกับเศรษฐกิจมหภาค การบริโภคและการลงทุนยังอยูในภาวะหดตวั

ดวยขอจํากัดตางๆ เหลานี้ทําใหสินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชยภายหลังชวงป 2540 มีอัตรา

ขยายตัวที่ติดลบเร่ือยมาจนถึงป 2544  อยางไรก็ตามสําหรับในป 2545-2549 สภาวการณทาง

เศรษฐกิจและการลงทุนที่ปรับตัวดีข้ึน ทําใหการปลอยสินเช่ือของธนาคารพาณิชยเพิ่มข้ึน โดย

สินเช่ือรวมในป 2549 เพิ่มข้ึนจากป 2545 รอยละ 24 จากเดิม 4,602 พันลานบาท เปน 5,707 

พันลานบาท รวมทั้งการระดมเงินฝากของธนาคารพาณิชยโดยรวมก็ปรับเพิ่มข้ึนรอยละ 25 จาก

เดิม 4,810 พันลานบาท เปน 5,998 พันลานบาท (ภาพที่ 1.1)  

ภายหลังจากการเกิดวิกฤติการณการเงินป 2540 ภาวการณเศรษฐกิจและการเงินของ

ประเทศโดยรวมที่ปรับตัวดีข้ึน นักลงทุนจึงมีความเชื่อมั่นมากข้ึนตอการลงทุนโดยรวมในประเทศ

ไทย ทําใหองคประกอบตางๆของดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนยายสุทธิ ทั้ง FDI, Portfolio Investment 

และฐานะเงินทุนเคลื่อนยายสุทธิของภาคธนาคารพาณิชย ปรับตัวไปในทิศทางที่เปนการไหลเขา

สุทธิเพิ่มข้ึนไดในที่สุด (ภาพที่ 1.3) อยางไรก็ตามการเคล่ือนยายเขา-ออกของเงินทุนตางประเทศ

ทําใหประสิทธิภาพในการดูแลสภาพคลองและอัตราดอกเบ้ียตลาดการเงินดอยลงไปดวย  อีกทั้ง

ยังสงผลตอระดับสินทรัพยตางประเทศ ซึ่งเปนสวนประกอบหลักของฐานเงินในประเทศ ดังนั้นแลว

หากฐานเงินในประเทศเปลี่ยนแปลงไป ก็สงผลใหปริมาณเงินเปล่ียนแปลงดวย  แตความสัมพันธ

ทั้งสองมิไดสอดคลองในทิศทางเดียวกันเสมอไปดังเชนในชวงป 2542 อัตราการขยายตัวของฐาน

เงินปรับเพิ่มข้ึนเปนรอยละ30.8 จากเดิมที่ปกอนมีอัตรารอยละ0.9 โดยปจจัยหลักที่สงผลตอ
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อุปทานของฐานเงิน นั่นคือการเพิ่มข้ึนของสินทรัพยตางประเทศสุทธิมากถึง 150.6 พันลานบาท 

เนื่องจากการที่รัฐบาลนําเงินกูมิยาซาวาที่เปนเงินตราตางประเทศมาขายใหกับธนาคารแหง

ประเทศไทย อีกทั้งธนาคารแหงประเทศไทยไดปลอยเงินบาทผานตลาด swap เงินตราตางประเทศ

เพิ่มข้ึน  ขณะที่อัตราการขยายตัวของปริมาณเงิน M2 ในป 2542 ขยายตัวลดตํ่าลงเมื่อเทียบกับป

กอนที่อยูระดับ 9.5 มาอยูที่ระดับรอยละ 2.1 ซึ่งอิทธิพลที่กอใหเกิดความไมสอดคลองกันข้ึน

ระหวางฐานเงินและปริมาณเงิน อาจเปนเพราะส่ิงที่กําหนดตัวทวีคูณทางการเงินมาจากปจจยัทีไ่ม

สามารถควบคุมได  นอกจากการเปลี่ยนแปลงของฐานเงินสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลง

ปริมาณเงินแลวนั้น ยังสงผลทําใหเงินฝากของธนาคารพาณิชยและปริมาณการปลอยกูของ

ธนาคารพาณิชยเปล่ียนแปลงดวย (ภาพที่ 1.1 และภาพที่ 1.2)  เปนที่นาสังเกตวาแนวโนมอัตรา

การเติบโตของเงินฝากมีรูปแบบคลายกับอัตราการขยายตัวของปริมาณเงิน M2  อีกทั้งอัตราการ

เติบโตของเงินฝากมีความลาชากวาอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจหนึ่งชวงเวลา อาจเปนเพราะการ

เติบโตทางเศรษฐกิจทําใหปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน สถาบันการเงินสามารถสรางเงิน

ฝากในชวงเวลาตอไปไดเพิ่มข้ึน และจะสงผลกระทบตอความสามารถในการขยายสินเช่ือของ

สถาบันการเงินในที่สุด 

ภาพที ่1.1 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินฝาก และสินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชย 
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ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 
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ภาพที ่1.2 

อัตราการขยายตัวของฐานเงิน ปริมาณเงนิ เงินฝากและสินเช่ือ 
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ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 

 

ภาพที ่1.3 

องคประกอบของเงนิทนุเคล่ือนยายภาคเอกชน 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549
ป

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%
Net Flow Movement/GDP

Direct Investment/GDP Portfolio Investment/GDP Loans/GDP Others/GDP
 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 
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สําหรับงานศึกษาที่เกี่ยวของกับบทบาทหรือความสัมพันธของฐานเงินตอเงินฝากและ

สินเช่ือของธนาคารพาณิชยผานแบบจําลองตัวทวีคูณของเงินฝากและตัวทวีคูณของสินเช่ือ  ที่ผาน

มาผูที่ทําการศึกษาในเร่ืองดังกลาวมีอยูไมมากนัก ในกรณีของประเทศไทยที่ปรากฎอยูมีเฉพาะ

การศึกษาถึงตัวทวีคูณของสินเช่ือเทานั้น ไดแกงานของมนัชญา(2540) ที่ไดศึกษาเกี่ยวกับ

แบบจําลองตัวทวีคูณของสินเช่ือ โดยใชฐานเงินเปนตัวแปรในการดูแลเปาหมายสินเช่ือของ

ธนาคารพาณิชย พบวาตัวทวีคูณของสินเชื่อที่พัฒนาข้ึนเหมาะสมสําหรับนําไปใชเปนแนวทางใน

การดําเนินนโยบายทางการเงินในระยะส้ัน และเปนประโยชนสําหรับชี้แนวทางการดําเนินนโยบาย

การเงินในระยะยาว อยางไรก็ตามการศึกษาขางตนเปนการศึกษาในชวงเวลากอนเกิดวิกฤตการณ

ทางการเงินป 2540 ซึ่งอยูภายใตกรอบการดําเนินนโยบายการเงินระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี  

และพฤติกรรมการถือสินทรัพยทางการเงินของหนวยเศรษฐกิจเปล่ียนแปลงไปในลักษณะที่

ซับซอนข้ึน สงผลใหการดูแลเสถียรภาพของเศรษฐกิจการเงินมีความสลับซับซอนและยากลําบาก

มากข้ึนดวย  อีกทั้งภายหลังจากเกิดวิกฤติเศรษฐกิจ นโยบายการคลังไดเขามามีบทบาทมากข้ึน 

จากเดิมในชวงปพ.ศ. 2531-2539 รัฐบาลดําเนินนโยบายการคลังแบบเกินดุลเนื่องจากสภาพ

เศรษฐกิจมีการขยายตัวอยางรวดเร็ว ทําใหความสามารถในการจัดเก็บภาษีอากรและรายไดอ่ืนๆ

อยูในระดับสูง ประกอบกับความสําเร็จในการเบิกจายเงินงบประมาณจึงไมจําเปนตองกูเงินใชจาย

ในประเทศ  นอกจากนี้ยังสามารถทยอยชดใชไถถอนหนี้ในประเทศและตางประเทศไดอยาง

ตอเนื่อง แตเมื่อกลางป พ.ศ.2540 เศรษฐกิจในประเทศประสบกับภาวะถดถอย อันสงผลตอเนื่อง

ตอการจัดเก็บรายไดของรัฐบาล และฐานะการคลังของรัฐบาล รัฐบาลจึงจําเปนตองดําเนิน

นโยบายการคลังแบบขาดดุลอยางตอเนื่องเพื่อมุงที่จะกระตุนใหเศรษฐกิจกลับสูภาวะฟนตัวอยาง

ปกติ โดยรัฐบาลมีการขาดดุลเงินสดในปงบประมาณ 2541-2545 ซึ่งวิธีการชดเชยการขาดดุล 

โดยการใชเงินคงคลัง และการกูยืมโดยการออกต๋ัวเงินคลังและพันธบัตร การชดเชยการขาดดุลนี้ 

ไดสงผลตอเนื่องถึงการขยายตัวของสินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชยที่มีการปรับตัวดีข้ึนเปนลําดับ 

(ภาพที่ 1.4) 

ดวยเหตุนี้ จึงเปนที่นาสนใจในการศึกษาวาภายหลังจากการเกิดวิกฤติการณทาง

เศรษฐกิจป 2540 ฐานเงินมีความสัมพันธหรือมีบทบาทตอปริมาณเงินฝากและปริมาณสินเช่ือใน

ระบบธนาคารพาณิชยอยางไร  รวมทั้งพิจารณาถึงผลกระทบของการเคล่ือนยายเงินทุนจาก

ตางประเทศและการขาดดุลเงินสดของภาครัฐที่มีตอเงินฝากและสินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชย

เพื่อที่จะนํามาใชประโยชนในการวางนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทยในโอกาสตอไป

ทั้งนี้หากสามารถหาความสัมพันธที่เช่ือถือไดระหวางฐานเงินที่มีตอเงินฝากและสินเช่ือ เจาหนาที่
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ทางการเงินก็จะสามารถควบคุมฐานเงินซ่ึงเปนหนี้สินของธนาคารแหงประเทศไทย ในทิศทางที่ทํา

ใหตลาดการเงินอยูในภาวะที่สมดุล  เพื่อใหการสงผานนโยบายเปนไปอยางประสิทธิภาพ    

 

ภาพที ่1.4 

 ผลการขาดดุลเงินสดของภาครัฐที่มีตอเงนิฝากและสินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชย 
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ตารางที่ 1.1   

สัดสวนการระดมเงินฝากของสถาบนัการเงิน1 

 

สถาบันการเงิน    /ป 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

ธนาคารพาณิชย 78.16% 78.86% 78.55% 77.54% 79.03% 77.42% 75.98% 76.53% 75.97% 

ธนาคารเฉพาะกิจ2 11.50% 12.20% 13.31% 13.94% 14.44% 15.23% 15.53% 16.43% 16.93% 

บริษัทเงินทุนและบริษัท

เงินทุนหลักทรัพย 
7.71% 6.07% 4.93% 4.99% 2.65% 2.83% 3.36% 0.99% 0.75% 

บริษัทเงินทุนเครดิตฟองซิเอร 0.06% 0.06% 0.06% 0.07% 0.07% 0.03% 0.02% 0.01% 0.02% 

บริษัทประกันชีวิต 2.57% 2.81% 3.15% 3.46% 3.81% 4.49% 5.11% 6.04% 6.34% 

 

ตารางที่ 1.2   

สัดสวนการปลอยสินเช่ือของสถาบันการเงิน 

 

สถาบันการเงิน    /ป 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

ธนาคารพาณิชย 72.99% 79.01% 76.92% 75.58% 78.33% 77.26% 76.93% 77.23% 77.38% 

ธนาคารเฉพาะกิจ3 9.34% 10.47% 12.28% 14.51% 15.06% 15.70% 16.80% 19.17% 20.43% 

บริษัทเงินทุนและบริษัท

เงินทุนหลักทรัพย 
15.22% 7.69% 7.55% 6.32% 2.96% 3.53% 4.05% 2.28% 0.08% 

บริษัทเงินทุนเครดิตฟองซิเอร 0.08% 0.06% 0.06% 0.07% 0.08% 0.05% 0.02% 0.01% 0.01% 

บริษัทประกันชีวิต 0.56% 0.64% 0.67% 0.67% 0.67% 0.67% 0.68% 0.71% 0.75% 

บริษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหง

ประเทศไทยและบริษัทเงินทุน

อุตสาหกรรมขนาดยอม 

1.82% 2.13% 2.54% 2.84% 2.89% 2.79% 1.53% 0.60% 0.62% 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 

1/  ไมรวมธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขา  บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย และบริษัทเงินทุนอุตสาหกรรม

ขนาดยอม  เนื่องจากไมรับฝากเงิน 

2/  รวมธนาคารออมสิน ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ และธนาคารอาคารสงเคราะห 

3/  รวมธนาคารออมสิน ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ  ธนาคารอาคารสงเคราะหและธนาคารเพื่อการสงออกและ

นําเขา 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

1.  ศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดพฤติกรรมขององคประกอบของตัวทวีคูณของเงินฝากและ

ตัวทวีคูณของสินเช่ือ โดยพัฒนาแบบจําลองตัวทวีคูณของเงินฝาก (Deposit  Multiplier Model) 

และตัวทวีคูณของสินเช่ือ (Bank Credit  Multiplier Model) ที่ใชฐานเงินเปนตัวแปรในการดูแล

ปริมาณเงินฝากและสินเช่ือของธนาคาร โดยพิจารณาถึงตัวแปรที่สําคัญทางเศรษฐกิจและตัวแปร

ที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในแนวทางการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังของไทย โดย

พิจารณาชวงหลังป 2540 รวมทั้งการจัดสรรสินทรัพยทางการเงินของหนวยเศรษฐกิจตางๆ เชน 

สาธารณชนที่มิใชธนาคารพาณิชย และธนาคารพาณิชย 

2.  ศึกษาถึงผลกระทบของการเคล่ือนยายเงินทุนสุทธิจากตางประเทศที่มีตอฐานเงิน

เงินฝากและสินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชย 

3.  ศึกษาถึงผลกระทบของการขาดดุลเงินสดของภาครัฐที่มีตอฐานเงิน เงินฝากและ

สินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชย 

 
1.3 ขอบเขตการศึกษา 

 

ในการศึกษาและพัฒนาแบบจําลองตัวทวีคูณเงินฝากและตัวทวีคูณสินเช่ือ รวมทั้ง

การศึกษาผลกระทบของการเคล่ือนยายเงินทุนจากตางประเทศ และผลกระทบของการขาดดุลเงิน

สดของภาครัฐที่มีตอฐานเงิน เงินฝาก และสินเชื่อในระบบธนาคารพาณิชย จากแบบจําลองที่

กําหนดพฤติกรรมของฐานเงิน เงินฝาก และสินเช่ือ เปนการประมาณการและทดสอบความ

นาเช่ือถือของแบบจําลองที่สรางข้ึนโดยอาศัยขอมูลรายไตรมาสต้ังแตป 2541-2549 ซึ่งเปนชวง

ภายหลังจากการเกิดวิกฤตการณทางการเงินของประเทศไทยในการทดสอบทางสถิติ โดยการ

รวบรวมขอมูลจะรวบรวมจาก website ของหนวยงานตางๆ ไมวาจะเปน ธนาคารแหงประเทศไทย 

(Bank of Thailand :BOT) สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 

(Office of the National Economic and Social Development Board: NESDB) สํานักงานสถิติ

แหงชาติ (National Statistic Office: NSO) กระทรวงการคลัง (Ministry of Finance: MOF)     

และกองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary Funds: IMF) เปนตน 
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1.4 วิธกีารศกึษา 
 

แบบจําลองตัวทวีคูณของเงินฝากและตัวทวีคูณของสินเช่ือที่พัฒนาข้ึน ต้ังอยูบน

พื้นฐานของเศรษฐกิจการเงินไทยนั้น มีเงื่อนไขสําคัญที่จะสรุปไดวาแบบจําลองดังกลาวสามารถ

นําไปใชเปนแนวทางหรือเปนเคร่ืองมือในการดําเนินนโยบาย คือ ตัวทวีคูณเงินฝาก (Deposit-

Multiplier) และตัวทวีคูณสินเช่ือ (Bank-Credit Multiplier)จะตองสามารถพยากรณได และ/หรือ

ความสัมพันธของเงินฝากตอฐานเงินมีความสัมพันธกันอยางใกลชิดกวาความสัมพันธระหวางเงิน

ฝากกับตัวทวีคูณ  และความสัมพันธของสินเช่ือตอฐานเงินมีความสัมพันธกันอยางใกลชิดกวา

ความสัมพันธระหวางสินเช่ือกับตัวทวีคูณ ทั้งนี้เพราะวาองคประกอบของตัวทวีคูณนั้นเปนตัวที่

สะทอนใหเห็นถึงพฤติกรรมการเลือกถือสินทรัพยทางการเงินของหนวยเศรษฐกิจตางๆ ซึ่งควบคุม

ไดยากหรือควบคุมไมไดเลย ขณะที่ธนาคารกลางสามารถควบคุมฐานเงินไดมากกวา ดังนั้น

เพื่อที่จะหาคําตอบวาแบบจําลองที่พัฒนาข้ึนมาสามารถนําไปใชเปนแนวทางในการดูแลเงินฝาก

และสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไมนั้น  การศึกษาจะตองพิจารณาตัว

แปรทางเศรษฐกิจที่คาดวาจะมีบทบาทในการกําหนดพฤติกรรมของตัวทวีคูณของเงินฝากและตัว

ทวีคูณของสินเช่ือ และทําการทดสอบถึงทิศทางและการมีนัยสําคัญของตัวแปรเหลานั้นตอตัว

ทวีคูณ  นอกจากนี้การศึกษาผลกระทบของการขาดดุลเงินสดของภาครัฐ และการเคล่ือนยาย

เงินทุนสุทธิจากตางประเทศ ที่มีตอฐานเงิน เงินฝากและสินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชย  

ทําการศึกษาจากแบบจําลองปจจัยที่กําหนดพฤติกรรมของฐานเงิน เงินฝากและสินเช่ือ โดยใช

วิธีการการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปร (Cointegration) และการ

ปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะส้ัน (Error Correction Model)  

   
1.5 ประโยชนที่ไดรับจากการศึกษา 

 

เพื่อที่จะนํามาใชประโยชนในการวางนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทยใน

โอกาสตอไป  ทั้งนี้หากสามารถหาความสัมพันธที่เช่ือถือไดระหวางฐานเงินที่มีตอเงินฝากและ

สินเช่ือ  เจาหนาที่ทางการเงินก็จะสามารถควบคุมฐานเงิน ซึ่งเปนหนี้สินของธนาคารแหงประเทศ

ไทยในทิศทางที่ทําใหตลาดการเงินอยูในภาวะที่สมดุล เพื่อใหการสงผานนโยบายเปนไปอยาง

ประสิทธิภาพ  เพื่อใชเปนเครื่องมือในการควบคุมสภาพคลองในระบบการเงิน และควบคุมทิศ

ทางการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันใหสอดคลองกับเปาหมายทางเศรษฐกิจ 


