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งานวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคคื์อ เพ่ือศึกษาถึงอิทธิพลของวนัในสปัดาห์ เดือน และขนาด 
กิจการ ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มลูท่ี 
ใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีคือ ราคาปิดรายวนั รายเดือน ของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง 
ประเทศไทย โดยใชข้อ้มลูตั้งแต่วนัพฤหสับดีท่ี 4 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึง วนัศุกร์ท่ี 30 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 การทดสอบใชว้ิธีสมการถดถอยเชิงพหุ    

 
ผลการศึกษาพบว่า วนัมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์น SET, SET100, 

SET50, และใน 8 กลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยา่งมีนยัส าคญั โดย 
พบว่าอตัราผลตอบแทนในวนัจนัทร์เป็นลบมากสุด และส่วนใหญ่อตัราผลตอบแทนในวนัศกุร์ 
เป็นบวกมากสุด   

 
อีกทั้งพบว่า มีอิทธิพลของเดือนต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์น SET, SET100, 

SET50, และใน 8 กลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยา่งมีนยัส าคญั โดย 
พบว่า ส่วนใหญ่อตัราผลตอบแทนในเดือนมกราคม กนัยายน ตุลาคม และเดือนพฤศจิกายนเป็น 
ลบ โดยเดือนตุลาคมเป็นลบมากสุด และอตัราผลตอบแทนในเดือนกุมภาพนัธ ์เมษายน พฤษภาคม 
กรกฎาคม และเดือนธนัวาคมเป็นบวก โดยเดือนธนัวาคมเป็นบวกมากสุด  

   
นอกจากน้ีพบว่า ขนาดกิจการมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์น SET 

หลกัทรัพยก์ลุ่ม Consumer Products, Property & Construction, และ Technology อยา่งมีนยัส าคญั 
โดยพบว่าอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยข์นาดกลางใน SET, Property & Construction, และ 
Technology เป็นลบ และอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยข์นาดเลก็ในกลุ่ม Consumer Products   
เป็นบวกมากกว่าหลกัทรัพยข์นาดใหญ่อยา่งมีนยัส าคญั  
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