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  This research  aims to study the micro and macro economic factors that affect the profits 
of commercial banks in Thailand. The sources of  data come from the first quarter of 2006 to the 
first quarter of 2012 of 11commercial banks that register in The stock Exchange of Thailand. The 
models are estimated by pooled OLS , random effects and fixed effects. 
 
  The results show that random effects is the best estimation in this study. In term of macro 
economic factors, inflation and real interest rate have positive relationship with  profits. In 
particular, when the values of both factors are higher, commercial banks raise interest rate. This 
results in higher revenues and profits.  However, ratio of stock market capitalization to banks’ 
deposits has negative impact. This happens because this ratio indicates the development in the 
capital market. To be specific, when the capital market expands, most companies obtain funds 
from this market. In this menner, banks provide less credits and gain less incomes and profits. For 
micro economic factors, I find that the ratio of equity to asset has positive relationship to profits. 
Specifically, when the ratio is higher, banks do not rely on external finance. Then, their 
expenditures decline and their profits increase. Furthermore, the cost to income ratio negatively 
affects profits because this ratio reflects the working effectiveness. Moreover, the accounting 
value of bank’s total assets has negative effects on profits. When banks over expands, they cannot 
obtain economics of scale. Then, the expenditures increase and profits decline. 
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ประเทศไทย  โดยวธีิ Pooled OLS  Random Effects และ Fixed  
Effects 
 
การทดสอบ Hausman  Test 
 
ผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อก าไรของธนาคารพาณิชยใ์น 
ประเทศไทย  โดยวธีิ Random Effect 
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(6) 

 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

ตารางผนวกที่  หน้า 
   

1  อตัราเงินเฟ้อขั้นพื้นฐาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก และอตัราดอกเบ้ีย   
 ท่ีแทจ้ริง ของประเทศไทย ตั้งแต่ ไตรมาส 1  พ.ศ. 2549 ถึง  
 ไตรมาส 1 พ.ศ. 2555 
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2 ปริมาณเงินฝากทั้งระบบของธนาคารพาณิชย ์ผลิตภณัฑม์วลรวม  
ภายในประเทศ และอตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงิน 
ฝากของธนาคารต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 
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3 มูลค่าตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ปริมาณเงินฝากทั้งระบบ 
ของธนาคารพาณิชย ์และอตัราส่วนมูลค่าตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง 
ประเทศไทยต่อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก 
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4 มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 5 ล าดบัแรกในกลุ่มธนาคาร  
มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยข์องธนาคารทั้งหมดในระบบธนาคารใน
ประเทศไทย และอตัราการกระจุกตวัของกลุ่มธนาคาร 
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แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคาร 
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
 
แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์อง 
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
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สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

ตารางผนวกที่  หน้า 
   

7 แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์อง 
ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากดั (มหาชน) 
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8 แสดงส่วนของผูถื้อหุน้ มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
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9 แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์อง 
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10 แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์อง 
ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
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11  แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์อง 
ธนาคารทหารไทย  จ  ากดั (มหาชน)  
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12 แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์อง 
ธนาคารทิสโก ้ จ  ากดั (มหาชน) 
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สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

ตารางผนวกที่  หน้า 
   

13 แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์อง 
ธนาคารเกียรตินาคิน  จ  ากดั (มหาชน) 
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14          แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
         ธนาคาร และอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพยข์อง 
         ธนาคารซีไอเอม็บีไทย  จ  ากดั (มหาชน)  
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แสดงส่วนของผูถื้อหุน้   มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ 
ธนาคาร และ อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์อง 
ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์  จ  ากดั  (มหาชน)  
 
 ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  
 
ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 
 
ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 
 
ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)  
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สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

ตารางผนวกที่  หน้า 
   

20 
 
 

21 
 
 

22 
 
 

23 
 
 

24 
 
 

25 
 
 

26 

ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน)  
 
 ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน)  
 
ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) 
 
ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน)  
 
ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารเกียรตินาคิน  จาํกดั (มหาชน)  
 
ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารซีไอเอม็บีไทย  จาํกดั (มหาชน)  
 
ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 
ของธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์  จาํกดั (มหาชน)  
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บทที ่1 
 

บทน า 
 

ความส าคัญของปัญหา 

 
 Cecchetti (2006) กล่าววา่สถาบนัการเงิน ทาํหนา้ท่ีหลกัเป็นตวักลางระหวา่งผูมี้เงินออมกบั
ผูท่ี้ตอ้งการใชเ้งิน กล่าวคือ สถาบนัการเงินเป็นผูร้วบรวมเงินออมจากผูท่ี้มีเงินเหลือใช้แลว้นาํไป
ปล่อยกูแ้ก่ผูท่ี้มีศกัยภาพในการใชเ้งิน  จากหนา้ท่ีหลกัในการเป็นตวักลางระหวา่งผูมี้เงินออมและผู ้
ตอ้งการกูเ้งิน ทาํให้สถาบนัการเงินมีบทบาทสําคญัต่อระบบเศรษฐกิจไทยโดยสถาบนัการเงินเป็น
ทั้งผูรั้บฝากเงินและผูป้ล่อยสินเช่ือ ซ่ึงในประเทศไทยจะมีสถาบนัการเงินหลกัท่ีให้สินเช่ือและรับ
ฝากเงินคือ ธนาคารพาณิชยแ์ละบริษทัเงินทุน พบวา่ปริมาณเงินฝากและปริมาณสินเช่ือของสถาบนั
การเงินมีการเปล่ียนแปลงดงัตารางท่ี 1 
 
ตารางที ่1  แสดงปริมาณสินเช่ือและเงินฝากของสถาบนัการเงินประเภทธนาคารและบริษทั     
     เงินทุน  
 

 
2549 

 
2550 

 
2551 

 
สินเช่ือของธนาคาร 5,308,543 (98.90) 5,651,284 (99.41) 6,849,530 (99.47) 

สินเช่ือของบริษทัเงินทุน 58,972 (1.10) 33,492 (0.59) 36,534 (0.53) 

สินเช่ือรวม (ล้านบาท) 5,367,515 (100.00) 5,684,776 (100.00) 6,886,064 (100.00) 

เงินฝากของธนาคาร 6,024,720 (98.86) 6,026,635 (99.35) 6,649,283 (99.47) 

เงินฝากของบริษทัเงินทุน 69,574 (1.14) 39,226 (0.65) 35,173 (0.53) 

เงนิฝากรวม (ล้านบาท) 6,094,294 (100.00) 6,065,861 (100.00) 6,684,456 (100.00) 

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 



2 

 

 จากตารางท่ี 1  พบว่าปริมาณสินเช่ือรวมมีการปรับเพิ่มข้ึนในช่วงปี พ.ศ. 2549-2551 
สัดส่วนของสินเช่ือรวมส่วนใหญ่มาจากสินเช่ือของธนาคารพาณิชยจ์ากขอ้มูลพบวา่ใน พ.ศ. 2549 
สินเช่ือของธนาคารพาณิชยมี์สัดส่วนอยู่ท่ี 98.90%  ปี พ.ศ. 2550  และ พ.ศ. 2551 สินเช่ือของ
ธนาคารพาณิชยมี์สัดส่วนอยู่ท่ี 99.41% และ 99.47% ตามลาํดบั เห็นไดว้่าสินเช่ือของธนาคาร
พาณิชยมี์ทิศทางเพิ่มข้ึน ส่วนเงินฝากรวมในปี พ.ศ. 2549 มีปริมาณเงินฝากรวมอยูท่ี่ 6,094,294 ลา้น
บาท ในปี พ.ศ. 2550 ปริมาณเงินฝากรวมมีการปรับตวัลดลงมาอยูท่ี่ 6,065,861 ลา้นบาท และในปี 
พ.ศ. 2551 ปริมาณเงินฝากรวมไดป้รับตวัข้ึนอยูท่ี่ 6,684,456 ลา้นบาท สัดส่วนของเงินฝากรวมส่วน
ใหญ่มาจากเงินฝากของธนาคารพาณิชยจ์ากขอ้มูลพบวา่ ปี พ.ศ. 2549 เงินฝากของธนาคารพาณิชยมี์
สัดส่วนอยู่ท่ี 98.86%  ในปี พ.ศ. 2550 และ 2551 เงินฝากของธนาคารพาณิชยมี์สัดส่วนอยู่ท่ี 
99.35% และ 99.47% ตามลาํดบั เห็นไดว้า่สัดส่วนเงินฝากของธนาคารพาณิชยมี์ทิศทางเพิ่มข้ึน นบั
ไดว้า่ธนาคารมีความสําคญัในการทาํหนา้ให้สินเช่ือและรับฝากเงินในระบบเศรษฐกิจ โดยธนาคาร
พาณิชยมี์ปริมาณใหสิ้นเช่ือและเงินฝากดงัตารางท่ี 2  
 
ตารางที่ 2  แสดงปริมาณสินเช่ือและเงินฝากของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย 
       

 
2549 2550 2551 2552 2553 2554 

สินเช่ือ 
(ลา้นบาท) 

5,308,543 5,651,284 6,849,530 6,964,838 7,783,334 8,732,797 

อตัราการเติบโต
(ร้อยละ) 

4.07 6.46 21.20 1.68 11.75 12.20 

เงินฝาก 
(ลา้นบาท) 

6,024,720 6,026,635 6,649,283 6,654,901 6,977,928 7,367,480 

อตัราการเติบโต
(ร้อยละ) 

5.98 0.03 10.33 0.08 4.85 5.58 

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 
 
  
 
 



3 

 

 จากตารางท่ี 2  พบอตัราการเติบโตของปริมาณสินเช่ือในช่วง พ.ศ. 2549 -2554 มีอตัราการ
เติบโตเพิ่มข้ึนทุกปี ในปี พ.ศ. 2551 อตัราการเติบโตของปริมาณสินเช่ืออยู่ท่ีระดบั 21.20% เป็น
อตัราท่ีสูงมาก และในปี พ.ศ. 2552 มีอตัราการเติบโตของปริมาณสินเช่ือเพียง 1.68% ส่วนอตัราการ
เติบโตของปริมาณเงินฝากในช่วงปี  พ.ศ. 2549-2554 มีการเติบโตท่ีเพิ่มข้ึน ในปี พ.ศ. 2552 มีอตัรา
การเติบโตของปริมาณเงินฝากเพียง 0.08% และในปี พ.ศ. 2551 มีอตัราการเติบโตของปริมาณเงิน
ฝากอยู่ท่ีระดับ 10.33% จะเห็นได้ว่าทั้งอตัราการเติบโตของปริมาณสินเช่ือและเงินฝากมีการ
เปล่ียนแปลงในแต่ละปี ในการเติบโตของปริมาณสินเช่ือจะมีอตัราการเติบโตท่ีมากกว่าอตัราการ
เติบโตของเงินฝาก โดยในปี พ.ศ. 2549-2550  ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยมี์มากกว่า
ปริมาณเงินให้สินเช่ือ และในปี พ.ศ. 2551-2554 จะพบวา่ปริมาณเงินฝากมีนอ้ยกวา่ปริมาณเงินให้
สินเช่ือ โดยในปี พ.ศ. 2554 ปริมาณเงินฝากมีจาํนวน 7,367,480 ลา้นบาท และปริมาณเงินให้สินเช่ือ
มีจาํนวน 8,732,797 ลา้นบาท จะเห็นไดว้า่ปริมาณเงินให้สินเช่ือมีแนวโนม้มากกวา่ปริมาณเงินฝาก
ของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงจากปริมาณเงินฝากและปริมาณเงินให้สินเช่ือจะส่งผลต่อการเปล่ียนแปลง
ของผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์

  
จากการเปล่ียนแปลงปริมาณสินเช่ือและเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย์ส่งผลกระทบต่อ

การดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย์ นอกจากน้ียงัมีปัจจยัต่างๆท่ีสามารถส่งผลต่อกาํไรสุทธิได้
เช่นกนั จากรายงานประจาํปี พ.ศ. 2549 -2554  ของธนาคารพาณิชย ์ 11 ธนาคารท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่ากาํไรสุทธิของธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศมีการปรับตวัของกาํไรสุทธิท่ีแตกต่างในแต่ละปี ดงัแสดงในตารางท่ี 3  
 
ตารางที ่3  กาํไรสุทธิ  

 

 
2549 2550 2551 2552 2553 2554 

กาํไรสุทธิ  
(ลา้นบาท) 

47,108 7,270 74,598 76,410 101,896 122,078 

อตัราการเติบโต 
(ร้อยละ) 

-44.39 -84.57 926.07 2.43 33.35 19.81 

ท่ีมา: รายงานประจาํปี พ.ศ. 2549 – 2554  ของธนาคาร 11  ธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาด   
          หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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 จากตารางท่ี 3  พบวา่ ในปี พ.ศ. 2549 มีผลกาํไรสุทธิจากผลการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชยอ์ยูท่ี่ระดบั 47,108 ลา้นบาท  ปี พ.ศ. 2550 มีผลกาํไรสุทธิจากผลการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชยอ์ยูท่ี่ระดบั 7,270 ลา้นบาท  ซ่ึงมีกาํไรสุทธิลดลงจากปีก่อน 84.57% ในปี พ.ศ. 2551 มีผล
กาํไรสุทธิจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย์อยู่ท่ีระดบั 74,598 ล้านบาท โดยมีการเติบโต
เพิ่มข้ึนจากปีก่อน 926.07%   พ.ศ. 2552 มีผลการดาํเนินงานท่ีมีการเติบโตเพียงเล็กนอ้ย อยูท่ี่ระดบั 
2.43% จากปีก่อน ในปี พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554   มีการเติบโตของกาํไรสุทธิอยูท่ี่ 33.35% และ 
19.81% ตามลาํดบั  เห็นได้ว่าผลกาํไรสุทธิโดยเฉล่ียจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยมี์ทิศ
ทางการเติบโตท่ีเพิ่มข้ึน 
 

กาํไรจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย์มาจากความแตกต่างระหว่างรายได้ของ
ธนาคารพาณิชยก์บัค่าใชจ่้ายของธนาคารพาณิชย ์ในการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยน์ั้นธนาคาร
พาณิชยมี์รายไดม้าจากรายได ้2 ประเภท คือ 1.รายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผล 2.รายไดท่ี้มิใช่
ดอกเบ้ีย ซ่ึงรายไดท้ั้ง 2 ประเภทมีการเปล่ียนแปลงในแต่ละช่วงเวลาดงัแสดงในตารางท่ี 4   
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ตารางที ่4  ประเภทรายไดข้องธนาคารพาณิชยจ์าํนวน 11 ธนาคาร  
  (หน่วย: ลา้นบาท)  

 

  

 
2549 2550 2551 2552 2553 2554 

รายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผล 355,561 (81.98) 372,692 (83.73) 379,011 (81.93) 328,739 (75.99) 341,600 (73.38) 460,851 (77.42) 

อตัราการเติบโต(ร้อยละ) 36.11 
 

4.82 
 

1.70 
 

-13.26 
 

3.91 
 

34.91 
 

รายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ีย 78,621 (18.11) 72,416 (16.27) 83,596 (18.07) 103,863 (24.01) 123,904 (26.62) 134,445 (22.58) 

อตัราการเติบโต(ร้อยละ) 13.49 
 

-7.89 
 

15.44 
 

24.24 
 

19.30 
 

8.51 
 

รายไดจ้ากการดาํเนินงาน 434,182 (100) 445,108 (100) 462,608 (100) 432,603 (100) 465,505 (100) 595,297 (100) 

อตัราการเติบโต(ร้อยละ) 31.37 
 

2.52 
 

3.93 
 

-6.49 
 

7.61 
 

27.88 
 

ท่ีมา: รายงานประจาํปี พ.ศ. 2549 – 2554 ของธนาคารพาณิชย ์11 ธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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   จากตารางท่ี 4  พบว่าสัดส่วนรายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผลในช่วงปี พ.ศ. 2551 – 
2553  ไดมี้การปรับตวัลดลงในสัดส่วนของรายไดข้องธนาคารพาณิชย ์และในปี พ.ศ. 2554 สัดส่วน
รายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผลไดป้รับตวัเพิ่มข้ึน    เห็นไดว้่าในปี พ.ศ. 2549 และพ.ศ. 2550 
รายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผลมีสัดส่วนอยูท่ี่ 81.98%  และ 83.73% ตามลาํดบั และในปี พ.ศ. 
2551  พ.ศ. 2552 และ พ.ศ. 2553 สัดส่วนรายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผลไดมี้การปรับตวัลดลง
มาอยูท่ี่ 81.93% , 75.99% และ 73.38% ตามลาํดบั โดยในปี พ.ศ. 2554 สัดส่วนรายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ีย
และเงินปันผลไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนอยู่ท่ี 77.42%  ส่วนสัดส่วนรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียพบว่าในช่วงปี 
พ.ศ. 2551 – 2553 ไดมี้การปรับตวัเพิ่มข้ึน และในปี พ.ศ. 2554 สัดส่วนของรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียได้
ปรับตวัลดลง เห็นไดว้า่ในปี พ.ศ. 2549 และพ.ศ. 2550  สัดส่วนรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียอยูท่ี่ 18.11% 
และ 16.27% ตามลาํดบั และในปี พ.ศ. 2551 พ.ศ. 2552 และพ.ศ. 2553 สัดส่วนรายไดท่ี้มิใช่
ดอกเบ้ียมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนอยูท่ี่ 18.07% , 24.01% และ 26.62% ตามลาํดบั โดยในปี พ.ศ. 2554 
สัดส่วนรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียปรับตวัลดลงอยูท่ี่ 22.58%  พบวา่รายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผล
ในช่วงปี พ.ศ. 2549 – 2551 มีทิศทางปรับตวัเพิ่มข้ึน ส่วนในปี พ.ศ. 2552  รายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและ
เงินปันผลมีการปรับตวัลดลง และในปี พ.ศ. 2553 – 2554 รายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผลมีการ
ปรับตวัเพิ่มข้ึน ส่วนรายได้ท่ีมิใช่ดอกเบ้ียเห็นได้ว่าในปี พ.ศ. 2550 รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบ้ียมีการ
ปรับตวัท่ีลดลง  และในช่วงปี พ.ศ. 2551 – 2554 รายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียมีการปรับตวัเพิ่มข้ึน  เห็นได้
วา่รายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและเงินปันผลกบัรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียมีทิศทางการเปล่ียนแปลงในช่วงเวลา
ดงักล่าว ส่งผลต่อสัดส่วนของรายได้ของธนาคารพาณิชย์ทาํให้ผลการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชยมี์การเปล่ียนแปลงตามการเติบโตของรายไดใ้นแต่ละประเภท 
 
 นอกจากรายไดข้องธนาคารพาณิชยแ์ลว้ ธนาคารพาณิชยย์งัมีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานท่ี
เป็นตน้ทุนของธนาคารพาณิชย์ โดยค่าใช้จ่ายของธนาคารพาณิชยแ์บ่งออกเป็น 2  ประเภท คือ  1.   
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย  2.  ค่าใชจ่้ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ีย  ซ่ึงค่าใชจ่้ายของธนาคารพาณิชยท์ั้ง 2  ประเภท มีการ
เปล่ียนแปลงในแต่ละช่วงเวลา ดงัแสดงในตารางท่ี 5 
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ตารางที ่5  ประเภทของรายจ่ายของธนาคารพาณิชยจ์าํนวน 11 ธนาคาร  
 

 

                                (หน่วย: ลา้นบาท) 

ท่ีมา: รายงานประจาํปี พ.ศ. 2549 – 2554 ของธนาคารพาณิชย ์11 ธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

 

  2549 2550 2551 2552 2553 2554 

ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 150,579 (48.41) 149,133 (45.18) 131,824 (42.00) 90,826 (31.94) 78,643 (27.14) 175,429 (45.15) 

อตัราการเติบโต(ร้อยละ) 86.35   -0.96   -11.61   -31.10   -13.41   123.07 
 

ค่าใชจ่้ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ีย 160,444 (51.59) 180,926 (54.82) 182,024 (58.00) 193,524 (68.06) 211,087 (72.86) 213,141 (54.85) 

อตัราการเติบโต(ร้อยละ) 23.09   12.77   0.61   6.32   9.08   0.97 
 

ค่าใชจ่้ายจากการดาํเนินงาน 311,024 (100) 330,059 (100) 313,849 (100) 284,351 (100) 289,730 (100) 388,570 (100) 

อตัราการเติบโต(ร้อยละ) 47.30   6.12   -4.91   -9.40   1.89   34.11 
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 จากตารางท่ี 5  พบว่าสัดส่วนของค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียในช่วงปี พ.ศ. 2550 – 2553 มีการ
ปรับตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง โดยในปี พ.ศ. 2554 สัดส่วนค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียมีการปรับตวัเพิ่มข้ึน ในปี 
พ.ศ. 2549 และพ.ศ. 2550 สัดส่วนของค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียมีสัดส่วนอยู่ท่ี 48.41% และ 45.18% 
ตามลาํดบั และในปี พ.ศ. 2551  พ.ศ. 2552 และพ.ศ. 2553 สัดส่วนของค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียมีการ
ปรับตวัลดลงมาอยูท่ี่ 42.00% ,31.94% และ 27.14% ตามลาํดบั โดยในปี พ.ศ. 2554 สัดส่วนของ
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนอยูท่ี่ 45.15%  สัดส่วนค่าใชจ่้ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียในช่วงปี พ.ศ. 
2550 -2553 สัดส่วนค่าใชจ่้ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนในช่วงดงักล่าว และในปี พ.ศ.2554 
สัดส่วนค่าใช้จ่ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียไดป้รับตวัลดลง เห็นไดว้่าในปี พ.ศ. 2549 และ 2550 สัดส่วน
ค่าใชจ่้ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียมีสัดส่วนอยูท่ี่ 51.59% และ 54.82% ตามลาํดบั และในปี พ.ศ. 2551 พ.ศ. 
2552 และ พ.ศ. 2553 สัดส่วนค่าใชจ่้ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนอยูท่ี่ 58.00% , 68.06% และ 
72.86% ตามลาํดบั ในปี พ.ศ. 2554 สัดส่วนค่าใชจ่้ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียไดป้รับตวัลดลงมาอยูท่ี่ 54.85%  
พบว่าการเติบโตของค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียในปี พ.ศ. 2549 มีการเติบโตท่ีสูงมาก และในช่วงปี พ.ศ. 
2550 – 2553 ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียไดมี้การปรับตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง โดยในปี พ.ศ. 2554 ค่าใชจ่้าย
ดอกเบ้ียไดมี้ปรับตวัเพิ่มข้ึน  ส่วนค่าใช้จ่ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียพบว่าในช่วงปี พ.ศ. 2549 -2554 มีการ
ปรับตวัเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง เห็นได้ว่าค่าใช้จ่ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียกบัค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียมีทิศทางการ
เปล่ียนแปลงในช่วงเวลาดังกล่าว ส่งผลต่อสัดส่วนของค่าใช้จ่ายของธนาคารพาณิชย์เกิดการ
เปล่ียนแปลงในแต่ละปีทาํใหก้ระทบต่อผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์
 
 จากขอ้มูลขา้งตน้พบวา่กาํไรสุทธิของธนาคารพาณิชยมี์ความผนัผวนในช่วงเวลาดงักล่าว 
เน่ืองมาจากรายไดแ้ละรายจ่ายของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงสาเหตุเหล่าน้ีสะทอ้นให้เห็นถึงการปรับตวั
ของธนาคารพาณิชยต่์อปัจจยัต่างๆ ซ่ึงปัจจยัต่างๆเหล่าน้ีอาจส่งผลกระทบต่อการดาํเนินธุรกิจของ
ธนาคารพาณิชย ์จากท่ีกล่าวมาข้างตน้จึงสมควรท่ีจะศึกษาปัจจยัต่างๆทั้งในระดับมหภาคและ
จุลภาคเพื่อเป็นแนวทางสาํหรับการปรับตวัของธนาคารพาณิชย์ สําหรับในการศึกษาในคร้ังน้ีจะทาํ
การพิจารณาความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยโดยใชผ้ลตอบแทน
เฉล่ียของสินทรัพยธ์นาคาร ( Return on average  asset ) เป็นตวัช้ีวดักาํไรของธนาคารพาณิชย ์
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วตัถุประสงค์ของการวจัิย 

 
 ศึกษาผลกระทบของปัจจยัในระดบัมหภาคและจุลภาคท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศไทย 

 
ขอบเขตของการวจัิย 

 
 ศึกษาปัจจยัในระดบัมหภาค และปัจจยัในระดบัจุลภาคท่ีมีผลต่อกาํไรของธนาคารพาณิชย ์
โดยทาํการศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยท่ีไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย มีจาํนวนทั้งส้ิน 11 ธนาคาร ประกอบด้วย ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  
ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั 
(มหาชน)  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารธน
ชาต จาํกดั (มหาชน) ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารเกียรนาคิน จาํกดั (มหาชน)  
ธนาคารทิสโก้ จาํกดั (มหาชน) และ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) ทาํการศึกษา
ในช่วง ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2549  ถึง ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2555  รวมระยะเวลาการศึกษาทั้งหมด 25 
ไตรมาส 

  
ประโยชน์ทีไ่ด้รับ 

 
 ทราบถึงผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในปัจจยัระดบัมหภาคและจุลภาคท่ีส่งผลต่อกาํไร
ของธนาคารพาณิชย ์และสามารถนาํความรู้ท่ีไดจ้ากการศึกษาไปกาํหนดนโยบายและวางแผนการ
ดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยต่์อไป 
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นิยามศัพท์ 
  
 ส่วนของผู้ถือหุ้น คือ ทุนชําระแล้ว สํารองและกาํไรสุทธิคงเหลือหลังจากการจดัสรร  
สาํรองอ่ืนและบญัชีกาํไรขาดทุน รวมถึงเงินทุนหรือสินทรัพยข์องเจา้ของกิจการ  
 
 สินทรัพย์ของธนาคาร คือ  เงินสด รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน หลกัทรัพยซ้ื์อ
โดยมีสัญญาขายคืน เงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิ เงินให้สินเช่ือ(หัก ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญแลว้) 
ดอกเบ้ียคา้งรับ ทรัพยสิ์นรอการขาย ภาระของลูกคา้จากการรับรอง ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ ของ
ธนาคาร 
 
 ขนาดของธนาคาร คือ มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร หรือสินทรัพยร์วมของ
ธนาคาร 
 
 รายได้ที่แท้จริง คือ รายได้ของประชากรของประเทศไทยโดยรายได้นั้นขจัดเงินเฟ้อ
ออกไปจากรายไดข้องประชากรแลว้ ซ่ึงรายไดท่ี้แทจ้ริงจะสะทอ้นถึงอาํนาจการซ้ือของประชากร 
 
 อตัราดอกเบีย้ทีแ่ท้จริง คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีขจดัเงินเฟ้อออกไปจากอตัราดอกเบ้ียปกติ อตัรา
ดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงแสดงถึงอตัราผลตอบแทนท่ีเราไดรั้บจริง 
 
 มูลค่าของตลาดหลกัทรัพย์ คือ มูลค่าราคาหลกัทรัพยต์ามราคาท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย์
ของทุกหลกัทรัพยใ์นตลาดรวมกนั ซ่ึงมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยจ์ะมีการเปล่ียนแปลงตามราคาท่ีมี
การซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาด 
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บทที ่2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

แนวคิดและทฤษฎีทีใ่ช้ในการวจัิย 

 
การแสวงหาก าไรสูงสุด (Profit  Maximization)  
 
 Snyder and Nicholson (2008) กล่าวว่าการดาํเนินงานของหน่วยธุรกิจในระบบเศรษฐกิจ 
หน่วยธุรกิจต่างก็มีเป้าหมายในการดาํเนินธุรกิจอยา่งเดียวกนัคือการแสวงหากาํไรสูงสุด โดยหน่วย
ธุรกิจจะพยายามท่ีจะทาํให้เกิดความแตกต่างในรายไดแ้ละรายจ่ายมากท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได ้ใน
การผลิตของหน่วยธุรกิจนั้นหน่วยธุรกิจจะทาํการผลิตตราบเท่าท่ียงัมีกาํไรจากการผลิต โดยหน่วย
ธุรกิจจะทาํการผลิตไปจนกวา่จะไม่สามารถเพิ่มกาํไรไดอี้ก 
 
 รายรับของหน่วยธุรกิจจะมาจากจาํนวนผลผลิตทั้งหมดท่ีหน่วยธุรกิจทาํการขายคูณดว้ย
ระดบัราคาของผลผลิตดงัแสดงโดยสมการท่ี 2.1 

 
                                                      ( )     ( )         2.1 
 
           ( )                2.2 
 
 โดยกาํไรของหน่วยธุรกิจมาจากความแตกต่างระหวา่งรายไดก้บัรายจ่ายดงัแสดงโดย
สมการท่ี 2.3 

   
            ( )       ( )     ( )    ( )   ( )  2.3

  

 เง่ือนไขอนัดบัแรก (First order condition) ของการหากาํไรสูงสุด ดงัแสดงดว้ยสมการ 2.4
      

           
  

  
      

  

  
  

  

  
        2.4 
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 โดยหน่วยธุรกิจจะทาํการผลิตท่ีรายไดส่้วนเพิ่ม (Marginal revenue) เท่ากบั ตน้ทุนส่วน
เพิ่ม (Marginal cost) สามารถเขียนสมการการผลิตท่ีทาํให้หน่วยผลิตไดก้าํไรสูงสุดไดด้งัสมการท่ี 
2.5 

                
  
  

  

  
       2.5 

 
 จากแนวคิดการแสวงหากําไรสูงสุด ธนาคารพาณิชย์เป็นหน่วยธุรกิจหน่ึงในระบบ
เศรษฐกิจดังเช่นหน่วยธุรกิจทัว่ไปท่ีดําเนินงานเพื่อให้ได้กําไรสูงสุด ในส่วนด้านรายได้ของ
ธนาคารพาณิชย์จะกระทบทางด้านรายได้ส่วนเพิ่มของธนาคารพาณิชย์และส่วนรายจ่ายของ
ธนาคารพาณิชยจ์ะกระทบดา้นตน้ทุนส่วนเพิ่มของธนาคารพาณิชย ์และยงัมีปัจจยัต่างๆอีกมากท่ีมี
ผลกระทบต่อด้านรายได้และรายจ่ายของธนาคารพาณิชย ์ในการศึกษาคร้ังน้ีได้นาํแนวคิดการ
แสวงหากําไรสูงสุดมาประยุกต์ใช้ในงานวิจัย นอกจากน้ีได้นํางานวิจัยของ Pasiouras and 
Kosmidou (2006) ท่ีทาํการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร
พาณิชยภ์ายในประเทศและต่างประเทศใน 15  ประเทศ สหภาพยุโรป มาเป็นแนวทางในการศึกษา
คร้ังน้ี โดยมี  1.อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 2.อัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง 3.การกระจุกตัวของตลาด                 
4.อตัราส่วนของสินทรัพย์รวมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ        
5.อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลักทรัพย์รวมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก 6.ส่วนของผูถื้อหุ้นต่อ
สินทรัพย ์7.อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร 8.มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
โดยมีแนวคิดและทฤษฎีท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาดงัน้ี 

 
ทฤษฎอีตัราดอกเบีย้ของฟิชเชอร์ 
 
 ตีรณ พงศม์ฆพฒัน์ (2550) ไดก้ล่าววา่อตัราดอกเบ้ียในตลาดหรืออตัราดอกเบ้ียในนาม มี
ความสัมพนัธ์อย่างใกล้ชิดกบัการคาดคะเนอตัราเงินเฟ้อ ส่วนอตัราดอกเบ้ียตามมูลค่าแทจ้ริง                 
มีแนวโนม้คงท่ีเพราะเช่ือวา่ค่อนขา้งมีเสถียรภาพตามอตัราผลตอบแทนของการใชสิ้นคา้ทุนในการ
ผลิตระยะยาว จึงเช่ือวา่มีเสถียรภาพ 
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 อตัราดอกเบ้ียคืออตัราผลตอบแทนจากการถือสินทรัพยห์รือตราสารหน้ี เช่น พนัธบตัร 1 
บาท ถา้เราซ้ือพนัธบตัรในราคา Pbt ในปีท่ี t โดยพนัธบตัรใบดงักล่าวมีราคาหนา้ตัว๋ 1 บาท ซ่ึงเม่ือ
ครบ 1 ปี ผูอ้อกพนัธบตัรจะแลกพนัธบตัรกลบัคืนโดยสัญญาวา่จะจ่ายให้เป็นเงินมูลค่า 1 บาท (ตาม
ราคาหนา้ตัว๋) ในกรณีอตัราดอกเบ้ีย (i) เท่ากบั 
 

         =  
     

   
 

     
 โดยท่ี          คือ  อตัราดอกเบ้ีย 
        คือ  ราคาพนัธบตัรในปีท่ี t 

 
 ส่วนอตัราดอกเบ้ียตามมูลค่าท่ีแทจ้ริง (r)  ตามคาํจาํกดัความแลว้เท่ากบั 
 

    r   =   
 

    
 
   
  

   
  ⁄

 

 

       =     

        
   

 
 จากคาํจาํความน้ี สามารถคาํนวณหาค่าโดยประมาณของอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงไดเ้ป็น 
 
                
  
 โดยท่ี           คือ   อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 
        คือ   อตัราดอกเบ้ียในตลาดหรืออตัราดอกเบ้ียในนาม 
       คือ  อตัราเงินเฟ้อ 

 
 จากพฤติกรรมการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียของผูใ้หกู้ส้ามารถสรุปความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัรา
ดอกเบ้ียและระดบัราคาไดด้งัน้ี 
 



14 

 

 1. อตัราดอกเบ้ียจะมีแนวโนม้ปรับตวัสูงข้ึน (ลดลง) เม่ีอระดบัราคาสินคา้สูงข้ึน (ลดลง)
ทั้งน้ีสถานการณ์ดงักล่าวจะเกิดข้ึนหากทั้งผูกู้แ้ละผูใ้หกู้ค้าดการณ์อนาคตไดถู้กตอ้ง 
 
 2. การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียจะเกิดข้ึนหลงัจากระดบัราคาเปล่ียนแปลงไปแลว้
เน่ืองจากความเป็นจริงทั้งผูกู้แ้ละผูใ้ห้กูไ้ม่สามารถคาดการณ์การเปล่ียนแปลงของระดบัราคาใน
อนาคตไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ดงันั้นในระยะสั้นการปรับตวัของอตัราดอกเบ้ียกบัระดบัราคาอาจไม่เป็นไป
ตามขอ้ 1 
 
 3. ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหว่างอัตราดอกเบ้ียและค่าเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนักของการ
เปล่ียนแปลงของระดบัราคาในอดีตจะอยูใ่นระดบัสูงซ่ึงเป็นการยนืยนัลกัษณะขอ้ 2 
 
 จากแนวคิดทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของฟิชเชอร์ สามารถนาํมาประยุกตใ์ชก้บัวิทยานิพนธ์ใน
คร้ังน้ี โดยทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของฟิชเชอร์นั้น อตัราดอกเบ้ียในตลาดประกอบดว้ยอตัราดอกเบ้ียท่ี
แทจ้ริงบวกกบัอตัราเงินเฟ้อ โดยอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงจะมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกู้และอตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝาก ส่วนอตัราเงินเฟ้อจะมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูแ้ละอตัราดอกเบ้ียเงิน
ฝาก นอกจากน้ีอตัราเงินเฟ้อยงัส่งผลต่อค่าใชจ่้ายท่ีมิใช่ดอกเบ้ียอีกดว้ย ซ่ึงจะกระทบต่อรายไดแ้ละ
รายจ่ายของธนาคารพาณิชย ์
 
ทฤษฏีปริมาณเงินให้กู้ (Loanable Funds Theory) 
 
 เพลินพิศ สัตยส์งวน (2554) ปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดอตัราดอกเบ้ียตามทฤษฎี ไดแ้ก่  
 

1. อุปสงคข์องสินเช่ือ (Demand for Loanable Funds) 
2. อุปทานของสินเช่ือ (Supply of Loanable Funds) 
 

 ตารางท่ี 6  แสดงถึงปัจจยัท่ีกําหนดอุปสงค์และอุปทานของสินเช่ือตามทฤษฎี โดยมี 
ครัวเรือน ธุรกิจและรัฐบาล ปรากฎอยูท่ ั้งสองดา้นของตารางท่ี 6  
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ตารางที ่6  แหล่งท่ีมาของอุปสงคแ์ละอุปทานของสินเช่ือตามทฤษฏี  
 

อุปสงค์ของสินเช่ือ อุปทานของสินเช่ือ 

- สินเช่ือของครัวเรือน 
- เงินออมของครัวเรือน 

- สินเช่ือของธุรกิจ - เงินออมของภาคธุรกิจในรูปค่าเส่ือมราคา กาํไรท่ี 
  ไม่ไดจ้ดัสรร 

- สินเช่ือของรัฐบาล 
 

- เงินออมของภาครัฐบาล ในกรณีท่ีมีงบประมาณ 
  เกินดุล 
- การเพ่ิมข้ึนของปริมาณเงินโดยธนาคารกลาง 

  
 ปัจจยัท่ีกาํหนดอุปทานของสินเช่ือ  อุปทานของสินเช่ือหรือเงินกูม้าจากสองแหล่งคือ  
 
 1.  จากเงินออมของบุคคลต่างๆ ในสังคม ไดแ้ก่ ครัวเรือน ธุรกิจและรัฐบาล 
 2.  การเพิ่มข้ึนของปริมาณเงิน โดยธนาคารกลาง 

 
  ครัวเรือนจะมีการออมก็ต่อเม่ือมีรายไดม้ากกว่ารายจ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภค โดยท่ีเงิน
ออมของครัวเรือนจะข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ีย เม่ืออตัราดอกเบ้ียอยูใ่นระดบัสูงบุคคลจะออมมากข้ึน 
แต่ถา้อตัราดอกเบ้ียอยูใ่นระดบัตํ่าเงินออมจะลดลง ส่วนการออมของภาคธุรกิจจะอยูใ่นรูปค่าเส่ือม
ราคา (Depreciation) และกาํไรท่ีไม่ไดจ้ดัสรร ส่วนเงินออมของภาครัฐบาลจะเกิดข้ึนเม่ือรัฐบาลมี
รายไดม้ากกวา่รายจ่าย เงินออมของรัฐบาลจะมากนอ้ยนั้นไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัอตัราดอกเบ้ีย เม่ือรวมเงิน
ออมทั้งหมดเขา้ดว้ยกนัจะไดเ้ส้นอุปทานของเงินออม คือ เส้น S ดงัปรากฎในภาพท่ี 1 
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ภาพที ่1  ทฤษฎี Loanable Funds Theory   

 
 
  ในทฤษฎีจะแตกต่างจากทฤษฎีของสํานักคลาสสิคตรงท่ีว่านอกเหนือจากเงินออมแล้ว 
แหล่งท่ีมาของสินเช่ือหรือเงินกู้ยงัข้ึนอยู่กบัปัจจยัอีกตวัหน่ึงคือ การเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินโดย
ธนาคารกลาง การเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินจะทาํให้เงินสํารองของธนาคารสูงข้ึนและสามารถปล่อย
สินเช่ือไดม้ากข้ึน การเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินน้ีจะไม่ข้ึนกบัอตัราดอกเบ้ีย แต่จะข้ึนอยูก่บัเจา้หนา้ท่ี
การเงินว่า ขณะใดขณะหน่ึงระบบเศรษฐกิจควรมีปริมาณเงินเท่าใด ไม่ว่าดอกเบ้ียจะเป็นเท่าไร 
ปริมาณเงินจะเพิ่มข้ึนเท่ากบั OM’  ดงัภาพท่ี 1  ดงันั้น เส้นการเพิ่มข้ึนของปริมาณเงิน คือเส้น MM’  
จะขนานกบัแนวตั้ง 
 
 สามารถหาเส้นอุปทานของสินเช่ือตามทฤษฎีได ้โดยการรวมเส้น MM’  การเพิ่มข้ึนของ
ปริมาณเงินเขา้กบัเส้นเงินออม S  ณ ทุกระดบัอตัราดอกเบ้ีย ดงัเช่น ณ อตัราดอกเบ้ีย    เงินออมมี
ค่าเท่ากบั      อุปทานของสินเช่ือจะเท่ากบั            หรือจุด H  และถา้อตัราดอกเบ้ียอยู่ท่ี 
    เงินออมมีค่าเท่ากบั      และอุปทานของสินเช่ือจะเท่ากบั             หรือจุด K  ดงันั้น
ถา้ลากเส้นผา่นจุด H  และจุด K  จะไดเ้ส้นอุปทานของสินเช่ือ       ตามทฤษฎี 
 
 
 

อตัรา
ดอกเ

M 

0                 M’          

Mท 

𝑖  

𝑖𝑒 

𝑖  

𝑄𝑒 

𝑆𝐿𝐹  𝑆  ∆𝑀  

 อปุทานของสนิเช่ือ
 

𝐷𝐿𝐹  𝐷ℎ  𝐷𝑏  𝐷𝑔 

𝐻  𝑖  𝑆 + 𝑂M’ 
𝑆  

𝐾  𝑖 𝑆  𝑂𝑀  

E 

𝑆  
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ปัจจยัท่ีกาํหนดอุปสงคข์องสินเช่ือ 
 
 อุปสงคข์องสินเช่ือ คือผลรวมของความตอ้งการสินเช่ือของครัวเรือน ภาคธุรกิจและรัฐบาล 
รัฐบาลตอ้งการสินเช่ือเม่ือประสบกบังบประมาณขาดดุล ความตอ้งการสินเช่ือของรัฐบาลจะไม่
ข้ึนอยู่กับอตัราดอกเบ้ียมากเท่าไร แต่ข้ึนอยู่กับนโยบายของรัฐบาลในขณะนั้น ส่วนครัวเรือน
ตอ้งการสินเช่ือเพื่อซ้ือสินคา้และบริการนาๆชนิด เช่น ซ้ือสินคา้ถาวร ได้แก่ บา้น รถยนต์ กูเ้พื่อ
การศึกษา ฯลฯ  ธุรกิจตอ้งการสินเช่ือเพื่อขยายกิจการ เพื่อซ้ือสินคา้คงคลงั เพื่อซ้ือวตัถุดิบ อุปสงค์
สินเช่ือของครัวเรือนและของภาคธุรกิจจะข้ึนอยู่กบัอตัราดอกเบ้ีย ถ้าดอกเบ้ียสูง ความตอ้งการ
สินเช่ือเพื่อการบริโภคและการลงทุนลดลง แต่ถา้อตัราดอกเบ้ียอยู่ระดบัตํ่า อุปสงค์สินเช่ือจะมาก
ข้ึน ดงันั้นเม่ือเรารวมความตอ้งการสินเช่ือของครัวเรือน (Dh) ธุรกิจ (Db) และรัฐบาล (Dg) ณ แต่
ละระดบัดอกเบ้ีย เราจะไดเ้ส้น     ซ่ึงเท่ากบั Dh + Db + Dg ดุลยภาพอตัราดอกเบ้ียตามทฤษฎี 
 
 ดุลยภาพของอตัราดอกเบ้ียตามทศันะทฤษฎีจะอยู่ท่ีจุดตดักนัของเส้นอุปสงคแ์ละอุปทาน
ของสินเช่ือซ่ึงอยู ่ณ จุด E  ของภาพท่ี 1  ณ ระดบัอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพ        ณ อตัราดอกเบ้ียดุลย
ภาพน้ี ปริมาณสินเช่ือท่ีคนตอ้งการกูเ้ท่ากบัอุปทานสินเช่ือพอดีท่ี Qe 
 
 จากแนวคิดทฤษฏีปริมาณเงินให้กู ้สามารถนาํมาประยุกตใ์ชก้บัวิทยานิพนธ์ในคร้ังน้ี  จาก
ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียเงินกู้และอตัราดอกเบ้ียเงินฝากจะถูกกาํหนดโดยอุปสงค์ของสินเช่ือและ
อุปทานของสินเช่ือ โดยธนาคารพาณิชยจ์ะทาํการรับฝากเงินแลว้ธนาคารพาณิชยจ์ะนาํเงินฝากไป
ให้สินเช่ือ โดยธนาคารพาณิชย์มีรายจ่ายจากการรับฝากเงินในรูปดอกเบ้ียเงินฝากและธนาคาร
พาณิชยมี์รายไดจ้ากการใหสิ้นเช่ือ ซ่ึงจะส่งผลต่อการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์
 
การกระจุกตัวของตลาด (Concentration) 
 
 นราทิพย ์ชุติวงศ ์(2542) กล่าววา่การกระจุกตวัของตลาด (Market Concentration) คือระดบั
ของการผลิตสินคา้และบริการในตลาดหรืออุตสาหกรรมหน่ึงท่ีมีการกระจุกตวัสูงอยู่ในมือของ
ผูผ้ลิตรายใหญ่จาํนวนนอ้ยรายหรือในอีกความหมายหน่ึงสามารถจะใชอ้ตัราส่วนร้อยละของธุรกิจ
เป็นเคร่ืองมือวดัแทนจาํนวนหน่วยธุรกิจ โดยคาํนวณดูว่าส่วนนอ้ยของธุรกิจสามารถมีส่วนแบ่ง
ตลาดในสินทรัพยห์รือปริมาณขายหรือการว่าจา้งงานหรือมูลค่าเพิ่มเป็นจาํนวนมาก หรือเม่ือ
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เปรียบเทียบกบัธรุกิจอ่ืนๆท่ีเหลือหรือไม่  การใช้ทฤษฎีการกระจุกตวัในการวิเคราะห์โครงสร้าง
ของระบบตลาดในอตุสาหกรรมท่ีมีการแข่งขนัไม่สมบูรณ์นั้น  เพื่อให้ทราบว่าอุตสาหกรรมนั้น
หรือระบบเศรษฐกิจนั้นถูกครอบงาํด้วยกลุ่มธุรกิจเป็นจาํนวนมากน้อยเพียงใด และอยู่ในตลาด
ประเภทใด รวมถึงใหท้ราบตาํแหน่งของธุรกิจในตลาดวา่มีอิทธิพลเพียงใด 
  
การวดัระดับการกระจุกตัวสามารถแบ่งออกได้เป็น 2  ชนิด คือ 
 
 1.  การวัดด้วยดัชนีเฉพาะส่วน (Partial Index) โดยใช้ค่าอตัราส่วนการกระจุกตวั  
(Concentration Ratio) ในการวดัโดยคาํนวณจากส่วนแบ่งตลาดของหน่วยธุรกิจขนาดใหญ่จาํนวน
หน่ึงเทียบกบัหน่วยผลิตทั้งหมดในตลาดว่ามีสัดส่วนการกระจุกตวัเป็นเท่าใด โดยมีสูตรในการ
คาํนวณดงัน้ี 
 

        =  
∑    
   

∑    
   

 

 
 โดยท่ี  CRn  คือ  อตัราส่วนการกระจุกตวัของอุตสาหกรรม 
  X i   คือ  ส่วนแบ่งตลาดของธุรกิจแห่งท่ี i 
  t   คือ  จาํนวนหน่วยขนาดใหญ่ 
  n   คือ  จาํนวนหน่วยธุรกิจในอุตสาหกรรม 

 
 ถา้ค่า CR  มีค่ามากหรือเขา้ใกล ้1  แสดงวา่มีการกระจุกตวัสูง แต่ถา้ค่า CR  มีค่านอ้ยหรือ
เขา้ใกล ้0  แสดงวา่มีการกระจุกตวัตํ่า  ในการวดัการกระจุกตวัประเภทน้ีมีขอ้เสียคือ 
 

1.  บอกถึงการกระจุกตวัเพียงบางส่วน แต่ไม่ไดบ้อกถึงพฤติกรรมบางอยา่งของหน่วย 
ผลิตในตลาด 
 
 2. ไม่ไดใ้ห้ขอ้มูลเก่ียวกบัขนาดโดยเปรียบเทียบ (Relative Size) และตาํแหน่งของแต่ละ
หน่วยผลิต 
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 3.  ไม่ไดบ้อกถึงการเปล่ียนตาํแหน่งของหน่วยผลิตในตลาด และไม่ไดอ้ธิบายถึงการ
กระจายของหน่วยผลิต 
 
 4.  จาํนวนและขนาดทั้งหมดของหน่วยผลิตนั้นๆ บอกแต่ เพียงบางส่วนเท่านั้น 
 
 2.  การวัดด้วยดัชนีรวม (Summary Index)  เป็นการวดัอตัรากระจุกตวัโดยรวมโดยใชค้่า
ดชันีเฮอร์ฟินดลัไฮรช์แมน (Hirfindahl – Hirshman:  HHI) ในการวดั เพื่อจะศึกษาถึงความเท่าเทียม
กนัหรือไม่เท่าเทียมกนัของการกระจายอาํนาจของหน่วยผลิตซ่ึงสะทอ้นถึงว่าโครงสร้างตลาดเป็น
แบบแข่งขนัสมบูรณ์หรือผกูขาด โดยแสดงถึงผลรวมของกาํลงั 2  ของส่วนครองตลาดของแต่ละ
บริษทัเม่ือเปรียบเทียบกบัอุตสาหกรรม โดยมีสูตรคาํนวณดงัน้ี 

 

HHI      =    ∑ (
  

  
)
 

 
    

 
 โดยท่ี  HHI  คือ  อตัราส่วนการกระจุกตวัของอุตสาหกรรม 
  n   คือ  จาํนวนหน่วยธุรกิจทั้งหมดในอุตสาหกรรม 
  Xi   คือ ส่วนแบ่งตลาดของแต่ละหน่วยธุรกิจในอุตสาหกรรม 
  Xn   คือ ส่วนแบ่งตลาดของหน่วยธรุกิจทั้งหมดในอตุสาหกรรม 
 

 โดยค่าดชันี HHI  จะมีค่าอยูร่ะหวา่ง 1  ถึง 1/n  โดยหากตลาดมีความผกูขาดสูง ค่า HHI  จะ
เขา้ใกล ้1 (ถา้ HHI = 1  หมายถึง มีหน่วยผลิตเพียงหน่วยเดียวในตลาด) แต่หากตลาดมีการแข่งขนั
กนัสูง (จาํนวนธุรกิจมีค่าเขา้ใกลอ้นนัต)์ ค่า HHI จะเท่ากบั 1/n    ขอ้เสียของการวดัโดยวิธีน้ี คือหาก
เป็นตลาดท่ีหน่วยผลิตจาํนวนมากจะไม่สามารถหาขอ้มูลของทุกหน่วยผลิตเพื่อนาํมาคาํนวณได ้
 
 จากแนวคิดการกระจุกตวัของตลาด สามารถนาํมาประยกุตใ์ชก้บัวิทยานิพนธ์ในคร้ังน้ี โดย
การกระจุกตวัของอุตสาหกรรมจะส่งผลต่อการแข่งขนัของหน่วยธุรกิจในตลาด ซ่ึงจะส่งผลต่อการ
ดาํเนินงานของหน่วยธุรกิจในอุตสาหกรรม โดยในการศึกษาในคร้ังน้ีไดใ้ช้การวดัดว้ยดชันีเฉพาะ
ส่วน (Partial Index) โดยจะทาํการวดัการกระจุกตวัของธนาคารพาณิชยจ์ากการนาํสินทรัพยข์อง
ธนาคารขนาดใหญ่ 5 ลาํดบัแรกของธนาคารมาบวกกนัแลว้หารดว้ยสินทรัพยร์วมของธนาคาร
ภายในประเทศ 
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งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 
 
 Pasiouras and Kosmidou (2006) ไดศึ้กษาเร่ือง Factors Influencing the  Profitability of  
Domestic and Foreign commercial bank in the European Union.  ทาํการศึกษาลกัษณะทัว่ไปของ
ธนาคารภายในประเทศและต่างประเทศใน 15 ประเทศ สหภาพยุโรป  ในช่วง 1995 – 2001  ทาํการ
วิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชว้ิธี Fixed Effects  Model และ Random Effects Model  ใชผ้ลตอบแทนต่อ
สินทรัพยเ์ฉล่ีย (Return on average assets : ROAA) เป็นการประเมินผลการปฏิบติังานของธนาคาร
เป็นการแสดงกาํไรเปอร์เซ็นของสินทรัพยร์วมเฉล่ีย ผลการศึกษา ในการศึกษาจะแยกเป็นธนาคาร
ในประเทศและต่างประเทศ  โดยกาํหนดว่าธนาคารต่างประเทศจะมีชาวต่างชาติถือหุ้นมากกว่า 
50% ของทุนจดทะเบียน โดยแยกเป็นธนาคารภายในประเทศ 332 ธนาคาร และธนาคาร
ต่างประเทศ 218 ธนาคาร และมีการแบ่งปัจจยัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงานเป็น 3 ประเภท  คือ ปัจจยั
ภายในของแต่ละธนาคาร พบว่าอัตราส่วนของผู ้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวมของธนาคารจะมี
ความสัมพนัธ์ในเชิงบวกทั้งท่ีเป็นธนาคารในประเทศและต่างประเทศ ค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของ
ธนาคารมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบซ่ึงจะส่งผลทาํให้กาํไรในการดาํเนินงานลดลง อตัราส่วนเงินให้
สินเช่ือของลูกคา้ต่อเงินทุนระยะสั้ นมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกต่อความสามารถในการทาํกาํไร 
เน่ืองจากระดบัสภาพคล่องของสินทรัพยท่ี์ธนาคารถืออยู่มีมากจะทาํให้ความสามารถในการทาํ
กาํไรของธนาคารลดลง ขนาดของธนาคารมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบในเร่ืองประสิทธิภาพการ
ดาํเนินงาน ปัจจยัในระดบัมหภาคและปัจจัยโครงสร้างทางตลาดเงิน อตัราเงินเฟ้อมีความสัมพนัธ์
เชิงบวกกบัธนาคารในประเทศ  สําหรับธนาคารต่างประเทศอตัราเงินเฟ้อจะมีความสัมพนัธ์เชิงลบ 
การเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ท่ีแทจ้ริงมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกแสดงถึง
การเช่ือมโยงระหว่างการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศกับภาคการเงิน 
อตัราส่วนมูลค่าตลาดหลกัทรัพยต่์อ GDP และมูลค่าตลาดหลกัทรัพยต่์อเงินฝากรวมของธนาคารมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกทั้งธนาคารในประเทศและต่างประเทศ สินทรัพยเ์งินฝากรวมของธนาคารต่อ 
GDP มีความสัมพนัธ์เชิงลบทั้งธนาคารภายในประเทศและต่างประเทศ  
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 Vong and Sichan (2006) ไดท้าํการศึกษาเร่ือง Determinants of Bank Profitability in 
Macao ทาํการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารในมาเก๊า ในช่วงปี 
1993-2002  โดยทาํการวเิคราะห์ขอ้มูลแบบ Panel regression  ใชผ้ลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return 
on assets:   ROA) เป็นตวัช้ีวดัผลการปฏิบติังานของธนาคาร ผลการศึกษาจะแบ่งเป็นปัจจยัภายใน
ธนาคาร ปัจจยัทางมหภาคทางเศรษฐกิจและปัจจยัทางโครงสร้างของตลาดเงิน จะพบวา่อตัราส่วน
ของทุนต่อสินทรัพยร์วม เป็นตวัช้ีประสิทธิภาพของเงินทุนของธนาคารมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก 
อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อสินทรัพยพ์บว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงลบ ปริมาณเงินให้สินเช่ือรวม
พบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงลบ ซ่ึงการปล่อยสินเช่ือในปริมาณท่ีมากจะส่งผลโดยตรงต่อคุณภาพ
ของสินเช่ือ ขนาดของธนาคารพบวา่มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบเน่ืองจากขนาดธนาคารท่ีใหญ่เกินไป 
จะทาํใหมี้ค่าใชจ่้ายในการบริหารงานมากส่งผลต่อประสิทธิภาพในการจดัการ ในส่วนอตัราเงินเฟ้อ
ซ่ึงเป็นปัจจยัมหภาคนั้น พบว่ามีความสัมพนัธ์เชิงบวกโดยแนวโน้มการทาํกาํไรของธนาคาร
สามารถทาํกาํไรได้มากในสภาพท่ีเกิดเงินเฟ้อ จากการศึกษา ธนาคารท่ีมีเงินทุนมากจะมีความ
ไดเ้ปรียบธนาคารท่ีมีเงินทุนนอ้ย เน่ืองจากมีตน้ทุนทางการเงินตํ่ากวา่ธนาคารท่ีมีเงินทุนนอ้ยโดยจะ
ส่งผลต่อกาํไรของธนาคารโดยตรง และพบวา่อตัราเงินให้สินเช่ือสูงนั้น ไม่ไดแ้ปลว่าธนาคารจะมี
ผลการดาํเนินงานท่ีดีเสมอไปเพราะในอุตสาหกรรมการธนาคารมีการแข่งขนักนัสูง ส่งผลให้อตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูมี้การปรับลดลง ในส่วนของอตัราเงินเฟ้อนั้นจะส่งผลดีต่อธนาคารเน่ืองจากอตัราเงิน
เฟ้อเพิ่มมากกวา่ค่าใชจ่้ายของธนาคารแสดงวา่รายรับของธนาคารมีอตัราการเพิ่มข้ึนมากกวา่รายจ่าย
ของธนาคาร  
 
 Panayiotio and Christios (2006) ไดท้าํการศึกษาเร่ือง Determinants of Bank  Profitability 
in The South  Eastern European Region. ทาํการศึกษาปัจจยัของการทาํกาํไรของธนาคารในภูมิภาค
ยุโรปตะวนัออกเฉียงใต ้ในช่วงปี 1998-2002  และทาํการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชว้ิธี Fixed Effects  
Model และ Random Effects Model ใชผ้ลตอบแทนของสินทรัพย ์ (Return on assets: ROA) และ 
ผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (Return on equity: ROE ) ในการใชว้ดัประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน
ของธนาคาร ผลการศึกษาไดแ้บ่งปัจจยัในการศึกษาออกเป็น 3  ประเภท คือ ปัจจยัภายในของ
ธนาคาร ปัจจยัมหภาคทางเศรษฐกิจและปัจจยัทางอุตสาหกรรมการธนาคาร จากผลการศึกษา พบวา่
ความเส่ียงดา้นสภาพคล่องพบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก แต่ไม่มีนยัสําคญัเน่ืองมาจากธนาคาร
จะตอ้งรักษาสภาพคล่องตามท่ีธนาคารกลางกาํหนด ความเส่ียงดา้นเครคิตพบวา่มีความสัมพนัธ์เชิง
ลบ  เงินทุนพบวา่มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกและมีนยัสําคญั โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง ROA  ธนาคารท่ีมี
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เ งินทุนท่ีแข็งแกร่งจะมีต้นทุนทางการเงินท่ีลดลงและย ังส่งผลทําให้มีความน่าเ ช่ือถือใน
ประสิทธิภาพมากกวา่ธนาคารท่ีมีทุนไม่แขง็แกร่ง ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานพบวา่มีความสัมพนัธ์
ในเชิงลบ  ขนาดของธนาคารพบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก  ซ่ึงเกิดจากการประหยดัจากขนาด
ของธนาคารและจากรายงานการตรวจสอบของภาคธนาคารยุโรปไดพ้บวา่ค่าใชจ่้ายมีความซบัซ้อน
มากข้ึนจากขนาดธนาคารท่ีใหญ่ข้ึน ทาํให้การประหยดัจากขนาดจะลดลงเม่ือขนาดของธนาคาร
ใหญ่ข้ึน การเป็นธนาคารในประเทศหรือธนาคารต่างประเทศมีนยัสําคญัโดยธนาคารต่างประเทศ
จะมีการดาํเนินงานท่ีดีกว่าธนาคารในประเทศ สาเหตุท่ีธนาคารต่างประเทศมีผลการดาํเนินงานท่ี
ดีกวา่น่าจะมาจากปัจจยัท่ีธนาคารต่างประเทศมีทุนท่ีแข็งแกร่งกวา่ การกระจุกตวัของอุตสาหกรรม
การธนาคารพบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก อัตราเงินเฟ้อพบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก
เน่ืองจากการเกิดเงินเฟ้อนั้นทาํใหร้ายไดข้องธนาคารเพิ่มข้ึนมากกวา่ค่าใชจ่้ายของธนาคาร รายไดท่ี้
แทจ้ริงต่อหวัประชากรไม่มีนยัสาํคญัแต่ในการหา ROE นั้นมีผลอยา่งมากในแบบจาํลอง 
 
  Sayilgan and Yildirim (2009) ไดศึ้กษาเร่ือง Determinants of Profitability in 
Turkish Banking Sector   ทาํการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารใน
ประเทศตุรกี ในช่วงปี 2002 – 2007  โดยทาํการวิเคราะห์ขอ้มูลแบบ Multi-variable regression   ใช้
ผลตอบแทนของสินทรัพย  ์ (Return on assets: ROA)  เป็นตวัแปรตาม (dependent Variable) ผล
การศึกษาจะแบ่งเป็นปัจจยัทางดา้นจุลภาคซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีธนาคารสามารถควบคุมได ้และปัจจยัทาง  
มหภาคซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีไม่สามารถควบคุมได ้พบว่าอตัราเงินเฟ้อจะมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบต่อ
ความสามารถในการทาํกาํไร ดชันีอุตสาหกรรมภาคการผลิตและอตัราการใช้จ่ายงบประมาณของ
รัฐบาลต่อดชันีอุตสาหกรรมภาคการผลิต มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกต่อความสามารถในการทาํ
กาํไรของธนาคาร ส่วนในปัจจยัจุลภาคของธนาคารนั้ นอัตราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย์มี
ความสัมพนัธ์ในเชิงบวกต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร 
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 แบบจ าลองทีใ่ช้ในการวจัิย 
 
 แบบจาํลองท่ีใชใ้นการวจิยัไดน้าํมาจากงานวจิยั และการประยกุตใ์ชท้ฤษฎีและแนวคิดโดย
ทาํการเพิ่มตวัแปรท่ีคาดว่าจะเก่ียวข้องกับปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรจากการดาํเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยข์องประเทศไทย 
 
 ROA    =   f (INF , RINT , CONC , ASSGDP  , MACPASS , EQAS ,  COST , SIZE) 
 
 โดย ROA  = ผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยธ์นาคาร 
  INF  =    อตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน (ร้อยละ)    
  RINT  = อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (ร้อยละ) 
  CONC  = สัดส่วนของธนาคารขนาดใหญ่ (เท่า)             
  ASSGDP = อตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคาร 
     ต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (เท่า)  
  MACPASS = อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วม 
     ของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก (เท่า) 
  EQAS  = ส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์(เท่า)  
  COST        = อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (เท่า) 
  SIZE  = มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (บาท)    
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สมมติฐานการวจัิย 
 

 จากสมการปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยข์องประเทศ
ไทย สามารถตั้งสมมติฐานสาํหรับการศึกษาไดด้งัน้ี 

 

1.  อตัราเงินเฟ้อ (INF)  ควรมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัผลการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชย ์ แต่จากการศึกษา (Perry, 1992) ผลกระทบของอตัราเงินเฟ้อมี 2 กรณี คือ อตัราเงินเฟ้อ
เป็นไปตามท่ีมีการคาดการณ์จะทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์การปรับอตัราดอกเบ้ียตามอตัราเงินเฟ้อ 
ส่งผลทาํให้รายไดข้องธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึนมากกว่ารายจ่าย ส่วนกรณีท่ีอตัราเงินเฟ้อไม่เป็นไป
ตามคาดการณ์จะทาํให้ธนาคารพาณิชยไ์ม่ไดป้รับอตัราดอกเบ้ียตามการเกิดของอตัราเงินเฟ้อจะ
ส่งผลทาํให้รายได้เพิ่มข้ึนน้อยกว่าค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงส่งผลต่อผลการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชยโ์ดยตรง 

 

2.  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT)  ควรมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัผลการดาํเนินงาน
ของธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากเงินท่ีให้สินเช่ือระยะยาวและระยะสั้นของธนาคารพาณิชยอ์าจจะมี
การปรับอตัราดอกเบ้ียเงินกูเ้พิ่มข้ึนมากกวา่อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก ซ่ึงจะส่งผลต่อผลการดาํเนินงาน
ของธนาคารพาณิชย ์

 

3.  อตัราการกระจุกตวัของอุตสาหกรรม (CONC)  ควรมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัผล
การดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากอตัราการกระจุกตวัของอุตสาหกรรมทาํให้ธนาคาร
ขนาดใหญ่มีอิทธิพลหรือมีบทบาทในการควบคุมทิศทางในอุตสาหกรรม เช่น การกาํหนดอตัรา
ดอกเบ้ียเงินกู ้อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก ค่าธรรมเนียมในธุรกรรมทางการเงิน เป็นตน้ ซ่ึงจะส่งผลต่อ
รายไดข้องธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึนหรือลดลง 

 

4. อัตราส่วนของสินทรัพย์รวมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (ASSGDP)  ควรมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัผลการดาํเนินงานของ
ธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากอตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อ GDP เป็นการ
สะทอ้นภาพรวมของระดบัการพฒันาของภาคการธนาคารและยงัช้ีวดัถึงความสําคญัของการหา
เงินทุนของธนาคารในระบบเศรษฐกิจรวมถึงเป็นตวับ่งช้ีถึงสภาพคล่องของปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจ 
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5. อัตราส่วนมูลค่าของตลาดหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก 
(MACPASS) ควรมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกับผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์
เน่ืองจากอตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก จะเป็นช้ี
วดัถึงการพฒันาการทางการเงินและเป็นตวัช้ีวดัขนาดของตลาดทุนซ่ึงมีความสัมพนัธ์ระหวา่งภาค
การธนาคารกบัตลาดการจดัหาเงินทุน 

 
 6.  อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพยข์องธนาคาร (EQAS)  ควรมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากธนาคารท่ีมีอตัราส่วนของผูถื้อหุ้น
ต่อสินทรัพยสู์งแสดงวา่ธนาคารมีความตอ้งการเงินทุนภายนอกตํ่า โดยธนาคารท่ีมีส่วนของผูถื้อหุ้น
ต่อสินทรัพยธ์นาคารสูงจะทาํใหก้ารลงทุนหรือการใหสิ้นเช่ือของธนาคารมีตน้ทุนของดอกเบ้ียนอ้ย
กวา่ธนาคารท่ีมีส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารตํ่าเพราะส่วนของผูถื้อหุ้นไม่มีตน้ทุนของ
ดอกเบ้ีย และส่วนของผูถื้อหุ้นยงัส่งผลต่อความเช่ือมัน่ของธนาคารทาํให้ตน้ทุนในการหาเงินทุน
ของธนาคารลดลง 

 
7.  อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  ควรมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้ม

กบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคารแสดง
ถึงประสิทธิภาพในการบริหารงาน การจดัการของธนาคารซ่ึงแสดงถึงตน้ทุนในการดาํเนินงานของ
ธนาคารต่อประสิทธิภาพในการหารายได้ของธนาคาร ซ่ึงถ้าธนาคารท่ีมีอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ
รายไดข้องธนาคารสูงจะแสดงวา่ธนาคารมีค่าใชจ่้ายสูงแต่รายไดข้องธนาคารตํ่า ส่งผลทาํให้ผลการ
ดาํเนินงานของธนาคารลดลง 

 
8.  มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE)  ควรมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้ม

กบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากขนาดของธนาคารพาณิชยแ์สดงถึงการประหยดั
ต่อขนาด (Economic of scale) ซ่ึงจะส่งผลให้เกิดการลดค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานจะทาํให้การ
ดาํเนินงานของธนาคารมีประสิทธิภาพมากข้ึน ส่งผลทาํใหร้ายจ่ายของธนาคารลดลงและรายไดข้อง
ธนาคารเพิ่มข้ึน 
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บทที ่3 
 

วธิีการวจิัย 
 

วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 
 การศึกษาในคร้ังน้ีไดใ้ชข้อ้มูลช่วงยาว (Panel Data) ในระดบัธนาคารเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ
ทาํการศึกษาเป็นรายไตรมาสโดยทาํการศึกษาตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2549  ถึง ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 
2555  โดยเลือกเฉพาะธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีจาํนวนทั้งส้ิน 11 
ธนาคาร  ประกอบดว้ย ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคาร
ไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั 
(มหาชน)  ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) ธนาคารซีไอเอ็มบี
ไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารเกียรนาคิน จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารทิสโก้ จาํกดั (มหาชน) และ 
ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน)  ซ่ึงไดท้าํการรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินของธนาคาร 
ขอ้มูลสถิติ หน่วยงานของรัฐบาล ได้แก่ สํานกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคม
แห่งชาติ ธนาคารแห่งประเทศไทย สํานกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์ ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย และธนาคารพาณิชยท์ั้ง 11  ธนาคาร รวมถึงวารสารต่างๆท่ีเก่ียวขอ้ง และงานวิจยั
ท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 
 

 1.  การวิเคราะห์ในสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis)   จะทาํการศึกษาวิเคราะห์
ขอ้มูลปัจจยัระดบัมหภาคและปัจจยัระดบัจุลภาคของธนาคารพาณิชยท่ี์มีผลต่อกาํไรของธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศไทย และทาํการหาค่าทางสถิติ ประกอบด้วย ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
ค่าสูงสุดและค่าตํ่าสุดของปัจจยัต่างๆ ในช่วงทาํการศึกษาขอ้มูล 
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 2.  การวเิคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)   ทาํการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบ
ต่อกาํไรจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยข์องประเทศไทย เพื่อหาความสัมพนัธ์ของปัจจยัท่ีมี
ส่วนเก่ียวขอ้งท่ีมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์โดยใชว้ธีิวเิคราะห์ทางเศรษฐ
มิติในการประมาณค่าดว้ยวธีิ Pooled OLS Random Effects และ Fixed Effects   
 
การประมาณสมการโดยใช้วธีิการ Pooled OLS, Fixed Effects  และ Random Effects 
 
 ขอ้มูลท่ีใช้ในการวิเคราะห์เป็นขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data) ของธนาคารพาณิชย ์ดงันั้น
ลกัษณะเฉพาะของแต่ละธนาคารท่ีไม่สามารถสังเกตได ้(Unobserved Effect;    ) จึงอาจทาํให้เกิด
มีอิทธิพลต่อตวัแปรตามในแบบจาํลอง (Wooldridge; 2003) ดงัสมการ 
 
                                                    3.1  

   
 โดย            คือ     ตวัแปรตามท่ี i  ณ เวลา  t 
             คือ     ตวัแปรอิสระ  ท่ี  i ณ เวลา t 
              คือ      Unobserved  Fixed Effects 
              คือ      Error  Term 
 
 จากสมการท่ี 3.1  เป็นการประมาณค่าโดยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary  Least  
Squares: OLS)  จะทาํให้เกิดความเอนเอียงได ้เน่ืองจากละเลยตวัแปร   ในแบบจาํลอง  ดงันั้น
ขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data)  จะมีวิธีวิเคราะห์ขอ้มูลโดยการประมาณดว้ยวิธี Pooled OLS , Fixed 
Effects Model  และ  Random  Effects  Model  

 
การประมาณแบบ Pooled OLS 
 
 Pooled OLS เป็นการทดสอบอยา่งง่าย โดยมีขอ้สมมติวา่ค่าคงท่ีและความชนั แต่ละตวัแปร
ในสมการมีค่าเท่ากนัทุกธนาคาร และตลอดช่วงเวลาท่ีพิจารณา ซ่ึงไม่ไดป้ระมาณค่าความแตกต่าง
ของแต่ละธนาคารในช่วงเวลาท่ีศึกษา ดงัแบบจาํลองท่ีใชใ้นการศึกษา ในสมการท่ี 3.1 
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การประมาณแบบ Fixed Effects  Model  
 
 เป็นการประมาณแบบจาํลอง โดยการกาํจดัตวัแปรท่ีเป็นลกัษณะเฉพาะของธนาคารท่ีไม่
สามารถสังเกตุได ้(  ) โดยการประมาณแบบ Fixed Effects  จะทาํการเปล่ียนรูปสมการท่ี 3.1  โดย
เร่ิมจากการหาค่าเฉล่ียของตวัแปรทุกตวัในแบบจาํลองตลอดช่วงระยะเวลา (T) ดงัสมการ 
 
 ̅          ̅          ̅       ̅                       3.2     

 
 โดย     ̅           คือ  ค่าเฉล่ียของตวัแปรตาม ตวัอยา่งท่ี i  ตลอดช่วงเวลา  T  
 
                 ̅       (∑    

 
   )   

    
            คือ    ค่าเฉล่ียของตวัแปรอิสระ  ตวัอยา่งท่ี  i   ตลอดช่วงเวลา  T 
 
   ̅          (∑    

 
   )   

 
             คือ     Unobserved  Fixed  Effects 
 
    ̅        คือ    ค่าเฉล่ียของ Error Term  ตวัอยา่งท่ี  i   ตลอดช่วงเวลา  T 
 
   ̅         (∑    

 
   )   

 
 จะเห็นวา่  ตวัแปร     ไม่แปรผนัตามเวลา  ดงันั้น   ตวัแปร     จึงปรากฏอยูใ่นสมการท่ี 
3.1 และ 3.2  แลว้ทาํการนาํสมการท่ี 3.2  ลบดว้ยสมการท่ี 3.1  
 
 จะแสดงดว้ยสมการท่ี 3.3  
 
     ̅      (      ̅  )       (     ̅ )  (     ̅ )                    3.3  
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จะแสดงดว้ยสมการท่ี  3.4  
 
   ̈        ̈          ̈    ̈                                      3.4  

 
 

โดย  ⃛          คือ    ส่วนต่างระหวา่งตวัแปรตามกบัค่าเฉล่ียตามช่วงเวลา (time-demeaned   y) 
  ⃛   คือ    ส่วนต่างระหวา่งตวัแปรอิสระกบัค่าเฉล่ียตามช่วงเวลา  (time-demeaned  x) 
  ⃛   คือ    ส่วนต่างระหวา่ง Error  Term  กบัค่าเฉล่ียตามช่วงเวลา (time-demeaned  u) 

  
 จากสมการท่ี 3.4   ตวัแปร     จะหมดไป  ดงันั้นสามารถประมาณการสมการท่ี 3.4  โดย
ใชว้ธีิ OLS เรียกวา่การประมาณดว้ยวิธีดงักล่าววา่ Fixed  Effects  Estimator  การประมาณดว้ยวิธีน้ี
เป็นการพิจารณาตวัแปรตามในช่วงเวลาต่างๆ ภายในตวัเดียวกนั 
 
 การประมาณแบบ Random  Effects  Model  
 
 เป็นการประมาณแบบจาํลอง โดยสมมติให้ตวัแปร    ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระ
อ่ืนๆ(   ) 
 
         Cov(     ,    )   =  0  , t = 1 , .., T   
 
 โดย Random Effects  Model  จะให้ตวัแปร    เป็นส่วนหน่ึงของ Error Term  ท่ีเรียกวา่  
Composite  Error Term จากสมการท่ี 1  พอเปล่ียนมาใชแ้บบจาํลอง Random Effects Model  จะได้
สมการท่ี 3.5   
 
                                                                        3.5  

 
 เน่ืองจาก    เป็นส่วนหน่ึงของ Composite  Error Term  ดงันั้น      จึงมี  serial  
correlation ระหวา่งช่วงเวลา 
 
      (       )  

  
 

  
 +  
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โดย               (  ) 
              (   ) 

 
 จากสมการท่ี 3.5  จะไม่สามาถใช ้OLS ได ้เพราะ Error Term  มีปัญหา serial   correlation  
ดงันั้น Random Effects  ควรจะเป็นขอ้มูลท่ีมีตวัอยา่ง (N)  จาํนวนมากในช่วงเวลา (T)  อนัสั้น จะ
ไดส้มการท่ีเปล่ียนรูปเพื่อประมาณ Random Effects ดงัสมการ 
 
 

      ̅     (   )     (      ̅ )       (      ̅ )  (      ̅ )               3.6 
 
โดย          คือ     Random  Effects  Estimator 
 

                         (
  
 

  
 +   

 )
    

 
 T        คือ    จาํนวนช่วงเวลา 

 
 จะเห็นวา่สมการท่ี 3.6  ตวัแปรทุกตวัแปรมีลกัษณะเป็น quasi  demeaned  หรือ  การลบตวั
แปรแต่ละตวัดว้ยค่าเฉล่ียตามช่วงเวลาคูณดว้ย    ซ่ึงขนาดของ   ข้ึนอยู่กบัค่า    

    
   และ

จาํนวนช่วงเวลา T การประมาณค่าสมการท่ี 3.6  นั้นเป็นการประมาณแบบถ่วงนํ้ าหนกัระหวา่ง 2 
วิธีการ คือ การประมาณแบบ Pooled OLS  และการประมาณแบบ Fixed  Effects ทั้งน้ีเน่ืองจาก 
Pooled OLS คือ การประมาณแบบ Random Effects  โดยมี    = 0  และการประมาณแบบ Fixed 
Effects คือ การประมาณแบบ Random Effects โดยมีค่า        

 
 แบบจาํลอง Random Effects Model เหมาะสําหรับ ตวัแปร    ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวั
แปรอิสระอ่ืนๆ (    )  ส่วนแบบจาํลอง Fixed Effects  Model เหมาะสมสําหรับ ตวัแปร    มี
ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืนๆในสมการ  
 
 ในการประมาณแบบจาํลองในการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ช้วิธีทดสอบ Hausman Test ในการ        
เปรีบยเทียบวา่ควรเลือกใชก้ารประมาณค่าแบบ Fixed Effects หรือ Random  Effects โดยจะทาํการ
ทดสอบ    ของขอ้มูลภาคตดัขวาง (individual effect) วา่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระ โดยถา้
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ผลการทดสอบแสดงวา่    ไม่มีความสัมพนัธ์กนัเองและตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนัระหว่าง    
ของขอ้มูลภาคตดัขวางและ    ของขอ้มูลช่วงเวลา ควรใชก้ารประมาณค่าแบบ Random Effects  
 
การทดสอบสมมติฐาน 
 
 สมมติฐาน Ho : unobserved  fixed effects ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสสระ 
        Ha  : unobserved  fixed effects   มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสสระ 
 
 ในการทดสอบสมมติฐานจะใชร้ะดบันยัสาํคญั (level of significant) 0.05    ซ่ึงถา้ปฎิเสธ 
Ho  แสดงวา่ Fixed  Effects  Model เหมาะสมท่ีจะใชใ้นการประมาณแบบจาํลอง 
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บทที ่4 
 

ผลการศึกษา 
 

การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
 
 สําหรับการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์น
ประเทศไทย ไดมี้การเก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2549  ถึง ไตรมาสท่ี 1  
พ.ศ. 2555 รวมทั้งส้ิน 25 ไตรมาส โดยมีการแสดงขอ้มูลของตวัแปรต่างๆ ในทางสถิติดงัตาราง
ต่อไปน้ี 
 
ตารางที ่7  ตวัแปรระดบัมหภาค 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

INF 25 1.588 1.014 -0.5 2.9 

RINT 25 0.667 1.008 -0.53 2.88 

CONC 25 0.626 0.014 0.596 0.655 

ASSGDP 25 6.411 0.366 5.715 7.32 

MACPASS 25 0.88 0.1839 0.479 1.162 

ท่ีมา: สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ธนาคารแห่งประเทศไทย        
         สาํนกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 จากตารางท่ี 7  เห็นไดว้่า อตัราเงินเฟ้อ (INF) เป็นอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานมีอตัราเติบโต
สูงสุดในช่วงการเก็บขอ้มูลท่ี 2.90% และอตัราเงินเฟ้อท่ีตํ่าสุดท่ี  -0.50%  โดยมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 
1.588% และค่า Standard Deviation มีค่า 1.014 จะเห็นได้ว่าอตัราเงินเฟ้อมีความห่างของ
ค่าสูงสุดและตํ่ามาก อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT)ไดมี้การปรับตวัของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงท่ี
สูงท่ีสุดอยูท่ี่ 2.88% และปรับตวัลดลงตํ่าสุดอยูท่ี่ -0.53% ในขณะท่ีค่าเฉล่ียของอตัราดอกเบ้ียท่ี
แท้จริงอยู่ท่ี 0.667% มีค่า Standard Deviation  เท่ากับ 1.008 จากข้อมูลจะเห็นได้ว่าอตัรา
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ดอกเบ้ียท่ีแท้จริงมีค่าเฉล่ียท่ีแตกต่างกันมากกับอตัราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงท่ีปรับตวัสูงสุด การ
กระจุกตวัของภาคการธนาคาร (CONC) ไดท้าํการวดัโดยนาํสินทรัพยข์องธนาคารขนาดใหญ่ 5 
อนัดบัแรกแล้วหารด้วยสินทรัพยร์วมของธนาคารทั้งหมด ซ่ึงจากท่ีทาํการวดัการกระจุกตวั
พบวา่ในช่วงท่ีทาํการศึกษานั้นมีการกระจุกตวัสูงสุดอยูท่ี่ 0.655  และมีการกระจุกตวันอ้ยท่ีสุดท่ี 
0.596 ซ่ึงค่ายิ่งมากจะแสดงว่ามีการกระจุกตวัสูง ในขณะท่ีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.626  และมีค่า 
Standard Deviation เท่ากบั 0.014  ทาํให้เห็นวา่การกระจุกของธนาคารพาณิชยน์ั้นไม่ค่อยมีการ
เปล่ียนแปลงซ่ึงดูได้จากค่าสูงสุดและตํ่าสุด  อตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของ
ธนาคารต่อ GDP (ASSGDP) จะพบว่ามีค่ามากท่ีสุดท่ี 7.320  และมีค่าน้อยท่ีสุดท่ี 5.715  
ในขณะท่ีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 6.411  และมีค่า Standard Deviation  เท่ากบั 0.366  จะเห็นไดว้า่ค่าเฉล่ีย
ของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อ GDP จะอยูร่ะหวา่งค่าสูงสุดและตํ่าสุด   
 
 อัตราส่วนมูลค่าของตลาดหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก 
(MACPASS)  พบวา่มีค่ามากท่ีสุดท่ี  1.162 และมีค่าน้อยท่ีสุดท่ี  0.479  ในขณะท่ีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี  
0.880  และมีค่า Standard Deviation  เท่ากบั 0.183  เห็นไดว้่าค่าเฉล่ียของตลาดหลกัทรัพยต่์อ
สินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝากมีความแตกต่างของค่าน้อยท่ีสุดมากกวา่ค่าท่ีสูงสุด ซ่ึงมา
จากความผนัผวนของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์จากการเก็บขอ้มูลแลว้นาํมาแสดงค่าทางสถิติดงัตาราง
ท่ี 3.1  จะพบวา่มีความเหมาะสมในการทาํการศึกษาเน่ืองจากค่าของขอ้มูลแต่ละตวัไม่มีค่าผิดปกติ 
(Outlier) เกิดข้ึนในการเก็บขอ้มูล 
 
ตารางที ่8  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

bblEQAS 25 0.109 0.008 0.095 0.122 

bblCOST 25 0.615 0.050 0.534 0.734 

bblSIZE 25 1,709,805,049,451 195,070,090,669 1,430,101,946,988 2,137,708,222,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
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 จากตารางท่ี 8  ไดแ้สดงค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  
จะพบว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.109 ค่าสูงสุดของผูถื้อหุ้นต่อ
สินทรัพยอ์ยู่ท่ี 0.122 และค่าตํ่าสุดของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพยอ์ยู่ท่ี 0.095 ค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้อง
ธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.615 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.734 และค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.534  มูลค่าทางบญัชี
สินทรัพย์รวมของธนาคาร (SIZE) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี  1,709,805,049,451 บาท ค่าสูงสุดอยู่ ท่ี 
2,137,708,222,000 บาท และค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 1,430,101,946,988 บาท  

 
ตารางที ่9  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

ktbEQAS 25 0.071 0.005 0.06 0.077 

ktbCOST 25 0.653 0.051 0.521 0.766 

ktbSIZE 25 1,497,229,254,634 296,372,969,084 1,177,788,013,676 2,146,849,036,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
 
 จากตารางท่ี 9  ไดแ้สดงค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน)  
จะพบวา่ส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.071 มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.077 และมีค่า
ตํ่าสุดอยู่ท่ี 0.06 ค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.653  มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.766 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.521  และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) มีค่าเฉล่ียอยู่
ท่ี 1,497,229,254,634 บาท  มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี  2,146,849,036,000 บาท และมีค่าตํ่ าสุดอยู่ท่ี 
1,177,788,013,676 บาท  
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ตารางที ่10  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

kbankEQAS 25 0.094 0.003 0.086 0.099 

kbankCOST 25 0.613 0.092 0.208 0.723 

kbankSIZE 25 1,231,393,460,740 262,494,687,276 845,077,027,198 1,728,191,628,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
 
 จากตารางท่ี 10  ได้แสดงค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารกสิกรไทย จาํกัด 
(มหาชน)  จะพบว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.094  มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.099 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.086  ค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.613 มี
ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 0.723 และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี 0.208 และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
(SIZE) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1,231,393,460,740 บาท มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 1,728,191,628,000 บาท และมีค่า
ตํ่าสุดอยูท่ี่ 845,077,027,198 บาท 
 
ตารางที ่11  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

scbEQAS 25 0.101 0.007 0.074 0.113 

scbCOST 25 0.593 0.046 0.519 0.689 

scbSIZE 25 1,277,107,068,048 262,325,886,325 877,210,863,404 1,855,280,743,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
 
 จากตารางท่ี 11  ได้แสดงค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคาร ไทยพาณิชย ์จาํกัด 
(มหาชน)  จะพบว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.101 มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.113 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.074 ค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.593  มี
ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 0.689 และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี 0.519  และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
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(SIZE) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1,277,107,068,048 บาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 1,855,280,743,000 บาท และมีค่า
ตํ่าสุดอยูท่ี่ 877,210,863,404 บาท 
 
ตารางที ่12  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

bayEQAS 25 0.105 0.018 0.062 0.123 

bayCOST 25 0.765 0.083 0.599 1.019 

baySIZE 25 743,962,486,288 83,485,926,771 643,044,194,332 907,278,470,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
 
 จากตารางท่ี 12  ได้แสดงค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั 
(มหาชน)  จะพบว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.105 มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.123 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.062 ค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.765 มี
ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 1.019 และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี 0.599 และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
(SIZE) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 743,962,486,288 บาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 907,278,470,000 บาท และมีค่าตํ่าสุด
อยูท่ี่ 643,044,194,332 บาท 
 
ตารางที ่13  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

tmbEQAS 25 0.075 0.009 0.042 0.089 

tmbCOST 25 0.936 0.324 0.586 2.182 

tmbSIZE 25 637,582,277,339 70,095,982,147 538,726,957,733 769,528,731,854 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
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 จากตารางท่ี 13  ไดแ้สดงว่าค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารทหารไทย  จาํกดั 
(มหาชน)  จะพบว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.075 มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.098 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.042 ค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.936  มี
ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 2.182 และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี 0.586   และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
(SIZE) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 637,582,277,339 บาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 769,528,731,854 บาท และมีค่าตํ่าสุด
อยูท่ี่ 538,726,957,733 บาท 
 
ตารางที ่14  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

tcapEQAS 25 0.083 0.032 0.055 0.144 

tcapCOST 25 0.772 0.137 0.478 0.992 

tcapSIZE 25 399,890,588,291 165,012,458,357 227,592,645,232 878,053,323,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555  
 
 จากตารางท่ี 14  จะเห็นได้ว่าค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารธนชาต จาํกัด 
(มหาชน)  ในขณะท่ีส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.083 มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.144 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.055  ค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.772 มี
ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 0.992 และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี 0.478  และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
(SIZE) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 399,890,588,291 บาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 878,053,323,000 บาท  และมีค่าตํ่าสุด
อยูท่ี่ 227,592,645,232 บาท 
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ตารางที ่15  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารซีไอเอม็บีไทย จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

cimbEQAS 25 0.048 0.024 0.006 0.086 

cimbCOST 25 0.818 0.97 -3.24 2.526 

cimbSIZE 25 181,068,766,006 43,469,244,404 116,425,648,111 264,623,637,178 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารซีไอเอม็บีไทย จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
  
 จากตารางท่ี 15  ไดแ้สดงค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จาํกดั 
(มหาชน)  จะพบว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์ (EQAS) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.048 มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.086 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.006 ค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.818  มี
ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 2.526 และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี -3.24  และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
(SIZE) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 264,623,637,178 บาท  มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 264,623,637,178 บาท  และมีค่าตํ่าสุด
อยูท่ี่ 116,425,648,111 บาท 
 
ตารางที ่16  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารเกียรนาคิน จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

kkEQAS 25 0.157 0.034 0.115 0.231 

kkCOST 25 0.653 0.1493 0.377 0.883 

kkSIZE 25 120,740,321,700 39,221,854,078 73,417,773,330 205,100,221,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารเกียรนาคิน จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
 
 จากตารางท่ี 16  ไดแ้สดงว่าค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารเกียรนาคิน จาํกดั 
(มหาชน)  จะพบว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.157 มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.231 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.115 ค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.653 มี
ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 0.883 และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี 0.377 และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
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(SIZE) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 120,740,321,700 บาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 205,100,221,000 บาท และมีค่าตํ่าสุด
อยูท่ี่ 73,417,773,330 บาท 
 
ตารางที ่17  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

tiscoEQAS 25 0.102 0.029 0.065 0.161 

tiscoCOST 25 0.7 0.171 0.501 1.415 

tiscoSIZE 25 129,673,349,379 43,076,366,894 71,777,412,737 221,824,875,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
  
 จากตารางท่ี 17  ไดแ้สดงค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารทิสโก ้ จาํกดั (มหาชน)  
จะพบวา่ส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.102 มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.161 และมีค่า
ตํ่าสุดอยู่ท่ี 0.065  ค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.700 มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
1.415 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.501  และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) มีค่าเฉล่ียอยู่
ท่ี 129,673,349,379 บาท มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 221,824,875,000 บาท  และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี 
71,777,412,737 บาท 
 
ตารางที ่18  ตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) 
 

 
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

lhEQAS 25 0.096 0.036 0.057 0.173 

lhCOST 25 0.89 0.415 0.65 2.725 

lhSIZE 25 44,830,713,423 20,810,220,837 11,785,899,706 85,533,317,000 

ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาสของธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน)  พ.ศ. 2549 – 2555 
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 จากตารางท่ี 18  ไดแ้สดงค่าทางสถิติของปัจจยัภายในของธนาคารแลนด์แอนด์ เฮา้ส์ จาํกดั 
(มหาชน)  จะพบว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.096  มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
0.173 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.057 ค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST)  มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.890 มี
ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 2.725 และมีค่าตํ่าสุดอยูท่ี่ 0.65 และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) 
มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 44,830,713,423  บาท  มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 85,533,317,000 บาท และมีค่าตํ่าสุดอยู่ท่ี 
11,785,899,706 บาท 
 
 จากขอ้มูลของตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารพาณิชยท่ี์ทาํการศึกษาทั้ง 11  ธนาคาร จะ
พบวา่ขอ้มูลตวัแปรของธนาคารพาณิชยแ์ต่ละแห่งมีความแตกต่างกนั ทาํให้ปัจจยัภายในของแต่ละ
ธนาคารมีความแตกต่างกันส่งผลต่อความสามารถในการดาํเนินงานและประสิทธิภาพในการ
บริหารงานของธนาคาร ซ่ึงจะมีผลกระทบต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารพาณิชย ์และ
จากการแสดงค่าทางสถิติของตวัแปรระดบัจุลภาคของธนาคารพาณิชยท์ั้ง 11  ธนาคาร จะพบวา่มี
ความเหมาะสมในการทาํการศึกษาเน่ืองจากค่าของขอ้มูลแต่ละตวัไม่มีค่าผิดปกติ (Outlier) เกิดข้ึน
ในการเก็บขอ้มูล 
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การวเิคราะห์ผลการศึกษา 
 

 ทาํการวเิคราะห์ผลโดยใชโ้ปรแกรมคอมพิวเตอร์สาํเร็จรูป ซ่ึงกาํหนดตวัแปรดงัน้ี 
 
 ROA  = ผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยธ์นาคาร 
 INF  =    อตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน    
 RINT  = อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง  
 CONC  = อตัราการกระจุกตวัของธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ 5 ธนาคาร 
 ASSGDP      = อตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อ 
    ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  
 MACPASS   = อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของ 
                                                      ธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก  
 EQAS  = อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์ 
 COST        = อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร  
 SIZE  = มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร     
 
 จะทาํการวเิคราะห์ผลการศึกษาโดยใชแ้บบจาํลองทางเศรษฐมิติเพื่อหาปัจจยัท่ีมีผลกระทบ
ต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยโ์ดยการประมาณดว้ยวิธี Pooled OLS  Random Effects และ Fixed 
Effects ได้ทาํการเก็บข้อมูลจากธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ประกอบดว้ย ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารไทย
พาณิชย์ จาํกัด (มหาชน)  ธนาคารกสิกรไทย จาํกัด (มหาชน)  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกัด 
(มหาชน)  ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) ธนาคารซีไอเอ็มบี
ไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารเกียรนาคิน จาํกดั (มหาชน)  ธนาคารทิสโก้ จาํกดั (มหาชน) และ 
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) ทาํการศึกษาในช่วง ไตรมาสท่ี 1  พ  .ศ  . 2549  ถึง ไตร
มาสท่ี 1 พ .ศ . 2555  รวมระยะเวลาการศึกษาทั้งหมด 25 ไตรมาส 
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 ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยป์ระกอบดว้ยตวัแปรอิสระ (Independent 
Variables) จาํนวน 8 ตวัแปรอิสระ ซ่ึงจะทาํการหาค่า Correlation เพื่อตรวจสอบความสัมพนัธ์ของ
ตวัแปรอิสระวา่มีความสัมพนัธ์กนัเองในระดบัใด เพื่อท่ีจะไม่ให้เกิดปัญหา Multicollinearity  ตวั
แปรอิสระตอ้งมีความสัมพนัธ์กนัมีค่าไม่เขา้ใกล ้1 ดงัตารางท่ี 19 
 
ตารางที ่19  แสดงค่า Correlation ของปัจจยัท่ีทาํการวเิคราะห์ 
 

 
inf rint conc assgdp macpass eqas cost size 

inf 1.0000 
       rint -0.3180 1.0000 

      conc -0.1769 -0.4483 1.0000 
     assgdp 0.0582 -0.4436 0.2858 1.0000 

    macpass 0.2928 -0.3109 0.0923 -0.0569 1.0000 
   eqas 0.0037 -0.0739 0.0172 0.0202 0.1176 1.0000 

  cost 0.1548 0.1505 -0.1276 -0.0253 -0.1185 -0.3169 1.0000 
 size 0.0432 -0.1144 0.1187 0.0814 0.1018 -0.0254 -0.4317 1.0000 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 
 จากตารางท่ี 19 จะพบวา่ตวัแปรอิสระ ประกอบดว้ย inf , rint , conc , assgdp , macpass , 
eqas , cost , size  โดยมีอตัราเงินเฟ้อ (inf) กบัอตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของ
ธนาคารต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (assgdp) มีความสัมพนัธ์สูงสุดท่ีระดบั 0.5820  ใน
การวิเคราะห์ผลการศึกษาไม่เกิดปัญหา Multicollinearity    ทาํให้ขอ้มูลของตวัแปรอิสระทั้งหมด
ในแบบจาํลองมีความเหมาะสมท่ีจะนาํไปทาํการศึกษา เน่ืองจากได้ทาํหาค่า Correlation เพื่อ
ตรวจสอบหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ ซ่ึงผลการตรวจขา้งตน้พบวา่ตวัแปรอิสระไม่เกิดการมี
ความสัมพนัธ์กนัในระดบัสูง  จะทาํการประมาณดว้ยวิธี Pooled OLS  Random Effects และFixed 
Effects 
 
 



43 

 

ตารางที ่20  ผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย           
       โดยวธีิ Pooled OLS  
 

Number of  obs     =   275 Number  of  group     =    11 
 

ตัวแปร coefficient standard error t P>|z| 

ค่าคงท่ี -0.081909 0.091695 -0.89 0.373 

INF 0.001685 0.001653 1.02 0.309 

RINT -0.00151 0.002101 -0.72 0.473 

CONC 0.110074 0.139468 0.79 0.431 

ASSGDP 0.002801 0.004316 0.65 0.517 

MACPASS -0.010395 0.008363 -1.24 0.215 

EQAS 0.24009 0.040599 5.91 0.000 

COST -0.020931 0.004017 -5.21 0.000 

SIZE 0.000002 0.000002 0.96 0.336 

R-squared     =  0.2382 Adjust R-squared  =  0.2154          Prob > F  =  0.000 

หมายเหตุ: หน่วยของตวัแปรมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร(size) เป็นพนัลา้นบาท 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 
 จากตารางท่ีทาํการประมาณโดยวิธี Pooled OLS  จะพบว่าตวัแปรอิสระท่ีเป็นปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติ 0.01 คือ 
อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS)  และ อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของธนาคาร 
(COST) โดยส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) จากการประมาณจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ใน
เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้
ของธนาคาร (COST) จาการประมาณจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย 
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ตารางที ่21  ผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย           
      โดยวธีิ Random Effects 
 

Number of  obs    =   275 Number  of  group     =    11 
 

ตัวแปร coefficient standard error z P>|z| 

ค่าคงท่ี -0.081909 0.091695 -0.89 0.372 

INF 0.001685 0.001653 1.02 0.308 

RINT -0.001510 0.002101 -0.72 0.472 

CONC 0.110074 0.139468 0.79 0.430 

ASSGDP 0.002801 0.004316 0.65 0.516 

MACPASS -0.010395 0.008363 -1.24 0.214 

EQAS 0.240090 0.040599 5.91 0.000 

COST -0.020931 0.004017 -5.21 0.000 

SIZE 0.000002 0.000002 0.96 0.335 

R-squared     =  0.2382 Adjust R-squared  =  0.2153      Prob > chi2  =  0.000 

หมายเหตุ: หน่วยของตวัแปรมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร(size) เป็นพนัลา้นบาท 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 
 จากตารางท่ีทาํการประมาณโดยวธีิ Random Effects   จะพบวา่ตวัแปรอิสระท่ีเป็นปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติ 0.01 คือ 
อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS)  และ อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของธนาคาร 
(COST) โดยส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) จากการประมาณจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ใน
เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้
ของธนาคาร (COST) จาการประมาณจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย 



45 

 

ตารางที ่22  ผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย           
      โดยวธีิ Fixed  Effects 
 

Number of  obs  = 275 Number  of  group     =    11 
 

ตัวแปร coefficient standard error t P>|z| 

ค่าคงท่ี -0.140177 0.095849 -1.46 0.145 

INF 0.001879 0.001631 1.15 0.250 

RINT -0.001915 0.002060 -0.93 0.354 

CONC 0.194419 0.144807 1.34 0.181 

ASSGDP 0.004906 0.004378 1.12 0.264 

MACPASS -0.002779 0.008901 -0.31 0.755 

EQAS 0.208071 0.061359 3.39 0.001 

COST -0.016568 0.004063 -4.08 0.000 

SIZE -0.000018 0.000011 -1.68 0.095 

R-squared     =  0.1465 Adjust R-squared  =  0.0865             Prob > F  =  0.000 
หมายเหตุ: หน่วยของตวัแปรมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร(size) เป็นพนัลา้นบาท 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 

 จากตารางท่ีทาํการประมาณโดยวิธี Fixed  Effects   จะพบวา่ตวัแปรอิสระท่ีเป็นปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติ 0.01 คือ 
อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS)   อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) 
และณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 คือมูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์รวมของธนาคาร(SIZE)โดย
อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) จากการประมาณจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก
กบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร 
(COST) และมูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์รวมของธนาคาร(SIZE)จาการประมาณจะพบว่ามี
ความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย 
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ตารางที่ 23  ผลสรุปการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย  
      โดยวธีิ Pooled OLS  Random Effects และ Fixed Effects 
 

Number of  obs  = 275 Number  of  group     =    11 

ตัวแปร Pooled OLS Random Effects Fixed  Effects 

ค่าคงท่ี -0.081909 -0.081909 -0.140177 

INF 0.001685 0.001685 0.001879 

RINT -0.00151 -0.001510 -0.001915 

CONC 0.110074 0.110074 0.194419 

ASSGDP 0.002801 0.002801 0.004906 

MACPASS -0.010395 -0.010395 -0.002779 

EQAS 0.24009*** 0.240090*** 0.208071*** 

COST -0.020931*** -0.020931*** -0.016568*** 

SIZE 0.000002 0.000002 -0.000018* 

R-squared 0.2382 0.2382 0.1465 

Adjust R-squared 0.2154 0.2153 0.0865 

Prob . 0.0000 0.0000 0.0000 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
*** หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.01 
** หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.05    
* หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.10 
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 จากตารางท่ีแสดงวิธีการประมาณค่าวิธี Pooled OLS Random Effects และFixed Effects 
จะเห็นไดว้า่ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยท่ีมีนยัสําคญัทางสถิติท่ี 
0.01  คือ อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS)   และอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้อง
ธนาคาร (COST) ซ่ึงมีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ีเท่ากนัในการประมาณทั้ง 3 วิธี ส่วนการประมาณ
ค่าแบบ Fixed Effects จะมีปัจจยัท่ีมีนยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.10 คือ มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ
ธนาคาร(SIZE)  โดยถา้เป็นการประมาณค่าวิธี Pooled OLS  และ Random Effects นั้นมูลค่าทาง
บญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร(SIZE) จะไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ 
 
 ในช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษาได้มีการเก็บข้อมูลแล้วพบว่าธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จาํกัด 

 )มหาชน (  มีความไม่ปกติของมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) ท่ีมีมูลค่าทางบญัชี
สินทรัพย์รวมของธนาคารลดลง ซ่ึงมีทิศทางท่ีแตกต่างจากธนาคารพาณิชย์ท่ีทาํการศึกษาใน
ช่วงเวลาดงักล่าวโดยธนาคารพาณิชยจ์าํนวน 10 ธนาคาร  มีทิศทางเพิ่มข้ึนในช่วงเวลาดงักล่าว 
ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจึงไม่ทาํการศึกษาธนาคารซีไอเอม็บีไทย จาํกดั (มหาชน) 
 
 ในการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
จะพบวา่มีการดาํเนินงานทางธุรกิจท่ีเหมือนกนั แต่จากการศึกษาประวติัการดาํเนินธุรกิจจะพบว่า
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จาํกดั  )มหาชน (  มีการดาํเนินธุรกิจท่ีแตกต่างจากธนาคารพาณิชย์ท่ี
ทาํการศึกษาในคร้ังน้ี เน่ืองจากธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) ไดเ้ป็นธนาคารพาณิชย์
เพื่อรายย่อย ส่งผลทาํให้นโยบายในการดาํเนินธุรกิจของธนาคารมีความแตกต่างจากธนาคาร
พาณิชยท์ัว่ไป และในวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2554  ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) ไดท้าํ
การปรับฐานะจากธนาคารพาณิชยเ์พื่อรายยอ่ยเป็นธนาคารพาณิชย ์เห็นไดว้า่ธนาคารแลนด์ แอนด ์
เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) มีความแตกต่างจากธนาคารพาณิชยใ์นช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา ในการศึกษา
คร้ังน้ีจึงไม่ทาํการศึกษาธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) 
 
 จากการศึกษาเก็บขอ้มูลและการดาํเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจาํนวน 9 ธนาคาร โดยจะดูความเหมาะสมด้านนโยบายการดาํเนิน
ธุรกิจของแต่ละธนาคารและขอ้มูลภายในของธนาคาร ซ่ึงจากการศึกษาพบวา่มีธนาคารซีไอเอ็มบี
ไทย จาํกัด  )มหาชน (  และ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จาํกัด (มหาชน) ท่ีไม่เหมาะสมในการ
ทาํการศึกษาในคร้ังน้ี 
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 จะทาํการวเิคราะห์ผลการศึกษาโดยใชแ้บบจาํลองทางเศรษฐมิติเพื่อหาปัจจยัท่ีมีผลกระทบ
ต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยโ์ดยการประมาณดว้ยวธีิ Pooled OLS Random Effects และ 
Fixed Effects และทดสอบความเหมาะสมของแบบจาํลอง Random Effects และ Fixed Effects ดว้ย
วธีิ Hausman Test      
 
 ทาํการคาํนวณหาค่า Correlation ของตวัแปรอิสระ (Independent Variables) จาํนวน 8 ตวั
แปรอิสระ ท่ีกาํหนดในแบบจาํลองให้เป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศไทยท่ีทาํการศึกษาจาํนวน 9 ธนาคาร โดยไม่ทาํการศึกษาธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จาํกดั
(มหาชน) และ ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) เพื่อตรวจสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปร
อิสระ เพื่อท่ีจะไม่ให้เกิดปัญหา Multicollinearity  ตวัแปรอิสระตอ้งมีความสัมพนัธ์กนัมีค่าไม่เขา้
ใกล ้1   ดงัตารางท่ี 24   
 
ตารางที ่24  แสดงค่า Correlation ของปัจจยัท่ีทาํการวเิคราะห์ (จาํนวน 9 ธนาคาร) 
 

 
inf rint conc assgdp macpass eqas cost size 

inf 1.0000 
       

rint -0.3108 1.0000 
      

conc -0.1769 -0.4483 1.0000 
     

assgdp 0.0582 -0.4436 0.2858 1.0000 
    

macpass 0.2928 -0.3109 0.0923 -0.0569 1.0000 
   

eqas -0.0667 -0.0409 -0.0064 -0.0261 0.0317 1.0000 
  

cost 0.1535 0.1415 -0.1032 -0.0056 -0.1248 -0.2401 1.0000 
 

size 0.0458 -0.1612 0.1721 0.1098 0.1345 -0.1920 -0.3645 1.0000 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 
 จากตารางท่ี 24 จะพบวา่ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) ประกอบดว้ย inf , rint , 
conc , assgdp , macpass , eqas , cost , size   โดยมีอตัราเงินเฟ้อ (inf) กบัอตัราส่วนของสินทรัพย์
รวมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อGDP (assgdp) มีความสัมพนัธ์สูงสุดท่ีระดบั 0.5820  ในการ
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วิเคราะห์ผลการศึกษาจึงไม่เกิดปัญหา Multicollinearity  ทาํให้ขอ้มูลของตวัแปรอิสระทั้งหมดใน
แบบจําลองมีความเหมาะสมท่ีจะนําไปทําการศึกษา เน่ืองจากได้ทําหาค่า Correlation เพื่อ
ตรวจสอบหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ (Independent Variables) ซ่ึงผลการตรวจสอบขา้งตน้
พบว่าตวัแปรอิสระไม่เกิดความสัมพนัธ์กนัในระดบัสูง  จะทาํการประมาณดว้ยวิธี Pooled OLS 
Random Effects และ Fixed Effects 
 
ตารางที ่25  ผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย           
       โดยวธีิ Pooled OLS   
 

Number of  obs  = 225 Number  of  group     =    9 
 

ตัวแปร coefficient standard error t P>|z| 

ค่าคงท่ี -0.057507 0.079229 -0.73 0.469 

INF 0.004689 0.001426 3.29 0.001 

RINT 0.003040 0.001816 1.67 0.096 

CONC 0.181323 0.119940 1.51 0.132 

ASSGDP 0.003988 0.003717 1.07 0.285 

MACPASS -0.013654 0.007175 -1.90 0.058 

EQAS 0.076559 0.041572 1.84 0.067 

COST -0.102859 0.007453 -13.8 0.000 

SIZE -0.000007 0.000002 -2.90 0.004 

R-squared     =  0.5256 Adjust R-squared  =  0.5081      Prob > F  =  0.000 

หมายเหตุ: หน่วยของตวัแปรมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร(size) เป็นพนัลา้นบาท 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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 จากตารางท่ีทาํการประมาณโดยวิธี Pooled OLS จะพบว่าตวัแปรอิสระท่ีเป็นปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.01 คือ อตัรา
เงินเฟ้อ (INF) , อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร (SIZE) โดยอตัราเงินเฟ้อ (INF) จากการประมาณการจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ใน
เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้อง
ธนาคาร (COST) และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) จากการประมาณการจะ
พบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย  และ ณ 
ระดบันัยสําคญัทางสถิติ 0.10 คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) , อตัราส่วนมูลค่าของตลาด
หลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก (MACPASS) และอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อ
สินทรัพย ์(EQAS)   โดยอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) และอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์
(EQAS) จากการประมาณจะพบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศไทย อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็น
เงินฝาก (MACPASS) จาการประมาณจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย 
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ตารางที ่26  ผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย           
      โดยวธีิ Random Effects 
 

Number of  obs    =   225 Number  of  group     =    9 
 

ตัวแปร coefficient standard error z P>|z| 

ค่าคงท่ี -0.057507 0.079229 -0.73 0.468 

INF 0.004689 0.001426 3.29 0.001 

RINT 0.003040 0.001816 1.67 0.094 

CONC 0.181323 0.119940 1.51 0.131 

ASSGDP 0.003988 0.003717 1.07 0.283 

MACPASS -0.013654 0.007175 -1.90 0.057 

EQAS 0.076559 0.041572 1.84 0.066 

COST -0.102859 0.007453 -13.8 0.000 

SIZE -0.000007 0.000002 -2.90 0.004 

R-squared     =  0.5257 Adjust R-squared  =  0.5081        Prob > chi2   =  0.000 

หมายเหตุ: หน่วยของตวัแปรมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร(size) เป็นพนัลา้นบาท 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 
 จากตารางท่ีทาํการประมาณโดยวิธี Random Effects  จะพบวา่ตวัแปรอิสระท่ีเป็นปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.01 คือ อตัรา
เงินเฟ้อ (INF) , อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร(SIZE) โดยอตัราเงินเฟ้อ (INF) จากการประมาณการจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ใน
เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้อง
ธนาคาร (COST) และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) จากการประมาณการจะ
พบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย  และ ณ 
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ระดบันัยสําคญัทางสถิติ 0.10 คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) , อตัราส่วนมูลค่าของตลาด
หลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก (MACPASS) , อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อ
สินทรัพย ์(EQAS)   โดยอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) และอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์
(EQAS) จากการประมาณจะพบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศไทย อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็น
เงินฝาก (MACPASS) จาการประมาณจะพบวา่มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย 
 
ตารางที ่27  ผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย            
       โดยวธีิ Fixed  Effects 
 

Number of  obs  = 225 Number  of  group     =    9 
 

ตัวแปร coefficient standard error t P>|z| 

ค่าคงท่ี -0.0398520 0.091204 -0.44 0.663 

INF 0.0046485 0.001467 3.17 0.002 

RINT 0.0032203 0.001858 1.73 0.085 

CONC 0.1518466 0.134427 1.13 0.260 

ASSGDP 0.0033758 0.004000 0.84 0.400 

MACPASS -0.0164945 0.008191 -2.01 0.045 

EQAS 0.1044410 0.061872 1.69 0.093 

COST -0.1048354 0.008855 -11.84 0.000 

SIZE 0.0000002 0.000010 0.02 0.986 

R-squared     =  0.4331 
Adjust R-squared  =  0.3895           Prob > F   =  

0.000 
หมายเหตุ: หน่วยของตวัแปรมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร(size) เป็นพนัลา้นบาท 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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 จากตารางท่ีทาํการประมาณโดยวิธี Fixed  Effects  จะพบวา่ตวัแปรอิสระท่ีเป็นปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.01 คือ อตัรา
เงินเฟ้อ (INF) และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) โดยอตัราเงินเฟ้อ (INF) จาก
การประมาณการจะพบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์น
ประเทศไทย อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของธนาคาร (COST) จากการประมาณการจะพบว่ามี
ความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย  และ ณ ระดบั
นยัสําคญัทางสถิติ 0.05 คือ อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ี
เป็นเงินฝาก (MACPASS)  โดยอตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ี
เป็นเงินฝาก (MACPASS) จาการประมาณจะพบว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการดาํเนินงาน
ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย  และ ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.10  คือ อตัราดอกเบ้ียท่ี
แทจ้ริง (RINT) และอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) โดยอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 
(RINT) และอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) จากการประมาณจะพบวา่มีความสัมพนัธ์
ในเชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย  
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ตารางที่ 28  ผลสรุปการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย  
         โดยวธีิ Pooled OLS  Random Effects และ Fixed Effects 
 

Number of  obs  = 225 Number  of  group     =    9 

ตัวแปร Pooled OLS Random Effects Fixed  Effects 

ค่าคงท่ี -0.057507 -0.057507 -0.0398520 

INF 0.004689*** 0.004689*** 0.0046485*** 

RINT 0.003040* 0.003040* 0.0032203* 

CONC 0.181323 0.181323 0.1518466 

ASSGDP 0.003988 0.003988 0.0033758 

MACPASS -0.013654* -0.013654* -0.0164945** 

EQAS 0.076559* 0.076559* 0.1044410* 

COST -0.102859*** -0.102859*** -0.1048354*** 

SIZE -0.000007*** -0.000007*** 0.0000002 

R-squared 0.5256 0.5257 0.4331 

Adjust R-squared 0.5081 0.5081 0.3895 

Prob . 0.0000 0.0000 0.0000 

*** หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.01 
** หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.05 
* หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.10 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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 จากตารางพบวา่การประมาณค่าโดยวิธี Pooled OLS  Random Effects และ Fixed Effects  
มีความแตกต่างกนัในผลการประมาณค่า โดยวธีิ Pooled OLS  จะพบวา่ตวัแปรอิสระท่ีเป็นปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.01 คือ อตัรา
เงินเฟ้อ (INF) อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
ของธนาคาร (SIZE) และ ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.10 คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT)  
อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก (MACPASS) และ
อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS)  วิธี Random Effects  จะพบว่าตวัแปรอิสระท่ีเป็น
ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.01 
คือ อตัราเงินเฟ้อ (INF) อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) และมูลค่าทางบญัชี
สินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) และณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.10 คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 
(RINT)  อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก 
(MACPASS) และอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS)  วิธี Fixed Effects จะพบวา่ตวัแปร
อิสระท่ีเป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ณ ระดบันยัสําคญัทาง
สถิติ 0.01 คือ อตัราเงินเฟ้อ (INF) และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) ณ ระดบั
นยัสําคญัทางสถิติ 0.05 คือ อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ี
เป็นเงินฝาก (MACPASS) และณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.10 คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) 
และอตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์(EQAS) 
 
 จากผลการศึกษาในการประมาณโดยวิธี Random Effects และ Fixed Effects จะพบวา่ผล
การศึกษาจาก 2 วิธีการประมาณผลการศึกษามีความแตกต่างกนั จะตอ้งทาํการหาวิธีการประมาณ
ผลการศึกษาท่ีเหมาะในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย 
โดยจะทาํการทดสอบ Hausman Test  เพื่อหาความเหมาะสมในการเลือกแบบจาํลองระหว่าง 
Random Effects และ Fixed Effects 
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การทดสอบสมมติฐาน 
 
 สมมติฐาน Ho : unobserved  fixed effects ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสสระ 
        Ha  : unobserved  fixed effects มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสสระ 
 
 ในการทดสอบสมมติฐานจะใชร้ะดบันยัสําคญั (level of significant)  0.05    ซ่ึงถา้ปฎิเสธ 
Ho  แสดงวา่ Fixed  Effects  Model เหมาะสมท่ีจะใชใ้นการประมาณแบบจาํลอง 
 
ตารางที ่29 การทดสอบ Hausman  Test  

 

  Coefficients 
    fe ( b ) re ( B ) Difference S.E. ,sqrt( diag (V_b-V_B) ) 

INF 0.0046485 0.004689 -0.000041 0.000344 

RINT 0.0032203 0.00304 0.000180 0.000396 

CONC 0.1518466 0.181323 -0.029477 0.060704 

ASSGDP 0.0033758 0.003988 -0.000612 0.001477 

MACPASS -0.0164945 -0.013654 -0.002840 0.003951 

EQAS 0.104441 0.076559 0.027882 0.045825 

COST -0.1048354 -0.102859 -0.001976 0.004782 

SIZE 0.0000002 -0.000007 0.000007 0.000010 

 
chi2 =  1.14 

 
Prob > chi2  =  0.9923 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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 จากตารางท่ี 29 แสดงผลการทดสอบ Huasman Test  ซ่ึงถา้สมมติฐานตาม Ho เป็นจริง การ
ประมาณ Random Effect จะเป็นการประมาณท่ีมีประสิทธิภาพมากกวา่การประมาณ Fixed 
Effect แต่ถา้สมมติฐานไม่เป็นจริง ควรจะใชก้ารประมาณ Fixed Effect ในการประมาณแบบจาํลอง 
ท่ีใชใ้นการศึกษา 
 
 จากผลการศึกษาพบว่า ค่า Hausman Chi-Square statistic มีค่าเท่ากบั 1.14  และ                
ค่า Prob > chi2  มีค่าเท่ากบั 0.9923 ดงันั้น สมมติฐานหลกั (Ho) ท่ีวา่ unobserved  fixed effects ของ
แต่ละประเทศไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระเป็นจริงตามสมมติฐาน ณ ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 
0.05 จากผลการศึกษาแสดงให้เห็นวา่ การประมาณโดยวิธี Random Effect เป็นวิธีท่ีเหมาะสมท่ีสุด
ในการประมาณแบบจาํลองท่ีใช้ในการศึกษา ดงันั้นในกรณีน้ีจึงใช้การประมาณโดยวิธี Random 
Effect ในการประมาณแบบจาํลองเพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์น
ประเทศไทย 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



58 

 

การแปลผลการวเิคราะห์ 
 
ตารางที ่30  ผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย            
      โดยวธีิ Random Effect 
 

Number of  obs  = 225 Number  of  group     =    9 
 

ตัวแปร coefficient standard error z P>|z| 

ค่าคงท่ี -0.057507 0.079229 -0.73 0.468 

INF 0.004689 0.001426 3.29 0.001*** 

RINT 0.003040 0.001816 1.67 0.094* 

CONC 0.181323 0.119940 1.51 0.131 

ASSGDP 0.003988 0.003717 1.07 0.283 

MACPASS -0.013654 0.007175 -1.90 0.057* 

EQAS 0.076559 0.041572 1.84 0.066* 

COST -0.102859 0.007453 -13.8 0.000*** 

SIZE -0.000007 0.000002 -2.9 0.004*** 

R-squared     =  0.5257 Adjust R-squared  =  0.5081      Prob > chi2   =  0.000 

หมายเหตุ: หน่วยของตวัแปรมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร(size) เป็นพนัลา้นบาท 
 *** หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.01 
 **  หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.05 

   * หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.10 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 
 
 



59 

 

 ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ได้แก่  อตัราเงินเฟ้อ          
(INF) , อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) , อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของ
ธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก (MACPASS) , อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) , อตัราส่วน
ค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) ซ่ึง
สามารถวเิคราะห์ผลการประมาณค่าได ้ดงัน้ี 
 
 อตัราเงินเฟ้อ (INF) มีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยอย่างมี
นยัสําคญัท่ีระดบันยัสําคญัทางสถิติ ท่ี 0.01 และมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของ
ธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงมีความสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ 
 
 การเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อ (INF) ท่ีเป็นไปตามการคาดการณ์ของธนาคารพาณิชยจ์ะทาํ
ให้ธนาคารพาณิชยมี์การปรับอตัราดอกเบ้ียเงินกูแ้ละเงินฝาก ส่งผลทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์รายรับ
จากดอกเบ้ียมากข้ึน ในขณะเดียวกนัรายจ่ายของธนาคารพาณิชย์มีการปรับตวัเพิ่มข้ึนแต่มีการ
ปรับตวัเพิ่มข้ึนนอ้ยกวา่รายได ้แต่ถา้อตัราเงินเฟ้อท่ีธนาคารพาณิชยค์าดการณ์ไวต้ ํ่ากวา่อตัราเงินเฟ้อ
ท่ีเกิดข้ึนจริงก็จะทาํให้กาํไรของธนาคารพาณิชยป์รับตวัลดลงเน่ืองจากรายไดมี้การเติบโตนอ้ยกวา่
รายจ่ายของธนาคารพาณิชย์ จึงกล่าวได้ว่าอัตราเงินเฟ้อจะเป็นผลบวกต่อการดาํเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยน์ั้น อตัราเงินเฟ้อตอ้งตรงกบัการคาดการณ์ของธนาคารพาณิชย ์
  
 อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) มีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย
อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.10 และมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงาน
ของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงมีความสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้
  
 การเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) จะส่งผลทาํให้อตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงินมี
การปรับตวัเพิ่มข้ึน เพราะอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงินมาจากอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงบวกดว้ยอตัราเงิน
เฟ้อและยงัรวมความเส่ียงของผูกู้ ้อีกด้วย จะพบว่าในการรับฝากเงินของธนาคารพาณิชย์นั้ น 
ธนาคารพาณิชยจ์ะกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินฝากไวต้ ํ่ากว่าอตัราดอกเบ้ียเงินกู้หรือในบา้งกรณีท่ี
ธนาคารพาณิชยแ์ต่ละธนาคารมีการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแตกต่างกนัก็จะมีความแตกต่าง
กนัไม่มากนกั ส่วนอตัราดอกเบ้ียเงินกูจ้ะมีอตัราท่ีสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียเงินฝากซ่ึงความแตกต่างของ
อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ึ้นอยูก่บัความเส่ียงของธนาคารพาณิชยใ์นการผดินดัชาํระหน้ีของผูกู้ย้มื 
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 อัตราส่วนมูลค่าของตลาดหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก                  
(MACPASS)  มีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยอย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั
นยัสาํคญัทางสถิติ ท่ี 0.10 และมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงมี
ความขดัแยง้กบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ 
 
 การเพิ่มข้ึนของอตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็น
เงินฝาก (MACPASS) จะทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพย์ธนาคาร
ลดลงเน่ืองจากอตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก 
(MACPASS) เป็นตวับ่งช้ีถึงการพฒันาการทางการเงินและเป็นตวัช้ีวดัขนาดของตลาดทุน ซ่ึงการท่ี
ขนาดของตลาดทุนมีการขยายตวัอย่างต่อเน่ืองจะทาํให้เห็นได้ว่าหน่วยธุรกิจเลือกท่ีจะกู้ยืมเงิน
โดยตรงจากเจ้าของเงินทุนโดยไม่ผ่านตัวกลางทางการเงิน ซ่ึงตัวกลางทางการเงินในระบบ
เศรษฐกิจคือธนาคารพาณิชย์ส่งผลทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์รายได้จากดอกเบ้ียเงินกู้ลดลง ส่วน
สาเหตุท่ีหน่วยธุรกิจเลือกท่ีจะกูย้ืมจากเจา้ของเงินทุนโดยตรงมากกวา่กูย้ืมจากตวักลางทางการเงิน
เพราะการกูย้มืผา่นทางตลาดเงินมีตน้ทุนทางการเงินท่ีนอ้ยกวา่ผา่นตวักลางทางการเงิน 
 
 อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์น
ประเทศไทยอยา่งมีนยัสําคญัท่ีระดบันยัสําคญัทางสถิติ ท่ี 0.10 และมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผล
การดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงมีความสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ 
 
 การเพิ่มข้ึนของอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) จะทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยธ์นาคารเพิ่มข้ึน เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของส่วนของผูถื้อหุ้นจะ
ทาํใหธ้นาคารพาณิชยมี์ความตอ้งการเงินทุนภายนอกหรือเงินทุนท่ีไดจ้ากการกูย้ืมจากแหล่งเงินทุน
ลดนอ้ยลง ซ่ึงเงินทุนท่ีมาจากส่วนของผูถื้อหุ้นเป็นเงินทุนท่ีไม่มีการจ่ายดอกเบ้ียในทางตรงกนัขา้ม
เงินทุนท่ีมาจากเงินทุนภายนอกหรือเงินทุนท่ีได้มาจากการกู้ยืมนั้นเป็นเงินทุนท่ีต้องมีการจ่าย
ดอกเบ้ียใหแ้ก่เจา้ของเงินทุนท่ีธนาคารพาณิชยไ์ดกู้ย้ืมมา จึงกล่าวไดว้า่ส่วนของผูถื้อหุ้นเป็นเงินทุน
ท่ีไม่มีต้นทุนในเร่ืองของดอกเบ้ียจ่าย การเพิ่มข้ึนของอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย์ของ
ธนาคารจะส่งผลทาํให้ผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยมี์กาํไรเพิ่มข้ึนเน่ืองจากส่วนของผูถื้อ
หุ้นไม่มีการจ่ายดอกเบ้ีย แต่จะมีการจ่ายผลตอบแทนให้แก่ส่วนของผูถื้อหุ้นเป็นเงินปันผล และอีก
เหตุผลหน่ึงท่ีการเพิ่มข้ึนของส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานของ



61 

 

ธนาคารพาณิชยม์าจากในการจดัหาเงินทุนภายนอกของธนาคารพาณิชยน์ั้น ธนาคารพาณิชยท่ี์มี
ส่วนของผูถื้อหุน้ในระดบัท่ีสูงจะมีตน้ทางการเงินในการจดัหาเงินทุนจากภายนอกท่ีตํ่ากวา่ธนาคาร
พาณิชยท่ี์มีส่วนของผูถื้อหุน้ในระดบัตํ่า เน่ืองจากส่วนของผูถื้อหุ้นแสดงถึงฐานะการเงินและความ
มัน่คงทางธุรกิจ 
 
 อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของธนาคาร (COST) มีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศไทยอยา่งมีนยัสําคญัท่ีระดบันยัสําคญัทางสถิติ ท่ี 0.01  และมีความสัมพนัธ์เชิง
ลบซ่ึงสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้  
 
 การเพิ่มข้ึนของอัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของธนาคาร (COST) จะทาํให้ธนาคาร
พาณิชยมี์ผลตอบแทนเฉล่ียต่อสินทรัพยธ์นาคารลดลง  เน่ืองจากกาํไรของธนาคารพาณิชยม์าจาก
ส่วนต่างระหวา่งรายไดแ้ละรายจ่ายในการดาํเนินธุรกิจซ่ึงการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยถ์า้เกิด
ส่วนต่างระหว่างรายไดก้บัรายจ่ายมากข้ึนเท่าไรธนาคารพาณิชยก์็จะสามารถทาํกาํไรไดม้ากข้ึน
เท่านั้น และการเพิ่มข้ึนของรายได้จากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์ส่งผลทาํให้ธนาคาร
พาณิชยก์็จะตอ้งมีการเพิ่มข้ึนของรายจ่ายจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยค์วบคู่กนัไป โดย
ถา้รายไดส่้วนเพิ่มของธนาคารพาณิชยมี์การเพิ่มข้ึนมากกวา่รายจ่ายส่วนเพิ่มของธนาคารพาณิชยจ์ะ
ทาํให้อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้องธนาคารปรับตวัลดลงส่งผลทาํให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย
ของสินทรัพย์เพิ่มสูงข้ึน นอกจากน้ีอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของธนาคารยงัเป็นตวับ่งช้ีถึง
ประสิทธิภาพในการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นการบริหารจดัการเก่ียวกบัค่าใช้จ่ายของ
ธนาคารพาณิชย์และยงัได้แสดงให้เห็นต้นทุนในการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย์เก่ียวกับ
ค่าใชจ่้ายต่างๆ ของธนาคารพาณิชย ์
 
 มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) มีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทยอย่างมีนยัสําคญัท่ีระดบันยัสําคญัทางสถิติ ท่ี 0.01  และมีความสัมพนัธ์เชิงลบซ่ึง
สอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้  
 
 การเพิ่มข้ึนของขนาดของธนาคารพาณิชยน์ั้นจะส่งผลทาํให้เกิดความไม่ประหยดัต่อขนาด
ของธนาคารซ่ึงการท่ีขนาดของธนาคารพาณิชยท่ี์มีขนาดใหญ่เกินไปจะทาํให้เกิดรายจ่ายท่ีซบัซ้อน
ในการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์ส่งผลทาํให้รายไดท่ี้เกิดข้ึนจากการเพิ่มขนาดของธนาคารมี
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การเพิ่มข้ึนน้อยกวา่รายจ่ายท่ีเพิ่มของธนาคาร แสดงให้เห็นวา่การขยายขนาดของธนาคารพาณิชย์
ทาํใหก้ารบริหารงานมีประสิทธิภาพลดนอ้ยลงหรือการใชป้ระโยชน์จากทรัพยากรท่ีมีอยูล่ดลง เช่น
การเปิดสาขาใหม่ของธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งลงทุนสร้างอาคารและอุปกรณ์สาํนกังาน นอกจากน้ียงั
ตอ้งมีพนกังานประจาํสาขา ทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์รายจ่ายมากข้ึน แต่ธนาคารพาณิชยก์็จะมีลูกคา้
มาใชบ้ริการในสาขาท่ีเปิดซ่ึงลูกคา้ท่ีมาใชบ้ริการจะเป็นลูกคา้ท่ีเคยใชบ้ริการท่ีสาขาอ่ืนของธนาคาร
พาณิชยแ์ห่งนั้น ซ่ึงมาความสะดวกท่ีจะมาใชบ้ริการสาขาเปิดใหม่ท่ีใกล ้อีกส่วนจะเป็นลูกคา้ใหม่ 
จากท่ีไดก้ล่าวมาน้ีจะทาํให้สาขาท่ีลูกคา้เคยใชบ้ริการเดิมนั้นมีจาํนวนลูกคา้ลดลง แต่ค่าใชจ่้ายของ
สาขาเดิมท่ีเป็นตน้ทุนคงท่ียงัเท่าเดิม 
 

 อตัราการกระจุกตวัของอุตสาหกรรม  (CONC) ไม่มีนัยสําคญัในการศึกษาปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย แต่มีความสัมพนัธ์เชิงบวกซ่ึงสอดคลอ้งกบั
สมมติฐานท่ีตั้งไวใ้นการศึกษา  สาเหตุท่ีทาํให้อตัราการกระจุกตวัของอุตสาหกรรม (CONC) ไม่มี
นยัสาํคญัน่าจะเกิดจากการกระจุกตวัของอุตสาหกรรมการธนาคารไม่ค่อยมีการเปล่ียนแปลงในช่วง
การศึกษา โดยมีอตัราการเปล่ียนเล็กนอ้ยเท่านั้น ซ่ึงธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ยงัคงเป็น ธนาคาร
กรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 
และธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)   
 

 อัตราส่วนของสินทรัพย์รวมท่ี เ ป็นเ งินฝากของธนาคารต่อผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (ASSGDP) ไม่มีนยัสําคญัในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคาร
พาณิชย์ในประเทศไทย และมีความสัมพนัธ์เชิงบวกซ่ึงไม่สอดคล้องกับสมมติฐานท่ีตั้ งไวใ้น
การศึกษา  สาเหตุท่ีทาํให้อตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ (ASSGDP) ไม่มีนยัสําคญัและไม่สอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้คือในช่วง
การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยข์องประเทศไทยไดมี้
เหตุการณ์ท่ีมีผลกระทบต่อสภาพเศรษฐกิจภายในประเทศไทย ในช่วงปี 2550-2551 ไดเ้กิดวิกฤติ
สินเช่ือซบัไพรม์ (Subprime mortgage crisis) หรือท่ีรู้จกักนัในช่ือ วิกฤติสินเช่ือดอ้ยคุณภาพ วิกฤติ
คร้ังน้ีเร่ิมจากการท่ีภาวะฟองสบู่ในตลาดท่ีอยูอ่าศยัของสหรัฐอเมริกาแตกและการผิดนดัชาํระหน้ี  
ซ่ึงวิกฤติสินเช่ือซบัไพรมไ์ดมี้ผลกระทบต่อเศรษฐกิจในประเทศไทย และในช่วงปี 2553-2555 ได้
เกิดวิกฤติหน้ีสาธารณะยุโรป วิกฤติคร้ังน้ีเร่ิมจากการท่ีระดบัหน้ีสาธารณะของแต่ละประเทศใน
กลุ่มยโุรปอยูใ่นระดบัสูง ความไม่สมดุลทางการคา้ของกลุ่มประเทศยุโรปและความไม่ยืดหยุน่ของ
นโยบายการเงินเน่ืองจากกลุ่มยโูรโซนไดมี้การใชเ้งินสกุลเดียวกนั รวมถึงการสูญเสียความเช่ือมัน่ 
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ซ่ึงวิกฤติหน้ีสาธารณะยุโรปไดส่้งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศไทย จากเหตุการณ์ขา้งตน้
อาจทาํใหไ้ดผ้ลการศึกษาท่ีคาดเคล่ือนจากสภาพเศรษฐกิจในสภาวะเศรษฐกิจปกติ 
 

ข้อวจิารณ์ 
  

 จากผลการวิจยัพบวา่อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้องธนาคารมีความสําคญัมากแสดงให้
เห็นไดว้า่การบริหารจดัการในดา้นรายไดแ้ละค่าใช้จ่ายมีผลต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยโ์ดยตรง 
ซ้ึงตรงกบัความเป็นจริงท่ีว่าการบริหารจดัการท่ีมีประสิทธิภาพจะก่อให้เกิดประโยชน์ต่อหน่วย
ธุรกิจนั้น เพราะการบริหารจดัการท่ีมีประสิทธิภาพนั้นธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งมีการใช้ประโยชน์
จากทรัพยากรท่ีธนาคารพาณิชยมี์ให้เกิดประโยชน์สูงสุด ซ่ึงอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ของ
ธนาคารเป็นปัจจยัภายในของแต่ละธนาคารพาณิชยท่ี์สามรถบอกไดว้า่ธนาคารพาณิชยแ์ห่งใดมีการ
บริหารจดัการดา้นรายไดแ้ละค่าใช้จ่ายของธนาคารไดดี้กว่ากนั ซ่ึงในการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชยค์วรท่ีจะคาํนึงถึงการบริหารจดัการท่ีมีประสิทธิภาพเพื่อการแข่งขนัในอุตสาหกรรมการ
ธนาคารและความอยู่รอดของธนาคารพาณิชยเ์อง อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพยเ์ป็นตวับ่ง
ช้ีให้เห็นถึงฐานะทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ว่ามีต้นทุนทางการเงินจากการกู้ยืมมากน้อย
เพียงใด ซ่ึงถา้ธนาคารพาณิชยมี์การกูย้ืมเงินจากภายนอกในสัดส่วนท่ีสูงจะแสดงถึงความเส่ียงทาง
การเงินของธนาคารพาณิชย์ส่งผลทาํให้ในการจดัหาแหล่งเงินทุนจากภายนอกจะมีต้นทุนทาง
การเงินท่ีสูงข้ึน และธนาคารพาณิชยท่ี์มีส่วนของผูถื้อหุ้นในระดบัสูงจะทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์
ความน่าเช่ือถือ ซ่ึงเป็นปัจจยัอย่างหน่ึงทาํให้ผูอ้อมมีการตดัสินใจเลือกธนาคารพาณิชยใ์นการฝาก
เงิน  อตัราเงินเฟ้อท่ีเป็นไปตามท่ีธนาคารพาณิชยค์าดการณ์จะส่งผลทาํให้ธนาคารมีการปรับอตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากและอตัราดอกเบ้ียเงินกูซ่ึ้งจะทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์รายได้เพิ่มข้ึนจากการปรับ
อตัราดอกเบ้ียเงินกู้และมีรายจ่ายเพิ่มข้ึนจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก และอตัราเงินเฟ้อยงัทาํให้
ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานของขนาดธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน แต่รายไดข้องธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน
มากกวา่รายจ่ายส่วนเพิ่มของธนาคารพาณิชยท์าํใหก้ารเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อมีผลกระทบเชิงบวก
กบัการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์ในทางกลบักนัถา้อตัราเงินเฟ้อท่ีธนาคารพาณิชยค์าดการณ์
นอ้ยกว่าท่ีเกิดข้ึนจริงรายไดส่้วนเพิ่มของธนาคารพาณิชยจ์ะน้อยกว่ารายจ่ายส่วนเพิ่มของธนาคาร
พาณิชย ์และการเกิดอตัราเงินเฟ้อเป็นตวับ่งช้ีวา่ความตอ้งการในสินคา้มีสูงมากข้ึนก็เป็นปัจจยัท่ีทาํ
ให้ผูผ้ลิตสินคา้และบริการมีความตอ้งการผลิตสินคา้และบริการเพิ่มมากข้ึน เน่ืองจากราคาของ
สินคา้และบริการปรับตวัสูงข้ึน ในการปรับราคาสินคา้และบริการอาจจะทาํให้ผูผ้ลิตมีกาํไรมากข้ึน
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จากราคาท่ีปรับข้ึน จากเหตุท่ีกล่าวมาน้ีผูผ้ลิตก็ตอ้งการลงทุนเพิ่มมากข้ึนและในการลงทุนผูผ้ลิตก็
จะทาํการกูย้ืมเงินจากธนาคารพาณิชยจึ์งส่งผลให้ผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยป์รับตวั
เพิ่มข้ึน  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) ในการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชยน์ั้นการกาํหนดอตัรา
ดอกเบ้ียเงินกู้ประเภทต่างของธนาคารพาณิชย์จะมีการนําเอาอัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงไปเป็น
ส่วนประกอบของอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงิน ส่วนการรับฝากเงินของธนาคารพาณิชยอ์ตัราดอกเบ้ีย
ท่ีแทจ้ริงน่าจะไปเป็นส่วนประกอบของเงินฝากประจาํเพราะเงินฝากประจาํของธนาคารพาณิชยมี์
อตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงินท่ีสูงกวา่เงินฝากออมทรัพย ์ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพยข์องธนาคาร
พาณิชยจ์ะมีอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงินท่ีตํ่ามากหรืออาจกล่าวไดว้า่ในการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียออม
ทรัพยน์ั้นธนาคารพาณิชยไ์ม่น่าจะเอาอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงมาเป็นส่วนประกอบมากนัก ทาํให้
ธนาคารพาณิชยไ์ด้ส่วนต่างระหว่างอตัราดอกเบ้ียออมทรัพยก์ับอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ ยิ่งธนาคาร
พาณิชยใ์ดท่ีมีเงินฝากออมทรัพยม์ากตน้ทุนของดอกเบ้ียก็จะตํ่า แต่ขอ้เสียของเงินฝากออมทรัพยคื์อ
ผูฝ้ากเงินสามารถถอนเงินไดต้ลอดเวลาทาํให้ธนาคารพาณิชยต์อ้งมีการสํารองเงินเพื่อการถอนเงิน
ของบญัชีออมทรัพย ์ อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงิน
ฝาก (MACPASS) เป็นตวับ่งช้ีถึงการพฒันาตลาดทุนของประเทศไทยเพราะในประเทศท่ีพฒันา
แลว้หน่วยธุรกิจจะนิยมท่ีจะใชแ้หล่งเงินทุนจากตลาดการเงินมากกว่าใชแ้หล่งเงินทุนจากตวักลาง
ทางการเงินหรือธนาคารพาณิชย ์ดงันั้นในประเทศไทยถา้อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อ
สินทรัพยร์วมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก มีขนาดเพิ่มข้ึนก็แสดงให้เห็นว่าหน่วยธุรกิจจะใช้แหล่ง
เงินทุนจากตลาดการเงินเพิ่มข้ึน การใช้แหล่งเงินทุนจากตลาดการเงินจะมีตน้ทุนทางเงินท่ีถูกกว่า
การกูย้ืมจากธนาคารพาณิชย ์ จากท่ีกล่าวมาน้ีจะเห็นไดว้า่ผูต้อ้งการเงินทุนกบัผูมี้เงินทุนสามารถ
เช่ือมต่อกนัไดผ้า่นตลาดการเงินโดยไม่ผา่นธนาคารพาณิชย ์จะทาํให้บทบาทของธนาคารพาณิชย์
ลดนอ้ยลงในการเป็นตวักลางทางการเงินและส่งผลใหธ้นาคารพาณิชยมี์ลูกหน้ีนอ้ยลงหรือกล่าวได้
ว่าปริมาณปล่อยกูข้องธนาคารพาณิชยล์ดลงเน่ืองจากลูกหน้ีขนาดใหญ่เลือกท่ีจะใช้ช่องทางของ
ตลาดการเงินแทน มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) ธนาคารพาณิชยท่ี์มีขนาดใหญ่
มากเกินไปจะทาํให้เกิดการไม่ประหยดัต่อขนาด ทาํให้ประสิทธิภาพในการบริหารงานลดนอ้ยลง
และมีค่าใชจ่้ายเพิ่มมากข้ึนซ่ึงจะส่งผลใหต้น้ทุนในการดาํเนินงานสูงข้ึน แต่การท่ีธนาคารพาณิชยมี์
บริการท่ีครบวงจรก็เป็นแรงดึงดูดให้มีลูกคา้รายใหม่เขา้มาใช้บริการของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน 
และจากการศึกษาการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นปัจจุบนัธนาคารพาณิชยไ์ดใ้ห้ความสําคญั
ในเร่ืองการบริการและพฒันาผลิตภณัฑท์างการเงินมากข้ึน  
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บทที ่5 
 

สรุปผลการวจิัยและข้อเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวจัิย 
 
 การศึกษาวจิยัเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย มีวถัตุ
ประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของปัจจยัต่างๆท่ีมีผลกระทบต่อการดาํเนินงานของธนาคารและ
สามารถท่ีจะนาํปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยไ์ปใช้ในการคาดการณ์ผลการ
ดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์โดยในการศึกษาคร้ังน้ีไดท้าํการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไร
ของธนาคารพาณิชยมี์ทั้งปัจจยัในระดบัมหภาคและจุลภาค   
 
 ปัจจยัมหภาคเป็นปัจจยัท่ีธนาคารพาณิชยทุ์กธนาคารจะมีผลกระทบท่ีเหมือนกนัไม่ว่าจะ
เป็นธนาคารพาณิชยข์นาดเล็กหรือธนาคารพาณิชย์ใหญ่  ซ่ึงปัจจยัมหภาคเป็นปัจจยัท่ีธนาคาร
พาณิชยไ์ม่สามารถหลีกหนีไปไดจ้ากการดาํเนินธุรกิจทาํให้ธนาคารพาณิชยต์อ้งมีการปรับตวัเพื่อ
รองรับกบัปัจจยัมหภาคท่ีจะเกิดข้ีนในระบบเศรษฐกิจและในการศึกษาคร้ังน้ีมีการศึกษาปัจจยัมห
ภาคดังน้ี คือ อตัราเงินเฟ้อ (INF) อตัราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง (RINT) อตัราการกระจุกตวัของ
อุตสาหกรรมการธนาคาร (CONC) อตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (ASSGDP) อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพย์
รวมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก (MACPASS)   
 
 ปัจจยัจุลภาคเป็นปัจจยัภายในของธนาคารซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีแต่ละธนาคารจะมีความแตกต่าง
กนัและเป็นปัจจยัท่ีธนาคารพาณิชยส์ามารถทาํการปรับเปล่ียนได ้ โดยปัจจยัจุลภาคในบา้งปัจจยั
ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่จะได้เปรียบธนาคารพาณิชย์ขนาดเล็ก และในการศึกษาคร้ังน้ีมี
การศึกษาปัจจยัจุลภาคดงัน้ี คือ อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์(EQAS)  อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อ
รายไดข้องธนาคาร (COST)  มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) 
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 ในการศึกษาวจิยัคร้ังน้ี ไดใ้ชข้อ้มูลเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2549 ถึง ไตร
มาสท่ี 1 พ.ศ. 2555  รวม 25 ไตรมาส  เลือกท่ีจะศึกษาเฉพาะธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 9 ธนาคาร โดยไม่ทาํการศึกษาธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จาํกดั 
(มหาชน) เน่ืองจากการเก็บขอ้มูลตวัแปรมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) นั้น
ขอ้มูลท่ีเก็บไดมี้มูลลดลงในทุกไตรมาสซ่ึงธนาคารพาณิชยอ่ื์นมีมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของ
ธนาคารมีการปรับเพิ่มหรือลดลงเป็นบางรายไตรมาส ในการศึกษาคร้ังน้ีจึงเห็นว่าข้อมูลของ
ธนาคารซีไอเอ็มบีไทยมีความไม่ปกติของขอ้มูลและมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคารซี
ไอเอ็มบีไทย ท่ีมีขนาดลดลงนั้นก็ไม่สอดคลอ้งกบัขอ้มูลทางเศรษฐกิจของประเทศไทย จึงสรุปได้
ว่ามูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์รวมของธนาคารซีไอเอ็มบีไทยท่ีลดลงน่าจะเป็นมาจากการปรับ
โครงสร้างของธนาคาร ในการศึกษาคร้ังน้ีจึงขอไม่ทาํการศึกษาธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จาํกัด 
(มหาชน)  และธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จาํกดั  )มหาชน (  เน่ืองจากในการศึกษานโยบายในการ
ดาํเนินธุรกิจของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์  พบว่ามีนโยบายในการดาํเนินธุรกิจท่ีไม่ครอบคลุม
เหมือนธนาคารพาณิชยท์ัว่ไปท่ีมีการใหบ้ริการท่ีหลากหลาย โดยธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จะเป็น
ธนาคารพาณิชยเ์พื่อรายย่อยทาํให้แนวทางในการดาํเนินธุรกิจไม่เหมือนกนัธนาคารพาณิชยแ์ละมี
ขอ้จาํกัดในการดาํเนินงานในด้านต่างๆ โดยในการศึกษาคร้ังน้ีจะทาํการศึกษาธนาคารพาณิชย์
ทัว่ไปซ่ึงมีการประกอบธุรกิจท่ีมีความหลากหลาย เพราะปัจจยัท่ีนาํมาทาํการศึกษาในงานวิจยัน้ีเป็น
ปัจจยัท่ีเหมาะสมกบัการศึกษากบัธนาคารพาณิชยท์ัว่ไป จึงสรุปไดว้า่ในการศึกษาในคร้ังน้ีจะขอไม่
ทาํการศึกษาธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั )มหาชน(   
 
 ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการเก็บขอ้มูลจะนาํมาประมวลผลโดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์สําเร็จรูป 
สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลคือ ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด ค่าตํ่าสุด ในการนาํมา
วิเคราะห์ขอ้มูลเบ้ืองตน้เพื่อหาทิศทางแนวโนม้ในขอ้มูลของธนาคารพาณิชยแ์ละการปรับตวัของ
ธนาคารพาณิชยเ์พื่อรองรับการแข่งขนั นอกจากน้ียงัไดต้รวจสอบขอ้มูลท่ีทาํการเก็บมาไดว้า่มีความ
เหมาะสมในการท่ีจะนาํไปประมาณค่าทางเศรษฐมิติ โดยในการศึกษาคร้ังน้ีจะทาํการประมาณค่า
โดยวิธี Pooled OLS  Random Effects และ Fixed Effects โดยทดสอบความเหมาะสมของ
แบบจาํลอง Random Effects  และ Fixed Effects  ดว้ยวิธี Hausman Test  ผลการศึกษาสามารถสรุป
ผลไดด้งัน้ี 
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 ผลการศึกษาพบวา่การประมาณค่าดว้ยวิธี Random Effects  มีความเหมาะสมมากกวา่การ
ประมาณค่าดว้ยวธีิ Fixed Effects  โดยใชก้ารทดสอบดว้ยวิธี Hausman Test   โดยสามารถพยากรณ์
ความน่าจะเป็นของปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยไดถู้กตอ้งร้อย
ละ 52.57  สาํหรับปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ไดแ้ก่ อตัราเงิน
เฟ้อ (INF) , อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (RINT) , อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วม
ของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก (MACPASS) , อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) และ
อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) และมูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 
(SIZE) 
 
 จากผลการศึกษาพบวา่อตัราเงินเฟ้อ (INF) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลกาํไรของธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศ โดยเม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆ คงท่ี ถา้อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลทาํ
ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยธ์นาคารเพิ่มข้ึนเท่ากบั 0.0046485  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 
(RINT) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบักาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ โดยเม่ือกาํหนดให้ปัจจยั
อ่ืนๆ คงท่ี ถา้อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลทาํให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของ
สินทรัพยธ์นาคารเพิ่มข้ึนเท่ากบั 0.0032203  อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพยร์วม
ของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก (MACPASS) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์น
ประเทศ โดยเม่ือกาํหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ีถา้อตัราส่วนมูลค่าของตลาดหลกัทรัพยต่์อสินทรัพย์
รวมของธนาคารท่ีเป็นเงินฝากเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะส่งผลทาํให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพย์
ธนาคารลดลงเท่ากบั -0.0164945  อตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์(EQAS) มีความสัมพนัธ์เชิง
บวกกบัผลกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ โดยเม่ือกาํหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี ถา้อตัราส่วน
ของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพยเ์พิ่มข้ึน 1 หน่วย จะส่งผลทาํให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพย์
ธนาคารเพิ่มข้ึนเท่ากบั 0.104441 อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) มีความสัมพนัธ์
เชิงลบกบัผลกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ โดยเม่ือกาํหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี ถา้อตัราส่วน
ค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคาร (COST) เพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะส่งผลทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉล่ียของ
สินทรัพยธ์นาคารลดลงเท่ากบั -0.1028593  มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) มี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ โดยเม่ือกาํหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี 
ถา้มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร (SIZE) เพิ่มข้ึน 1,000 ลา้นบาท  จะส่งผลทาํให้อตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยธ์นาคารลดลงเท่ากบั -6.55e-06   
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 นอกจากปัจจยัท่ีได้กล่าวมาข้างต้นแล้วยงัมีตวัแปรอิสระท่ีเป็นปัจจยัมหภาคท่ีมีความ
น่าสนใจอีกตวัหน่ึง คือ อตัราการกระจุกตวัของอุตสาหกรรม (CONC) แต่ไม่มีนยัยะสําคญัทางสถิติ
ท่ีระดบั 0.10  โดยการกระจุกตวัของอุตสาหกรรมเป็นตวับ่งช้ีถึงการแข่งขนัภายในอุตสาหกรรมการ
ธนาคารในการศึกษาคร้ังน้ีพบว่าธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่เป็นผูก้าํหนดทิศทางของดอกเบ้ียเงิน
ฝากและดอกเบ้ียเงินกู้ทาํให้ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่มีความได้ในการดาํเนินธุรกิจ เน่ืองจาก
ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่มีความพร้อมในด้านต่างๆ และการท่ีธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่มี
จาํนวนสาขาของธนาคารเป็นจาํนวนมากทาํให้สามารถเขา้ถึงผูท่ี้ตอ้งการกูเ้งินและผูท่ี้ตอ้งการฝาก
เงินไดม้าก รวมถึงสามารถทาํรายได้จากค่าธรรมเนียมในการให้บริการในดา้นต่างๆได้มากกว่า
ธนาคารพาณิชยข์นาดเล็ก 
 
 จากการเก็บขอ้มูลในการศึกษาพบว่าในปัจจุบนัธนาคารพาณิชยไ์ดใ้ห้ความสําคญัในการ
หารายได้จากค่าธรรมเนียมในการให้บริการทางการเงินมากยิ่ง ข้ึน โดยพบว่ารายได้จาก
ค่าธรรมเนียมมีสัดส่วนท่ีเพิ่มสูงข้ึนในสัดส่วนรายไดข้องธนาคารพาณิชยด์งันั้นธนาคารพาณิชยจึ์ง
จาํเป็นท่ีจะตอ้งสร้างเครือข่ายและบริการครบวงจรเพื่อรองรับการใช้บริการจากลูกคา้รวมถึงการ
สร้างผลิตภณัฑ์ทางการเงินเพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้ามากข้ึน ซ่ึงจะทาํให้ธนาคาร
พาณิชยมี์รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมในการใหบ้ริการมากข้ึน  
 

ข้อเสนอแนะจากการวจัิย 
 
 1. ธนาคารพาณิชยค์วรทาํการคาดการณ์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์น
ปัจจยัระดบัมหภาคซ่ึงธนาคารพาณิชยไ์ม่สามารถกาํหนดได ้เพื่อนาํปัจจยัท่ีมีผลกระทบมาปรับใช้
ในการดาํเนินนโยบายของธนาคารในสอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงของปัจจยัต่างๆ เช่นอตัราเงิน
เฟ้อ ธนาคารพาณิชย์ควรท่ีจะมีการคาดการณ์ท่ีแม่นยาํเพราะจะมีผลกระทบต่อรายไดแ้ละรายจ่าย
ของธนาคารพาณิชยโ์ดยตรง และการเติบโตของตลาดทุนก็จะมีผลต่อการดาํเนินงานของธนาคาร
พาณิชยเ์พราะธนาคารพาณิชยต์อ้งปรับเปล่ียนรูปแบบในการดาํเนินงานใหม่โดยอาจจะเน้นการ
สร้างผลิตภัณฑ์ให้รองรับกับการเติบโตของตลาดทุน เช่น การเป็นตัวแทนในการจําหน่าย
หลกัทรัพย ์, เป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน , การพฒันาผลิตภณัฑเ์ก่ียวกองทุนรวมประเภทต่างๆ เป็นตน้ 
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 2. ดา้นปัจจยัระดบัจุลภาคหรือปัจจยัภายในของธนาคารพาณิชยซ่ึ์งเป็นปัจจยัท่ีธนาคารแต่
ละแห่งสามารถปรับเปล่ียนได ้ธนาคารพาณิชยค์วรมีการปรับเปล่ียนปัจจยัภายในของธนาคารให้มี
ความสอดคลอ้งกบัปัจจยัในระดบัมหภาคเพื่อให้การดาํเนินงานของธนาคารมีประสิทธิภาพสูงสุด 
โดยอตัราส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย์รวมของธนาคารจากการพิจารณาจะเห็นว่ามีความไม่
แตกต่างกนัเท่าไร แต่อตัราส่วนของค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคารมีความแตกต่างกนัอยา่งมากใน
แต่ละธนาคารซ่ึงบ่งบอกถึงประสิทธิภาพการบริหารจดัการภายในว่ามีประสิทธิภาพเพียงใด 
ธนาคารพาณิชยค์วรท่ีจะมีการปรับปรุงอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดข้องธนาคารโดยทาํการศึกษา
การดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ี์มีอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายไดข้องธนาคารท่ีอยู่ในระดบัตํ่า
แลว้นาํมาปรับใชก้บัธนาคารเพื่อท่ีจะลดภาระค่าใช้จ่ายท่ีสูงกว่าธนาคารพาณิชยแ์ห่งอ่ืนและยงัทาํ
ให้สามารถท่ีจะทาํการแข่งขนัไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากข้ึนดว้ยแลว้ยงันาํมาซ่ึงการใชป้ระโยชน์
จากทรัพยากรท่ีมีอยูใ่นเกิดประโยชน์สูงสุดอีกดว้ย  
 
 3. นอกจากปัจจยัท่ีไดท้าํการศึกษาในงานวิจยัคร้ังน้ีแลว้ ธนาคารพาณิชยค์วรพฒันาจุดเด่น
ของธนาคารใหเ้กิดประโยชน์เพื่อท่ีจะไดน้าํจุดเด่นมาเป็นเอกลกัษณ์ของธนาคารและธนาคารควรท่ี
จะมีการพฒันาบุคลากรใหมี้ความเป็นมืออาชีพในการให้บริการและแนะนาํการลงทุน บริการเสริม
ต่างๆของธนาคารเพื่อให้สอดคล้องกับการเปล่ียนแปลงในอุตสาหกรรมการธนาคารท่ีไม่ได้
ดาํเนินงานเพียงรับฝากเงินและปล่อยสินเช่ือเท่านั้น ท่ีสําคญัอีกประการหน่ึงท่ีธนาคารควรสร้าง
ความเช่ือมัน่ว่าธนาคารมีระบบให้บริการท่ีทนัสมยัและมีความปลอดภยัในระบบ ซ่ึงจะทาํให้
ผูใ้ชบ้ริการมีความยดึมัน่ในการใชบ้ริการและประทบัใจในการบริการของธนาคาร 
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ข้อเสนอแนะส าหรับการวจัิยคร้ังต่อไป 
 

 1. ควรแยกการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่กับ
ธนาคารพาณิชยข์นาดเล็ก ซ่ึงจะทาํใหเ้ห็นแต่ละปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์น
แต่ละขนาดของธนาคารพาณิชยไ์ดช้ดัเจนมากข้ึน 
 
 2. ควรเพิ่มการศึกษาธนาคารพาณิชยท่ี์ไม่ไดอ้ยู่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึง
อาจจะมีปัจจัยท่ีแตกต่างจากธนาคารพาณิชย์ท่ีอยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ทาํการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อกาํไรของธนาคารพาณิชยแ์ต่ละธนาคารแลว้นาํมาเปรียบเทียบ
กนั เพื่อจะไดเ้ห็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบของแต่ละธนาคารวา่แตกต่างกนัอยา่งไร 
 
 3. เพิ่มการศึกษาความพึงพอใจในการให้บริการของแต่ละธนาคารด้วยและการ
ประชาสัมพนัธ์ของธนาคารวา่มีส่วนช่วยส่งเสริมการดาํเนินงานของธนาคารมากนอ้ยเพียงใด 
 
 4. ควรศึกษาโครงสร้างของผูถื้อหุ้นเพราะบา้งธนาคารมีผูถื้อหุ้นรายใหญ่เป็นชาวต่างชาติ
หรือคณะกรรมการธนาคารมีชาวต่างชาติอยู่ในคณะกรรมการว่ามีผลกระทบต่อการดาํเนินงาน
ธุรกิจ เป็นตน้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



71 

 

เอกสารและส่ิงอ้างองิ 
 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย.  2555.  ข้อมูลการซ้ือขาย. (Online).  http://www.set.or.th.,                             
 16 กรกฏาคม 2555. 
 
ตีรณ  พงศม์ฆพฒัน์.  2550.  เศรษฐศาสตร์มหภาค ทฤษฏี นโยบายและการวเิคราะห์สมัยใหม่.  
 กรุงเทพมหานคร: จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 
 
ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพันธ์ ข้อมูลทางการเงิน.  (Online).   
 http://www.bangkokbank.com., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพันธ์ ข้อมูลทางการเงิน.  (Online).    
 http://www.ktb.co.th/., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพนัธ์ ข้อมูลทางการเงิน.  (Online).    
 http://www.krungsri.com., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพนัธ์ ข้อมูลและรายงานทางการเงิน.  
 (Online).  http://www.kasikornbank.com ., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารเกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพนัธ์ ข้อมูลทางการเงิน.  (Online).    
 http://www.kiatnakin.co.th., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารซีไอเอม็บี ไทย จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพนัธ์ ข้อมูลทางการเงิน.  (Online).     
 http://www.cimbthai.com., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพนัธ์ ข้อมูลทางการเงิน.  (Online).   
 http://www.tmbbank.com., 20 กรกฎาคม 2555. 

http://www.set.or.th/
http://www.bangkokbank.com/
http://www.ktb.co.th/
http://www.krungsri.com/
http://www.kiatnakin.co.th/
http://www.cimbthai.com/
http://www.tmbbank.com/


72 

 

ธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพันธ์ ข้อมูลทางการเงิน.  (Online).    
 http://www.tisco.co.th., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพนัธ์  ข้อมูลส าคัญทางการเงิน.  
 (Online).  http://www.scb.co.th., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพันธ์  รายงานทางการเงิน.  (Online).     
 http://www.thanachartbank.co.th., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน).  2555.  นักลงทุนสัมพนัธ์ ข้อมูลทางการเงิน.  
 (Online).   http://www.lhbank.co.th., 20 กรกฎาคม 2555. 
 
ธนาคารแห่งประเทศไทย.  2555.  สถิติ.  (Online).  http://www.bot.or.th., 16 กรกฏาคม 2555. 
 
พฤทธ์สรรค ์  สุทธิไชยเมธี. 2553.  เศรษฐมิติประยุกต์เพื่อการวจัิย (Applied Econometrics for 
 Research).   กรุงเทพมหานคร: สาํนกัพิมพด์วงแกว้ 
 
เพลินพิศ สัตยส์งวน.  2554.  เศรษฐศาสตร์การเงินและการธนาคาร.  กรุงเทพมหานคร: 
 มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 
 
สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ. 2555.  สถิติ/ข้อมูล .  (Online).  
 http://www.nesdb.go.th., 16 กรกฏาคม 2555. 
 
สาํนกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย.์  2555.  ดัชนีและข้อมูลราคา.  (Online).  
 http://www.price.moc.go.th., 16 กรกฏาคม 2555. 
 
Cecchetti, S. G.  2006.  Money, banking, and financial markets.  Quebecor World  
 Versailles Inc. Americas: McGraw-Hill/Irwin. 
 

http://www.tisco.co.th/
http://www.scb.co.th/
http://www.thanachartbank.co.th/
http://www.lhbank.co.th/
http://www.bot.or.th/
http://www.nesdb.go.th/
http://www.price.moc.go.th/


73 

 

Panayiotio, P. , D. Matthaios and K. Christios  2006.  Determinants of Bank  Profitability in 
 The South  Eastern European Region.  Athens University of Economics and Business. 
 Bank of Greece. 
 
Pasiouras, F. and K. Kosmidou  2006.  “Factors Influencing the  Profitability of  Domestic and 
 Foreign commercial bank in the European Union.” Research in International Business 
 and Finance    Issue 21 ( 2007 ): 222-237 
 
Hubbard, R. G.  2000.  Money, The financial system, and The economy. Third edition.  
 World  Color. America: Addison-Wesley Publishing Company, Inc.  
 
Sayilgan, G. and O. Yildirim  2009.  “Determinants of Profitability in Turkish Banking Sector: 
 2002-2007” International Research Journal of Finance and Economics                                      
 ( Issue 28 ( 2009 ) ):ISSN 1450-2887 
 
Vong, A. and H. Sichan  2006.  Determinants of Bank Profitability in Macao.  Faculty of 
 Business Administration, University of Macau. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



74 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



75 

 

ตารางผนวกที ่1  อตัราเงินเฟ้อขั้นพื้นฐาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก และอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ของ
  ประเทศไทย ตั้งแต่ ไตรมาส 1  พ.ศ. 2549 ถึง ไตรมาส 1 พ.ศ. 2555 
 

ไตรมาส/ปี อตัราเงนิเฟ้อขั้นพืน้ฐาน* อตัราดอกเบีย้เงนิฝาก** อตัราดอกเบีย้ทีแ่ท้จริง*** 

1/2549 2.6 3.42 -0.820 

2/2549 2.8 4.92 -2.120 

3/2549 1.9 4.75 -2.850 

4/2549 1.7 4.58 -2.880 

1/2550 1.4 3.50 -2.100 

2/2550 0.9 2.42 -1.520 

3/2550 0.8 2.25 -1.450 

4/2550 1.1 2.25 -1.150 

1/2551 1.5 2.25 -0.750 

2/2551 2.8 2.42 0.380 

3/2551 2.9 2.75 0.150 

4/2551 2.1 2.42 -0.320 

1/2552 1.7 1.17 0.530 

2/2552 -0.1 0.65 -0.750 

3/2552 -0.5 0.65 -1.150 

4/2552 0 0.65 -0.650 

1/2553 0.4 0.65 -0.250 

2/2553 0.9 0.65 0.250 

3/2553 1.2 1.03 0.170 

4/2553 1.2 1.20 0.000 
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ตารางผนวกที ่1  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี อตัราเงนิเฟ้อขั้นพืน้ฐาน* อตัราดอกเบีย้เงนิฝาก** อตัราดอกเบีย้ทีแ่ท้จริง*** 

1/2554 1.5 1.68 -0.180 

2/2554 2.4 2.07 0.330 

3/2554 2.8 2.53 0.270 

4/2554 2.9 2.70 0.200 

1/2555 2.8 2.82 -0.020 

หมายเหตุ *อตัราเงินเงินเฟ้อ (INF) 
    **อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 12 เดือน เป็นอตัราดอกเบ้ียท่ีตํ่าสุด 
    ***อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง =  อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก – อตัราเงินเฟ้อขั้นพื้นฐาน 
ท่ีมา: *สาํนกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์
          **ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ตารางผนวกที ่2  ปริมาณเงินฝากทั้งระบบของธนาคารพาณิชย ์ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 
   และอตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อผลิตภณัฑม์วลรวม
   ภายในประเทศ 
 

ไตรมาส/ปี 
ปริมาณเงินฝากทั้งระบบ

ธนาคาร* 
ผลติภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ** 

ASSGDP*** 

1/2549 5,940,003 1,018,621 5.8314 

2/2549 6,060,821 975,690 6.2118 

3/2549 6,109,870 989,089 6.1773 

4/2549 6,120,974 1,071,104 5.7146 

1/2550 6,783,157 1,065,589 6.3656 

2/2550 6,849,374 1,020,773 6.7100 

3/2550 6,865,297 1,043,868 6.5768 

4/2550 6,783,305 1,128,796 6.0093 

1/2551 6,887,876 1,132,889 6.0799 

2/2551 6,919,940 1,073,963 6.4434 

3/2551 6,777,764 1,075,757 6.3005 

4/2551 7,023,082 1,082,224 6.4895 

1/2552 7,203,232 1,053,066 6.8402 

2/2552 7,144,576 1,018,647 7.0138 

3/2552 6,962,279 1,045,615 6.6585 

4/2552 7,062,375 1,145,811 6.1636 

1/2553 7,137,462 1,179,635 6.0506 

2/2553 7,223,962 1,112,764 6.4919 

3/2553 7,141,805 1,114,342 6.4090 

4/2553 7,348,554 1,189,371 6.1785 
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ตารางผนวกที ่2  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี 
ปริมาณเงินฝากทั้งระบบ

ธนาคาร* 
ผลติภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ** 

ASSGDP*** 

1/2554 7,605,449 1,217,024 6.2492 

2/2554 7,641,047 1,143,132 6.6843 

3/2554 7,699,700 1,155,750 6.6621 

4/2554 7,933,173 1,083,749 7.3201 

1/2555 8,107,460 1,220,138 6.6447 
หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของสินทรัพยร์วมท่ีเป็นเงินฝากของธนาคารต่อผลิตภณัฑม์วลรวม 
          ภายในประเทศ   =  ปริมาณเงินฝากทั้งระบบธนาคาร /ผลิตภณัฑม์วลรวม 
          ภายในประเทศ 
ท่ีมา: *จากการคาํนวณ โดยใชแ้หล่งขอ้มูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
          **สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
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ตารางผนวกที่  3  มูลค่าตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ปริมาณเงินฝากทั้งระบบของธนาคาร
  พาณิชย ์และอตัราส่วนมูลค่าตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่อสินทรัพยร์วม
  ของธนาคารท่ีเป็นเงินฝาก 
 

ไตรมาส/ปี มูลค่าตลาดหลกัทรัพย์* 
ปริมาณเงินฝากทั้งระบบ

ธนาคาร* 
MACPASS*** 

1/2549 5,377,526.75 5,940,003.33 0.9053 

2/2549 5,199,199.24 6,060,820.67 0.8578 

3/2549 5,044,224.10 6,109,870.33 0.8256 

4/2549 5,288,256.26 6,120,973.67 0.8640 

1/2550 5,035,208.71 6,783,157.00 0.7423 

2/2550 5,601,358.79 6,849,373.67 0.8178 

3/2550 6,477,762.56 6,865,297.00 0.9436 

4/2550 6,729,176.77 6,783,304.67 0.9920 

1/2551 6,352,603.68 6,887,876.00 0.9223 

2/2551 6,371,076.78 6,919,940.33 0.9207 

3/2551 5,161,892.84 6,777,764.33 0.7616 

4/2551 3,360,984.09 7,023,082.33 0.4786 

1/2552 3,448,201.18 7,203,232.00 0.4787 

2/2552 4,367,181.55 7,144,576.33 0.6113 

3/2552 5,292,770.97 6,962,279.00 0.7602 

4/2552 5,618,943.80 7,062,374.67 0.7956 

1/2553 5,903,376.31 7,137,462.00 0.8271 

2/2553 6,212,205.28 7,223,962.00 0.8599 

3/2553 7,395,991.26 7,141,805.00 1.0356 

4/2553 8,162,359.12 7,348,554.33 1.1107 
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ตารางผนวกที ่3  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี มูลค่าตลาดหลกัทรัพย์* 
ปริมาณเงินฝากทั้งระบบ

ธนาคาร** 
MACPASS*** 

1/2554 8,101,039.48 7,605,449.33 1.0652 

2/2554 8,704,901.10 7,641,047.00 1.1392 

3/2554 8,510,280.59 7,699,700.33 1.1053 

4/2554 8,184,773.40 7,933,173.33 1.0317 

1/2555 9,422,587.54 8,107,460.33 1.1622 
หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
     **หน่วย ลา้นบาท 
     ***อตัราส่วนมูลค่าตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่อสินทรัพยร์วมของธนาคารท่ี
           เป็นเงินฝาก  =  มูลค่าตลาดหลกัทรัพย ์ - ปริมาณเงินฝากทั้งระบบธนาคาร 
ท่ีมา: *จากการคาํนวณ โดยใชแ้หล่งขอ้มูลจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
         **จากการคาํนวณ โดยใชแ้หล่งขอ้มูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ตารางผนวกที ่4  มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร 5 ลาํดบัแรกในกลุ่มธนาคาร    
  มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยข์องธนาคารทั้งหมดในระบบธนาคารในประเทศไทย 
  และอตัราการกระจุกตวัของกลุ่มธนาคาร 
 

ไตรมาส/ปี 
สินทรัพย์รวมของ 5 

ธนาคาร* 
สินทรัพย์รวมของทุก

ธนาคาร** 
การกระจุกของ
อุตสาหกรรม*** 

1/2549 5,095,240 8,291,379 0.6145 

2/2549 5,052,090 8,475,301 0.5961 

3/2549 5,214,963 8,549,667 0.6100 

4/2549 5,275,959 8,695,752 0.6067 

1/2550 5,377,778 8,880,309 0.6056 

2/2550 5,447,939 9,037,198 0.6028 

3/2550 5,720,419 9,096,716 0.6288 

4/2550 5,621,497 9,035,732 0.6221 

1/2551 5,813,862 9,317,504 0.6240 

2/2551 5,885,873 9,515,629 0.6185 

3/2551 5,955,542 9,480,910 0.6282 

4/2551 6,261,649 9,808,117 0.6384 

1/2552 6,366,425 10,058,978 0.6329 

2/2552 6,348,443 10,058,978 0.6311 

3/2552 6,404,407 9,952,052 0.6435 

4/2552 6,595,158 10,269,642 0.6422 

1/2553 6,870,929 10,658,435 0.6446 

2/2553 6,860,940 10,950,127 0.6266 
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ตารางผนวกที ่4  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี 
สินทรัพย์รวมของ 5 

ธนาคาร* 
สินทรัพย์รวมของทุก

ธนาคาร** 
การกระจุกของ
อุตสาหกรรม*** 

3/2553 7,022,751 11,143,144 0.6302 

4/2553 7,421,266 11,802,410 0.6288 

1/2554 7,933,660 12,349,078 0.6424 

2/2554 7,837,982 12,546,965 0.6247 

3/2554 8,074,844 12,747,925 0.6334 

4/2554 8,252,499 12,956,374 0.6369 

1/2555 8,775,308 13,392,190 0.6553 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***การกระจุกตวัของอุตสาหกรรม = สินทรัพยร์วมของ 5 ธนาคาร/สินทรัพยร์วมของ
           ทุกธนาคาร 
ท่ีมา: *จากการคาํนวณ ใชแ้หล่งขอ้มูลจาก ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน),    
           ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน), ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ,    
           ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) 
         **จากการคาํนวณ ใชแ้หล่งขอ้มูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ตารางผนวกที่ 5  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
  อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 141,718 1,430,101 0.0991 

2/2549 142,710 1,498,510 0.0952 

3/2549 146,848 1,472,546 0.0997 

4/2549 148,267 1,485,883 0.0998 

1/2550 153,579 1,494,262 0.1028 

2/2550 157,684 1,542,350 0.1022 

3/2550 160,915 1,535,125 0.1048 

4/2550 164,391 1,572,777 0.1045 

1/2551 169,103 1,604,309 0.1054 

2/2551 166,250 1,622,671 0.1025 

3/2551 167,295 1,633,754 0.1024 

4/2551 173,177 1,659,843 0.1043 

1/2552 176,681 1,725,732 0.1024 

2/2552 179,718 1,736,245 0.1035 

3/2552 188,495 1,699,090 0.1109 

4/2552 194,715 1,740,192 0.1119 

1/2553 203,304 1,751,600 0.1161 

2/2553 214,906, 1,774,207 0.1211 

3/2553 221,523 1,801,790 0.1229 

4/2553 229,494 1,915,985 0.1198 
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ตารางผนวกที่ 5 (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถอืหุ้นต่อ
สินทรัพย์*** 

1/2554 235,187 1,958,131 0.1201 

2/2554 234,103 1,965,442 0.1191 

3/2554 230,787 1,952,859 0.1182 

4/2554 241,008 2,034,001 0.1185 

1/2555 251,992 2,137,708 0.1179 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
   ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุ้น/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 6  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
  อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 87,220 1,199,775 0.0727 

2/2549 85,148 1,188,247 0.0717 

3/2549 91,392 1,177,788 0.0776 

4/2549 92,728 1,206,214 0.0769 

1/2550 95,490 1,234,480 0.0774 

2/2550 92,151 1,258,986 0.0732 

3/2550 93,553 1,256,733 0.0744 

4/2550 93,701 1,211,330 0.0774 

1/2551 98,858 1,284,446 0.0770 

2/2551 96,711 1,308,961 0.0739 

3/2551 99,538 1,318,076 0.0755 

4/2551 101,091 1,327,184 0.0762 

1/2552 103,118 1,395,119 0.0739 

2/2552 101,438 1,446,509 0.0701 

3/2552 105,932 1,446,136 0.0733 

4/2552 109,232 1,539,742 0.0709 

1/2553 112,166 1,693,939 0.0662 

2/2553 111,926 1,640,028 0.0682 

3/2553 117,238 1,728,419 0.0678 

4/2553 120,797 1,756,063 0.0688 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 117,614 1,951,193 0.0603 

2/2554 117,255 1,842,923 0.0636 

3/2554 121,058 1,912,458 0.0633 

4/2554 125,554 1,959,121 0.0641 

1/2555 131,629 2,146,849 0.0613 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
   ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุ้น/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 7  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
  อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 101,042 919,008 0.1099 

2/2549 94,550 877,210 0.1078 

3/2549 98,314 987,503 0.0996 

4/2549 99,512 984,289 0.1011 

1/2550 101,579 1,034,724 0.0982 

2/2550 99,758 1,038,286 0.0961 

3/2550 93,553 1,256,733 0.0744 

4/2550 108,515 1,112,823 0.0975 

1/2551 115,788 1,139,581 0.1016 

2/2551 113,022 1,164,898 0.0970 

3/2551 118,689 1,180,039 0.1006 

4/2551 124,560 1,228,493 0.1014 

1/2552 128,719 1,297,417 0.0992 

2/2552 126,975 1,275,498 0.0995 

3/2552 132,269 1,273,985 0.1038 

4/2552 136,956 1,268,083 0.1080 

1/2553 143,556 1,286,030 0.1116 

2/2553 142,184 1,254,954 0.1133 

3/2553 145,214 1,351,205 0.1075 

4/2553 149,375 1,465,949 0.1019 
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ตารางผนวกที่ 7  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 151,122 1,622,942 0.0931 

2/2554 164,527 1,601,166 0.1028 

3/2554 167,489 1,683,581 0.0995 

4/2554 176,517 1,767,986 0.0998 

1/2555 185,976 1,855,280 0.1002 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
   ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุ้น/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารไทยพาณิชย ์ จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 8  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
  อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 81,972 892,222 0.0919 

2/2549 82,428 845,077 0.0975 

3/2549 85,044 908,823 0.0936 

4/2549 88,238 936,690 0.0942 

1/2550 93,970 942,747 0.0997 

2/2550 94,944 963,056 0.0986 

3/2550 96,999 1,007,864 0.0962 

4/2550 104,940 1,073,942 0.0977 

1/2551 105,360 1,099,676 0.0958 

2/2551 105,258 1,073,477 0.0981 

3/2551 108,754 1,125,286 0.0966 

4/2551 113,305 1,303,552 0.0869 

1/2552 117,332 1,218,448 0.0963 

2/2552 116,257 1,187,348 0.0979 

3/2552 118,588 1,241,454 0.0955 

4/2552 121,956 1,286,513 0.0948 

1/2553 126,752 1,345,415 0.0942 

2/2553 126,398 1,372,119 0.0921 

3/2553 130,241 1,369,264 0.0951 

4/2553 131,432 1,454,540 0.0904 
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ตารางผนวกที่ 8  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 136,609 1,575,964 0.0867 

2/2554 138,477 1,565,311 0.0885 

3/2554 144,712 1,663,277 0.0870 

4/2554 149,300 1,604,566 0.0930 

1/2555 159,034 1,728,191 0.0920 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุน้/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 9  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
  อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 41,145 654,131 0.0629 

2/2549 41,648 643,044 0.0648 

3/2549 44,462 668,301 0.0665 

4/2549 46,374 662,881 0.0700 

1/2550 73,270 671,562 0.1091 

2/2550 66,100 645,259 0.1024 

3/2550 78,607 663,962 0.1184 

4/2550 80,005 650,623 0.1230 

1/2551 80,973 685,848 0.1181 

2/2551 82,020 715,863 0.1146 

3/2551 84,843 698,384 0.1215 

4/2551 85,472 742,576 0.1151 

1/2552 85,733 729,706 0.1175 

2/2552 85,415 702,841 0.1215 

3/2552 87,534 743,740 0.1177 

4/2552 88,140 760,625 0.1159 

1/2553 88,539 793,943 0.1115 

2/2553 89,848 819,631 0.1096 

3/2553 90,340 772,071 0.1170 

4/2553 91,887 828,727 0.1109 
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ตารางผนวกที่ 9  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 91,161 825,428 0.1104 

2/2554 90,255 863,139 0.1046 

3/2554 89,007 862,666 0.1032 

4/2554 92,551 886,822 0.1044 

1/2555 93,779 907,278 0.1034 
หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุน้/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 10  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
    อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 15,339 227,592 0.0674 

2/2549 15,192 256,799 0.0592 

3/2549 15,261 268,631 0.0568 

4/2549 15,198 257,435 0.0590 

1/2550 15,497 274,037 0.0566 

2/2550 15,461 279,945 0.0552 

3/2550 20,422 275,917 0.0740 

4/2550 20,695 291,097 0.0711 

1/2551 21,272 309,119 0.0688 

2/2551 21,054 316,713 0.0665 

3/2551 21,050 339,090 0.0621 

4/2551 21,270 368,272 0.0578 

1/2552 21,646 352,063 0.0615 

2/2552 23,468 355,506 0.0660 

3/2552 24,930 366,222 0.0681 

4/2552 26,355 413,878 0.0637 

1/2553 27,770 396,038 0.0701 

2/2553 64,385 445,220 0.1446 

3/2553 65,772 459,907 0.1430 

4/2553 66,736 481,974 0.1385 
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ตารางผนวกที่ 10  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 67,631 489,082 0.1383 

2/2554 70,221 502,848 0.1396 

3/2554 70,948 540,849 0.1312 

4/2554 70,884 878,053 0.0807 

1/2555 70,826 850,965 0.0832 
หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุน้/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 11  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
    อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารทหารไทย  จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 52,797 727,380 0.0726 

2/2549 53,264 769,528 0.0692 

3/2549 64,706 735,459 0.0880 

4/2549 47,489 748,708 0.0634 

1/2550 47,972 697,673 0.0688 

2/2550 42,170 655,472 0.0643 

3/2550 27,456 648,172 0.0424 

4/2550 43,322 619,151 0.0700 

1/2551 44,551 615,669 0.0724 

2/2551 44,337 617,689 0.0718 

3/2551 47,790 592,020 0.0807 

4/2551 44,256 599,389 0.0738 

1/2552 45,412 599,692 0.0757 

2/2552 45,467 567,202 0.0802 

3/2552 45,975 548,638 0.0838 

4/2552 46,490 541,637 0.0858 

1/2553 47,249 558,570 0.0846 

2/2553 48,197 538,726 0.0895 

3/2553 48,713 563,124 0.0865 

4/2553 49,650 589,425 0.0842 
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ตารางผนวกที่ 11  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 49,608 638,291 0.0777 

2/2554 50,031 679,313 0.0736 

3/2554 50,735 657,245 0.0772 

4/2554 51,992 718,330 0.0724 

1/2555 52,971 713,042 0.0743 
หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุน้/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 12  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
    อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารทิสโก ้ จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 13,034 83,498 0.1561 

2/2549 11,593 71,777 0.1615 

3/2549 11,916 76,980 0.1548 

4/2549 12,256 80,923 0.1515 

1/2550 12,269 100,872 0.1216 

2/2550 11,205 99,078 0.1131 

3/2550 11,484 93,511 0.1228 

4/2550 11,637 94,164 0.1236 

1/2551 12,488 105,220 0.1187 

2/2551 11,094 106,678 0.1040 

3/2551 11,119 113,890 0.0976 

4/2551 11,334 121,552 0.0932 

1/2552 11,603 126,402 0.0918 

2/2552 11,014 125,157 0.0880 

3/2552 11,343 124,754 0.0909 

4/2552 11,231 130,640 0.0860 

1/2553 11,785 131,504 0.0896 

2/2553 12,361 139,002 0.0889 

3/2553 12,816 147,085 0.0871 

4/2553 12,211 162,346 0.0752 
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ตารางผนวกที่ 12  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 12,798 185,980 0.0688 

2/2554 13,505 189,551 0.0712 

3/2554 13,579 197,916 0.0686 

4/2554 13,804 211,517 0.0653 

1/2555 14,420 221,824 0.0650 
หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุน้/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



99 

 

ตารางผนวกที่ 13  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
    อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารเกียรตินาคิน  จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 17,002 73,417 0.2316 

2/2549 16,991 75,774 0.2242 

3/2549 17,080 77,409 0.2206 

4/2549 17,463 80,212 0.2177 

1/2550 13,757 77,731 0.1770 

2/2550 14,341 78,887 0.1818 

3/2550 14,119 81,935 0.1723 

4/2550 15,391 89,189 0.1726 

1/2551 15,721 97,942 0.1605 

2/2551 15,027 103,536 0.1451 

3/2551 14,722 108,987 0.1351 

4/2551 16,990 117,398 0.1447 

1/2552 17,223 118,147 0.1458 

2/2552 16,781 124,491 0.1348 

3/2552 16,879 125,262 0.1348 

4/2552 17,419 129,020 0.1350 

1/2553 18,210 131,441 0.1385 

2/2553 18,771 131,792 0.1424 

3/2553 20,577 134,945 0.1525 

4/2553 20,882 143,949 0.1451 
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ตารางผนวกที่ 13  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 22,671 156,462 0.1449 

2/2554 22,196 175,708 0.1263 

3/2554 21,947 187,754 0.1169 

4/2554 22,557 192,009 0.1175 

1/2555 23,769 205,100 0.1159 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุน้/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารเกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 14  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
    อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารซีไอเอม็บีไทย จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 9,548 224,694 0.0425 

2/2549 8,741 235,960 0.0370 

3/2549 9,031 240,878 0.0375 

4/2549 4,223 217,495 0.0194 

1/2550 5,942 264,623 0.0225 

2/2550 8,898 223,317 0.0398 

3/2550 5,545 222,682 0.0249 

4/2550 1,414 204,097 0.0069 

1/2551 5,462 214,659 0.0254 

2/2551 4,248 206,962 0.0205 

3/2551 5,365 182,315 0.0294 

4/2551 5,034 211,045 0.0239 

1/2552 7,236 179,341 0.0404 

2/2552 6,952 149,716 0.0464 

3/2552 7,365 124,757 0.0590 

4/2552 7,623 138,902 0.0549 

1/2553 7,957 116,425 0.0684 

2/2553 8,281 128,578 0.0644 

3/2553 8,467 130,056 0.0651 

4/2553 11,694 139,210 0.0840 
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ตารางผนวกที่ 14  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 11,508 133,262 0.0864 

2/2554 11,709 143,553 0.0816 

3/2554 11,937 157,493 0.0758 

4/2554 13,235 166,551 0.0795 

1/2555 13,470 170,136 0.0792 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์= ส่วนของผูถื้อหุน้/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วม
          ของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารซีไอเอม็บีไทย จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที่ 15  แสดงส่วนของผูถื้อหุ้น มูลค่าทางบญัชีสินทรัพยร์วมของธนาคาร และ 
    อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยข์องธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์  จาํกดั  
    (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2549 1,268 11,785 0.1076 

2/2549 2,035 16,139 0.1261 

3/2549 2,001 18,556 0.1079 

4/2549 1,512 22,629 0.0668 

1/2550 2,269 23,607 0.0961 

2/2550 2,267 26,190 0.0866 

3/2550 2,319 29,589 0.0784 

4/2550 2,340 32,872 0.0712 

1/2551 2,414 35,927 0.0672 

2/2551 2,374 38,356 0.0619 

3/2551 2,587 40,131 0.0645 

4/2551 2,749 44,215 0.0622 

1/2552 2,717 38,828 0.0700 

2/2552 2,765 39,346 0.0703 

3/2552 2,866 42,149 0.0680 

4/2552 2,968 49,660 0.0598 

1/2553 3,059 53,109 0.0576 

2/2553 5,808 54,447 0.1067 

3/2553 5,920 59,458 0.0996 

4/2553 5,885 62,363 0.0944 
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ตารางผนวกที่ 15  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ส่วนของผู้ถือหุ้น* 
มูลค่าทางบัญชีสินทรัพย์
รวมของธนาคาร** 

อตัราส่วนของผู้ถือหุ้น
ต่อสินทรัพย์*** 

1/2554 10,254 65,527 0.1565 

2/2554 12,376 71,280 0.1736 

3/2554 12,507 77,714 0.1609 

4/2554 12,845 81,345 0.1579 

1/2555 12,651 85,533 0.1479 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์ =  ส่วนของผูถื้อหุน้/มูลค่าทางบญัชีสินทรัพย์
          รวมของธนาคาร 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่16  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของธนาคาร 
    กรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 10,483 17,476 0.5999 

2/2549 11,508 18,149 0.6341 

3/2549 11,514 17,662 0.6519 

4/2549 35,641 48,519 0.7346 

1/2550 10,483 17,476 0.5999 

2/2550 11,508 18,149 0.6341 

3/2550 11,514 17,662 0.6519 

4/2550 34,447 48,225 0.7143 

1/2551 15,818 25,586 0.6182 

2/2551 15,864 25,048 0.6334 

3/2551 16,205 23,467 0.6906 

4/2551 16,691 26,011 0.6417 

1/2552 15,010 23,956 0.6266 

2/2552 13,188 22,389 0.5890 

3/2552 12,292 21,555 0.5703 

4/2552 13,058 21,440 0.6091 

1/2553 12,070 21,888 0.5515 

2/2553 13,244 24,233 0.5465 

3/2553 12,517 23,415 0.5346 

4/2553 14,374 25,040 0.5741 
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ตารางผนวกที ่16  (ต่อ)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 14,589 25,624 0.5694 

2/2554 15,959 27,539 0.5795 

3/2554 16,778 29,175 0.5751 

4/2554 18,534 29,343 0.6316 

1/2555 18,258 28,840 0.6331 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารกรุงเทพ  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่17  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 10,804 18,192 0.5939 

2/2549 11,027 18,523 0.5953 

3/2549 12,075 15,762 0.7661 

4/2549 13,100 25,104 0.5218 

1/2550 14,351 19,859 0.7226 

2/2550 12,663 20,091 0.6303 

3/2550 11,599 19,024 0.6097 

4/2550 11,224 17,475 0.6423 

1/2551 12,368 19,968 0.6194 

2/2551 11,516 17,540 0.6566 

3/2551 12,497 18,051 0.6923 

4/2551 12,757 19,732 0.6465 

1/2552 13,484 18,359 0.7345 

2/2552 11,178 16,813 0.6649 

3/2552 11,135 17,708 0.6289 

4/2552 11,404 16,716 0.6822 

1/2553 12,977 18,131 0.7158 

2/2553 12,145 18,454 0.6581 

3/2553 12,371 20,068 0.6165 

4/2553 13,867 20,109 0.6896 
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ตารางผนวกที ่17  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 14,824 23,229 0.6382 

2/2554 15,414 24,331 0.6335 

3/2554 17,145 27,403 0.6257 

4/2554 18,742 27,659 0.6776 

1/2555 18,703 28,210 0.6630 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารกรุงไทย  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่18  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 9,397 15,159 0.6199 

2/2549 9,335 14,813 0.6302 

3/2549 11,462 17,039 0.6727 

4/2549 12,157 18,722 0.6493 

1/2550 12,611 18,302 0.6891 

2/2550 11,435 18,536 0.6169 

3/2550 11,189 18,844 0.5938 

4/2550 11,510 17,991 0.6398 

1/2551 10,834 20,745 0.5223 

2/2551 11,323 20,245 0.5593 

3/2551 12,033 19,847 0.6063 

4/2551 13,267 20,656 0.6423 

1/2552 11,332 19,680 0.5758 

2/2552 11,054 19,533 0.5659 

3/2552 10,478 18,450 0.5679 

4/2552 11,201 18,050 0.6205 

1/2553 10,201 18,847 0.5412 

2/2553 10,313 19,849 0.5196 

3/2553 11,323 20,774 0.5451 

4/2553 12,804 22,071 0.5801 
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ตารางผนวกที ่18  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 13,329 23,740 0.5614 

2/2554 14,610 27,517 0.5309 

3/2554 17,436 30,415 0.5733 

4/2554 19,513 31,632 0.6169 

1/2555 19,385 32,234 0.6014 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารไทยพาณิชย ์ จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่19  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 8,071 14,153 0.5703 

2/2549 9,700 15,829 0.6128 

3/2549 10,715 16,549 0.6474 

4/2549 13,030 18,010 0.7235 

1/2550 11,485 17,982 0.6387 

2/2550 11,547 18,288 0.6314 

3/2550 11,020 17,905 0.6155 

4/2550 11,604 18,398 0.6307 

1/2551 11,014 19,052 0.5781 

2/2551 11,903 19,145 0.6217 

3/2551 12,593 20,036 0.6285 

4/2551 15,760 22,065 0.7142 

1/2552 12,982 20,752 0.6256 

2/2552 12,029 19,176 0.6273 

3/2552 11,664 19,020 0.6132 

4/2552 13,149 19,715 0.6670 

1/2553 12,560 20,108 0.6246 

2/2553 13,347 21,229 0.6287 

3/2553 13,379 21,846 0.6124 

4/2553 3,274 15,693 0.2087 
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ตารางผนวกที ่19  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 15,653 24,612 0.6360 

2/2554 16,599 28,131 0.5901 

3/2554 17,754 29,696 0.5979 

4/2554 20,647 29,829 0.6922 

1/2555 18,542 30,954 0.5990 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารกสิกรไทย  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่20  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 6,280 8,839 0.7105 

2/2549 7,187 9,631 0.7463 

3/2549 7,839 10,980 0.7140 

4/2549 8,631 8,462 1.0199 

1/2550 8,410 10,984 0.7657 

2/2550 8,411 9,738 0.8638 

3/2550 7,000 9,750 0.7179 

4/2550 7,851 9,192 0.8542 

1/2551 7,025 8,807 0.7976 

2/2551 7,453 9,837 0.7576 

3/2551 7,705 9,611 0.8016 

4/2551 8,344 9,969 0.8369 

1/2552 7,758 9,391 0.8261 

2/2552 6,737 9,127 0.7382 

3/2552 6,563 9,424 0.6964 

4/2552 7,149 8,723 0.8195 

1/2553 7,384 9,200 0.8026 

2/2553 7,075 10,968 0.6450 

3/2553 7,535 10,763 0.7001 

4/2553 7,670 11,258 0.6813 
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ตารางผนวกที ่20  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 8,026 10,711 0.7494 

2/2554 8,606 11,839 0.7269 

3/2554 9,870 12,621 0.7820 

4/2554 9,493 15,841 0.5993 

1/2555 10,347 13,139 0.7875 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่21  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 2,872 3,174 0.9047 

2/2549 3,813 4,149 0.9191 

3/2549 4,208 4,564 0.9219 

4/2549 4,826 4,949 0.9751 

1/2550 3,933 4,632 0.8491 

2/2550 4,029 4,844 0.8318 

3/2550 3,869 4,864 0.7954 

4/2550 3,658 4,786 0.7643 

1/2551 3,756 5,342 0.7031 

2/2551 4,017 5,470 0.7345 

3/2551 4,354 5,604 0.7770 

4/2551 5,087 5,765 0.8825 

1/2552 4,287 5,833 0.7350 

2/2552 3,840 6,068 0.6328 

3/2552 3,804 5,891 0.6458 

4/2552 3,983 5,954 0.6690 

1/2553 3,755 6,128 0.6128 

2/2553 3,860 6,795 0.5681 

3/2553 4,067 6,106 0.6660 

4/2553 4,492 6,436 0.6980 
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ตารางผนวกที ่21  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 4,719 6,726 0.7016 

2/2554 5,310 11,108 0.4780 

3/2554 7,537 7,732 0.9748 

4/2554 11,207 11,295 0.9922 

1/2555 11,557 13,159 0.8783 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารธนชาต  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่22  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 7,205 9,415 0.7653 

2/2549 8,505 9,777 0.8699 

3/2549 9,404 10,738 0.8757 

4/2549 15,521 10,262 1.5125 

1/2550 9,966 11,342 0.8787 

2/2550 20,948 9,598 2.1825 

3/2550 7,500 9,208 0.8145 

4/2550 48,465 35,550 1.3633 

1/2551 6,960 9,254 0.7521 

2/2551 6,922 8,926 0.7755 

3/2551 7,204 8,557 0.8419 

4/2551 8,478 8,188 1.0354 

1/2552 6,806 6,172 1.1029 

2/2552 6,033 10,295 0.5860 

3/2552 5,869 6,274 0.9354 

4/2552 5,847 6,568 0.8902 

1/2553 4,878 5,583 0.8737 

2/2553 4,728 6,144 0.7696 

3/2553 5,046 6,108 0.8262 

4/2553 6,062 7,193 0.8428 
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ตารางผนวกที ่22  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 5,887 7,324 0.8038 

2/2554 6,335 8,018 0.7902 

3/2554 6,709 9,138 0.7342 

4/2554 7,963 9,575 0.8317 

1/2555 7,183 9,437 0.7611 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารทหารไทย  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่23  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 973 1,671 0.5824 

2/2549 1,087 1,494 0.7280 

3/2549 1,158 1,542 0.7512 

4/2549 1,411 1,575 0.8964 

1/2550 1,342 1,976 0.6793 

2/2550 1,451 1,835 0.7908 

3/2550 1,227 1,688 0.7266 

4/2550 1,269 1,767 0.7186 

1/2551 1,266 2,525 0.5013 

2/2551 1,368 1,996 0.6856 

3/2551 1,395 2,021 0.6905 

4/2551 1,549 1,095 1.4151 

1/2552 1,557 2,238 0.6957 

2/2552 1,557 2,238 0.6957 

3/2552 1,564 2,310 0.6771 

4/2552 1,480 2,508 0.5900 

1/2553 1,473 2,523 0.5838 

2/2553 1,532 2,647 0.5790 

3/2553 1,564 2,854 0.5480 

4/2553 1,663 2,805 0.5929 
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ตารางผนวกที ่23  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 1,888 3,090 0.6113 

2/2554 2,235 3,519 0.6351 

3/2554 2,597 3,840 0.6765 

4/2554 2,800 3,944 0.7099 

1/2555 3,054 4,061 0.7521 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารทิสโก ้ จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่24  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารเกียรตินาคิน  จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 833 1,441 0.5783 

2/2549 1,040 1,469 0.7081 

3/2549 1,183 1,399 0.8458 

4/2549 1,359 2,723 0.4994 

1/2550 1,244 1,522 0.8175 

2/2550 1,155 2,639 0.4376 

3/2550 1,309 1,689 0.7753 

4/2550 1,113 2,951 0.3772 

1/2551 1,375 1,814 0.7580 

2/2551 1,577 1,984 0.7949 

3/2551 1,638 2,362 0.6934 

4/2551 1,585 4,194 0.3780 

1/2552 1,688 1,911 0.8834 

2/2552 1,524 2,005 0.7603 

3/2552 1,469 2,436 0.6032 

4/2552 1,369 2,925 0.4680 

1/2553 1,429 2,292 0.6236 

2/2553 1,512 2,353 0.6424 

3/2553 1,646 4,012 0.4104 

4/2553 2,397 3,542 0.6769 
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ตารางผนวกที ่24  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 1,931 2,788 0.6925 

2/2554 2,166 3,196 0.6779 

3/2554 2,406 3,479 0.6918 

4/2554 2,823 3,585 0.7877 

1/2555 2,810 3,751 0.7490 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารเกียรตินาคิน  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่25  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารซีไอเอม็บีไทย  จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 2,835 3,166 0.8953 

2/2549 3,090 3,477 0.8887 

3/2549 3,521 4,158 0.8466 

4/2549 4,835 4,486 1.0776 

1/2550 3,510 4,188 0.8381 

2/2550 3,396 4,404 0.7712 

3/2550 2,976 1,178 2.5269 

4/2550 2,866 -884 -3.2406 

1/2551 2,677 1,061 2.5217 

2/2551 2,580 2,486 1.0379 

3/2551 2,432 3,818 0.6372 

4/2551 2,864 2,597 1.1028 

1/2552 2,584 2,604 0.9924 

2/2552 1,932 2,295 0.8420 

3/2552 1,574 2,130 0.7388 

4/2552 1,547 1,821 0.8493 

1/2553 1,507 1,998 0.7540 

2/2553 1,461 1,891 0.7731 

3/2553 1,523 1,833 0.8311 

4/2553 1,638 2,184 0.7497 
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ตารางผนวกที ่25  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 1,644 1,983 0.8293 

2/2554 1,816 2,117 0.8577 

3/2554 1,992 2,404 0.8288 

4/2554 2,465 3,701 0.6659 

1/2555 2,176 2,581 0.8431 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารซีไอเอม็บีไทย  จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกที ่26  ค่าใชจ่้ายรวม รายไดร้วม และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วมของ           
    ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์  จาํกดั (มหาชน)  
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2549 158 120 1.3098 

2/2549 233 215 1.0826 

3/2549 257 243 1.0545 

4/2549 834 306 2.7252 

1/2550 334 345 0.9681 

2/2550 341 410 0.8318 

3/2550 336 401 0.8386 

4/2550 354 434 0.8157 

1/2551 388 466 0.8317 

2/2551 418 514 0.8131 

3/2551 469 568 0.8254 

4/2551 602 588 1.0245 

1/2552 461 573 0.8040 

2/2552 350 539 0.6507 

3/2552 322 494 0.6520 

4/2552 340 521 0.6535 

1/2553 372 552 0.6740 

2/2553 381 579 0.6573 

3/2553 415 629 0.6606 

4/2553 457 661 0.6913 
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ตารางผนวกที ่26  (ต่อ) 
 

ไตรมาส/ปี ค่าใช้จ่ายรวม* รายได้รวม** 
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้รวม*** 

1/2554 491 693 0.7090 

2/2554 550 806 0.6831 

3/2554 723 946 0.7650 

4/2554 838 1,097 0.7636 

1/2555 866 1,115 0.7770 

หมายเหตุ *หน่วย ลา้นบาท 
    **หน่วย ลา้นบาท 
    ***อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม  =  ค่าใชจ่้ายรวม/รายไดร้วม 
ท่ีมา: รายงานประจาํไตรมาส ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์  จาํกดั (มหาชน) 
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ประวตัิการศึกษา     วศิวกรรมศาสตรบณัฑิต (วศิวกรรมระบบ 
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