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บทท่ี 1 
บทนํา 

 
การพยากรณเศรษฐกิจมหภาค การประเมินปจจัยเส่ียงทางเศรษฐกิจ และการวิเคราะหผลกระทบ

ของนโยบายเศรฐกิจมหภาคทั้งจากภายในประเทศและตางประเทศ เปนหัวขอท่ีไดไดรับความสนใจจากท้ัง
หนวยงานท่ีมีหนาท่ีกําหนดนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล ภาคธุรกิจเอกชน รวมถึงสาธารณชนโดยท่ัวไป
เนื่องดวยผลกระทบจากปจจัยเศรษฐกิจมหภาคสงผลกระทบในวงกวางดังจะเห็นจากการนําเสนอประเด็น
เหลานี้โดยส่ือสารมวลชนท้ังทางโทรทัศน หนังสือพิมพและอินเตอรเน็ตอยูเสมอๆ  

ถึงแมวาปจจุบันจะมีการนําเสนอการพยากรณตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคัญ (เชน อัตราการ
ขยายตัวของรายไดประชาชาติ อัตราเงินเฟอ)โดยหนวยงานตาง ๆ ของภาครัฐ เชน ธนาคารแหงประเทศไทย 
(ธปท.) สํานักงานคณะกรรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) และสํานักงานเศรษฐกิจ
การคลัง (สศค.) แตตัวเลขการพยากรณจากหนวยงานตางๆ ขางตนมีขอจํากัดในการพยากรณตางกัน 
กลาวคือการพยากรณของธนาคารแหงประเทศไทยจะต้ังอยูบนสมมติฐานเกี่ยวกับอัตราดอกเบ้ียและอัตรา

แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ท่ีไมสามารถเปดเผยสูสาธารณชนได1 หรือกระทรวงการคลังมีขอจํากัดท่ี
การกําหนดขอสมมติฐานเกี่ยวกับการใชจายภาครัฐและการสงออกท่ีกําหนดใหสอดคลองกับนโยบาย
รัฐบาล  ดังนั้นคาพยากรณท่ีไดจึงถูกจํากัดดวยปจจัยเหลานี้   

นอกจากนี้ส่ิงสําคัญท่ีจําเปนตองวิเคราะหควบคูกับการพยากรณแตละคร้ังคือความออนไหวของคา
พยากรณตอปจจัยเส่ียงทางเศรษฐกิจ เนื่องจากการพยากรณตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคจะตองมีการกําหนดขอ
สมมติเกี่ยวกับตัวแปรท่ีมีอิทธิพลท้ังภายใน เชน ผลการตัดสินใจเชิงนโยบายการเงินนโยบายการคลัง และ
ปจจัยภายนออก เชน ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคาท่ีสําคัญซ่ึงการวิเคราะหผล
ของปจจัยเส่ียงเหลานี้จะชวย เพื่อทําความเขาใจเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจปจจุบันท่ีชัดเจน ดังนั้นการคาดการณ
ผลของปจจัยเส่ียงตางๆ ท่ีอาจสงผลตอคาพยากรณ จึงมีความสําคัญไมยิ่งหยอนกวาผลการพยากรณท่ีได   

ดังนั้น เราจะเห็นไดวาการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหปจจัยเส่ียง รวมถึงผลของ
นโยบายเศรษฐกิจท้ังในและตางประเทศ มีความเก่ียวของกับขอมูลจํานวนมากซ่ึงสงผลกระทบซ่ึงกันและ
กันตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  ดังนั้น การวิเคราะหประเด็นเหลานี้จึงจําเปนตองมีตัวแบบเศรษฐกิจท่ี
สามารถใหขอมูลเกี่ยวกับคาพยากรณท่ีกวางขวาง และครอบคลุมปจจัยเส่ียงตาง ๆ ไดรอบดาน ดังนั้น เราจึง
มักเห็นการนําเสนอบทวิเคราะหเหลานี้จากหนวยงานภาครัฐ หรือสถาบันการเงินขนาดใหญเปนหลัก แต

                                          
1 ในเดือนมกราคม 2554 ธนาคารไดมีการเปลี่ยนแปลงสมมติฐานของอัตราดอกเบี้ยนโยบายการเงินจากเดิมท่ีกําหนดใหอัตราดอกเบ้ียโยบาย

การเงินคงที่ตลอดชวงเวลาพยากรณเปนอัตราดอกเบ้ียนโยบายกําหนดจาก Monetary Policy Rule แตไมไดมีการเปดเผยรายละเอียดของขอ
สมมติอัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินน้ีในรายงานแนวโนมเงินเฟอ หรือรายงานอื่นๆ ของธนาคารแหงประเทศไทย 
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เนื่องจากหนวยงานเหลานี้มีขอจํากัดเฉพาะดังท่ีกลาวถึงขางตน ดังนั้น สถาบันการศึกษาซ่ึงไมไดถูกจํากัด
ดวยเง่ือนไขเหลานี้จึงควรมีบทบาทเพิ่มข้ึนในการนําเสนอขอมูลและการวิเคราะหโดยพื้นฐานของหลัก
วิชาการที่เหมาะสมสูสาธารณะชน  

ท่ีผานมาสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรท่ีเปนสถานศึกษาท่ีเนนการวิจัยโดยเฉพาะในดานท่ี
เกี่ยวของกับการติดตามนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลท่ีจะสงผลกระทบตอประชาชน ไดมีการจัดทําตัวแบบ
เศรษฐกิจมหภาค เพื่อการพยากรณเศรษฐกิจมหภาค แตขอจํากัดสําคัญของการใชตัวแบบเศรษฐมิติมหภาค
เพื่อการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคคือตัวแบบที่ใชจําเปนตองมีการปรับปรุงขอมูลใหมีความทันสมัยอยูเสมอ 
เนื่องจากการประมาณคาตัวแบบและคํานวณผลการพยากรณตองอาศัยขอมูลเศรษฐกิจมหภาคท่ีเกี่ยวของ
อยางครบถวนและทันสมัย นอกจากนี้ ยังตองมีการติดตามผลการพยากรณท่ีผานมาเพ่ือวิเคราะหความคลาด
เคล่ือนท่ีเกิดข้ึน  ซ่ึงเปนขอมูลท่ีมีประโยชนในการปรับปรุงตัวแบบระยะตอไป  ถึงแมวาการจัดทําตัวแบบ
เศรษฐกิจมหภาคจําเปนตองมีการดูแลและปรับปรุงอยางสมํ่าเสมอ  แตจากประสบการณในการจัดทําตัว
แบบเศรษฐมิติมหภาคของไทย ปญหาสําคัญเกิดข้ึนคือการขาดการดูแลรักษาและปรับปรุงตัวแบบ ทําใหไม
สามารถนํามาใชงานไดอยางตอเนื่อง ดังนั้น การนําตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีอยูมาใชในการพยากรณและ
วิเคราะหภาวะเศรษฐกิจอยางสมํ่าเสมอ จึงเปนการเพิ่มพูนประโยชนท่ีไดรับจากตัวแบบและชวยรักษาและ
ปรับปรุงตัวแบบที่มีอยูใหดํารงอยูตอไป รวมถึงเพิ่มประสิทธิภาพในการวิเคราะหใหมากข้ึนอีกดวย
นอกจากนี้ การเผยแพรขอมูลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรยังชวย
เปนทางเลือกแกสาธารณชนในการวิเคราะหแนวโนมเศรษฐกิจ และใหความคิดเห็นเกี่ยวกับผลกระทบเชิง
นโยบาย โดยอาศัยจุดเดนของการท่ีเปนสถานศึกษาทําใหสามารถนําเสนอผลการวิเคราะหและผลการ
พยากรณตัวแปรตางๆ ไดอยางครอบครอบคลุมและเปนอิสระ  

องคประกอบของรายงานฉบับนี้ประกอบดวย บทท่ี 1 จะเปนการใหขอมูลเกี่ยวกับท่ีมา และ
ความสําคัญของโครงการ ในขณะท่ีวัตถุประสงคการศึกษาจะแสดงในบทที่ 2 ตอมาในบทท่ี 3 และ 4 จะ
กลาวถึงประเภทของตัวแบบท่ีใชในการพยากรณเศรษฐกิจมหภาค และตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของ
สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร ตามลําดับ บทท่ี 5 แสดงผลการพยากรณในการวิเคราะหประจําไตรมาส 
บทท่ี 6 และ 7 สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2555 และวิเคราะหความแมนยําของการพยากรณเศรษฐกิจมห
ภาคป 2555 ตอมาบทท่ี 8 และ 9 นําเสนอบทวิเคราะหผลกระทบของนโยบายเศรษฐกิจท่ีสําคัญในป 2555
และผลการพยากรณเศรษฐกิจไทยในป 2556 ตามลําดับสวนสุดทายไดแก การวิเคราะหสถานการณ 
(Scenario Analysis) ท่ีมีผลตอแนวโนมเศรษฐกิจป 2556 ในบทท่ี 10 และสรุปการผลศึกษาในบทท่ี 11 
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บทท่ี 2  

วัตถุประสงค 
 

2.1 ดูแลและปรับปรุงตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคใหมีความทันสมัยและใชงานได 

2.2 นําเสนอผลการพยากรณตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของไทยอยางสมํ่าเสมอ 

2.3 ประเมินผลของปจจัยเส่ียง ๆ ตาง ๆ ของเศรษฐกิจไทยในชวงเวลานั้น ๆ ท่ีมีตอแนวโนมเศรษฐกิจ

ไทย 

2.4 ประเมินผลของนโยบายเศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคัญ ๆ ไดแก นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง 

นโยบายการอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ นโยบายคาจางแรงงานข้ันตํ่า ท่ีมีตอแนวโนม

เศรษฐกิจ 

2.5 เผยแพรขอมูลเกี่ยวกับการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรสู

สาธารณะผานชองทางตางๆ ไดแก โทรทัศน หนังสือพิมพ งานสัมมนา และพัฒนาเวปไซดท่ีเปน

ศูนยรวมของขอมูลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของไทย 
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บทท่ี 3 
ตัวแบบเพ่ือการพยากรณเศรษฐกิจมหภาค 

 
เคร่ืองมือท่ีใชในการวิเคราะหท่ีสําคัญของนักเศรษฐศาสตรประกอบดวย 
i) สมการเศรษฐมิติและสมการอนุกรมเวลาอยางงาย เชน การใชดัชนีช้ีนําทางเศรษฐกิจ และการ

ใชขอมูลในอดีตโดยสมการ ARIMA เปนตน 

ii) ตัวแบบสําเร็จรูปในลักษณะ Spreadsheet Model เชน Oxford Global Modelและ IMF Financial 

Programmingเปนตน 

iii) ตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคขนาดใหญ เชน ตัวแบบของธนาคารแหงประเทศไทย (BOTMM)และ

ตัวแบบของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร(NIDA Macro Model) เปนตน 

iv) คาเฉล่ียการพยากรณท่ีไดจากการสํารวจการของผูเช่ียวชาญ (Survey of professional forecast) 

หรือท่ีเรียกวา Consensus Forecast เชน ผลการสํารวจโดย Reuters และ ผลการสํารวจโดยเวป

ไซต www.consensuseconomics.com เปนตน 

โดยขอดีและขอเสียของการใชตัวแบบแตละประเภทสามารถสรุปในตารางท่ี 3.1 

 ในการศึกษานี้จะเนนการใชตัวแบบ NIDA Macro Model ซ่ึงมีลักษณะเปนตัวแบบขนาดใหญ
เนื่องจากมีขอดีในการอธิบายความเช่ือมโยงของตัวแปรตางๆ เพื่อวิเคราะหปจจัยเส่ียงท้ังภายในประเทศและ
ภายนอกประเทศ  และยังเปนการใชตัวแบบที่พัฒนาอยางตอเนื่องใหเกิดประโยชนในการวิเคราะหเศรษฐกิจ
มหภาคในระยะตอไป 
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ตารางที่ 3.1 ขอดีและขอเสียของตัวแบบเพือ่การวิเคราะหเศรษฐกิจประเภทตางๆ 
 

ตัวแบบ ลักษณะ ขอด ี ขอเสีย 
สมการเศรษฐมิติ
อยางงาย 

- ใชดัชนีชี้นําทางเศรษฐกิจ เปนตัวแปรใน
การทํานายทิศทางของตัวแปรทาง
เศรษฐกิจมหภาคที่สําคัญ เชน ใช
ภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวทํานายการบริโภค
ภาคเอกชน และการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ใชราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกในการ
ทํานายอัตราเงินเฟอ 

- การจัดทําสมการทําไดงายและไมมีขอจํากดั
ทางทฤษฎี 
- สามารถใชในการพยากรณไดอยางรวดเร็ว 
โดยไมตองรอขอมูลจริงทางเศรษฐกิจมหภาค
ประกอบ 
- มีความยดืหยุนสูงในการเพิม่-ลดตัวแปรให
สอดคลองกับสถานการณเศรษฐกิจในแตละ
ชวงเวลา  

- ไมสามารถอธิบายเหตุผลของการปรับตัวของ
ตัวแปรตางๆ ไดอยางครอบคลุม 
- ไมสามารถใชในการประเมินผลกระทบเชิง
นโยบายซึ่งสงผลตอเศรษฐกิจในรอบดาน 

สมการอนุกรม
เวลาอยางงาย 

- ใชขอมูลในอดีตของตัวแปรที่ตองการ
ทํานายในการวิเคราะห 

- ตนทุนการสรางและดูแลรักษาตัวแบบต่าํ 
- ไมจําเปนตองหาตัวแปรอธิบายมาใชในการ
ประมาณคาและชี้นําการพยากรณ 
- การสรางตัวแบบไมจําเปนตองยึดตามทฤษฎี
มากนัก เนื่องจากใชเพื่อการพยากรณเปนหลัก 

- การปรับตัวขึ้นอยูกับ shock ที่เขาในระบบ 
ดังนั้นจึงพยากรณในลักษณะความตอเนื่องของ
เหตุการณ 
- ไมสามารถทํานายการเปลี่ยนทิศทางของตัว
แปรได 
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ตารางที่ 3.1 ขอดีและขอเสียของตัวแบบเพือ่การวิเคราะหเศรษฐกิจประเภทตางๆ (ตอ) 
 

ตัวแบบ ลักษณะ ขอด ี ขอเสีย 
ตัวแบบขนาดเล็ก
ในลักษณะ 
Spreadsheet 
Model 

- ประกอบดวยสมการเดีย่วหรือเปนระบบ
สมการ ที่มีจํานวนตัวแปรไมมากนักโดย
อาศัยหลักการทางสถิติหรือเศรษฐมิติใน
ระดับเบี้องตนในการคํานวณ
ความสัมพันธซึ่งตัวแบบลักษณะนี้มักมี
การนํามาใชในสถาบันการเงินตาง ๆ 

- ตนทุนการสรางและดูแลรักษาตัวแบบต่าํ 
- มีความยดืหยุนสูงในการเพิม่-ลดตัวแปรให
สอดคลองกับสถานการณเศรษฐกิจในแตละ
ชวงเวลา  
- การสรางตัวแบบไมจําเปนตองยึดตามทฤษฎี
มากนัก เนื่องจากใชเพื่อการพยากรณเปนหลัก 

- ไมสามารถอธิบายเหตุผลของการปรับตัวของ
ตัวแปรตางๆ ไดอยางครอบคลุม 
- ไมสามารถใชในการประเมินผลกระทบเชิง
นโยบายซึ่งสงผลตอเศรษฐกิจในรอบดาน 

ตัวแบบขนาดใหญ - มีการกําหนดโครงสรางความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรตางๆ ในตัวแบบให
สอดคลองกับทฤษฏีทางเศรษฐศาสตร 
- ใชวิธีการทางเศรษฐมิติในการประมาณ
คา หรือใชวิธีการ Computable General 
Equilibrium (CGE) ในการคํานวณ
ความสัมพันธ 

- สามารถอธิบายความเชื่อมโยงของตัวแปร
ตางๆ ไดดีและสามารถใชในการประเมินผล
กระทบจากปจจัยภายนอก และผลกระทบเชิง
นโยบายที่สําคัญได เชน ผลจากการปรับเพิม่
อัตราดอกเบี้ยในสหรัฐฯ ผลของการเพิ่มขึ้นของ
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ผลของการปรับ
คาจางแรงงานขั้นต่ํา หรือผลของการปรับเพิ่ม
ดอกเบี้ยนโยบายการเงิน เปนตน 

- มีตนทุนสูงทั้งในการสรางและดูแลรักษาตัว
แบบ เนื่องจากมีลักษณะซับซอน จึงจําเปนตอง
ใชฐานขอมูลขนาดใหญ และอาศัยทีมงาน
นักวจิัยในการเก็บขอมูล ประมาณคา
ความสัมพันธ และตรวจสอบความเหมาะสม
ของตัวแบบ 
- ตองอาศัยเวลาในการวิเคราะหและประมาณคา 
ทําใหไมสามารถปรับปรุงผลการพยากรณได
บอยเทากับตัวแบบที่มีขนาดเล็ก 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 

 7 

ตารางที่ 3.1 ขอดีและขอเสียของตัวแบบเพือ่การวิเคราะหเศรษฐกิจประเภทตางๆ (ตอ) 
 

ตัวแบบ ลักษณะ ขอด ี ขอเสีย 
คาเฉลี่ยการ
พยากรณที่ไดจาก
การสํารวจการของ
ผูเชี่ยวชาญ 
(Survey of 
professional 
forecast) 

- ใชขอมูลจากการพยากรณของผูเชี่ยวชาญ
จากหลายๆ แหง โดยการพยากรณสามารถ
ใชการพยากรณดวยดุลยพินจิของ
ผูเชี่ยวชาญ ผสมกับการพยากรณดวยตัว
แบบทางสถิติ 

- มีความยดืหยุนในการพิจารณาปจจยัทาง
เศรษฐกิจอยางรอบดานโดยไมจําเปนตองใช
ขอมูลจริงหรือการประมาณคาทางสถิติในการ
วิเคราะห 
- ใชการคํานวณจากผูเชี่ยวชาญจํานวนมากเพื่อ
ลดความเอนเอียงของการใชดุลยพินิจของแตละ
คน 

- ตองมีการรวบรวมขอมูลอยางสม่ําเสมอทําให
มีตนทุนในการจัดเก็บสูง 
- การพยากรณของผูเชี่ยวชาญมีการปรับเปลี่ยน
คอนขางเร็วทําใหตองมีการการปรับปรุงอยาง
สม่ําเสมอ 
- ผูเชี่ยวชาญอาจมีความเอนเอียงในลักษณะที่
คลายคลึงกันในแตละชวงเวลาการใชคาเฉลี่ย
อาจไมสามารถขจัดความเอนเอียงได 
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บทท่ี 4 

ตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
 
 ตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรมีการพัฒนาอยางตอเนื่องต้ังแตป 
2550 ซ่ึงไดเร่ิมมีการเผยแพรตัวแบบ NIDA’s Quarterly Macroeconometric Model หรือ NIDAQMM ใน
การสัมมนา “แนวโนมเศรษฐกิจของไทย  ป 2550-2551: NIDA Quarterly Macro Model” เม่ือวันท่ี 29 
มีนาคม 2550 และเผยแพรรายงานการวิจัยเม่ือเดือนพฤษภาคม 2550 ตอในป 2551 ไดมีการพัฒนาตัวแบบใน
ระยะท่ี 2 และไดมีการเผยแพรสูสาธารณชนในการสัมมนา “เศรษฐกิจไทยในป 2553: ทิศทางและปจจัย
เส่ียง” เม่ือวันท่ี 21 กรกฎาคม 2553 และเผยแพรรายงานการวิจัยเม่ือเดือนกรกฎาคม 2553 ซ่ึงตอมาตัวแบบนี้
ถูกนํามาใชท้ังในการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและในงานวิจัยท่ีเกี่ยวของอยางตอเนื่อง 
 ลักษณะของตัวแบบจะเนนความสําคัญของอุปสงคมวลรวมในการกําหนดผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศตามแนวทางการวิเคราะหแบบ Keynesian สวนปจจัยดานอุปทานจะแทนดวยระดับผลผลิต
ตามศักยภาพ (Potential Output) ซ่ึงจะสงผลตอเศรษฐกิจมหภาคผานการกําหนดชองวางการผลิต (Output 
Gap) และจะเปนตัวสะทอนความสัมพันธระหวางอุปสงคและอุปทานในการกําหนดระดับผลผลิตมวลรวม
ภายในประทศ โดยโครงสรางของตัวแบบในระยะแรกจะเนนดานการคาระหวางประเทศซ่ึงจะแบงมูลคา
การสงออกตามประเทศคูคาท่ีสําคัญ ซ่ึงกําหนดโดยมูลคาการนําเขารวมของโลกและมูลคาการนําเขาของ
ประเทศคูคาท่ีสําคัญ นอกจากนี้จะรายละเอียดภาคการคลังดานรายรับภาษีและรายจายประเภทตางๆ ตอมา
ในตัวแบบระยะท่ี 2 ไดมีการทดลองประยุกตเพื่อการวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบาย ไดแก การวิเคราะห
สถานการณเพื่อประเมินความออนไหวของปจจัยเส่ียงตางๆ การวิเคราะหชองทางการสงผานผลกระทบจาก
วิกฤตการเงินโลกสูเศรษฐกิจมหภาคไทย และการคํานวณกลไกการสงผานของนโยบายการเงินและนโยบาย
การคลัง  
 ในระยะตอมา ตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคไดถูกนํามาใชในการวิจัยอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวของไดแก 
โครงการวิจัย “ประเด็นดานการบริหารเศรษฐกิจมหภาคในระยะยาว” ซ่ึงไดมีการปรับปรุงตัวแบบใหมี
รายละเอียดในภาคการเงินซ่ึงประกอบดวย ตลาดทุน (ตลาดหลักทรัพยฯ ตลาดพันธบัตรเอกชน และตลาด
พันธบัตรรัฐบาล), การปลอยสินเช่ือของระบบธนาคารพาณิชย, แหลงท่ีมาของเงินทุน (กองทุนรวม กองทุน
ตลาดเงิน (Money Market Fund) และปริมาณเงินฝากประเภทตางๆ) รวมถึงการกําหนดอัตราดอกเบ้ีย
ประเภทตางๆ เชน อัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงิน (อัตราดอกเบ้ียซ้ือคืนพันธบัตร 1 วัน) 
 โดยองคประกอบของตัวแบบประกอบดวยภาคเศรษฐกิจหลัก 6 ภาคไดแก 
 i) การใชจายภายภาคเอกชนและรัฐบาล  
 ii) ระดับราคาสินคา 
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 iii) ตลาดการเงินภายในประเทศ และอัตราดอกเบ้ีย 
 iv) ตลาดการเงินระหวางประเทศ 
 v)  การคาระหวางประเทศและดุลบัญชีเดินสะพัด 
 vi) รายไดประชาชาติและชองวางการผลิต 
 
 ขอมูลท่ีใชในตัวแบบ NIDA Macro Model ในการศึกษานี้ ประกอบดวยตัวแปรท้ังส้ิน 85 ตัวแปร 
โดยเปนตัวแปรภายใน (Endogeneous Variables) จํานวน 76 ตัวแปร และตัวแปรภายนอก (Exogeneous 
Variables) จํานวน 9 ตัวแปร ขอมูลท่ีใชเปนขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสท่ี 1  ป 2536 จนถึงไตรมาสท่ี 3 
ป 2555 เพื่อใหสอดคลองกับการเผยแพรขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และขอมูลอ่ืนๆ ในบัญชี
รายไดประชาชาติท่ีจัดทําโดยสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ รายละเอียด
เกี่ยวกับตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคที่ใชเปนเคร่ืองมือหลักในการพยากรณในรายงานนี้จะแสดงในภาคผนวกท่ี 

12 
 
 

  

                                          
2 รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรสามารถดูไดจาก ราเชนทร ชินทยรังสรรค และ
คณะ “ตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของประทศไทย”, รายงานการวิจัย, สํานักวิจัย สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร, 2550. และ วุฒิเทพ อินทร-
ปญญา และคณะ “ตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของประเทศไทยระยะท่ี 2 เพื่อการพยากรณเศรษฐกิจมหภาค”, รายงานการวิจัย, สํานักวิจัย สถาบัน
บัณฑิตพัฒน บริหารศาสตร, 2553. 
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บทท่ี 5  

ผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคไทยโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของ 
สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 

 
 โครงการนี้ทําการวิเคราะหเศรษฐกิจมหภาคและพยากรณเศรษฐกิจโดยใชตัวแบบเศรษฐมิติมหภาค
ของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรเปนประจําทุกไตรมาส นอกจากนี้ไดทําการรวบรวบผลการพยากรณ

จากหนวยงานตางๆ โดยผลการศึกษาสรุปไดในตารางท่ี 5.1 – 5.4 ดังตอไปนี้ 3

                                          
3รายละเอียดเก่ียวกับคาพยากรณเศรษฐกิจมหภาคในแตละคร้ัง และบทวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบบายและปจจัยเส่ียงตางๆ ทั้งภายในประเทศ

และภายนอกประเทศสามารถดูไดจากสรุปรายงานการวิเคราะหทิศทางเศรษฐกิจไทยและปจจัยเส่ียงในป 2555 รายไตรมาสและจากเวปไซด 
http://www.forecast.nida.ac.th/ 
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ตารางที่ 5.1 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 1/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนมีนาคม 2555) 
 

สรุปคาพยากรณตัวแปรทางเศรษฐกิจที่สําคัญ ป 2555 

  GDP 
Headline Core Policy Exchange Private Private Export Import 

Inflation Inflation Rate(RP1) Rate(B/US) Consumtion Investment (USD) (USD) 

Consensus (Average)* 5.2 3.4 2.9 3.0 30.0 4.6 12.5 10.5 17.5 

ธปท (BOT) 6.0 3.5 2.5 n/a n/a 5.7 14.3 7.0 11.7 

สศช (NESDB) 6.0 3.8 n/a n/a 31.0 4.5 13.0 15.1 22.3 

สศค (FPO) 5.5 3.6 2.3 3.3 31.0 n/a n/a n/a n/a 

NIDA 5.8 3.4 2.9 3.1 30.5 4.8 7.1 n/a n/a 

IMF 5.5 3.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 3.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 

หมายเหตุ : *Consensus (Average) เปนคาเฉลี่ยจากการพยากรณของสถาบันการเงินตามรายละเอียดในตารางดานลาง 
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ตารางที่ 5.1 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 1/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนมีนาคม 2555)(ตอ) 
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Exchange rate 

  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยุธยา 4.7-5.7 n/a 3.0-4.0 n/a n/a n/a 3.0 n/a n/a n/a 

SCB EIC 5.6-5.8 n/a 3.5-4.0 n/a 2.5-3.0 n/a 3.0 n/a 30.0 n/a 

TISCO Securities 5.0 n/a 3.5 n/a n/a n/a 3.0 n/a n/a n/a 

Kasikorn Research 5.0(4.5-6.0) n/a 3.9(3.5-4.5) n/a 3.0(2.6-3.6) n/a 3.0 n/a n/a n/a 

ธ.ทหารไทย 5.0 n/a 3.5 n/a 2.8 n/a 3.0 3.5 n/a n/a 

Consensus (Average) 5.2 n/a 3.4 n/a 2.9 n/a 3.0 3.5 30.0 n/a 

ธปท (BOT) 6.0 5.8 3.5 3.5 2.5 2.1 n/a n/a n/a n/a 

สศช (NESDB) 5.5-6.5 n/a 3.5-4.0 n/a n/a n/a n/a n/a 30.5-31.5 n/a 

สศค (FPO) 5.0–6.0 n/a 3.1-4.1 n/a 1.8-2.8 n/a 2.75-3.75 n/a 30.0-32.0 n/a 

NIDA 5.8 5.1 3.4 2.8 2.9 2.4 3.0-3.25 29.5-30.5 30.5 30.4 

IMF 5.5 7.5 3.9 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 5.0 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 5.5 3.4 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
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ตารางที่ 5.1 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 1/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนมีนาคม 2555)(ตอ) 
 

  Private Consumption Private Investment Export Value Import Value 
Update 

  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยุธยา 4.5-5.5 n/a 12.0-14.0 n/a 7.0-9.0 n/a 15.0-17.0 n/a 20-Feb 

SCB EIC 4.2 n/a 12.0 n/a 13.0 n/a 19.0 n/a Apr/May 

TISCO Securities n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

ธ.ทหารไทย n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

Consensus (Average) 4.6 n/a 12.5 n/a 10.5 n/a 17.5 n/a n/a 

ธปท (BOT) 5.7 4.5 14.3 10.6 7.0 11.5 11.7 12.6 May 

สศช (NESDB) 4.5 n/a 13.0 n/a 15.1 n/a 22.3 n/a May 

สศค (FPO) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 26-Mar 

NIDA 4.8 5.1 7.1 3.7 n/a n/a n/a n/a 16-Mar 

IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 

World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
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ตารางที่ 5.2สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 2/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนพฤษภาคม 2555) 
 

  GDP 
Headline Core Policy Exchange Private Private Export Import 

Inflation Inflation Rate(RP1) Rate(B/US) Consumtion Investment (USD) (USD) 

Consensus (Average)* 5.4 3.6 2.7 3.1 31.0 4.8 13.1 11.3 16.2 

ธปท (BOT) 6.0 3.5 2.5 n/a n/a 5.7 14.3 7.0 11.7 

สศช (NESDB) 6.0 3.8 n/a n/a 31.0 4.5 13.0 15.1 22.3 

สศค (FPO) 5.7 3.5 2.3 3.0 31.3 5.2 13.5 n/a n/a 

NIDA 5.5 3.5 2.8 3.1 31.5 5.6 14.6 8.3 16.9 

IMF 5.5 3.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 3.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 

หมายเหตุ : Consensus (Average) เปนคาเฉลี่ยจากการพยากรณของสถาบันการเงินตามรายละเอียดในตารางดานลาง 
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ตารางที่ 5.2สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 2/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนพฤษภาคม 2555)(ตอ) 
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Exchange rate 

  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยุธยา 4.7-5.7 n/a 3.2-3.7 n/a n/a n/a 3.0 n/a n/a n/a 

SCB EIC 5.6-5.8 n/a 3.2-3.7 n/a 2.5-3.0 n/a 3.0 n/a 30.0-32.0 n/a 

TISCO Securities 6.0 n/a 3.5 n/a n/a n/a 3.0 n/a n/a n/a 

Kasikorn Research 5.0(4.5-6.0) n/a 3.5(3.2-3.9) n/a 2.6(2.4-2.8) n/a 3.0 n/a n/a n/a 

ธ.ทหารไทย 5.2 n/a 3.8 n/a 2.8 n/a 3.25 3.5 n/a n/a 

Consensus (Average) 5.4 n/a 3.6 n/a 2.7 n/a 3.1 3.5 31.0 n/a 

ธปท (BOT) 6.0 5.8 3.5 3.5 2.5 2.1 n/a n/a n/a n/a 

สศช (NESDB) 5.5-6.5 n/a 3.5-4.0 n/a n/a n/a n/a n/a 30.5-31.5 n/a 

สศค (FPO) 5.7(5.2–6.2) n/a 3.5(3.0-4.0) n/a 2.3(1.8-2.8) n/a 3.0(2.5-3.5) n/a 31.25(30.25-32.25) n/a 

NIDA 5.5 5.8 3.5 3.4 2.8 2.7 3.00-3.25 3.3 31.5 31.1 

IMF 5.5 7.5 3.9 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 5.0 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 5.5 3.4 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
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ตารางที่ 5.2สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 2/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนพฤษภาคม 2555)(ตอ) 
 

  Private Consumption Private Investment Export Value Import Value 
Update 

  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยุธยา 4.5-5.5 n/a 12.0-14.0 n/a 7.0-9.0 n/a 15.0-17.0 n/a 8-Jun 

SCB EIC 4.2 n/a 12.0 n/a 13.0 n/a 19.0 n/a Jul 

TISCO Securities 5.2 n/a 14.2 n/a 9.6 n/a 13.4 n/a Jun 

Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2-Jul 

ธ.ทหารไทย n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Jun 

Consensus (Average) 4.8 n/a 13.1 n/a 11.3 n/a 16.2 n/a n/a 

ธปท (BOT) 5.7 4.5 14.3 10.6 7.0 11.5 11.7 12.6 May 

สศช (NESDB) 4.5 n/a 13 n/a 15.1 n/a 22.3 n/a May 

สศค (FPO) 5.2(4.7-5.7) n/a 13.5(12.5-14.5) n/a n/a n/a n/a n/a 28-Jun 

NIDA 5.6 4.5 14.6 6.5 8.3 18.6 16.9 15.7 3-Jul 

IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 

World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 
 
 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
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ตารางที่ 5.3 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 3/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนกันยายน2555) 
 

  GDP 
Headline Core Policy Exchange Private Private Export Import 

Inflation Inflation Rate(RP1) Rate(B/US) Consumtion Investment (USD) (USD) 

Consensus (Average)* 5.3 3.4 2.5 3.0 31.0 4.5 12.4 6.6 11.8 

ธปท (BOT) 5.7 2.9 2.2 n/a n/a 5.2 14.7 6.8 10.4 

สศช (NESDB) 5.8 3.2 n/a n/a 31.3 4.8 12.2 7.3 13.5 

สศค (FPO) 5.7 3.5 2.3 3.0 31.3 5.2 13.5 n/a n/a 

NIDA 5.5 3.5 2.8 3.1 31.5 5.6 14.6 8.3 16.9 

IMF 5.5 3.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 3.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
หมายเหตุ : Consensus (Average) เปนคาเฉลี่ยจากการพยากรณของสถาบันการเงินตามรายละเอียดในตารางดานลาง 

  



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
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ตารางที่ 5.3 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 3/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนกันยายน2555)(ตอ) 
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Exchange rate 
  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยุธยา 4.7-5.7 n/a 3.2-3.7 n/a n/a n/a 3 n/a n/a n/a 

SCB EIC 5.6-5.8 4.7-5.2 3.2-3.7 3.5-4.0 2.2-2.7 2.0-2.5 3 3.5 30.0-31.0 29.5-31.0 

TISCO Securities 5.5 n/a 3.2 n/a 2.2 n/a 3 3.5 n/a n/a 

Kasikorn Research 5.0(4.5-5.5) n/a 3.5(3.2-3.9) n/a 2.4-2.8 n/a 3 n/a n/a n/a 

ธ.ทหารไทย 5.0 4.7 3.8 n/a 2.8 n/a 3 3.5 n/a n/a 

กิมเอ็ง 5.2 4.5 n/a n/a n/a n/a 2.75 n/a n/a n/a 

NOMURA 5.5 4.7 3.1 2.8 n/a n/a 3 3 31.5 30.8 

ภัทร 5.3 4.5 3.1 3.2 n/a n/a 3 3 n/a n/a 

Consensus (Average) 5.3 4.7 3.4 3.0 2.5 2.3 3.0 3.3 31.0 30.5 

ธปท (BOT) 5.7 5.0 2.9 3.4 2.2 1.9 n/a n/a n/a n/a 

สศช (NESDB) 5.5-6.0 n/a 2.9-3.4 n/a n/a n/a n/a n/a 31.0-31.5 n/a 

สศค (FPO) 5.7(5.2–6.2) n/a 3.5(3.0-4.0) n/a 1.8-2.8 n/a 2.5-3.5 n/a 30.25-32.25 n/a 

NIDA 5.5 5.8 3.5 3.4 2.8 2.7 3.00-3.25 3.3 31.5 31.1 

IMF 5.5 7.5 3.9 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 5.0 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.5 5.5 3.4 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
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ตารางที่ 5.3 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 3/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนกันยายน2555)(ตอ) 
 

  Private Consumption Private Investment Export Value Import Value Update 
  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F  

ธ.กรุงศรีอยุธยา 4.5-5.5 n/a 12.0-14.0 n/a 7.0-9.0 n/a 15.0-17.0 n/a 8-Jun 

SCB EIC 4.1 3.7 11.7 5 10.8 15.4 15.1 11.4 14-Aug 

TISCO Securities n/a n/a n/a n/a 5.2 n/a n/a n/a Aug 

Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 20-Aug 

ธ.ทหารไทย n/a n/a n/a n/a 7 n/a n/a n/a Aug 

กิมเอ็ง 4.01 n/a n/a n/a 6.2 n/a 7.93 n/a 21-Aug 

NOMURA 4.8 4.9 n/a n/a 5.8 7.4 10.4 5.6 25-Jun 

ภัทร 4.8 4 12.5 10 3 11 9.5 11 8-Aug 

Consensus (Average) 4.5 4.2 12.4 7.5 6.6 11.3 11.8 9.3 n/a 

ธปท (BOT) 5.2 3.9 14.7 9.1 6.8 9.3 10.4 11.1 Jul 

สศช (NESDB) 4.8 n/a 12.2 n/a 7.3 n/a 13.5 n/a 20-Aug 

สศค (FPO) 5.2(4.7-5.7) n/a 12.5-14.5 n/a n/a n/a n/a n/a 28-Jun 

NIDA 5.6 4.5 14.6 6.5 8.3 18.6 16.9 15.7 3-Jul 

IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 

World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a May 

ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a Apr 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
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ตารางที่ 5.4 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 4/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนธันวาคม2555) 
 

  GDP 
Headline Core Policy Exchange Private Private Export Import 

Inflation Inflation Rate(RP1) Rate(B/US) Consumtion Investment (USD) (USD) 

Consensus (Average)* 5.3 3.3 2.5 2.9 30.6 5.8 13.5 6.3 11.8 

ธปท (BOT) 5.7 3.0 2.1 n/a n/a 5.8 12.4 3.5 5.9 

สศช (NESDB) 5.5 3.0 n/a n/a 31.3 5.2 13.7 5.5 8.8 

สศค (FPO) 5.7 3.0 2.1 2.8 31.1 5.6 16.1 n/a n/a 

NIDA 5.5 3.0 2.1 3.0 30.7 6.1 14.6 4.1 7.8 

IMF 5.6 3.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.2 3.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
หมายเหตุ : Consensus (Average) เปนคาเฉลี่ยจากการพยากรณของสถาบันการเงินตามรายละเอียดในตารางดานลาง 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
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ตารางที่ 5.4 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 4/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนธันวาคม2555)(ตอ) 
 

  GDP Headline Inflation Core Inflation Policy rate (RP1) Exchange rate 
  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 

ธ.กรุงศรีอยุธยา 4.7-5.7 n/a 3.2-3.7 n/a n/a n/a 3 n/a n/a n/a 

SCB EIC 5.3 4.6 3.2-3.7 3.5-4.0 2.2-2.7 2.0-2.5 3 3.5 30.0-31.0 29.5-31.0 

TISCO Securities 5.5 4.6 3.2 n/a 2.2 n/a 3 3.5 n/a n/a 

Kasikorn Research 5.0(4.5-5.5) n/a 3.5(3.2-3.9) n/a 2.4-2.8 n/a 3 n/a n/a n/a 

ธ.ทหารไทย 5.0 4.7 3 3.2 2.8 n/a 2.75 3.5 30.7 n/a 

กิมเอ็ง 5.5 4.5-5.5 n/a n/a n/a n/a 2.75 n/a n/a n/a 

เคจีไอ 5.3 n/a n/a n/a n/a n/a 2.75 n/a n/a n/a 

ภัทร 5.3 4.5 3.1 3.2 n/a n/a 3 3 n/a n/a 

Consensus (Average) 5.3 4.7 3.3 3.4 2.5 2.3 2.9 3.4 30.6 30.3 

ธปท (BOT) 5.7 4.6 3.0 2.8 2.1 1.7 n/a n/a n/a n/a 

สศช (NESDB) 5.5 4.5-5.5 3.0 2.5-3.5 n/a n/a n/a n/a 31.0-31.5 n/a 

สศค (FPO) 5.7 5.0(4.5–5.5) 3.0 2.5-3.5 2.1 1.4-2.4 2.8 2.25-3.25 31.1 30.7 

NIDA 5.5 5.2 3.0 3.1 2.1 1.6 3.0 3.00-3.25 30.7 31.2 

IMF 5.6 6.0 3.2 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

World Bank 4.5 5.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

ADB 5.2 5.0 3.0 3.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
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ตารางที่ 5.4 สรุปผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคจากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนประจําไตรมาสที่ 4/2555(ปรับปรุง ณ เดอืนธันวาคม2555)(ตอ) 
 

  Private Consumption Private Investment Export Value Import Value Update 
  2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F 2555F 2556F  

ธ.กรุงศรีอยุธยา 4.5-5.5 n/a 12.0-14.0 n/a 7.0-9.0 n/a 15.0-17.0 n/a 8-Jun 

SCB EIC 4.1 3.7 11.7 5 10.8 15.4 15.1 11.4 19-Nov 

TISCO Securities n/a n/a n/a n/a 5.2 n/a n/a n/a Nov 

Kasikorn Research 9.3 n/a 16.4 n/a n/a n/a n/a n/a 30-Nov 

ธ.ทหารไทย n/a n/a n/a n/a 7 n/a n/a n/a 15-Nov 

กิมเอ็ง 5.2 4 13.7 8 5.5 12.2 8.8 12.4 20-Nov 

เคจีไอ 6.2 n/a n/a n/a 4.5 n/a 9.7 n/a 15-Nov 

ภัทร 4.8 4 12.5 10 3 11 9.5 11 19-Nov 

Consensus (Average) 5.8 3.9 13.5 7.7 6.3 12.9 11.8 11.6 n/a 

ธปท (BOT) 5.8 3.8 12.4 6.8 3.5 9.6 5.9 11 Oct 

สศช (NESDB) 5.2 4 13.7 8 5.5 12.2 8.8 12.4 19-Nov 

สศค (FPO) 5.6 3.4-4.4 16.1 8.2-10.2 n/a n/a n/a n/a 26-Dec 

NIDA 6.1 4.3 14.6 7.8 4.1 18.7 7.8 17.8 26-Dec 

IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 9-Oct 

World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 8-Oct 

ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบณัฑิตพัฒนบริหารศาสตร 

 23

 
บทท่ี 6 

สรุปภาวะเศรษฐกิจมหภาคของไทยในป 2555 
  

 ในป 2555 ท่ีผานมาเปนชวงท่ีเศรษฐกิจไทยเผชิญกับปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญหลายประการ ท้ังปจจัย
ภายในประเทศและภายนอกประเทศซ่ึงตางมีผลตอแนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจมหภาค โดยขอมูลแปร
เศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคัญของไทยในป 2554-2555 แสดงในตารางท่ี 6.1 ดังตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 6.1 สรุปตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคัญของไทยในป 2554-2555 
 

ตัวแปรเศรษฐกิจ 2554 2555 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP Growth) 0.1 6.4 
การบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption) 1.3 6.6 
การลงทุนภาคเอกชน(Private Investment) 7.2 14.6 
การอุปโภคภาครัฐ(Public Consumption) 1.4 7.4 
การลงทุนภาครัฐ (Public Investment) -8.7 8.9 
ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ(Export Volume - Goods and 
Services) 9.5 2.9 
ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ(Import Volume - Goods and 
Services) 13.6 6.2 
มูลคาการสงออกสินคา(Export Value) 16.4 3.2 
มูลคาการนําเขาสินคา(Import Value) 24.9 7.8 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานเหรียญสหรัฐฯ) 
(Current Account – Billion USD) 11.9 2.7 
สัดสวนดุลบัญชีเดินสะพัดตอจีดีพ ี(Current Account/GDP) 3.4 0.7 
เงินเฟอท่ัวไป (Headline Inflation) 3.8 3.0 
เงินเฟอพืน้ฐาน(Core Inflation) 2.4 2.1 
อัตราแลกเปล่ียนฯเฉล่ียท้ังป (บาท/ ดอลลาร) (Exchange Rate) 30.5 31.1 
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (1-Day Repurchase Rate) 3.25 2.75 
 

ที่มาผลการพยากรณของ NIDA Macro Modelเผยแพรในเดือนธันวาคม 2555สามารถดูรายละเอียดไดจาก 
http://www.forecast.nida.ac.th/ 



รายงานฉบับสมบูรณ 
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 เม่ือพิจารณาในภาพรวมจะพบวา อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยในระดับรอยละ 6.4 ถือเปน
ระดับท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของอัตราการขยายตัวท่ีระดับรอยละ 4.6 ในชวง10 ปท่ีผานมา (2544-2553) และสูงกวา

การขยายตัวทางเศรษฐกิจตามศักยภาพของไทย4อยางไรก็ตาม หากพิจารณาการขยายตัวของเศรษฐกิจรายไตร
มาสจะพบวาการขยายตัวในไตรมาสที่ 1, 2, 3 และ 4 อยูท่ีระดับรอยละ 0.4, 4.4, 3.0 และ 18.9 ตามลําดับ โดย
ในไตรมาสท่ี 4 เศรษฐกิจมีอัตราการขยายตัวท่ีสูงเนื่องจากผลกระทบของปญหาอุทกภัยคร้ังใหญในป 2554
สงผลใหฐานการขยายตัวตํ่า (เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ี 4/2554 หดตัวรอยละ -8.9) ดังนั้นหากไมนับผลของไตร
มาสท่ี 4 เศรษฐกิจไทยในป 2555 จะขยายตัวเพียงรอยละ 2.5 ซ่ึงตํ่ากวาคาเฉลี่ยและระดับการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจตามศักยภาพท่ีกลาวถึงขางตน สําหรับปจจัยท่ีมีผลตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจในแตละไตรมาส
ประจําป 2555 สามารถสรุปไดดังนี้ 
  

6.1 ไตรมาสท่ี 1/2555 
 

สําหรับไตรมาสที่ 1/2555 นั้น ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอแนวโนมเศรษฐกิจไทยมากท่ีสุดไดแกผลจาก
ปญหาอุทกภัยท่ีผานมาในป 2554 เนื่องจากปญหาดังกลาวไดสงผลกระทบตอโรงงานซ่ึงเปนฐานการผลิตเพื่อ
การสงออกที่สําคัญ นอกจากนี้ยังสงผลตอรายไดท้ังในปจจุบันและความไมแนนอนของรายไดในอนาคตซ่ึง
เปนปจจัยสําคัญท่ีมีผลตอการบริโภคภาคเอกชน นอกจากนี้ยังสงผลกระทบตอการใชจายเพื่อการลงทุนของ
ภาครัฐในโครงการตางๆ ท่ีเกี่ยวของกับการบริหารจัดการน้ําทวม จากขอมูลจริงในไตรมาส 1 พบวา การ
สงออกมีการชะลอตัวลงเนื่องจากโรงงานหลายแหงยังไมสามารถกลับมาผลิตสินคาไดอยางเต็มท่ี จึงทําให
อัตราการขยายตัวของ GDP ในไตรมาส 1 อยู ณ ระดับรอยละ 0.3 (เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปท่ีแลว) 
อยางไรก็ตาม ถึงแมวาอัตราการขยายตัวในไตรมาส 1 จะอยูในระดับท่ีตํ่าแตระดับดังกลาวยังสูงกวาท่ี
นักวิเคราะหจากหนวยงานตางๆ ไดคาดการณไวดังนั้นจึงแสดงใหเห็นวา อุปสงคภายในประเทศมีการฟนตัวได
อยางรวดเร็ว 

NIDA Macro Forecast5 ไดคาดการณวา GDP ในไตรมาส 1 จะหดตัวรอยละ -1.7 โดยการท่ี GDP มี
การขยายตัวสูงกวาท่ีคาดการณมาจากสาเหตุสําคัญคือ การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนฟนตัวจากปญหาน้ํา
ทวมไดเร็วและการสะสมสินคาคงคลังอยูในระดับท่ีสูง นอกจากนี้ การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในไตร
มาสที่ 1/2555 ขยายตัวรอยละ 2.7 และ 9.2 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม การสงออกท่ีชะลอตัวอยางตอเนื่องจาก
ปลายป 2555 สงผลกระทบใหปริมาณการสงออกสินคาและบริการในไตรมาสที่ 1/2555 หดตัวลงรอยละ -3.2 

                                          
4จากการศึกษาของธนาคารแหงประเทศไทยโดย Chuenchoksan et al, 2008 รายงานการขยายตัวทางเศรษฐกิจตามศักยภาพของไทยอยูทีร่ะดับรอยละ

5.2 – 5.3 ตอป 
5ดูรายละเอียดในสรุปรายงานการวิเคราะหทิศทางเศรษฐกิจไทยและปจจัยเสี่ยงในป 2555 รายไตรมาส 
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6.2 ไตรมาสท่ี 2/2555 
 

ในชวงไตรมาส 2/2555ปจจัยท้ังภายในประเทศและตางประเทศนับวามีผลตอการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
กลาวคือ การฟนฟูโรงงานท่ีเปนฐานการผลิตสามารถทําไดอยางรวดเร็ว สงผลใหมูลคาการสงออกสินคาใน
เดือนพฤษภาคมขยายตัวรอยละ 10.2 จากท่ีเคยหดตัวในชวง 4 เดือนแรกของป อยางไรก็ตาม นับต้ังแตเดือน
มิถุนายนเปนตนมามูลคาการสงออกกลับปรับตัวลดลงรอยละ -2.3สาเหตุหลักเนื่องมาจากปจจัยภายนอก
ประเทศอันไดแก ปญหาเศรษฐกิจในยุโรป และเปนท่ีนาสนใจวา ถึงแมปญหาการเมืองในประเทศจะทวีความ
รุนแรงข้ึนเปนระยะๆ แตอุปสงคภายในประเทศกลับมีการปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องตรงกันขามกับการ
สงออกสินคาท่ีมีแนวโนมชะลอตัวลงแมวาโรงงานท่ีเปนฐานการผลิตสวนใหญจะไดรับการฟนฟูจากความ
เสียหายเนื่องจากภาวะอุทกภัยแลวก็ตาม 

เม่ือพิจารณาภาพรวมขององคประกอบตางๆ ของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ พบวาการบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชนมีการขยายตัวรอยละ 5.3 และ 11.8 ตามลําดับ นอกจากนี้การสะสมสินคาคงคลังยังมีการ
ขยายตัวอยางอยางตอเนื่องในไตรมาสท่ี 2 แตเนื่องจากปริมาณการสงออกสินคาและบริการขยายตัวเพียงรอยละ 
1.1 ดังนั้นอัตราการขยายตัวรวมในไตรมาสน้ีจึงอยูท่ีระดับรอยละ 4.4 ซ่ึงถือเปนอัตราการขยายตัวท่ีสูงท่ีสุด
ในชวง 3 ไตรมาสแรกของป 2555 (การขยายตัวในไตรมาสที่ 1, 2 และ 3 อยูท่ีระดับรอยละ 0.4, 4.4 และ 3.0 
ตามลําดับ) 
 

6.3 ไตรมาสท่ี 3/2555 
 

เชนเดียวกับประเทศอ่ืนๆ ท้ังในเอเชีย และสหรัฐอเมริกา แนวโนมเศรษฐกิจมหภาคของไทยในไตร
มาสที่ 3/2555ไดรับผลกระทบจากปญหาวิกฤตการคลังของกลุมประเทศ EURO ZONE เนื่องจากประเทศใน
กลุม PIIGS โดยเฉพาะกรีซและสเปนมีความเส่ียงในการผิดนัดชําระหนี้เพิ่มข้ึนสูงมาก สงผลใหความเส่ียงท่ี
เปนระบบเพิ่มสูงข้ึนอยางรวดเร็วในลักษณะคลายคลึงกับการลมลงของ Lehman Brother ในป 2550 โดยปญหา
ดังกลาวสงผลกระทบเปนวงกวางตอมูลคาการคาโลกท่ีหดตัวลง  

เนื่องจากเศรษฐกิจของไทยมีลักษณะคลายคลึงกับประเทศเอเชียสวนใหญคือมีการพ่ึงพาการสงออก
เปนองคประกอบหลักของ GDP ซ่ึงผลกระทบตอการสงออกในคร้ังนี้เกิดข้ึนอยางรวดเร็วมากกวาท่ีประมาณ
การไว โดยมูลคาการสงออกสินคาในไตรมาสนี้หดตัวลงรอยละ -2.5 นอกจากปญหาวิกฤตเศรษฐกิจยูโรโซนท่ี
มีผลตอการสงออกไทยแลว การสงออกสินคาเกษตรโดยเฉพาะการสงออกขาวก็มีการปรับลดลงอยางมาก
ตรงกันขามกับความตองการอาหารในตลาดโลกท่ีสูงกวาปกติสืบเนื่องจากปญหาภัยแลงในหลายๆ ประเทศ 
เชน สหรัฐฯเนื่องจากโครงการรับจํานําขาวของรัฐบาลทําใหผูสงออกไมสามารถหาสินคามาสงได 
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ถึงแมวาอุปสงคจากตางประเทศจะหดตัวลงในไตรมาสนี้ แตอุปสงคในประเทศยังคงขยายตัวไดอยาง
ตอเนื่อง โดยการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสนี้ขยายตัวรอยละ6.0 และ 16.2 ตามลําดับ ดังนั้น
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสนี้ยังคงเติบโตไดในระดับรอยละ 3.0  

 
6.4 ไตรมาสท่ี 4/2555 
 

ในไตรมาสท่ี 4 การสงออกไทยเร่ิมมีการฟนตัวโดยมูลคาการสงออกขยายตัวรอยละ 15.6 และ 26.9 ใน
เดือนตุลาคมและพฤศจิกายน ตามลําดับ แตสวนหนึ่งของการขยายตัวมาจากการหดตัวท่ีลดลงรอยละ -0.5 และ 
-11.6  ในเดือนตุลาคม และพฤศจิกายน 2554 ในชวงท่ีเกิดอุทกภัย แตปจจัยหลักท่ีผลักดันเศรษฐกิจไทยในชวง
ไตรมาสที่ 4/2555 ไดแกอุปสงคภายในประเทศ โดยเฉพาะบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนซ่ึงขยายตัวตอเนื่อง
ในอัตรารอยละ 12.2 และ 21.7 ตามลําดับ และเชนเดียวกับกรณีของการสงออก การพิจารณาตัวเลขเศรษฐกิจใน
ไตรมาสท่ี 4/2555 จะไดรับผลกระทบจากปฐานท่ีตํ่าในไตรมาสที่ 4/2554 โดยอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

โดยรวมเทากับรอยละ 18.96 
สําหรับดานเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในป 2555 นั้น อัตราเงินเฟอท่ัวไป, เงินเฟอพื้นฐาน, เงินเฟอกลุม

พลังงาน และเงินเฟอกลุมอาหารสด ปรับตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 3.0, 2.1, 7.2 และ 4.4 ตามลําดับ โดยอัตราเงินเฟอใน
ป 2555 อยูในระดับท่ีไมสูงมากอยางท่ีคาดการณไวเม่ือชวงตนป เนื่องจากผลของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกท่ี
ปรับตัวลงในชวงวิกฤตหนี้สาธารณะในยุโรปตลอดจนการเพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟอเนื่องจากการปรับคาจาง
แรงงานตํ่ากวาท่ีคาดการณไว ดังนั้นอัตราเงินเฟอท่ัวไปจึงอยูในคากลางตามเปาหมายของธนาคารแหงประเทศ
ไทย ในขณะท่ีอัตราเงินเฟอพื้นฐานมีการปรับตัวเพิ่มสูงกวาระดับรอยละ 2.0 เล็กนอยซ่ึงสาเหตุหลักมาจาก
ปจจัยดานตนทุนตามการปรับคาจางแรงงานข้ันตํ่า อยางไรก็ตาม เนื่องจากเศรษฐกิจไทยในป 2554 และ 2555 ท่ี
ผานมามีการเติบโตท่ีตํ่ากวาระดับตามศักยภาพ ดังนั้นแรงกดดันของอัตราเงินเฟอพื้นฐานในป 2555 จึงตํ่ากวาท่ี
ประมาณการไว 

สําหรับตัวแปรท่ีสําคัญอ่ืนๆ ไดแกอัตราดอกเบ้ีย อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ดุลการคาและ
ดุลบัญชีเดินสะพัด พบวาในเดือนมกราคม 2555 มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินลงรอยละ 0.25 ซ่ึง
เปนการลดลงอยางตอเนื่องจากการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในเดือนพฤศจิกายน 2554 (ปรับลดลง
รอยละ 0.25) ซ่ึงการปรับลดท้ัง 2 คร้ังนี้สืบเนื่องมาจากปญหาอุทกภัยในปลายป 2554 สงผลใหอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายการเงินและดอกเบี้ยตลาดเงินในชวงเดือนมกราคม – ตุลาคม ทรงตัวอยูในระดับรอยละ 3.0 จนกระท่ัง
เม่ือปญหาหนี้สาธารณะในกลุมยูโรสงผลกระทบตอแนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจชัดเจนมากข้ึน จึงมีการ
ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียลงรอยละ 0.25 ในเดือนตุลาคม 2555 และคงท่ีอยูท่ีระดับรอยละ 2.75 จนถึงส้ินป 

                                          
6รายละเอียดเก่ียวกับการขยายตัวของ GDP ในไตรมาสท่ี 4 จะนําเสนอในรายงานฉบับสมบูรณที่จะนําเสนอในเดือนมีนาคม 2556 
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เม่ือพิจารณาดุลบัญชีเดินสะพัดพบวาเนื่องจากรายไดจากการทองเท่ียวมีการขยายตัวอยางรวดเร็วทําให
คาดวาดุลบัญชีเดินสะพัดในป 2555 เกินดุลประมาณ 2.7 พันลานดอลลารสหรัฐฯ หรือประมาณรอยละ 0.7 ของ 
GDP นอกจากนี้ยังคาดวา การสงออกท่ีขยายตัวดีข้ึนจะสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลมากข้ึนเปนประมาณ
รอยละ 2.2 ของ GDP ในป 2556 

สําหรับคาเงินบาทในป 2555 นั้น ไดมีการปรับตัวผันผวนอยูระหวาง 30.6 – 31.7 บาทตอดอลลาร
สหรัฐฯ ซ่ึงเปนการปรับตัวข้ึนลงตลอดปตามภาวะความผันผวนของคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในตลาดการเงิน
โลก โดยเร่ิมจากชวงตนปท่ีคาเงินบาทอยูท่ี 31.5 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และคอยๆ ปรับตัวแข็งคาข้ึนเร่ือยๆ 
เนื่องจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบผอนคลายตามมาตรการ Operation Twist ของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(FED) สงผลใหในไตรมาสท่ี 1 คาเงินบาทอยูท่ีระดับ 30.6 บาท สําหรับในไตรมาสท่ี 2 และ 3 คาเงินบาท
ปรับตัวออนคาลงตามการแข็งตัวของคาเงินดอลลารสหรัฐในชวงวิกฤตปญหาหนี้สาธารณะกลุมยูโรโดยใน
เดือนกรกฎาคม 2555 คาเงินบาทออนคาลงมากท่ีสุดอยูท่ีระดับ 31.7 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และจากนั้นจึงแข็ง
คาข้ึนเล็กนอยเม่ือวิกฤตฯ เร่ิมลดระดับความรุนแรงลงสวนในไตรมาสท่ี 4 คาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาข้ึน
เร่ือยๆ จนถึงชวงส้ินปอยูท่ีระดับ 30.6 บาทตอดอลลารสหรัฐฯโดยสาเหตุหลักเนื่องจากการออนคาของเงิน
ดอลลารสหรัฐฯ ตามการดําเนินนโยบายการเงินท่ีผอนคลายมากข้ึนอีกคร้ังของธนาคารกลางสหรัฐฯ ใน
โครงการ Quantitative Easing ระยะท่ี 3 (QE3) 

สําหรับรายละเอียดของแนวโนมเศรษฐกิจรายไตรมาสในป 2555 รวมถึงการพยากรณและวิเคราะห
ปจจัยเส่ียงในระยะตางๆ นี้สามารถดูเพิ่มเติมไดในสรุปรายงานการวิเคราะหทิศทางเศรษฐกิจไทยและปจจัย
เส่ียงในป 2555 รายไตรมาส 
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บทท่ี 7 

การวิเคราะหความแมนยําของการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคป 2555 
  
  การวิเคราะหความแมนยําของผลการพยากรณท่ีไดจากตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคนอกจากจะเปนการ
ประเมินประสิทธิภาพของตัวแบบวาใหคาพยากรณท่ีเท่ียงตรงและถูกตองมากนอยแคไหนแลว ยังเปนสามารถ
ใชเปนแนวทางในปรับปรุงตัวแบบท่ีจะใชพยากรณในระยะตอไปดวย โดยผลการคํานวณคาความแมนยําของ
ผลการพยากรณตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่สําคัญในป 2555 ของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร โดย
ขอมูลท่ีสนใจประกอบดวย 11 ตัวแปรไดแก  อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP)  
อัตราเงินเฟอท่ัวไป อัตราเงินเฟอพื้นฐาน การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน มูลคาการสงออกสินคา
หนวยดอลลารสหรัฐฯ มูลคาการนําเขาสินคาหนวยดอลลารสหรัฐฯ ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ 
ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ อัตราดอกเบ้ียซ้ือคืนพันธบัตร 1 วัน (RP1) อัตราแลกเปล่ียนฯ (บาทตอดอล
ลารสหรัฐฯ) โดยคาความคลาดเคลื่อนจะพิจารณาจากผลการพยากรณเศรษฐกิจป 2555 ซ่ึงเผยแพรใน 5 
ชวงเวลา ต้ังแตไตรมาสท่ี 4 ป 2554 ถึงไตรมาสท่ี 4 ป 2555 เปรียบเทียบกับขอมูลจริงในป 2555 ซ่ึงเผยแพรโดย
หนวยงานตางๆ จากนั้นจะคํานวณคาความคลาดเคล่ือนเฉล่ียใน 2 รูปแบบคือ คา Mean Abosulate Error (MAE) 
และคา Root Mean Square Error (RMSE) โดยคํานวณจากสูตรตอไปนี้ 
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กําหนดให s
tY  = คาพยากรณของตัวแปรY 

 a
tY = คาจริงของตัวแปรY 

 K  = จํานวนครั้งของการพยากรณ 
 

 7.1 การประเมินความแมนยําของผลการพยากรณท้ังป 2555 
 

 โดยคาความคลาดเคล่ือนของตัวแปรตางในการพยากรณตัวแปรเศรษฐมหภาคในป 2555 สําหรับการ
พยากรณในแตละคร้ังและคาความคลาดเคล่ือนเฉล่ียจะแสดงในตารางท่ี 7.1 – 7.11 ดังตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 7.1 คาพยากรณอัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศป 2555 และคาความ 
  คลาดเคล่ือนของการพยากรณ 

 

 
 
 ตารางท่ี 7.2 คาพยากรณอัตราเงินเฟอท่ัวไปป 2555และคาความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ 

 

 
 

 ตารางท่ี 7.3 คาพยากรณอัตราเงินเฟอพืน้ฐานป 2555และคาความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ 
 

 
 
 
 
 

GDP Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 6.40               4.76               1.64               2.68               

Q1/2555 6.40               5.80               0.60               0.36               

Q2/2555 6.40               5.50               0.90               0.82               

Q3/2555 6.40               5.05               1.35               1.83               

Q4/2555 6.40               5.46               0.94               0.88               

Average 6.40               5.31               1.09               1.15               

Headline Inflation Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 3.00               4.04               1.04               1.08               

Q1/2555 3.00               3.37               0.37               0.14               

Q2/2555 3.00               3.45               0.45               0.21               

Q3/2555 3.00               3.15               0.15               0.02               

Q4/2555 3.00               3.02               0.02               0.00               

Average 3.00               3.41               0.41               0.54               

Core Inflation Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 2.10               2.74               0.64               0.41               

Q1/2555 2.10               2.87               0.77               0.59               

Q2/2555 2.10               2.84               0.74               0.54               

Q3/2555 2.10               2.20               0.10               0.01               

Q4/2555 2.10               2.11               0.01               0.00               

Average 2.10               2.55               0.45               0.56               
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 ตารางท่ี 7.4 คาพยากรณการบริโภคภาคเอกชนป 2555และคาความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ 
 

 
 

 ตารางท่ี 7.5 คาพยากรณการลงทุนภาคเอกชนป 2555และคาความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ 
 

 
 
 ตารางท่ี 7.6 คาพยากรณปริมาณการสงออกสินคาและบริการป 2555และคาความคลาดเคล่ือนของการ 
   พยากรณ 

 

 
 
 
 

Private Consumption Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 6.60               3.93               2.67               7.11               

Q1/2555 6.60               4.85               1.75               3.07               

Q2/2555 6.60               5.59               1.01               1.01               

Q3/2555 6.60               5.23               1.37               1.88               

Q4/2555 6.60               6.07               0.53               0.28               

Average 6.60               5.13               1.47               1.63               

Private Investment Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 14.60             9.76               4.84               23.38             

Q1/2555 14.60             7.05               7.55               56.94             

Q2/2555 14.60             14.57             0.03               0.00               

Q3/2555 14.60             14.00             0.60               0.36               

Q4/2555 14.60             14.59             0.01               0.00               

Average 14.60             11.99             2.61               4.02               

Export(Good & Service) Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 2.90               5.21               2.31               5.34               

Q1/2555 2.90               7.07               4.17               17.39             

Q2/2555 2.90               6.81               3.91               15.27             

Q3/2555 2.90               3.29               0.39               0.15               

Q4/2555 2.90               4.15               1.25               1.56               

Average 2.90               5.31               2.41               2.82               
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 ตารางท่ี 7.7 คาพยากรณปริมาณการนําเขาสินคาและบริการป 2555 และคาความคลาดเคล่ือนของการ 
   พยากรณ 

 

 
 

 ตารางท่ี 7.8 คาพยากรณมูลคาการสงออกสินคาหนวยดอลลารสหรัฐฯป 2555 และคาความคลาดเคล่ือน 
   ของการพยากรณ 

 

 
 
 ตารางท่ี 7.9 คาพยากรณมูลคาการนําเขาสินคาหนวยดอลลารสหรัฐฯ ป 2555 และคาความคลาดเคล่ือน 
   ของการพยากรณ 

 

 
 

Import(Good & Service) Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 6.20               8.40               2.20               4.83               

Q1/2555 6.20               8.80               2.60               6.76               

Q2/2555 6.20               10.40             4.20               17.63             

Q3/2555 6.20               8.06               1.86               3.47               

Q4/2555 6.20               7.78               1.58               2.48               

Average 6.20               8.69               2.49               2.65               

Export Value (USD) Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 3.20               6.31               3.11               9.68               

Q1/2555 3.20               8.32               5.12               26.19             

Q2/2555 3.20               5.39               2.19               4.81               

Q3/2555 3.20               6.16               2.96               8.74               

Q4/2555 3.20               3.11               0.09               0.01               

Average 3.20               5.86               2.69               3.14               

Import Value (USD) Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 7.80               6.82               0.98               0.96               

Q1/2555 7.80               13.09             5.29               27.97             

Q2/2555 7.80               13.82             6.02               36.26             

Q3/2555 7.80               8.76               0.96               0.93               

Q4/2555 7.80               6.68               1.12               1.25               

Average 7.80               9.84               2.87               3.67               
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 ตารางท่ี 7.10 คาพยากรณอัตราดอกเบ้ียซ้ือคืนพันธบัตร 1 วันป 2555 และคาความคลาดเคล่ือน 
   ของการพยากรณ 

 

 
 

 ตารางท่ี 7.11 คาพยากรณอัตราแลกเปล่ียนฯ(บาทตอดอลลารสหรัฐฯ) ป 2555 และคาความคลาดเคล่ือน 
   ของการพยากรณ 

 

 
 
 จากขอมูลในตารางท่ี 7.1 ถึง 7.11 ตัวแปรท่ีมีคาความคลาดเคล่ือนในการพยากรณท่ีตํ่าท่ีสุดไดแกอัตรา
เงินเฟอ โดยอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานท่ีคาความคลาดเคล่ือนเฉล่ียท่ีใกลเคียงกันท่ีประมาณ
รอยละ 0.4 สําหรับ MAE และ รอยละ 0.5 สําหรับ RMSE สวนตัวแปรการขยายตัวของ GDP มีคาความ
คลาดเคล่ือน (MAE และ RMSE) ประมาณรอยละ 1.1 ซ่ึงใกลเคียงกับความคลาดเคล่ือนของการบริโภค
ภาคเอกชนซ่ึงมีคา MAE และ RMSE เทากับรอยละ 1.5 และ 1.6 ตามลําดับ สวนคาการลงทุนภาคเอกชนท่ีคา
ความคลาดเคล่ือนท่ีสูงท่ีสุดคือมีคา MAE และ RMSE  เทากับรอยละ 2.6 และ 4.0 ตามลําดับ สวนตัวแปร
การคาระหวางประเทศท้ังมูลคาและปริมาณการสงออกและนําเขามีคาความคลาดเคล่ือนใกลเคียงกันท่ีประมาณ
รอยละ 2.7-3.7 สําหรับคา RMSE และ 2.5-2.9 สําหรับคา RMSEในขณะท่ีคาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ มี
ความคลาดเคล่ือนประมาณรอยละ 2 ท้ังโดยคา MAE และ RMSE  
 จากการวิเคราะหขางตนจะเห็นไดวาคาพยากรณท่ีไดจากตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบัน
บัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรมีคาพยากรณท่ีคอนขางแมนยําโดยคาความคลาดเคล่ือนท่ีสูงจะอยูท่ีตัวแปรการคา

RP1 Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 3.00               3.88               0.88               0.77               

Q1/2555 3.00               3.38               0.38               0.14               

Q2/2555 3.00               3.13               0.13               0.02               

Q3/2555 3.00               3.13               0.13               0.02               

Q4/2555 3.00               3.00               -                 -                 

Average 3.00               3.30               0.30               0.43               

Exchange Rate Actual Forecast |e| e2

Q4/2554 31.08             30.19             0.89               0.79               

Q1/2555 31.08             30.49             0.60               0.36               

Q2/2555 31.08             31.49             0.40               0.16               

Q3/2555 31.08             30.62             0.46               0.22               

Q4/2555 31.08             30.70             0.38               0.15               

Average 31.08             30.70             0.55               0.58               
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ระยะตอไปการศึกษานี้จะทําการเปรียบเทียบผลการพยากรณรายไตรมาสในชวงป 2555 โดยในการวิเคราะหจะ
ใหความสําคัญกับชวงระยะเวลาลวงหนาของการพยากรณ (Time Horizon) โดยจะพิจารณาระยะเวลาลวงหนา 
 ในการพยากรณต้ังแต 1 ถึง 4 ไตรมาสลวงหนา โดยประกอบดวยคาความคลาดเคล่ือนจํานวน 4, 3, 2 
และ 1 ขอมูลสําหรับการพยากรณลวงหนา 1 ถึง 4 ไตรมาสลวงหนาตามลําดับ ถึงแมวาขอมูลท่ีใชในการ
ประเมินจะยังมีนอยอยูในปจจุบันแตการคํานวณในสวนนี้จะใหขอมูลเบ้ืองตนเกี่ยวกับประสิทธิภาพการ
พยากรณในระยะส้ันและระยะยาว เพื่อเปนแนวทางในการปรับปรุงตัวแบบและเปนแนวทางในการคํานวณคา
ความคลาดเคลื่อนเพิ่มเติมเม่ือมีขอมูลการพยากรณและขอมูลจริงเพิ่มข้ึนในการศึกษาระยะตอไป โดยการ
คํานวณจะทําการเปรียบเทียบกับผลการพยากรณของธนาคารแหงประเทศไทยซ่ึงเปนเพียงหนวยงานเดียวท่ีมี
รายงานผลการพยากรณในลักษณะรายไตรมาส โดยผลการคํานวณความคลาดเคล่ือนแสดงไดในรูปท่ี 7.3 ถึง 
7.8ตามลําดับ 
 
 
รูปท่ี 7.3 คา MAE ของผลการพยากรณรายไตรมาสอัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

 

 
 ท่ีมา: คํานวณจากผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร  
 และธนาคารแหงประเทศไทย 
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รูปท่ี 7.4 คา RMSE ของผลการพยากรณรายไตรมาสอัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

 

 
 ท่ีมา: คํานวณจากผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร  
 และธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 

รูปท่ี 7.5 คา MAE ของผลการพยากรณรายไตรมาสอัตราเงินเฟอท่ัวไป 
 

 
 ท่ีมา: คํานวณจากผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
 และธนาคารแหงประเทศไทย 
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รูปท่ี 7.6 คา RMSE ของผลการพยากรณรายไตรมาสอัตราเงินเฟอท่ัวไป 

 

 
 ท่ีมา: คํานวณจากผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร  
 และธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 

รูปท่ี 7.7 คา MAE ของผลการพยากรณรายไตรมาสอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 
 

 
 ท่ีมา: คํานวณจากผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร  
 และธนาคารแหงประเทศไทย 
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รูปท่ี 7.8 คา RMSE ของผลการพยากรณรายไตรมาสอัตราเงินเฟอพืน้ฐาน 

 
 ท่ีมา: คํานวณจากผลการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร  
 และธนาคารแหงประเทศไทย 

 
 จากรูปท่ี 7.3 และ 7.4 คาความคลาดเคล่ือนเฉล่ียของการพยากรณการขยายตัวของ GDP พิจารณาจากท้ัง 
MAE และ RMSE ของตัวแบบของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรมีคาตํ่ากวาคาความคลาดเคล่ือนของการ
พยากรณของธปท. ในเกือบทุกชวงเวลาลวงหนาของการพยากรณโดยคาความคลาดเคล่ือนมีแนวโนมเพิ่ม
สูงข้ึนตามชวงเวลาการพยากรณท่ียาวนานข้ึน ซ่ึงแสดงถึงประสิทธิภาพการพยากรณของตัวแบบเศรษฐมิติมห
ภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร แตในกรณีอัตราเงินเฟอพื้นฐาน จากรูปท่ี 7.7 และ 7.8 ผลการ
พยากรณของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรมีคาความคลาดเคล่ือนท่ีสูงในชวงการพยากรณต้ังแต 2 ไตร
มาสลวงหนาเปนตนไปเม่ือเทียบกับการพยากรณของธปท. สวนอัตราเงินเฟอท่ัวไป จากรูปท่ี 7.5 และ 7.6 ผล
การพยากรณของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรจะเร่ิมมีความคลาดเคล่ือนท่ีสูงในการพยากรณลวงหนา 4 
ไตรมาสข้ึนไป ซ่ึงขอมูลเกี่ยวกับความเคล่ือนท่ีสูงในการพยากรณอัตราเงินเฟอลวงหนาจะนํามาใชในการ
ปรับปรุงตัวแบบในการศึกษาระยะตอไป 
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บทท่ี 8 

ผลกระทบของนโยบายเศรษฐกิจท่ีมตีอเศรษฐกิจไทยในป 2555 
 
 ในการวิเคราะหเศรษฐกิจมหภาค ประเด็นท่ีไดรับความสนใจนอกเหนือจากการแนวโนมเศรษฐกิจใน
อนาคตแลว ผลกระทบของนโยบายภาครัฐท่ีเกี่ยวของเปนประเด็นท่ีไดรับความสนใจจากสาธารณชน โดยจาก
สรุปภาวะเศรษฐกิจมหภาคของไทยในป 2555 ท่ีกลาวถึงในบทท่ีแลวจะเห็นไดวานโยบายภาครัฐท่ีมีบทบาตอ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจประกอบดวย หนึ่ง นโยบายการเงินผานการลดดอกเบ้ีย
นโยบาย สอง นโยบายการคลังผานการขยายตัวของการใชจายเพื่อการบริโภคและการลงทุนภาครัฐบาล และ
สาม นโยบายการเพิ่มคาจางแรงงานข้ันตํ่า ซ่ึงผลกระทบของนโยบายเหลานี้ตอเศรษฐกิจมหภาคของไทยในป 
2555 และตอเนื่องยังป 2556 สามารถวิเคราะหไดดังตอไปนี้   
 
 8.1 การวิเคราะหผลของนโยบายการเงินในป 2555 – 2556 
 

 ในชวงปลายป 2554 ถึงป 2555 คณะกรรมการนโยบายการเงินไดมีการตัดสินใจท่ีเกี่ยวของกับอัตราดอก
ผลของนโยบาย 3 คร้ัง ไดแก คร้ังแรกเดือนพฤศจิกายน 2554 ปรับลดอัตราดอกเบ้ียจากรอยละ 3.50 เปนรอยละ 
3.25 คร้ังท่ีสองเดือนมกราคม 2555 ปรับลดอัตราดอกเบ้ียจากรอยละ 3.25 เปนรอยละ 3.00 และคร้ังท่ีสาม เดือน
ตุลาคม 2555 ปรับลดอัตราดอกเบ้ียจากรอยละ 3.00 เปนรอยละ 2.75 ดังนั้น ในบทนี้จะทําการคํานวณ
ผลกระทบจากการลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินท้ัง 3 คร้ังนี้ซ่ึงจะสงผลกระทบตอเนื่องแนวโนมการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจในป 2555–2556  โดยใชคากลไกการสงผานนโยบายการเงินซ่ึงคํานวณจากตัวแบบ NIDA Macro 
Model ในการศึกษาของ วุฒิเทพ อินทรปญญา และคณะ (2553) เปนหลักในคํานวณ ซ่ึงกลไกการสงผานนี้
สามารถสรุปไดในตารางท่ี 8.1 จากนั้นจึงคํานวณผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยการปรับ
ผลกระทบตามขนาดการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียในป 2554 และ 2555 ตามท่ีกลาวถึงขางตน ซ่ึงผลการ
คํานวณแสดงไดในตารางท่ี 8.2 
 จากตารางท่ี 8.1 ผลจากการลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายจะใชเวลาในการสงผานไปยังตัวแปรทางเศรษฐกิจ
มหภาคโดยผลกระทบที่เกิดข้ึนจะใชเวลา 2 ไตรมาสในการเร่ิมสงผลกระทบยังอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
และยังสงผลตอเนื่องไปถึงไตรมาสท่ี 8 หลังการลดดอกเบ้ีย นอกจากน้ี ผลการคํานวณในตารางท่ี 8.2 แสดงให
เห็นวา ผลจากการลดดอกเบ้ียท้ัง 3 คร้ังสงผลใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2555 เพิ่มข้ึนรอยละ 0.22 
จากกรณีท่ีไมมีการผอนคลายเชิงนโยบายการเงิน และผลกระทบยังสงผลตอเนื่องไปยังป 2556 ดวยเชนกัน โดย
จะชวยใหการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2556 เพิ่มข้ึนรอยละ 0.25 ซ่ึงจากขนาดการเปล่ียนแปลงนี้ยังไมสูงมาก
เนื่องจากขนาดการลดดอกเบ้ียท่ีผานมามีการปรับลดลงเล็กนอย และเปนการทะยอยปรับ ดังนั้น ผลกระทบที่มี
ตอการขยายตัวจึงมีไมมาก 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบณัฑิตพัฒนบริหารศาสตร 

 40 

ตารางท่ี 8.1 ผลกระทบสะสมของการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินลงรอยละ 1.00 ตอตัวแปรทาง
เศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคัญ 
 

 GDP Headline 
Inflation 

Core Inflation Private 
Consumption 

Private 
Investment 

Q1 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 
Q2 0.14 0.04 0.03 0.17 0.15 
Q3 0.30 0.08 0.06 0.35 0.52 
Q4 0.39 0.14 0.10 0.45 0.74 
Q5 0.47 0.21 0.15 0.52 0.93 
Q6 0.53 0.29 0.20 0.56 1.03 
Q7 0.60 0.37 0.27 0.60 1.10 
Q8 0.67 0.47 0.34 0.64 1.16 

 

ที่มา: วุฒิเทพ อินทรปญญา และคณะ (2553) 

 
ตารางท่ี 8.2 ผลกระทบของการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินลงในป 2554–2555 ตอการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจในป 2555–2556 
 

 Monetary Policy Interest Rate (RP1) 
2554:Q3 3.50 
2554:Q4 3.25 
2555:Q1 3.00 
2555:Q2 3.00 
2555:Q3 3.00 
2555:Q4 2.75 
 Changes in GDP 
2555 0.215 
2556 0.243 
 

ที่มา: จากการคํานวณโดยผูวิจัย  
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 8.2 การวิเคราะหผลของนโยบายการคลังในป 2555– 2556 
 

 ตอมาพิจารณาผลจากนโยบายการคลังแบบขยายตัวในป 2555–2556 เนื่องจากในป 2555 รัฐบาลมีการ
เพิ่มรายจายท้ังเพื่อการบริโภคและการลงทุนโดยป 2555 และ 2556 โดยคาดวาในป 2555 การใชจายเพ่ือการ
บริโภคและการลงทุนจะเพิ่มข้ึนรอยละ 5.5 และ 6.2 ตามลําดับ หรือเฉล่ียการใชจายภาครัฐรวมจะเพิ่มข้ึนรอยะ 
5.7 สวนป 2556 คาดวาการใชจายภาครัฐการใชจายเพื่อการบริโภคและการลงทุนจะเพิ่มข้ึนรอยละ 1.7 และ 
12.0 ตามลําดับหรือเฉล่ียการใชจายภาครัฐรวมจะเพ่ิมข้ึนรอยะ 5.0 ซ่ึงการคํานวณผลการสงผานจากนโยบาย
การคลังไปยังภาคเศรษฐกิจจริงจะใชคากลไกการสงผานนโยบายการเงินซ่ึงคํานวณจากตัวแบบ NIDAMacro 
Model ในการศึกษาของ วุฒิเทพ อินทรปญญา และคณะ (2552) ในคํานวณเชนเดียวกับการวิเคราะหการสงผาน
นโยบายการเงิน ซ่ึงกลไกการสงผานนโยบายการคลังนี้สามารถสรุปไดในตารางท่ี 8.3 สวนผลกระทบตอการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจแสดงไดในตารางท่ี 8.4 ดังตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 8.3 ผลกระทบสะสมของการเพิ่มรายจายภาครัฐรอยละ 10.00 ตอตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีสําคัญ 
 

 GDP Headline 
Inflation 

Core Inflation Private 
Consumption 

Private 
Investment 

Q1 1.85 0.00 0.00 0.29 0.00 
Q2 1.96 0.01 0.01 0.50 2.97 
Q3 2.11 0.02 0.02 0.70 3.47 
Q4 2.24 0.03 0.03 0.88 4.98 
Q5 2.62 0.04 0.04 1.10 5.62 
Q6 2.61 0.05 0.05 1.26 7.01 
Q7 2.65 0.07 0.06 1.42 7.47 
Q8 2.65 0.08 0.07 1.54 8.22 
Q9 1.12 0.09 0.08 1.39 8.55 
Q10 1.18 0.10 0.09 1.31 6.66 

 

ที่มา: วุฒิเทพ อินทรปญญา และคณะ (2553) 
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ตารางท่ี 8.4 ผลกระทบของการปรับเพิ่มรายจายภาครัฐในป 2555- 2556ตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 

2555–2556 
 

 Real Government Spending Growth 
2555 5.72 
2556 5.01 
 Changes in GDP 
2555 1.28 
2556 1.35 
 

ที่มา: จากการคํานวณโดยผูวิจัย  

 
 จากตารางท่ี 8.4 จากการท่ีนโยบายการคลังมีการขยายตัวมากกวาระดับคาเฉล่ียในอดีตอยางตอเนื่อง
ในชวง 2 ปติดตอกัน (2555–2556) ดังนั้นผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจจึงอยูในระดับท่ีสูง โดยจาก
การคํานวณพบวา การใชจายของภาครัฐสงผลตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีเพิ่มข้ึน (เม่ือเทียบกับการท่ีรัฐบาล
ไมมีการใชจายเพิ่มข้ึน) ในขนาดรอยละ 1.28 และ 1.35 ในป 2555 และ 2556 ตามลําดับ  
 
 8.3 การวิเคราะหผลของนโยบายคาจางแรงงานขั้นต่ําในป 2555 - 2556 
 

 ในไตรมาสท่ี 2 ป 2555 รัฐบาลไดมีการประกาศเพ่ิมคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล 
จาก 215 บาทตอวันในป 2554 เปน 300 บาทตอวัน ซ่ึงคิดเปนอัตราการเพ่ิมรอยละ 39 และหากเทียบกับอัตรา
การเพิ่มในอดีตท่ีรอยละ 3-5 ถือวาเปนการเพ่ิมข้ึนท่ีสูงในเวลาอันส้ัน โดยตามทฤษฎีเศรษฐศาสตรนั้น ผลของ
การข้ึนอัตราคาจางถือวาเปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลตอเสถียรภาพดานราคา เน่ืองจากมีผลตอตนทุนการผลิตสินคา
ตลอดจนสงผลตออุปทานมวลรวม ดังนั้นในบทนี้จะทําการคํานวณผลกระทบจากการปรับเพิ่มข้ึนของคาจาง
ข้ันตํ่าโดยเนนผลตออัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ซ่ึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนดังกลาวจําตองอาศัย
เวลาในการสงผาน ดังนั้นจึงทําการศึกษาผลกระทบที่มีตอเสถียรภาพเศรษฐกิจท้ังในป 2555–2556 
 วิธีการที่ใชในการวิเคราะหผลกระทบจะใชการจําลองขอมูลเพื่อคํานวณหาอัตราเงินเฟอในชวงป 2555–
2556 ภายใตสมมุติฐานการเพิ่มข้ึนของคาจางข้ันตํ่าเปน 300 บาทต้ังแตไตรมาสที่ 2 ป 2555 และคงท่ีจนถึงไตร
มาสที่ 4 ป 2556 ตามนโยบายรัฐบาล (Scenario 1)จากนั้นนําอัตราเงินเฟอท่ีไดจากการจําลองขอมูลภายใต
สมมุติฐานขางตน เทียบกับการจําลองขอมูลโดยใชสมมุติฐานวาคาจางข้ันตํ่าปรับเพิ่มข้ึนจากระดับ 215 บาทใน
ป 2554 เปน 226 บาท ในไตรมาสท่ี 2 ป 2555 และคงที่จนถึงไตรมาสท่ี 4 ป 2555 จากนั้นจึงปรับเพิ่มเปน 237 
บาทในไตรมาสที่ 1 ป 2556 และคงท่ีถึงไตรมาสท่ี 4 ไป 2556 ซ่ึงเปนการปรับเพิ่มข้ึนรอยละ 5 ตอปในอัตรา
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เดียวกับอัตราการเพ่ิมเฉล่ียของคาจางแรงงานข้ันตํ่าในอดีต (Scenario 2)โดยขอสมมุติท่ีใชในการจําลองขอมูล
แสดงไดในรูปท่ี 8.1 สวนผลการคํานวณขนาดผลกระทบของนโยบายคาจางข้ันตํ่านั้นแสดงในตารางท่ี 8.5 
 
ตารางท่ี 8.5 ผลกระทบของการปรับเพิ่มคาแรงข้ันตํ่าในป 2555- 2556 ตออัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอ

พื้นฐานในป 2555- 2556 
 

 Changes in Headline Inflation 
2555 0.56 
2556 0.28 
 Changes in Core Inflation 
2555 0.79 
2556 0.41 
 

ที่มา: จากการคํานวณโดยผูวิจัย  
 

รูปท่ี 8.1 สมมติฐานการเพ่ิมข้ึนของคาจางข้ันตํ่าท่ีใชในการจําลอง 

 
 
 จากตารางท่ี 8.5 ผลกระทบจากการปรับเพิ่มคาจางข้ันตํ่าท่ีสูงกวาระดับการเพ่ิมปกตินี้จะสงผลใหอัตรา
เงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานในป 2555 สูงข้ึนกวาการเพ่ิมในลักษณะปกติรอยละ 0.56 และ 0.79 
ตามลําดับสําหรับในป 2556 ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนนี้ยังคงมีอยูตอเนื่อง เนื่องจากกลไกการสงผานของปจจัย
เศรษฐกิจมหภาคไปยังอัตราเงินเฟอจะใชเวลาในการสงผานซ่ึงผลตออัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอ
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พื้นฐานในป 2556 จะสูงกวาปกติรอยละ0.28 และ 0.41 ตามลําดับเนื่องจากอัตราเงินเฟอกลุมพลังงานและอัตรา
เงินเฟอกลุมอาหารสดจะถูกกําหนดจากปจจัยดานราคาน้ํามันดิบและราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกเปนสําคัญ 
รวมถึงคาเงินบาท ดังนั้นผลของการปรับเพิ่มคาจางข้ันตํ่าจึงสงผลตอดัชนีราคาสินคาพลังงานและอาหารสด
นอยมาก ผลท่ีเกิดข้ึนจึงเห็นชัดในดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน  จากอัตราการเปล่ียนแปลงท่ีคํานวณไดนี้จะพบวา
หากปรับเพิ่มคาจางข้ันตํ่าอยูท่ีระดับรอยละ 5 เปน 226 บาทตอวันอัตราเงินเฟอในป 2555 นาจะอยูท่ีระดับรอย
ละ 2.4 ในขณะท่ีอัตราเงินเฟอพื้นฐานคาดวาจะอยูระดับรอยละ 1.4 สวนป 2556 หากการปรับเพิ่มคาจางข้ันตํ่า
ในอัตรารอยละ 5 จะมีผลตอเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานท่ีระดับรอยละ 2.8 และ 1.2 ตามลําดับ 
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บทท่ี 9 

แนวโนมเศรษฐกิจไทยในป 2556 
 
 ในบทนี้จะนําเสนอบทวิเคราะหแนวโนมเศรษฐกิจไทยในป 2556 ซ่ึงจะใหขอมูลเพิ่มเติมจากคาพยากรณ
แนวโนมเศรษฐกิจมหภาคของไทยป 2556 ในตารางท่ี 6.1โดยการวิเคราะหจะเร่ิมจากการอธิบายขอสมมติท่ี
เกี่ยวของกับการพยากรณ ตอมาจะนําเสนอรายละเอียดของแนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจท้ังภายในประเทศและในภาคระหวางประเทศ และทิศทางของนโยบายการเงิน-การคลัง  
 
 9.1 ขอสมมติหลักท่ีใชในการพยากรณณแนวโนมเศรฐกิจไทยป 2556 
 

 ขอสมมติหลักเกี่ยวกับตัวแปรภายนอกท่ีใชในการพยากรณเศรษฐกิจแสดงไดในตารางท่ี 9.1 ดังนี้ 
 
ตารางท่ี 9.1 ขอสมมติหลักท่ีใชในการพยากรณเศรษฐกิจ 
 

 2555 2556 F 2557 F 

Government Policy  
Public Consumption 7.3 3.0 3.8 
Public Investment 8.8 13.6 12.4 
Minimum Wage (Baht/day) 300 300 315 
External Factor       
World Import Value -0.3 12.7 14.4 
Fed Fund Rate 0.0 1.0 3.0 
Crude Oil Price 109 120 137 
Primary Commodity Price: Food -1.9 16.7 15.6 

 

 ที่มา: จากการประเมินโดยผูวิจัย 

 
 ขอสมมติท่ีสําคัญท่ีมีอิทธิพลตอแนวโนมเศรษฐกิจไทยประการแรกคือมูลคาการคาโลกซ่ึงเปนปจจัย
สําคัญในการกําหนดการสงออกสินคาและบริการของไทย โดยสมมติใหมีการขยายตัวรอยละ 12.7 และ 14.4 
ในป 2556และ 2557 ซ่ึงสูงกวาในป 2555 ท่ีมูลคาการคาโลกหดตัวลงรอยละ 0.3 โดยอัตราการขยายตัวนี้อางอิง
จากอัตราการขยายตัวเฉล่ียในชวงป 2548-2554 ไมรวมป 2552 ท่ีการสงออกหดตัวอยางรุนแรงเนื่องจากวิกฤต
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การเงินโลกเม่ือเทียบขอสมมติดังกลาวของ NIDA กับหนวยงานอ่ืนๆ พบวา NIDA Macro Model มีมุมมอง
เกี่ยวกับเศรษฐกิจโลกท่ีดีกวา โดยคาดวาปญหาเศรษฐกิจโลกนาจะมีการคล่ีคลายในทางท่ีดีข้ึนอยางชัดเจนในป 
2556 เนื่องจากในชวงเดือนธันวาคมที่ผานมาเศรษฐกิจสหรัฐฯ เร่ิมมีสัญญาณการปรับตัวท่ีดีข้ึนอยางชัดเจน 
ถึงแมวาจะยังคงมีความกังวลเกี่ยวกับปญหาทางการคลังหรือท่ีเรียกวา Fiscal Cliff อยู แตปจจัยเหลานี้ถือเปน
ปจจัยท่ีสามารถคล่ีคลายไดจากการประนีประนอมทางการเมือง ดังนั้นผลกระทบของปญหานี้จึงไมนาจะสูง
เหมือนกับปญหาหนี้สาธารณะในกลุมยูโรเม่ือปที่แลว  นอกจากน้ีเม่ือเหตุการณตางๆ เร่ิมคล่ีคลาย คําส่ังซ้ือท่ี
เคยชะลอตัวในคร่ึงหลังของป 2555จะเร่ิมปรับตัวข้ึนมา ซ่ึงรูปแบบดังกลาวคลายคลึงกับรูปแบบในป 2552 ท่ี

เรียกวา “การปรับระดับสินคาคงคลัง (Inventory Adjustment)”8 ดังนั้นจึงคาดการณวามูลคาการคาโลกในป 
2556 นาจะขยายตัวสูงถึงรอยละ12.7 
  สําหรับสมมติฐานเกี่ยวกับการใชจายภาครัฐคาดวาการใชจายเพื่อการบริโภคและเพ่ือการลงทุนของ
ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี) จะปรับเปนรอยละ 3.0 และ 13.6 ตามลําดับในป 2556 โดยขอสมมตินี้จะตํ่ากวาคาเฉล่ีย
ของการคาดการณจากหนวยงานท่ีสําคัญของภาครัฐไดแก ธปท., สศค. และ สศช. เนื่องจากขอมูล ณ เดือน
ธันวาคม 2555 คาดการณการใชจายเพื่อการบริโภคภาครัฐมีการขยายตัวรอยละ 5.5 ซ่ึงสูงกวาคาเฉล่ียอัตราการ
ขยายตัวในอดีตท่ีรอยละ 3.0-3.5 และเม่ือพิจารณารูปแบบการขยายตัวของรายจายภาครัฐพบวาเม่ือมีการใชจาย
เพื่อการบริโภคท่ีสูงกวาคาเฉล่ียในปใดมักจะตามดวยปท่ีมีการขยายตัวตํ่ากวาคาเฉล่ีย ดังนั้น จึงคาดการณวาการ
ใชจายเพื่อการบริโภคภาครัฐในป 2556 และ 2557 นาจะขยายตัวประมาณรอยละ3.0 และ 3.8 ตามลําดับ สําหรับ
การลงทุนภาครัฐ คาดวาในป 2556 และ 2557 จะขยายตัวรอยละ 13.6 และ 12.4 ซ่ึงสูงกวาป 2555 ท่ีขยายตัวรอย
ละ 8.9 โดยขอสมมติเกี่ยวกับการขยายตัวของการลงทุนภาครัฐท่ีสูงนี้เปนผลมาจากการดําเนินโครงการลงทุน
ของภาครัฐอยางตอเนื่อง อาทิเชน การกอสรางรถไฟฟาขนสงมวลชน รวมถึงโครงการท่ีคาดวาจะเร่ิมดําเนินการ
ในป 2556 อยางไรก็ตาม อัตราการขยายตัวรอยละ 13.6 นี้ตํ่ากวาคาเฉล่ียของหนวยงานภาครัฐอ่ืนๆ สวนใหญ 
เนื่องจากโดยปกติการเบิกจายและการดําเนินโครงการของภาครัฐมักจะมีความลาชากวาแผนงานที่วางไว 
ตลอดจนหลายโครงการไมสามารถดําเนินการไดตามแผนงาน ดังนั้น ขอสมมติเกี่ยวกับการขยายตัวของการใช
จายเพื่อการลงทุนภาครัฐท่ีใชในการพยากรณของ NIDA Macro Forecast จึงตํ่ากวาหนวยงานอ่ืนๆ  
 สําหรับขอสมมติเกี่ยวกับราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกคาดวาราคาน้ํามันดิบดูไบจะปรับตัวเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเนื่องในป 2556 จากขอมูล ณ วันท่ี 2 มกราคม 2556 ราคาน้ํามันดิบดูไบอยูท่ีระดับ 106.8 ดอลลารสหรัฐฯ 
ตอบารเรล โดยคาดการณวาในชวงปลายป 2556 ราคาน้ํามันจะปรับตัวเปน 129 ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรล 
หรือปรับตัวเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 20 เนื่องจากเปนการปรับตัวตามความตองการใชน้ํามันท่ีนาจะเพิ่มสูงข้ึน
หากเศรษฐกิจโลกเร่ิมฟนตัว สําหรับดัชนีราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกคาดวาจะปรับตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 11 โดย
เปนการปรับตัวตอเนื่องจากชวงไตรมาสท่ี 4/2555 

                                          
8การปรับระดับสินคาคงคลังในป 2552 ภายหลังวิกฤตการเงินโลก มีผลใหมูลคาการคาโลกในป 2552 ปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็วจากป 2551 
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 ในดานคาจางแรงงานข้ันตํ่ากําหนดใหอยูท่ีระดับ 300 บาทตอวันตามประกาศของรัฐบาล และสุดทาย
อัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินสหรัฐฯ กําหนดใหเพิ่มข้ึนจากระดับใกลรอยละ 0.0 เปนรอยละ 1.0 ในคร่ึงหลัง
ของป 2556 ถึงแมวาการพยากรณท่ีเผยแพรโดยคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ (Federal Open Market 
Committee – FOMC) จะแสดงถึงโอกาสในการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายในป 2557 เปนตนไป โดยโอกาส
ของการปรับข้ึนในป 2556 มีนอย แตการกําหนดขอสมมติใหมีการปรับข้ึนในคร่ึงหลังของป 2556 ของ NIDA 
Maco Forecast มีสาเหตุเนื่องมาจากตองการใชเปนตัวแทนของการลดและยกเลิกมาตรการ Quantitative Easing 

(QE)9 ซ่ึงเปนนโยบายการเงินท่ีดําเนินการผานการซื้อสินทรัพยในตลาดเงินของธนาคารกลาง โดยกลไก
ดังกลาวไมไดรวมอยูในตัวแบบ NIDA Macro Model ดังนั้นการกําหนดขอสมมติอัตราดอกเบ้ียของ FED ท่ี
ปรับตัวสูงข้ึนจึงเปนการสะทอนนโยบายการเงินท่ีตึงตัวเพิ่มข้ึนภายหลังจากการยกเลิกมาตรการ QE  
  
 9.2 แนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2556   
 

 NIDA Macro Model คาดวาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2556 จะอยูท่ีระดับรอยละ 5.3 ซ่ึง
โดยรวมคาดวาอัตราการขยายตัวจะลดลงจากในป2555 (รอยละ 6.4) เนื่องจากผลกระทบจากฐานท่ีตํ่าในป 2554 
จากเหตุการณอุทกภัยจะมีผลนอยมากตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และนอกจากน้ีการใชจายภายในประเทศ
ของภาครัฐจะมีขอจํากัดเพิ่มข้ึน เนื่องจากมีการผอนคลายนโยบายการคลังและนโยบายเงินในระดับท่ีสูงใน
ระหวางป 2555  
 อยางไรก็ตาม เม่ือเทียบกับหนวยงานอ่ืนๆ พบวา ผลพยากรณโดย NIDA Macro Model คาดการณการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจใกลเคียงกับหนวยงานอื่นๆ โดยผลการพยากรณลาสุดของธปท, สศช. และ สศค. 
คาดการณการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2556 ท่ีรอยละ 5.1, 5.0 และ 5.3 ตามลําดับ โดยปจจัยสําคัญท่ีมีผลตอ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจจากการคาดการณโดย NIDA Macro Model คือแนวโนมเศรษฐกิจโลกท่ีนาจะมีการ
คล่ีคลายในทางดีข้ึนดังท่ีอธิบายในบทที่ 9.1 ดังนั้น ภายใตสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกและมูลคา
การคาโลกในป 2556 ดังขางตนทําใหคาดการณวาการสงออกและการนําเขา (สินคาและบริการ ณ ราคาคงท่ี) 
ในป 2556 จะขยายตัวรอยละ 8.4 และ 10.4 ตามลําดับ ซ่ึงตัวเลขการขยายตัวของการสงออกนี้อยูในระดับท่ีสูง
เม่ือเทียบกับการขยายตัวรอยละ 2.9 ในป 2555สวนการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในป 2556 จะชะลอตัว
ลงแตยังคงอยูในระดับท่ีสูงเม่ือเทียบกับคาเฉล่ียในอดีตโดยคาดวาการบริโภคภาคเอกชนในป 2556 จะขยายตัว
รอยละ 4.9 ซ่ึงลดลงจากป 2555 ท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 6.7 สวนการลงทุนภาคเอกชนในป 2556 คาดวาจะ
ขยายตัวไดในอัตรารอยละ10.1ซ่ึงลดลงจากรอยละ 14.6 ในป 2555 
 ดังนั้น ปจจัยท่ีนาจะเปนตัวผลักดันสําคัญของเศรษฐกิจไทยในป 2556 จึงอยูท่ีการสงออกซ่ึงมีความ
ออนไหวตอภาวะเศรษฐกิจท่ีมีความไมแนนอนสูงในปจจุบัน ดังนั้นในบทท่ี 10.2 จะทําการวิเคราะหความ

                                          
9จากรายงานลาสุดของ FED คาดวามีโอกาสสูงท่ีจะมีการยกเลิกใชมาตรการ QE ในชวงคร่ึงหลังของป 2556 



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบณัฑิตพัฒนบริหารศาสตร 

 48 

ออนไหวของการขยายตัวทางเศรษฐกิจเม่ือมูลคาการคาโลกขยายตัวมากกวาท่ีคิด หรือหดตัวลงจากท่ีประมาณ
การไว 
 

ตารางท่ี 9.2 คาพยากรณเศรษฐกิจมหภาคไทยป 2556-2557 โดย NIDA Macro Model 
 

   NIDA MACRO FORECAST 2555 2556F 2557F 
  GDP Growth 6.4 5.3 5.2 
  Headline Inflation 3.0 2.9 2.6 
  Core Inflation 2.1 1.9 1.6 
  Exchange Rate (average) 31.1 30.6 30.2 
RP1   (end of period) 2.75% 2.75% 2.75% 
Private Consumption 6.7 4.9 3.8 
Private Investment 14.6 10.1 10.8 
Export Volume (good & services) 2.9 8.4 7.4 
Import Volume (good & services) 6.2 10.4 8.6 
Export Value (good: USD) 3.3 12.0 13.1 
Import Volume (good: USD) 7.8 16.0 14.0 

 ท่ีมา: คํานวณจาก NIDA Macro Model 
 
 9.3  แนวโนมเสถียรภาพเศรษฐกิจในป 2556   
 

 ในป 2556 คาดการณวาเงินเฟอท่ัวไปจะอยูในระดับใกลเคียงกับป 2555 โดย NIDA Macro Forecast 
พยากรณวาในป 2556 อัตราเงินเฟอท่ัวไป และเงินเฟอพื้นฐานจะเพิ่มข้ึนในอัตรารอยละ 2.9 และ 1.9 ตามลําดับ 

ซ่ึงอยูในระดับท่ีใกลเคียงกับป 2555 และใกลเคียงกับเปาหมายเงินเฟอของธนาคารแหงประเทศไทย10อยางไรก็
ตาม อัตราเงินเฟอพื้นฐานท่ีระดับรอยละ 1.9 ถือวาอยูในระดับใกลเคียงกับคากลางของชวงเปาหมายเงินเฟอ
พื้นฐานเล็กนอย โดยคาดวาแมวาผลของการปรับข้ึนคาจางแรงงานจะยังสงผลอยู แตผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจะนอย
กวาในป 2555 ท่ีผานมา (อัตราเงินเฟอพื้นฐานป 2555 อยูท่ีรอยละ 2.1)นอกจากนี้ สาเหตุท่ีแรงกดดันเงินเฟอ
พื้นฐานอยูในระดับตํ่าในป 2556นั้นเปนผลเชนเดียวกันกับท่ีอัตราเงินเฟอพื้นฐานในป 2555 อยูในระดับตํ่ากวา

                                          
10ปจจุบันธนาคารแหงประเทศไทยมีการประกาศอัตราเงินเฟอเปาหมายโดยอางอิงอัตราเงินเฟอพืน้ฐานท่ีชวงระหวางรอยละ 0.5 –3.0 และในปลายป 

2554 ธนาคารแหงประเทศไทยเคยมีการวางแผนใชการอางอิงอัตราเงินเฟอเปาหมายกับอัตราเงินเฟอทั่วไปท่ีชวงระหวางรอยละ 1.5 – 4.5 อยางไรก็
ตาม เปาหมายดังกลาวยังไมไดถูกนํามาใชอยางเปนทางการในปจจุบัน 
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ท่ีคาดการณ กลาวคือผลของวิกฤตเศรษฐกิจหนี้สาธารณะกลุมยูโรสงผลใหเกิดการชะลอตัวของการสงออกและ
การชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศตางๆ โดยท่ัวไป จึงสงผลใหระดับการขยายตัวทางเศรษฐกิจตํ่ากวาระดับ
การเติบโตตามศักยภาพ สงผลใหแรงกดดันจากชองวางผลผลิตอยูในระดับท่ีตํ่า โดยป 2556 คาดวาระดับการ
เติบโตจะใกลเคียงกับระดับตามศักยภาพ ดังนั้นแรงกดดันเงินเฟอในป 2556 จึงยังคงไมสูงมาก  
 สําหรับอัตราเงินเฟอท่ัวไป แรงกดดันเงินเฟอในชวงคร่ึงปแรกจะมีนอยเชนกันเนื่องจากคาดการณวา
ราคาน้ํามันดิบดูไบในชวงคร่ึงแรกของป 2556 จะยังไมเพิ่มข้ึนเกิน 120 ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรล แตในชวง
คร่ึงหลังของป2556 คาดวาราคาน้ํามันดิบดูไบจะเพิ่มข้ึนเกินระดับ 120ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรล (คาดวา
ในชวงปลายปราคาน้ํามันดิบดูไปนาจะปรับตัวข้ึนใกลเคียงระดับ130ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรล) ดังนั้นหาก
พิจารณาเฉพาะไตรมาสท่ี 4/2556 อัตราเงินเฟอท่ัวไปจะมีการปรับตัวสูงข้ึนและนาจะสูงข้ึนตอเนื่องไปยังป 
2557 ซ่ึงคาดวาจะมีอัตราเงินเฟอเกินรอยละ 4.0 ไดในไตรมาสท่ี 2/2557 และ 3/2557 อยางไรก็ตามหากราคา
น้ํามันดิบดูไบเกิดการปรับตัวข้ึนเร็วกวาท่ีคาดหมายจะสงผลตอแนวโนมของเสถียรภาพเศรษฐกิจข้ึนไดในชวง
คร่ึงหลังของป 2556 ซ่ึงการวิเคราะหผลกระทบจากสถานการณการเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็วของราคาน้ํามันดิบดูไบ
ในตลาดโลกจะกลาวถึงในบทท่ี 10.1 
   
 9.4  แนวโนมดุลบัญชีเดินสะพัด และคาเงินบาท 
 

 คาเงินบาทในชวงไตรมาสท่ี 1/2556 เคล่ือนไหวในระดับประมาณ 29.80 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงแข็ง
คาข้ึนจากชวงไตรมาสท่ี 4/2555 (30.68 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ) และหลังจากนั้นคาเงินบาทนาจะมีแนวโนม
ออนตัวลง โดยคาดการณวาในไตรมาสที่ 2, 3 และ 4 คาเงินบาทนาจะอยูในระดับประมาณ 30.9, 31.1 และ 31.2 
บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ตามลําดับ ทําใหโดยเฉล่ียคาเงินบาทตลอดปจะอยูท่ีประมาณ 30.6 บาทตอดอลลาร
สหรัฐฯซ่ึงการที่คาเงินบาทออนคานี้มาจากการแข็งคาของเงินดอลลารสหรัฐฯ ในตลาดการเงินโลกตาม
นโยบายการเงินสหรัฐฯ ท่ีนาจะมีการลดมาตรการผอนคลายทางการเงินลงเร่ือยๆ อยางไรก็ตามจากแนวโนม
คาเงินดอลลารในป 2555 ท่ีมีลักษณะผันผวนสูง ดังนั้นจึงคาดวาในป 2556คาเงินบาทนาจะมีความผันผวนสูง
เชนกันโดยบทท่ี 10.3 จะวิเคราะหความออนไหวจากความผันผวนของคาเงินบาทท่ีอาจปรับตัวสูงหรือตํ่ากวาท่ี
คาดไว 
 สําหรับแนวโนมของดุลบัญชีเดินสะพัดซ่ึงในป 2555 เกินดุลประมาณรอยละ 07 ของ GDP เนื่องจากผล
จากการขยายตัวของมูลคาการคาโลกในป 2556 จะทําใหการสงออกปรับตัวดีข้ึน โดยคาดวามูลคาการสงออก
ในรูปดอลลารสหรัฐฯ มีโอกาสขยายตัวรอยละ 12 แตเนื่องจากมูลคาการนําเขามีแนวโนมขยายตัวสูง
เชนเดียวกัน (คาดวาจะขยายตัวรอยละ 16) ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดในป 2556 จะเกินดุลเพิ่มข้ึนจากป 2555 โดย
คาดวาป 2556 ดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุลประมาณรอยละ 2.2 ของ GDP 
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 9.5  แนวโนมนโยบายการเงิน–การคลัง 
 

 ดังท่ีกลาวถึงในสวนขอสมมติของปจจัยภายนอก คาดวาการใชจายภาครัฐเพื่อการบริโภคและเพื่อการ
ลงทุน (ณ ราคาคงท่ี) เพิ่มข้ึนรอยละ 3.0 และ 13.6 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงขอจํากัดของการใชจายเพื่อการ
บริโภคที่ไมสามารถรักษาระดับท่ีสูงตอเนื่องกันทุกปได ในป 2556 รายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนจะมีบทบาท
สูงข้ึนเนื่องจากการเล่ือนโครงการลงทุนภาครัฐหลายโครงการมาจากป 2555 แตเนื่องจากขนาดของการใชจาย
เพื่อการบริโภคมีขนาดใหญกวาการใชจายเพื่อการลงทุนมาก ดังนั้น ผลตอการกระตุนเศรษฐกิจในภาพรวมของ
การลงทุนในระยะส้ันจึงนอยกวาการใชจายเพื่อการบริโภค 
 สําหรับนโยบายการเงินในป 2556 มีแนวโนมทรงตัว เนื่องจากแรงกดดันเงินเฟอมีไมมากและอัตราเงิน
เฟอท้ังอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานอยูใกลเคียงกับเปาหมายเงินเฟอของธนาคารแหงประเทศ
ไทยทําใหความจําเปนในการปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายการเงินมีไมมาก นอกจากนี้เม่ือพิจารณาอัตราการขยายตัว
ของ GDP ในป 2556ซ่ึงมีแนวโนมขยายตัวใกลเคียงกับระดับตามศักยภาพทําใหความจําเปนในการลดหรือเพิ่ม
อัตราดอกเบ้ียในชวงนี้มีไมมากเชนกัน ดังนั้น จึงมีโอกาสสูงท่ีอัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินจะคงตัวอยูใน
ระดับเดิมตลอดชวงป 2556 
 อยางไรก็ตาม ชวงไตรมาสท่ี 4 ป 2556 จะเร่ิมมีสัญญาณของการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเนื่องจากแรง
กดดันเงินเฟอจะเร่ิมเพิ่มข้ึนในชวงไตรมาสท่ี 4 ป 2556 ถึงป 2557อยางไรก็ตาม คาดวาการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียจะมีโอกาสเกิดข้ึนในตนป 2557 มากกวาปลายป 2556 ซ่ึงถือเปนชวงเวลาท่ีนาจับตามองเพราะการ
ตัดสินใจเชิงนโยบายการเงินในป 2556 จะสงผลตอเศรษฐกิจในป 2557 อยางมีนัยสําคัญ 
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บทท่ี 10 

การวิเคราะหสถานการณ (Scenario Analysis) ท่ีมผีลตอแนวโนมเศรษฐกจิป 2556 
 

ในการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคในแตละคร้ังผลการพยากรณท่ีไดนอกจากจะข้ึนอยูกับตัวแบบท่ีใช
แลว ยังข้ึนอยูกับขอสมมติเกี่ยวกับตัวแปรภายนอกระบบในอนาคตอีกดวย  ดังนั้น หลายหนวยงานจึงมีการ
นําเสนอผลการพยากรณภายใตสถานการณตางๆ เพื่อใหขอมูลเกี่ยวกับความออนไหวของทิศทางเศรษฐกิจมห
ภาคตอปจจัยเส่ียงทางเศรษฐกิจท่ีสําคัญในชวงนั้น 

เพื่อประเมินความออนไหวของผลการพยากรณตอปจจัยเส่ียงตางๆการศึกษาในบทนี้จะคํานวณผลการ
พยากรณภายใตขอสมมุติเกี่ยวกับตัวแปรภายนอกท่ีแตกตางจากในบทที่ 9 ซ่ึงขอสมมุติท่ีกําหนดจะสะทอน
สถานการณท่ีเกี่ยวของกับเศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจโลก และผลการพยากรณภายใตสถานการณตางๆ จะถูก
นํามาเปรียบเทียบกับผลการพยากรณภายใตขอสมมติหลักซ่ึงแสดงในบทท่ี 9โดยสถานการณท่ีพิจารณาใน
การศึกษานี้จะประกอบดวย (1) สถานการณการเพิ่มข้ึนของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกอยางรวดเร็ว (2) 
สถานการณท่ีมูลคาการคาโลกท่ีเพิ่มข้ึนสูงหรือตํ่ากวาประมาณการ และ (3) ผลจากการปรับตัวแข็งคาข้ึนหรือ
ออนคาลงของเงินบาทมากกวาท่ีคาดการณซ่ึงสถานการณท้ังสามถือเปนปจจัยสําคัญในการทดสอบความ
ออนไหวของแนวโนมเศรษฐกิจในป 2556 ดังท่ีกลาวถึงในบทท่ี 9 ซ่ึงผลการวิเคราะหความออนไหวจาก
สถานการณตางๆ แสดงไดดังตอไปนี้ 
 

10.1 สถานการณการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 
 

จากผลการพยากรณแนวโนมเศรษฐกิจในป 2556 คาดวาอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐาน
ซ่ึงเปนปจจัยท่ีแสดงถึงเสถียรภาพเศรษฐกิจจะเคล่ือนไหวท่ีอัตรารอยละ 2.9 และ 1.9 ตามลําดับ ซ่ึงอยูในกรอบ
เปาหมายของธนาคารแหงประเทศไทย แตผลการพยากรณดังกลาวต้ังอยูบนขอสมมติวาราคาน้ํามันดิบดูไบ
เฉล่ียในป 2556 อยู ณ ระดับ 119.8 ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรล และราคาน้ํามันดิบ ณ ส้ินปอยู 128.8 ดอลลาร
สหรัฐฯ ตอบารเรลหรือปรับตัวเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 20 ซ่ึงขอสมมตินี้เปนการปรับตัวตามความตองการใช
น้ํามันท่ีนาจะเพิ่มสูงข้ึนหากเศรษฐกิจโลกเร่ิมฟนตัว 

อยางไรก็ตามในชวงท่ีผานมา ลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกมีความผันผวน
สูงและไดรับอิทธิพลจากปจจัยภายนอกอื่นๆ เชน ปญหาการเมืองในตะวันออกกลาง หรือการออนคาของเงิน
ดอลลารสหรัฐฯ ดังนั้นเพื่อประเมินโอกาสท่ีจะเกิดปญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจเนื่องจากการปรับตัวเพิ่มข้ึนอยาง
รวดเร็วของราคานํ้ามันดิบในป 2556 ในบทนี้จะทําการจําลองสถานการณโดยกําหนดใหราคาน้ํามันดิบดูไบ
ปรับตัวข้ึนเปน 115, 120, 135 และ 150 ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรลในไตรมาสที่ 1 ถึง 4 หรือเฉล่ีย 130 
ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรลในป 2556 ซ่ึงสูงกวาในกรณีพื้นฐานโดยการเพิ่มข้ึนของขอสมมติราคาน้ํามันดิบใน
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สถานการณนี้เทียบกับขอสมมติราคาน้ํามันดิบในกรณีพื้นฐานแสดงไดในรูปท่ี 10.1 สวนผลการพยากรณ
เศรษฐกิจในกรณีนี้เทียบกับผลการพยากรณในกรณีพื้นฐานแสดงไดดังตารางท่ี 10.1 

จากตารางท่ี 10.1 ผลของการปรับเพิ่มราคานํ้ามันดิบดูไบท่ีมากกวาคาดการณจะสงผลชัดเจนตอการ
เพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟอโดยอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินพื้นฐานจะปรับตัวเพิ่มข้ึนจากท่ีคาดการณไวรอย
ละ 2.9 และ 1.9 ในป 2556 เปนรอยละ 3.3 และ 2.0 ตามลําดับ แตถึงแมวาอัตราเงินเฟออาจมีแนวโนมปรับตัว
สูงข้ึนมากไดในป 2556 จากความออนไหวของราคาน้ํามันในตลาดโลก แตจากผลการจําลองสถานการณจะ
พบวาโอกาสท่ีจะเกิดปญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจท่ีสะทอนผานการเพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟอท่ีสูงกวากรอบ
เปาหมายของธนาคารแหงประเทศไทยจะมีนอยมากในป 2556 ดังนั้น จึงคาดวาโอกาสของปรับเพิ่มอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายการเงินโดยเฉพาะในชวงสามไตรมาสแรกของป 2556 จะไมเกิดข้ึนทําใหผลของราคา
น้ํามันดิบจะมีผลนอยมากตออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2556 ดังนั้นคาพยากรณองคประกอบดานอุป
สงคของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในป 2556 จึงแทบจะไมแตกตางจากกรณีพื้นฐาน 
 

รูปท่ี 10.1 ราคาน้ํามันดิบดูไบภายใตกรณพีื้นฐาน (Baseline Scenario) และภายใตสถานการณท่ี 1 
ราคาน้ํามันดิบดูไบปรับตัวสูงกวาท่ีคาดการณ 

 
 

หมายเหตุ:  - ราคานํ้ามันดิบดูไปกรณีพ้ืนฐาน (Baseline Case) มาจากการประเมินโดยคณะผูวิจัยภายใตสมมติฐานวามีการปรับ
ขึ้นราคานํ้ามันอยางปกติตามมการพ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก  

- ราคานํ้ามันดิบดูไปกรณีสถานการณที่ 1 (Scenario 1) มาจากการประเมินโดยคณะผูวิจัยภายใตสมมติฐานวาราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกมีการปรับขึ้นอยางรวดเร็วจากปจจัยดานอุปทานอื่นๆ เชน ปญหาการเมืองในตะวันออกกลาง  
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ตารางท่ี 10.1 ผลการประเมินสถานการณเกี่ยวกับราคาน้าํมันดิบดูไบเทียบกับกรณีพื้นฐาน  
 

Scenario: Dubai Crude Oil Price Baseline Scenario 1 

  2555 2556F 2556F 
GDP Growth 6.4 5.3 5.1 
Private Consumption 6.7 4.9 4.6 
Private Investment 14.6 10.0 9.1 
Export (Total in real term) 2.9 8.4 8.4 
Import (Total in real term) 6.2 10.4 10.1 
Headline Inflation 3.0 2.9 3.3 
Core Inflation 2.1 1.9 2.0 
Crude Oil Price (average) 108.6 119.9 135.2 

 

ที่มา: จากการคํานวณโดยตัวแบบ NIDAMacro Model 

 
 อยางไรก็ตามจากการพยากรณท่ีไดในป 2557 จะพบวามีโอกาสสูงท่ีหากราคาน้ํามันมีการเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเนื่องจะสงผลตอแนวโนมเงินเฟอท่ัวไปในป 2557 ท่ีอาจสูงถึงรอยละ 5 โดยการเพ่ิมข้ึนจะเร่ิมเห็นไดในไตร
มาสท่ี 4/2556 ดังนั้น การข้ึนดอกเบ้ียนโยบายการเงินนาจะเร่ิมเกิดข้ึนในไตรมาสท่ี 3-4 ของป 2556 ซ่ึงถือเปน
ปจจัยท่ีควรจับตามองในป 2556 หากราคาน้ํามันดิบมีการปรับตัวสูงกวาท่ีคาดการณอยางตอเนื่อง  
 
10.2 ผลกระทบจากมูลคาการคาโลกท่ีเพิ่มขึ้นสูงหรือต่ํากวาประมาณการ 
 

การวิเคราะหในสถานการณท่ี 2 นี้จะกําหนดใหมูลคาการคาโลกในป 2556 ขยายตัวนอยกวากรณี
พื้นฐาน (สถานการณ 2.1) และมากกวากรณีพื้นฐาน (สถานการณ 2.2) จากบทท่ี 9 ขอสมมุติเกี่ยวกับการ
ขยายตัวของการคาโลกในป 2556 อยูท่ีรอยละ 12.7 ในป 2556 ซ่ึงอางอิงจากอัตราการขยายตัวเฉล่ียในชวงป 
2548-2554 (ไมรวมป 2552) โดยในสถานการณ 2.1 และ 2.2 จะกําหนดใหอัตราการขยายตัวของมูลคาการคา
โลกอยูท่ีรอยละ 12 และ 20 ตามลําดับ โดยแนวโนมการคาโลกตามสถานการณสมมุตินี้เทียบกับกรณีพื้นฐาน
แสดไดดังรูปท่ี 10.2 และผลการพยากรณภายใตสถานการณเศรษฐกิจโลกฟนตัวชากวาท่ีคาดการณนี้แสดงได
ในตารางท่ี 10.2 ดังตอไปนี้ 
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รูปท่ี 10.2 มูลคาการนําเขารวมของโลก ภายใตกรณีพืน้ฐาน (Base Case) และภายใตสถานการณท่ีเศรษฐกิจโลก
พื้นตัวชากวาท่ีคาดการณ(สถานการณ 2.1) และสถานการณท่ีเศรษฐกิจโลกฟนตัวเร็วกวาท่ีคาดการณ 

(สถานการณ 2.2) 

 
 

หมายเหตุ:  - มูลคาการนําเขารวมของโลกกรณีพื้นฐาน (Base Case) มาจากการประเมินโดยคณะผูวิจัยภายใตสมมติฐานวาภาวะเศรษฐกิจโลกในป  
2556 มีการฟนตัวโดยมีอัตราการขยายตัวรอยละ 16.6  
- มูลคาการนําเขารวมของโลกมาจากการประเมินโดยคณะผูวิจัยภายใตสมมติฐานวาภาวะเศรษฐกิจโลกในป 2556 มีการฟนตัวชากวาท่ี
คาดการณโดยมีการขยายตัวในอัตรารอยละ12 (Scenario 2.1) และมีการฟนตัวเร็วกวาท่ีคาดการณโดยมีอัตราการขยายตัวรอยละ 20 
(Scenario 2.2)  
 

ตารางท่ี 10.2ผลการประเมินสถานการณท่ีเศรษฐกิจโลกฟนตัวชากวาท่ีคาดการณเทียบกับกรณีพื้นฐาน 
 

Scenario: Dubai Crude Oil Price Baseline Scenario 1 Scenario 2 

  2555 2556F 2556F 2556F 
GDP Growth 6.4 5.3 3.9 6.1 
Private Consumption 6.7 4.9 4.2 5.3 
Private Investment 14.6 10.0 7.9 11.2 
Export (Total in real term) 2.9 8.4 5.3 10.3 
Import (Total in real term) 6.2 10.4 7.5 12.0 
Headline Inflation 3.0 2.9 2.9 2.9 
Core Inflation 2.1 1.9 1.9 1.9 
World Import value  -0.3 12.7 8.0 15.5 

 

ที่มา: จากการคํานวณโดยตัวแบบ NIDA Macro Model 
หมายเหตุ: มูลคาการนําเขาโลกขยายตัวในอัตรารอยละ 16.6, 12.0 และ 20.0สําหรับกรณีพ้ืนฐาน กรณี 2.1 และ 2.2ตามลําดับ 
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จากตารางท่ี 10.2 พบวาหากภาวะเศรษฐกิจโลกในป 2556 ฟนตัวชากวาท่ีคาดการณ (สถานการณ 2.1)
จะสงผลใหเศรษฐกิจไทยชะลอตัวจากกรณีพื้นฐานอยางชัดเจน โดยอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะลดลงเปน
รอยละ 5.3 ในป 2556 ซ่ึงเปนผลจากลดลงของปริมาณการสงออกจากรอยละ 8.4 เปนรอยละ 5.3 สวนการ
นําเขาปรับตัวลงเชนกันจากรอยละ 10.4 เปนรอยละ 7.5 ในป 2556 เชนเดียวกับการบริโภคภาคเอกชนและการ
ลงทุนท่ีจะหดตัวลงกวาท่ีคาดการณ  กลาวคือมูลคาการบริโภคและการลงทุนในป 2556 จะลดลงจากอัตรารอย
ละ 4.9 และ 10.0 เปนรอยละ 4.2 และ 7.9 ตามลําดับ 

สวนในสถานการณท่ี 2.2หากภาวะเศรษฐกิจโลกในป 2556 ฟนตัวเร็วกวาท่ีคาดการณจะสงผลให
เศรษฐกิจไทยขยายตัวเพิ่มข้ึนจากกรณีพื้นฐานอยางชัดเจนเชนเดียวกันโดยอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะ
เพิ่มข้ึนเปนรอยละ 6.1 ในป 2556 ซ่ึงเปนผลจากเพ่ิมข้ึนของปริมาณการสงออกเปนรอยละ 10.3 สวนการนําเขา
ปรับตัวเพิ่มข้ึนเชนกันเปนรอยละ 12.8 ในป 2556 ขณะท่ีการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนท่ีจะหดตัวลงกวา
ท่ีคาดการณ  กลาวคือมูลคาการบริโภคและการลงทุนในป 2556 จะเพิ่มขึ้นจากอัตรารอยละ 4.9 และ 10.0 เปน
รอยละ 5.3 และ 11.2 ตามลําดับ 

จากผลการจําลองสถานการณเศรษฐกิจโลกนี้ พบวาการสงออกของประเทศไทยมีความออนไหวตอ
มูลคาการนําเขาของโลกในระดับท่ีสูง และผลจากการสงออกมีผลตอการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยโดยรวม
มาก เพราะการสงออกเปนสัดสวนท่ีสูงเม่ือเทียบกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศทั้งหมด ทําใหเศรษฐกิจ
ไทยท่ีผานมามีความออนไหวตอภาวะเศรษฐกิจโลกมาก นอกจากนี้ในสวนของการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน ก็พบวามีความออนไหวตอการสงออกและภาวะเศรษฐกิจโลกเชนเดียวกัน ดังนั้น ปจจัยเกี่ยวกับทิศ
ทางการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกจากปญหาวิกฤตการเงินในสหรัฐฯ และวิกฤตหนี้สาธารณะในยุโรปจึงเปน
ปจจัยท่ีควรใหความสําคัญและจับตาดูการเปล่ียนแปลงป 2556 อยางใกลชิด 

 
10.3 ผลกระทบจากการปรับตัวแข็งคาขึ้นหรือออนคาลงของเงินบาทมากกวาท่ีคาดการณ 
 

 การพยากรณแนวโนมเศรษฐกิจของตัวแบบ NIDA Macro Model การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศจะถูกกําหนดโดย อัตราดอกเบ้ียโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศไทยและสหรัฐอเมริกา 
และการลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศ ตามสมการ (B.31) ในภาคผนวกท่ี 1 

ซ่ึงผลการพยากรณในบทท่ี 9 อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (บาทตอเหรียญหสหรัฐฯ) จะ
ปรับตัวออนคาลงเปน 30.6บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในป 2556 โดยเฉล่ียท้ังป และในไตรมาสสุดทายจะออนคา
ลงเปน 31.2 บาทตอดอลลารสหรัฐฯแตคาเงินบาทเปนตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีการเคล่ือนไหวมีความเกี่ยวของ
กับการคาดการณของตลาดการเงินเกี่ยวกับแนวโนมของอัตราแลกเปล่ียนในอนาคต  โดยการคาดการณนี้อาจ
เกิดจากปจจัยภายนอกอื่นๆ ซ่ึงไมไดรวมอยูในตัวแบบ เชน แนวโนมอัตราแลกเปล่ียนของประเทศอ่ืนๆ ใน
ภูมิภาค เชน คาเงินยูโร หรือคาเงินเยน ซ่ึงมีความออนไหวตอภาวะเศรษฐกิจโลกและนโยบายการเงินใน
ประเทศเศรษฐกิจท่ีสําคัญท้ังญ่ีปุน จีน ยุโรป และสหรัฐฯซ่ึงผลจากการแข็งคาข้ึนหรือออนคาลงของอัตรา
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แลกเปล่ียนฯ จะสงผลตออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ ผานมูลคาการนําเขาและสงออกสินคา

และบริการ การลงทุนของภาคเอกชน การปรับตัวของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน พลังงานและอาหารสด11 
ดังนั้น การจําลองสถานการณการแข็งคาข้ึนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ  จึงจัดทําข้ึนโดย

การกําหนดใหอัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินบาทตอเงินเหรียญสหรัฐฯ เปนตัวแปรภายนอกระบบ และสมมุติให
คาเงินบาทเฉล่ียในป 2556 ปรับตัวแข็งคาข้ึนเปน 29.2 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และอยูท่ีระดับ 29.1-29.2 บาท
ตอดอลลารสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 ป 2556 (สถานการณท่ี 3.1) นอกจากนี้จะพิจารณาสถานการณท่ีคาเงินบาท
ปรับตัวออนคาลงกวาท่ีคาดการณ  (สถานการณท่ี 3.2)ซ่ึงสมมุติใหคาเงินบาทเฉล่ียในป 2556ปรับตัวออนคาลง
เปน 31.2 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และอยูท่ีระดับ 31.6 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 ป 2556 ซ่ึง
แนวโนมคาเงินบาทภายใตสถานการณท่ี 3.1 และ 3.2 นี้เม่ือเทียบกับกรณีพื้นฐาน และผลการพยากรณท่ีไดใน
แตละกรณีแสดงไดในรูปท่ี 10.3 และตารางท่ี 10.3 ตามลําดับ 
 
รูปท่ี 10.3 อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (บาทตอดอลลารสหรัฐฯ) ภายใตกรณพีื้นฐาน(Base Case) และ

ภายใตสถานการณท่ีคาเงินบาทแข็งข้ึนกวาท่ีคาดการณ (สถานการณ 3.1) และออนคาลงกวาท่ี
คาดการณ (สถานการณท่ี 3.2) 

 
 

หมายเหตุ: - คาเงินบาทกรณีพื้นฐาน (Base Case) มาจากการจําลองขอมูลโดยตัวแบบ   
                - คาเงินบาทกรณีสถานการณ (Scenario) มาจากการสมมติโดยการประเมินของคณะผูวิจัยภายใตสถานการณที่คาเงินบาทไดรับอิทธิพลจาก
การคาดการณคาเงินทําใหแข็งคาขึ้นกวาหรือออนคาลงจากท่ีคํานวณโดยตัวแบบ 
 
 
 

                                          
11ดูแผนภาพในภาคผนวกที่ 1 แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนฯ กับตัวแปรอื่น ๆ ในระบบภายใตตัวแบบ เศรษฐมิติมหภาคของ

สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
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ตารางท่ี 10.3 ผลการประเมินสถานการณท่ีคาเงินบาทออนคาลง (สถานการณ 3.1) และแข็งคาข้ึนกวาท่ี
คาดการณเทียบกับกรณพีื้นฐาน 

 

Scenario: Dubai Crude Oil Price Baseline Scenario 1 Scenario 2 

  2555 2556F 2556F 2556F 
GDP Growth 6.4 5.3 4.6 5.5 
Private Consumption 6.7 4.9 4.6 5.0 
Private Investment 14.6 10.0 11.3 9.7 
Export (Total in real term) 2.9 8.4 7.1 8.9 
Import (Total in real term) 6.2 10.4 9.9 10.6 
Headline Inflation 3.0 2.9 2.7 3.0 
Core Inflation 2.1 1.9 1.8 1.9 
Foreign Exchange Rate (Baht/us dollar) Average 31.1 30.6 29.3 31.9 

 

ที่มา: จากการคํานวณโดยตัวแบบ NIDA Macro Model  
 

จากตารางท่ี 10.3 ผลจากการแข็งคาข้ึนของเงินบาทจากท่ีคาดการณในกรณีพื้นฐานตามสถานการณท่ี
3.1 จะสงผลใหอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2556 ปรับตัวลดลงจากท่ีเดิมพยากรณไวรอยละ 5.3 มาอยู ณ 
ระดับรอยละ 4.6 สวนอัตราเงินเฟอจะปรับตัวไมมากโดยคาดวาจะปรับตัวลดลงเปนรอยละ 2.7 และ 1.8 
สําหรับอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานตามลําดับในป 2556 โดยตัวแปรท่ีมีการตอบสนองตอ
คาเงินบาทท่ีแข็งคาข้ึนมากท่ีสุดไดแก การสงออกและการนําเขา โดยปริมาณการสงออกและปริมาณการนําเขา
สินคา-บริการรวมจะลดลงจากรอยละ 8.4 และ 10.4  เปนรอยละ 7.1 และ 9.9 ตามลําดับ ในขณะท่ีการบริโภค
และการลงทุนภาคเอกชนในป 2556 จากเดิมพยากรณ ณ รอยละ 4.9 (การบริโภคภาคเอกชน) และ 10.0 (การ
ลงทุนภาคเอกชน) ในกรณีพื้นฐานเปนรอยละ 4.6 และ 11.3 ตามลําดับ ในสถานการณท่ี 3.1 

ในขณะท่ีในสถานการณท่ี 3.2 การออนคาลงของเงินบาทท่ีมากวาท่ีคาดการณจะสงผลใหอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจปรับเพิ่มข้ึนเปนรอยละ 5.5 ในป 2556 สวนอัตราเงินเฟอคาดวาจะอยูไมเปล่ียนแปลงจาก
ระดับเดิมมากนักท้ังอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐาน สวนตัวแปรอ่ืนๆ จะพบวาการสงออก การ
นําเขา การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนภาคเอกชน จะปรับตัวเพิ่มข้ึนเปนรอยละ 8.9, 10.6, 5.0  และ 9.7 
ตามลําดับ   
 เม่ือเปรียบเทียบผลจากความออนไหวของมูลคาการคาโลก (สถานการณท่ี 2) และความออนไหวของ
คาเงินบาท (สถานการณท่ี 3) พบวาลักษณะการสงผลกระทบจะคลายคลึงกันคือจะสงผลตอปริมาณการสงออก
และปริมาณการนําเขาเปนสําคัญ โดยผลจากมูลคาการคาโลกจะสงผลตอการสงออกในขนาดท่ีสูงกวาการ
เปล่ียนแปลงในคาเงินทําใหเศรษฐกิจไทยโดยรวมปจจัยดานการคาโลกจะมีผลตอความออนไหวของการ
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ขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2556 มากกวา แตการเปล่ียนแปลงในคาเงินบาทจะสงผลตอปจจัยอ่ืนๆ ดานอุปสงค
ในประเทศไดแก การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนสูงกวา และสงผลตออัตราเงินเฟอมากกวาผลของมูลคา
การการคาโลก 
  



รายงานฉบับสมบูรณ 
โครงการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะหผลกระทบเชิงนโยบายโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบณัฑิตพัฒนบริหารศาสตร 

 59

 
บทท่ี 11 

สรุปผลการศึกษา 
 
  การพยากรณเศรษฐกิจมหภาค การประเมินปจจัยเส่ียงทางเศรษฐกิจ และการวิเคราะหผลกระทบของ
นโยบายเศรฐกิจมหภาคท้ังจากภายในประเทศและตางประเทศ เปนหัวขอท่ีไดรับความสนใจจากสาธารณชน
โดยท่ัวไปท่ีผานมาสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรไดมีการจัดทําและพัฒนาตัวแบบเศรษฐกิจมหภาค  
ดังนั้น โครงการนี้จึงใชตัวแบบท่ีพัฒนาข้ึนมานี้เพื่อการพยากรณเศรษฐกิจมหภาคอยางตอเนื่องและเผยแพรผล
การพยากรณสูสาธารณชนผานชองทางตางๆ 
  ตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคที่ใชในการศึกษานี้มีการพัฒนาและปรับปรุงตอเนื่องจากตัวแบบที่สรางข้ึนใน
ป 2550 โดยขอมูล ท่ีใชในตัวแบบ NIDA Macro Model ในการศึกษานี้ ประกอบดวยตัวแปรท้ังส้ิน 85 ตัวแปร 
โดยเปนตัวแปรภายใน (Endogeneous Variables) จํานวน 76 ตัวแปร และตัวแปรภายนอก (Exogeneous 
Variables) จํานวน 9 ตัวแปร และมีสมการท้ังส้ิน 76 สมการโดยเปนสมการพฤติกรรม (Behavior Equations) 52 
สมการ และสมการเอกลักษณ (Identities) 24 สมการ 
  ซ่ึงผลการพยากรณท่ีไดสามารถบอกทิศทางและแนวโนมเศรษฐกิจไทยตลอดจนวิเคราะหผลของปจจัย
ตางๆ ท่ีสําคัญในป 2555 ท้ังผลของปญหาอุทกภัยในป 2554 ผลของปญหาวิกฤตหนี้สาธารณะในยุโรป และ
ประเมินผลของนโยบายการเงินและนโยบายการคลัง โดยเศรษฐกิจในป 2555 ขยายตัวรอยละ 6.4 โดยมีปจจัย
เกื้อหนุนจากการดําเนินนโยบายการคลังและนโยบายการเงินในลักษณะผอนคลาย นอกจากน้ีพบวานโยบาย
การคลังมีผลตอเศรษฐกิจในป 2555–2556 ในขนาดท่ีมากกวานโยบายการเงิน สวนผลจากวิกฤตหนี้สาธารณะ
ในยุโรปและปญหาอุทกภัยมีผลใหมูลคาการสงออกในป 2555 ปรับตัวลดลงมากกวาท่ีคาดการณ โดยปริมาณ
การสงออกจะขยายตัวเพียงรอยละ 2.9 ในป 2555 
  เม่ือพิจารณาความคลาดเคล่ือนของผลการพยากรณของตัวแบบพบวาจากผลการพยากรณตัวแปรท่ี
สําคัญ 11 ตัวแปรของตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตรมีความแมนยําใกลเคียง
กับคาพยากรณของ ธปท., สศค. และ สศช. ในตัวแปรท่ีสําคัญๆ สวนใหญไดแก อัตราการขยายตัวของ ของ 
GDP อัตราเงินเฟอท่ัวไป อัตราเงินเฟอพื้นฐาน และการบริโภคภาคเอกชน ท้ังในการพิจารณาความคลาดเคล่ือน
ในการพยากรณท้ังป 2555 และในการพิจารณาคาพยากรณลวงหนารายไตรมาส ซ่ึงแสดงถึงประสิทธิภาพใน
การพยากรณของตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร และขอมูลเกี่ยวกับความ
เคล่ือนในการพยากรณตัวแปรตางๆ นี้จะนํามาใชในการปรับปรุงตัวแบบในการศึกษาระยะตอไป 
  สําหรับป 2556 คาดวาเศรษฐกิจโลกจะเร่ิมฟนตัวซ่ึงจะสงผลใหการสงออกกลับมาขยายตัวในอัตราท่ี
สูงกวาป 2555 โดยคาดวาปริมาณการสงออกในป 2556 จะขยายตัวในอัตรารอยละ 10.6 อยางไรก็ตาม คาดวา
การใชจายภาครัฐรวมในป 2556 จะชะลอตัวลงเล็กนอยจากป 2555 เชนเดียวกับการบริโภคและการลงทุน
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ภาคเอกชนท่ีนาจะชะลอตัวลงเชนกัน ทําใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2556 นาจะอยูท่ีอัตรารอยละ
5.2 
  โดยปจจัยออนไหวทางเศรษฐกิจท่ีสําคัญในป 2556 จะประกอบดวยราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกซ่ึงหาก
มีการปรับตัวข้ึนสูงกวาท่ีคาดการณจะมีผลตอเสถียรภาพของอัตราเงินเฟอได นอกจากนี้ผลของเศรษฐกิจโลกท่ี
สงผลตอมูลคาการนําเขารวมของโลก และผลจากคาเงินบาท ถือเปนอีก 2 ปจจัยท่ีควรจับตาในป 2556 เนื่องจาก
มีผลสําคัญตอแนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
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