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Abstract 
 

The main objective of this study is to develop the farm lending portfolio management 
instrument in order to analyze for the optimum level of the trade-off between outreach to the small 
farmer and efficiency of the farm lending portfolio in the Bank for Agriculture and Agricultural 
Cooperatives (BAAC.), an important agricultural financial institution in Thailand. The logit model 
is firstly developed to identify the probability of default from the risk factors. The results from the 
logit model are subsequently employed to formulate the probability of default equation, expected 
loss model, economic capital model, risk and capital charge adjusted of the loan pricing model and 
internal rating model including the average RAROC of the portfolio in each of rating. The expected 
profit before expected loss equation and the average of the risk adjusted return on capital equation 
are developed to analyze the optimum level. The equations can be identified the maximum level of 
the expected profit before expected loss of the portfolio and optimum level of the trade-off between 
outreach to the small farmer and efficiency of the farm lending portfolio. The different from the 
maximum level to the optimum level can be calculated the size of the trade-off. The BAAC can be 
employed to the optimum level of the trade-off managing the farm lending portfolio and determine 
the optimum of the interest rate structure in the portfolio.  

 

Keywords:  farm lending portfolio, small farmer, risk adjusted return on capital, expected loss 
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บทคดัย่อ 
 

การศึกษาน้ี มีวตัถุประสงคเ์พ่ือพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือประเภทเกษตรกรชาวนา
รายย่อย ส าหรับวิเคราะห์หาระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสีย (trade-off) ระหว่างโอกาสการ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกรชาวนารายย่อย กบัประสิทธิภาพในการด าเนินงานในพอร์ตสินเช่ือฯ
ของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) ซ่ึงเป็นสถาบนัการเงินภาคการเกษตรท่ี
ส าคญัของประเทศไทย การศึกษาเร่ิมดว้ยการสร้างแบบจ าลองโลจิท เพ่ือระบุปัจจยัเส่ียงท่ีส่งผลต่อ
โอกาสผิดนัดช าระคืนหน้ี ผลลพัธ์ท่ีได้จากแบบจ าลองโลจิท ถูกน ามาพฒันาเป็นสมการส าหรับ
พยากรณ์โอกาสผิดนัดช าระคืนหน้ี แบบจ าลองประเมินความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน แบบจ าลอง
ค านวณหาขนาดของเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ แบบจ าลองอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ปรับดว้ยค่า
ความเส่ียงและค่าโสหุ้ยในการใชทุ้น แบบจ าลองการจดัระดบัชั้นความเส่ียงลูกหน้ีภายในร่วมกบัค่า
ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯในแต่ละระดบัชั้นความเส่ียง 
รวมถึงการพฒันาสมการค านวณหาก าไรก่อนหักค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือฯ และสมการ
ค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯ เพ่ือวิเคราะห์หา
ระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสีย ผลการวิเคราะห์แสดงใหเ้ห็นว่า สมการสามารถระบุไดถึ้ง
ระดบัท่ีพอร์ตสินเช่ือฯท าก าไรสูงสุด และระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสียระหวา่งโอกาสการ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกรชาวนารายยอ่ย กบัประสิทธิภาพในการด าเนินงานพอร์ตสินเช่ือฯท่ียงั
มีผลก าไร ซ่ึงผลต่างระหว่างระดบัท่ีพอร์ตสินเช่ือท าก าไรสูงสุดกบัระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกได้
แลกเสียสามารถน ามาค านวณหาขนาดของผลไดแ้ละผลเสียของการแลกไดแ้ลกเสียท่ีเกิดข้ึนกับ
เกษตรกรและ ธ.ก.ส.ซ่ึง ธ.ก.ส. สามารถใชเ้กณฑด์งักล่าวมาช่วยตดัสินใจส าหรับการบริหารพอร์ต
สินเช่ือและก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนารายย่อยของ
ธนาคารในระดบัท่ีเหมาะสมได ้

 

ค าส าคัญ:  พอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา  ชาวนารายย่อย  ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความ
เส่ียง  ค่าความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน 
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1. บทน า 
 

 ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) เป็นสถาบนัการเงินเฉพาะกิจภาค
การเกษตรของรัฐท่ีส าคญัของประเทศไทย มีพนัธกิจในการอ านวยสินเช่ือเพ่ือช่วยเหลือเงินทุนในการ
ประกอบอาชีพการเกษตร และส่งเสริมให้เกษตรกรรายย่อยระดบัฐานรากของประเทศให้สามารถ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนเพ่ือประกอบอาชีพในระดบัอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้เหมาะสม ขณะเดียวกนั ธ.ก.ส.ก็
จ าเป็นตอ้งด าเนินงานใหมี้ผลประกอบการท่ีองคก์รจะสามารถด ารงอยู่ได ้ดงันั้น บทบาทของ ธ.ก.ส.
ในดา้นของ “การเพ่ิมโอกาสในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกรรายย่อย” และ “การด ารง
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานสินเช่ือเพ่ือความอยู่รอดขององคก์ร”จึงเป็นหวัใจส าคญัของ ธ.ก.ส.ใน
ฐานะการเป็นสถาบันการเงินเฉพาะกิจภาคการเกษตรของรัฐท่ีเป็นตวักลางการส่งผ่าน “นโยบาย
สินเช่ือเกษตร” จากรัฐสู่เกษตรกร ค าถามวิจยัก็คือ หาก ธ.ก.ส. จะตอ้งด าเนินงานเพ่ือบรรลุพนัธกิจทั้ง
สองดา้นดงักล่าว  ธ.ก.ส. จะท าไดอ้ยา่งไร 
 มีงานวิจยัต่างประเทศท่ีไดท้ าการศึกษาในประเด็นของการแลกไดแ้ลกเสียระหว่างโอกาส
การเขา้ถึงแหล่งเงินทุนของคนยากจนกบัประสิทธิภาพการด าเนินงานขององคก์รการเงินฐานราก เช่น
งานของ Hermes et al. (2011; Hermes and Lensink, 2011; Robinson, 2001) งานวิจยัเหล่าน้ีใชก้าร
ประเมินประสิทธิภาพทางเศรษฐศาสตร์ดว้ยวิธี Data Envelopment analysis และ Stochastic frontier 
analysis ในการวิเคราะห์ผล ซ่ึงผลการศึกษาช้ีใหเ้ห็นในท านองเดียวกนัว่า การขยายโอกาสการเขา้ถึง
แหล่งเงินทุน กับประสิทธิภาพ (ความสามารถในการท าก าไร)ขององค์กรการเงินฐานรากจะมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยประสิทธิภาพการด าเนินงานดา้นสินเช่ือจะลดลงเม่ือองคก์ร
ขยายการใหสิ้นเช่ือมากข้ึน เน่ืองจากมีผูข้อสินเช่ือท่ีมีความเส่ียงสูงเขา้มาในพอร์ตสินเช่ือมากข้ึน ท า
ใหมี้ตน้ทุนในการบริหารจดัการพอร์ตสินเช่ือท่ีสูงข้ึน 
 ส าหรับงานวิจยัในประเทศไทย จากการตรวจสอบ พบว่ายงัไม่มีงานวิจยัท่ีท าการศึกษาถึง
ประเด็นน้ีโดยตรง ดงันั้น ในงานศึกษาช้ินน้ีจึงตอ้งการศึกษาถึงประเด็นดงักล่าวขององค์กรการเงิน
ฐานรากของไทย โดยด าเนินการวิเคราะห์หา “ระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสีย” ระหว่าง
โอกาสการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกรกบัประสิทธิภาพในการด าเนินงานพอร์ตสินเช่ือระดบัฐาน
รากของ ธ.ก.ส.ดว้ยการประยุกตใ์ชแ้นวคิดทางเศรษฐศาสตร์สร้างสมการค านวณหาก าไรก่อนหกัค่า
ความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือ (สงกรานต์ สมบุญ, 2558) และสมการค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วน
ทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือ(Average of the Risk adjusted Return on Capital) 
หรือ สมการค านวณหาค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือ (Bandyopadhyay and Saha, 2007; 
Kritayakirana et al., 2011; จิรพร สุเมธีประสิทธ์ิ, 2554) ซ่ึงผูเ้ขียนเห็นว่า แนวคิดทางเศรษฐศาสตร์
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จากทั้ งสองสมการดงักล่าว สามารถน ามาประยุกต์เช่ือมโยงเพ่ือวิเคราะห์หาผลลพัธ์ในเร่ืองของ 
“ระดบัท่ีเหมาะสม” และ “ขนาดผลไดแ้ละผลเสีย” ของการแลกไดแ้ลกเสียระหว่างโอกาสการเขา้ถึง
แหล่งเงินทุนท่ีเพ่ิมข้ึนของเกษตรกร กบัประสิทธิภาพการด าเนินงานพอร์ตสินเช่ือของ ธ.ก.ส.ดว้ย
มุมมองและเทคนิควิเคราะห์ท่ีต่างไปจากงานวิจยัของต่างประเทศ และน ามาประยุกตใ์ชใ้หเ้หมาะสม
สอดคลอ้งกบับริบทขององคก์รการเงินฐานรากของไทยได ้ 
 ขอบเขตการศึกษาในงานศึกษาน้ีจ ากดัเฉพาะประเภทของเงินให้สินเช่ือเพ่ือเป็นค่าใช้จ่าย
หมุนเวียนในการประกอบอาชีพการเกษตรแก่เกษตรกรชาวนารายย่อยระดบัฐานราก (วงเงินกูร้ายละ
ไม่เกิน 200,000 บาท) ของ ธ.ก.ส. เน่ืองจากเป็นประเภทเงินให้สินเช่ือท่ีเกษตรกรส่วนใหญ่ของ
ประเทศ (ซ่ึงเป็นชาวนา) มีความตอ้งการสินเช่ือประเภทน้ี และเป็นประเภทพอร์ตสินเช่ือส าคญัอนัดบั
แรกของ  ธ.ก.ส.โดยไดด้ าเนินการศึกษาตามวตัถุประสงคข์องการวิจยั ไดแ้ก่ 

1. เพ่ือพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือประเภทเกษตรกรชาวนารายย่อยของ ธ.ก.ส.ท่ี
สามารถระบุไดถึ้ง “ระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสีย” ระหว่างโอกาสการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน
ท่ีเพ่ิมข้ึนของเกษตรกรชาวนารายย่อย กบั ประสิทธิภาพการด าเนินงานท่ีพอร์ตสินเช่ือฯยงัมีผลก าไร 
และ “ขนาดของผลไดแ้ละผลเสียของการแลกไดแ้ลกเสีย” ท่ีเกิดข้ึนกบัเกษตรกรชาวนา และ ธ.ก.ส. 
 2. เพ่ือวิเคราะห์หาระดบัโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียเงินกูป้ระเภทเกษตรกรชาวนารายย่อยท่ี
เหมาะสมของ ธ.ก.ส. (อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ไม่สูงเกินไปจนเป็นการกีดกนัการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนของ
เกษตรกรชาวนารายยอ่ย และไม่ต ่าเกินไปจนส่งผลเสียต่อการด าเนินของพอร์ตสินเช่ือฯ)  
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2. แนวคดิ และทฤษฎ ี 
 

2.1 การประเมนิค่าความเส่ียงที่คาดว่าจะเกดิขึน้ของผู้ขอสินเช่ือแต่ละคน 
 การประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน (Expected loss: EL) ของผูข้อสินเช่ือสามารถ
ประเมินไดโ้ดยน าร้อยละของค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี (Probability of default: PD) คูณดว้ยร้อยละ
ของค่าอตัราการสูญเสียจากการผิดนดัช าระคืนหน้ี (Loss of given default: LGD) {และคูณดว้ยปริมาณ
เงินใหสิ้นเช่ือท่ีเปิดรับความเส่ียง (Exposure at default: EAD) เม่ือตอ้งการคิดเป็นปริมาณเงิน}โดย
สูตรการประเมินความเส่ียงในท่ีน้ีแสดงเป็นค่าร้อยละ มีรูปแบบดงัในสมการท่ี 1 (Overbeck, 2004; 
Bank of Thailand, 2013; จิรพร สุเมธีประสิทธ์ิ, 2554) 

 

  Expected loss: EL (%) = Probability of default: PD (%)   Loss of given default: LGD (%)    (1) 
 

โดยท่ีค่า Probability of default สามารถใชว้ิธีการทางเศรษฐมิติ ไดแ้ก่ แบบจ าลองโลจิท มา
หาความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัเส่ียงกบัการผิดนดัช าระคืนหน้ี พยากรณ์หาค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี
ได ้ ซ่ึงรายละเอียดของแบบจ าลองจะกล่าวถึงในหวัขอ้ท่ี 3 “วิธีการศึกษา” ในส่วนท่ี 3.2 “วิธีการทาง
เศรษฐมิติท่ีน ามาใชใ้นการศึกษา” 

 

 2.2 การค านวณหาเงนิทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียงของผู้ขอสินเช่ือ                 
 Bank of Thailand (2013) น าสูตรการค านวณเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์เกณฑบ์าเซิลทู 
มาก าหนดเป็นเกณฑก์ ากบัดูแลใหธ้นาคารพาณิชยแ์ละธนาคารเฉพาะกิจในประเทศไดถื้อใชใ้นการ
ด าเนินธุรกรรมสินเช่ือ โดยจากการพิจารณาประเภทลูกหน้ีตามเกณฑก์ารจดัแบ่งลูกหน้ีของธนาคาร
แห่งประเทศไทย ลกูหน้ี ธ.ก.ส. ถกูจดัอยูใ่นกลุ่มของลกูหน้ีภาครัฐบาลและลกูหน้ีสถาบนัการเงิน สูตร
ค านวณเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียงดา้นสินเช่ือ (Economic capital: K%) วิธี 
Advanced internal rating based approach: AIRB มีรูปแบบดงัสมการท่ี 25 
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5 ผูอ่้านสามารถดูรายละเอียดเพ่ิมเติมของสูตรค านวณเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับความ

เส่ียงดา้นสินเช่ือวธีิAdvanced internal rating based approach รูปแบบตามสมการท่ี 2 น้ีไดใ้น 
http://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Highlights/baselIII/Documents/Basel_II_III_AM. pdf 
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 2.3 การก าหนดอตัราดอกเบีย้เงนิกู้ที่ปรับด้วยค่าความเส่ียงและค่าโสหุ้ยในการใช้ทุน 
 สถาบนัการเงินเต็มใจท่ีจะใช้เงินทุนปล่อยสินเช่ือและยอมรับความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนหาก
สามารถท่ีจะเรียกเก็บดอกเบ้ียเงินกู้จากลูกหน้ีไดใ้นอตัราท่ีสูงพอโดยความเส่ียงท่ีสูงข้ึน สถาบัน
การเงินย่อมคาดหวงัท่ีจะไดร้ายไดม้ากข้ึน แต่ความเส่ียงท่ีสูงข้ึนนั้นสามารถน าความสูญเสียมาสู่
สถาบนัการเงินทั้งท่ีเป็นตน้ทุนทางตรง และตน้ทุนค่าเสียโอกาสในส่วนของผูเ้ป็นเจา้ของเงินทุน 
ดงันั้นในการก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้สถาบนัการเงินจึงตอ้งก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ครอบคลุม
ตน้ทุนทั้งสองดา้นแลว้ท าให้สถาบนัการเงินมีก าไร หรือก็คือตอ้งก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ท าให้
ผลตอบแทนต่อส่วนทุนท่ีปรับดว้ยค่าความเส่ียงหรือ Risk adjusted return on capital: RAROC (จะ
กล่าวถึงแนวคิดของ RAROC น้ีในหัวขอ้ต่อไป) ท่ีไดรั้บจากผูข้อสินเช่ือแต่ละคนตอ้งมีค่ามากกว่า
ศูนย ์(วนัทนี สุรไพฑูรยก์ร และชูชยั ศรีศนัสนีย, 2548) ทั้งน้ี Dinh and Kleimeier (2007; Kritayakirana 
et al., 2011) กล่าวถึง การสร้างสมการเพ่ือก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงินโดยอา้งอิง
เกณฑข์องบาเซิลทู ซ่ึงมีการน าค่าองคป์ระกอบความเส่ียงท่ีสะทอ้นค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี (PD) 
และค่าอตัราการสูญเสียจากการผิดนดัช าระคืนหน้ี (LGD) รวมไวใ้นค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน 
(EL) รวมถึงการน าค่าเสียโอกาสในส่วนของเจา้ของมารวมอยู่ในสมการการก าหนดอตัราดอกเบ้ีย
เงินกูท่ี้ปรับดว้ยค่าความเส่ียงและค่าโสหุย้ในการใชทุ้นดว้ย มีรูปแบบดงัในสมการท่ี 3 
 

  รายไดด้อกเบ้ียรับ  = ตน้ทุนเงินฝาก + ตน้ทุนด าเนินงาน + ก าไรท่ีตอ้งการ +ส่วนชดเชยความเส่ียง   
      (      )     =    (Cost of fund) + (Operating cost) + (Margin) + (             )   
                   (        )  [    {                *           
(                           )+}]                                              
                      (3)      
 

 [    {                *           (                           )+}]  
คือค่าโสหุย้ในการใชทุ้น (Capital charge)               
                      (4) 
 

2.4 แบบจ าลองผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียง (RAROC)  
 นกัวิชาการและนกัวิจยัทางการเงินไดน้ าแนวคิด ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความ
เส่ียง หรือ RAROC มาประยุกต์ใชใ้นงานสถาบนัการเงินในช่วงทศวรรษท่ีผ่านมา เช่นในงานของ 
Overbeck (2004; Geyfman,2005; Bessis, 2010; Bandyopadhyay and Saha,2007; Chlopek,2013; 
Kritayakirana et al., 2011; วนัทนี สุรไพฑูรยก์ร และชูชยั ศรีศนัสนีย, 2548; จิรพร สุเมธีประสิทธ์ิ, 
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2554) ซ่ึงในปัจจุบนัสถาบนัการเงินขนาดกลางและขนาดเล็กหลายแห่งไดมี้การน าแนวคิด RAROC 
มาใช้ในการประเมินค่าความเส่ียงและบริหารพอร์ตสินเช่ือ ในงานศึกษาน้ี ผูเ้ขียนวิเคราะห์และ
สงัเคราะห์แนวคิด RAROC จากท่ีทบทวนวรรณกรรมดงักล่าว และดดัแปลงสูตรการค านวณ RAROC
ใหเ้ป็นรูปแบบท่ีสอดคลอ้งกบับริบทของ ธ.ก.ส. มีรูปแบบดงัในสมการท่ี 5 
   รายไดด้อกเบ้ียรับ (Yield) 

หกั       ตน้ทุนเงิน (Cost of funds) 
เท่ากบั ส่วนต่างรายไดด้อกเบ้ียรับและตน้ทุนเงิน (Spread) 
หกั ค่าความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน (Expected loss) 
หกั ค่าใชจ่้ายด าเนินงาน (Operating costs) 
หกั ค่าโสหุย้ในการใชทุ้นรองรับค่าความเส่ียง (Capital charge) 
เท่ากบั ผลตอบแทนท่ีปรับดว้ยค่าความเส่ียง 
หาร เงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ท่ีรองรับค่าความเส่ียง (Economic capital: K%) 

 เท่ากบั  ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียง (RAROC)             
                     (5) 
   

3. วธิีการศึกษา 
 

 3.1 ข้อมูล / ตวัแปรที่ใช้ในการสร้างแบบจ าลอง และการจดักระท าข้อมูล  
 ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา มาจากฐานขอ้มูลลูกคา้รายคนของ ธ.ก.ส. และเช่ือมโยงฐานขอ้มูล
ทางภูมิศาสตร์จากส่วนงานภายนอกท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ กรมพฒันาท่ีดิน ส านกังานพฒันาเทคโนโลยี
อวกาศและภูมิสารสนเทศ ซ่ึงเป็นขอ้มูลการให้สินเช่ือปกติ6 ส าหรับเป็นค่าใช้จ่ายในการผลิตท่ีมี
ก าหนดช าระหน้ีคืนไม่เกิน 1 ปี วงเงินกูร้ายละไม่เกิน 200,000บาท แก่เกษตรกรท่ีเพาะปลูกขา้วรวม
ทั้งส้ิน 10,000 ตวัอยา่ง จ าแนกเป็นหน้ีดี7 จ านวน 8,741 ตวัอย่าง และหน้ีคา้งช าระ8 จ านวน 1,259 ตวัอย่าง    

                                                           
6 สินเช่ือปกติ  หมายถึง เงินสินเช่ือท่ี ธ.ก.ส.จ่ายให้แก่เกษตรกรซ่ึงเป็นลูกคา้ของธนาคารโดยตรง

ตามนโยบายของธนาคาร เป็นไปตามกระบวนการจ่ายสินเช่ือโดยปกติของธนาคารไม่นับรวมสินเช่ือ
โครงการพิเศษอ่ืนๆ และ ไม่นบัรวมสินเช่ือตามโครงการนโยบายรัฐ 

7 หน้ีดี หมายถึง ลูกหน้ีท่ีไม่คา้งช าระดอกเบ้ียและเงินตน้ หรือลูกหน้ีคา้งช าระดอกเบ้ียหรือเงินตน้
แต่ไม่เกิน 90 วนั นบัจากวนัครบก าหนด 

8 หน้ีคา้งช าระ หมายถึง ลูกหน้ีท่ีคา้งช าระดอกเบ้ียหรือเงินตน้เกินกวา่ 90 วนั นบัจากวนัครบก าหนด  
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คิดเป็นอตัราผิดนดัช าระหน้ีร้อยละ 12.59 (สอดคลอ้งกบัอตัราการผิดนดัช าระคืนหน้ีของประชากร)
ซ่ึงขอ้มูลมีการแจกแจงตามสัดส่วนประชากรในแต่ละภาค และครอบคลุมพ้ืนท่ีการด าเนินงานทัว่ทั้ง
ประเทศ โดยเกบ็รวบรวบขอ้มูลในเดือน กรกฎาคม พ.ศ.2558 ทั้งน้ีไดน้ าขอ้มูลทางเศรษฐศาสตร์และ
ภูมิศาสตร์ท่ีรวบรวม มาเป็นตัวแปรอธิบายส าหรับน าเข้าแบบจ าลองโลจิท โดยได้ระบุตัวแปร 
ก าหนดค่าตวัแปรหุ่น สมมติฐาน และมาตรวดัของตวัแปรอธิบายท่ีจะน ามาทดสอบความสัมพนัธ์กบั
ค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี ดงัต่อไปน้ี 

1. อายุของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือ ตามคู่มือปฏิบัติงานของธนาคาร ธ.ก.ส. จะรับ
เกษตรกรข้ึนทะเบียนเป็นลูกคา้ธนาคาร เกษตรกรจะตอ้งบรรลุนิติภาวะ คือมีอายุครบยี่สิบปีบริบูรณ์ 
และเม่ือเกษตรกรอายุมากจะให้บุคคลในครัวเรือนท่ีแข็งแรงเขา้มาเป็นลูกคา้แทน เน่ืองจากลูกคา้ท่ี
สูงอายุมกัจะมีสุขภาพไม่แข็งแรง ความสามารถในการประกอบอาชีพและสร้างรายไดล้ดลง ท าให้
ความสามารถในการส่งช าระคืนหน้ีลดลงไปดว้ย ดงันั้น จึงก าหนดสมมติฐานว่า เกษตรกรชาวนารายย่อย
ผูข้อสินเช่ือ กบั ธ.ก.ส. ท่ีมีอายุมาก โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีน่าจะสูงข้ึน ตวัแปรน้ีวดัไดใ้นมาตรา
อตัราส่วน  

2. อตัราส่วนรายไดต่้อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือน อตัราส่วนน้ีจะบ่งบอกถึง
ความสามารถในการส่งช าระคืนหน้ีของเกษตรกรจากการน าเงินกูไ้ปใช้ท านา มีรายไดค้รอบคลุม
ค่าใชจ่้ายและเพียงพอท่ีจะส่งช าระหน้ีได ้หากอตัราส่วนน้ีสูงข้ึน ความสามารถในการช าระคืนหน้ีได้
น่าจะสูงข้ึนตาม โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีน่าจะลดลง ตวัแปรน้ีวดัไดใ้นมาตราอตัราส่วน  

3. เงินฝากกบั ธ.ก.ส. ตวัแปรเงินฝากท่ีมีกบั ธ.ก.ส.ใชช้ี้วดัศกัยภาพในการช าระคืนหน้ีของ
เกษตรกรผูข้อสินเช่ือ เพราะสามารถจะน าเงินออมท่ีมีมาช าระหน้ีได ้ดงันั้น หากเงินออมหรือเงินฝาก
กบั ธ.ก.ส. มากข้ึน กน่็าจะสามารถช าระหน้ีไดม้ากข้ึน โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีน่าจะลดลง ตวัแปรน้ี
วดัไดใ้นมาตราเรียงอนัดบั กรณีก าหนดเป็นชั้นเงินฝากกบั ธ.ก.ส.  

4. จ านวนผูพ่ึ้งพิงในครัวเรือนเกษตรกรชาวนา โดยปกติมกัจะพบว่าความสามารถในการ
ช าระหน้ีจะจ ากดัดว้ยแบบแผนการใชจ่้าย เช่น ครัวเรือนเกษตรท่ีมีบุตรหลายคนย่อมมีค่าใชจ่้ายสูงกว่า
ครัวเรือนเกษตรซ่ึงมีระดบัรายไดเ้ท่ากนัแต่มีบุตรนอ้ยกว่า ซ่ึงจะท าใหค้วามเส่ียงในการใหสิ้นเช่ือจาก
การผิดนดัช าระคืนหน้ีมีมากกว่าดว้ย ดงันั้น จึงก าหนดสมมติฐานว่า หากเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือ
กบั ธ.ก.ส. มีผูพ่ึ้งพิงในครัวเรือนมาก ภาระค่าใชจ่้ายในครัวเรือนจะมากข้ึน มีความเส่ียงสูงข้ึนท่ีจะส่ง
ช าระคืนหน้ีไม่ได ้โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีน่าจะสูงข้ึน ตวัแปรน้ีวดัไดใ้นมาตราอตัราส่วน 

5. ประเภทหลกัประกนั ส าหรับเกษตรกรระดบัฐานรากซ่ึงไม่มีท่ีดินหรือมีท่ีดินจ ากดัจะใช้
บุคคลค ้าประกนัแบบค ้าประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนข้ึนไป หรือการใชบุ้คคล 2 คนค ้าประกนัเงินกู ้แทนการ
ใชสิ้นทรัพยท่ี์ดินเป็นหลกัประกนั โดยการค ้าประกนัดว้ยบุคคลดงักล่าว เป็นการใชทุ้นทางสังคมของ
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ความไวเ้น้ือเช่ือใจ คอยตรวจสอบการใช้เงินกูก้ันเองระหว่างผูสิ้นเช่ือและผูค้  ้ าประกนั ดงันั้น จึง
ก าหนดสมมติฐานวา่ การใหเ้กษตรกรชาวนารายยอ่ยกูเ้งินระดบัฐานรากโดยใชก้ารค ้าประกนัร่วมกลุ่ม
5 คนข้ึนไป หรือการใชบุ้คคล 2 คนค ้าประกนัเงินกู ้น่าจะท าใหโ้อกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีต ่ากว่าเม่ือ
เทียบกบัการใหกู้โ้ดยใชห้ลกัประกนัท่ีดินจ านองหรือหลกัประกนัชนิดอ่ืน ซ่ึงขาดบทบาทของการใช้
ทุนทางสังคมในการก ากบัดูแลการกูแ้ละการตรวจสอบการใช้เงินกู ้ตวัแปรน้ีวดัไดใ้นมาตรานาม
บญัญติั  

6. อตัราส่วนมลูค่าหน้ีท่ีขอสินเช่ือต่อมลูค่าหลกัประกนั ตวัแปรอตัราส่วนทางการเงินน้ีจะถูก
น ามาใชแ้สดงให้เห็นถึงมูลค่าหลกัประกนัของผูข้อสินเช่ือท่ีสามารถจะรองรับกบัภาระหน้ีสินจาก
เงินกูไ้ดม้ากนอ้ยแค่ไหน หากมูลค่าหลกัประกนัในการน ามารองรับภาระหน้ีลดลงจากการเส่ือมค่า 
หรือภาระหน้ีเพ่ิมจากการกู้เพ่ิม อัตราส่วนมูลค่าหน้ีท่ีขอสินเช่ือต่อมูลค่าหลักประกัน จะสูงข้ึน 
ความสามารถในการรองรับภาระหน้ีสินของหลกัประกนัจะลดลง ประกอบกบัความสามารถในการ
สร้างรายไดข้องผูข้อกูล้ดลง จะส่งผลใหเ้กิดความเส่ียงต่อการท่ีจะไม่สามารถส่งช าระคืนหน้ีได ้ดงันั้น
หากอตัราส่วนน้ีเพ่ิมสูงข้ึน โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีน่าจะสูงข้ึน ตวัแปรน้ีวดัไดใ้นมาตราอตัราส่วน 

7. ความเหมาะสมของดินในการปลูกขา้ว เม่ือดินท่ีเพาะปลูกเหมาะสมต่อการเจริญเติบโต
ของขา้ว เกษตรกรชาวนาจะไดผ้ลผลิตตามศกัยภาพการผลิต ซ่ึงจะท าใหร้ายไดข้องเกษตรกรชาวนา
สูงข้ึน มีรายไดเ้พียงพอช าระคืนหน้ี ดงันั้น ความเหมาะสมของดินในการปลูกขา้ว จึงน่าจะท าให้
โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีลดลง ผูเ้ขียนก าหนดตวัแปรหุ่นและสมมติฐานว่า หากดินเหมาะสมต่อการ
ปลกูขา้ว (ระบุค่าตวัแปรหุ่น = 1) โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีน่าจะลดลง เม่ือเทียบกบั ดินไม่เหมาะสม
ต่อการปลกูขา้ว (ระบุค่าตวัแปรหุ่น = 0) ตวัแปรน้ีวดัไดใ้นมาตรานามบญัญติั  

8. ภยัธรรมชาติ (น ้ าท่วมซ ้ าซากหรือแลง้ซ ้ าซาก) เกษตรกรชาวนาท่ีประสบภาวะภยัแลง้
ซ ้ าซากหรือน ้าท่วมซ ้าซากในการเพาะปลกูขา้ว ผลผลิตขา้วไดรั้บความเสียหาย ไดป้ริมาณผลผลิตนอ้ย 
ส่งผลกระทบต่อรายได้ของเกษตรกรชาวนาจนท าให้รายไดไ้ม่เพียงพอต่อการส่งช าระคืนหน้ีได ้
ผูเ้ขียนก าหนดค่าตวัแปรหุ่นและสมมติฐานว่า เกษตรกรชาวนาท่ีแปลงท่ีดินท านาไม่อยู่ในพ้ืนท่ีเส่ียง
ต่อการประสบภยัธรรมชาติน ้ าท่วมซ ้ าซากหรือแลง้ซ ้ าซากระดบัความรุนแรงสูง (ระบุค่าตวัแปรหุ่น 
=1) โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีน่าจะลดลง เม่ือเทียบกบัเกษตรกรชาวนาท่ีท านาในพ้ืนท่ีน ้าท่วมซ ้ าซาก
หรือแลง้ซ ้าซากระดบัความรุนแรงสูง (ระบุค่าตวัแปรหุ่น = 0) ตวัแปรน้ีวดัไดใ้นมาตรานามบญัญติั  

9. ตวัแปรแหล่งน ้ าในพ้ืนท่ีเพาะปลูกขา้ว แหล่งน ้ าเป็นปัจจยัการผลิตขา้วท่ีส าคญัอีกปัจจยั
หน่ึง การขาดแคลนน ้าในการท านา ส่งผลกระทบต่อผลผลิตขา้วของเกษตรกรชาวนา ผูเ้ขียนก าหนด
ตัวแปรหุ่นและสมมติฐานว่า หากแปลงท่ีดินท านาอยู่นอกเขตชลประทาน (ระบุค่าตัวแปรหุ่น             
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= 1) โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีน่าจะสูงข้ึน เม่ือเทียบกบัแปลงท่ีดินท านาอยู่ในเขตชลประทาน (ระบุ
ค่าตวัแปรหุ่น = 0) ตวัแปรน้ีวดัไดใ้นมาตรานามบญัญติั  
 ทั้งน้ี จ านวนชุดขอ้มลูทั้ง 10,000 ตวัอย่าง ผูเ้ขียนน ามาจดัจ าแนกออกเป็น 2 กลุ่มโดยก าหนด
จ านวนขอ้มูลร้อยละ 80 (8,000 ตวัอย่าง) ส าหรับใชพ้ฒันาแบบจ าลอง (Development samples) และ
ร้อยละ 20 (2,000 ตวัอย่าง) ส าหรับกนัไวท้ดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง (Hold-out samples) 
ซ่ึงแสดงการจดักระท าขอ้มูลไดด้งัภาพท่ี 1โดยคุณลกัษณะของตวัแปรอธิบายแต่ละตวัแปรท่ีใชใ้น
แบบจ าลองแยกตามกลุ่มทั้ง 2 กลุ่ม มีลกัษณะดงัในตารางท่ี 1 
 

ภาพที่ 1 
ภาพแสดงการจดักระท าขอ้มลู 

 
 

   
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 
  

  

 
 
 
 
 
 
 

ขอ้มูลน าเขา้ 

- ขอ้มูลทางเศรษฐศาสตร์ 

- ขอ้มูลทางภูมิศาสตร์ 

การตรวจสอบ
ความถูกตอ้ง
ของขอ้มูล  

 

100% 
(10,000) 

 

กลุ่มตวัอยา่งท่ีใช ้

20% (2,000) 

กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชท้ดสอบ 

ความน่าเช่ือถือนอกแบบจ าลอง 

(Hold-out samples ) 

80% (8,000) 

กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชพ้ฒันา
แบบจ าลอง (Development samples) 

การจดัการ
กบัขอ้มูล 
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ตารางที่ 1 
ลกัษณะของตวัแปรอธิบายท่ีใชพ้ฒันา และทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง แยกตามกลุ่ม 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

ตวัแปรอธิบาย 

ชุดขอ้มลูท่ีใช้
พฒันา

แบบจ าลอง 
(8,000 ตวัอยา่ง) 

 

ชุดขอ้มลูท่ีใชท้ดสอบ  
ความน่าเช่ือถือ 
นอกแบบจ าลอง 
(2,000 ตวัอยา่ง) 

 

 

1. อายเุฉล่ียของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือ  (ปี) 
2. จ  านวนผูพ้ึ่งพิงในครัวเรือนเกษตรกรชาวนาเฉล่ีย (คน) 
3. รายไดจ้ากการท านาของครัวเรือนต่อปีเฉล่ีย  (บาท) 
4. รายจ่ายจากการท านาของครัวเรือนต่อปีเฉล่ีย  (บาท) 

 

51 
2.58 

494,495 
244,479 

 

52 
2.59 

479,859 
239,240 

5. หน้ีสินของครัวเรือนต่อปีเฉล่ีย  (บาท) 162,689 158,792 
6. เงินฝากกบั ธ.ก.ส. ของครัวเรือนเฉล่ีย  (บาท)  
7. (1) ไม่มีเงินฝาก หรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.นอ้ยกวา่ หรือ 
           เท่ากบั 1,000.99 บาท 
    (2) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 – 5,000.99 บาท 
    (3) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 – 10,000.99 บาท 
    (4) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 – 20,000.99 บาท 
    (5) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกวา่ 20,001บาท 

18,750 
3,462 (43.28%) 

 
2,549 (31.86%) 

629 (7.86%) 
436 (5.45%) 

924 (11.55%) 

20,058 
860 (43.00%) 

 
650 (32.50%) 
155 (7.75%) 
111 (5.55%) 
224 (11.20%) 

8. รายไดต่้อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือนเฉล่ีย (เท่า) 1.8921 1.8763 
9.  มลูค่าหน้ีท่ีขอสินเช่ือต่อมลูค่าหลกัประกนัเฉล่ีย  (เท่า)   
10. (0)  หลกัประกนัประเภทท่ีดินจ านอง หรือ ประเภท 
             หลกัประกนัจ านองรวมกบัหลกัประกนัประเภทอ่ืน   
      (1)  หลกัประกนัประเภทบุคคลค ้าประกนัอยา่งเดียว 
            (ค  ้าประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนข้ึนไปหรือ 2 คนค ้าประกนั) 
11. (0) แปลงท่ีดินท านาขา้วอยูใ่นพ้ืนท่ีแลง้ซ ้าซาก 
            หรือน ้าท่วมซ ้าซากระดบัรุนแรงสูง  
      (1) แปลงท่ีดินท านาขา้วไม่อยูใ่นพ้ืนท่ีแลง้ซ ้าซาก 
            หรือน ้าท่วมซ ้าซากระดบัรุนแรงสูง 
12. (0) แปลงท่ีดินท านาขา้วอยูใ่นพ้ืนท่ีชลประทาน 
      (1) แปลงท่ีดินท านาขา้วไม่อยูใ่นพ้ืนท่ีชลประทาน 
13. (0) ดินไม่เหมาะสมต่อการปลูกขา้ว 
      (1) ดินเหมาะสมต่อการปลูกขา้ว 

0.6941 
3,309 (41.36%) 

 
4,691 (58.64%) 

 
5,090 (63.62%) 

 
2,910 (36.38%) 

 
4,033 (50.41%) 
3,967 (49.59%) 
3,951 (49.39%) 
4,049 (50.61%) 

 

0.6966 
818 (40.90%) 

 
1,182 (59.10%) 

 
1,256 (62.80%) 

 
744 (37.20%) 

 
978 (48.90%) 

1,022 (51.10%) 
1,008 (50.40%) 
992 (49.60%) 
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 3.2 วธีิการทางเศรษฐมติทิี่น ามาใช้ในการศึกษา 
 แบบจ าลองโลจทิ (Logit model) 
 แบบจ าลองทางเศรษฐมิติท่ีนิยมน ามาประยุกตใ์ชใ้นการหาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัเส่ียง
กับการผิดนัดช าระคืนหน้ี เพ่ือพยากรณ์หาค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหน้ี คือการใช้แบบจ าลอง            
โลจิท เน่ืองจากเป็นแบบจ าลองท่ีไม่ยุ่งยากซบัซอ้นและง่ายต่อการท าความเขา้ใจ งานวิจยัท่ีพยากรณ์
หาค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีโดยใชแ้บบจ าลองโลจิท เช่นในงานวิจยัของ Ohlson (1980; Tuevey 
and Brown, 1990; Turvey and Weersink,1997; Lee and Jung,2000; Bandyopadhyay,2007; Limsombunchai, 
2007) เป็นตน้ แบบจ าลองโลจิท เร่ิมศึกษาในปี ค.ศ.1980โดย Ohlson (1980) ปัจจุบนัมีการประยุกตใ์ช้
แบบจ าลองโลจิทในทางเศรษฐศาสตร์และธุรกิจอย่างหลากหลายโดยแบบจ าลองโลจิท จะแสดง
ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรถูกอธิบายกบัตวัแปรอธิบาย และอธิบายค่าตวัแปรถูกอธิบายในรูปแบบ
ของโอกาสหรือค่าความน่าจะเป็น เช่น “โอกาสหรือความน่าจะเป็นท่ีจะผิดนดัช าระคืนหน้ี” ใชว้ิธีการ
ประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยวิธีค่าความควรจะเป็นสูงสุด มีรูปแบบดงัสมการท่ี 6 (Tirapat and 
Kiatsupaibul, 2008) 

 

    (    )  
 

     ( (  ̂     ̂     ̂       ̂     ))
            (6) 

 

 0iY  คือ ลกูหน้ีสถานะหน้ีดี  และ 1iY  คือ ลกูหน้ีสถานะหน้ีผิดนดัช าระ 

     i̂   คือ ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ i   iX คือ คุณลกัษณะของลกูหน้ี i  
 
 3.3 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 
 น าค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือแต่ละคนท่ีค านวณไดจ้าก
แบบจ าลองโลจิท ตามรูปแบบของสมการท่ี 6 เขา้แบบจ าลองประเมินความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนของ
ผูข้อสินเช่ือแต่ละคนตามรูปแบบในสมการท่ี 1 อย่างไรก็ดี เน่ืองจากขอ้มูลในส่วนของค่าอตัราการ
สูญเสียจากการผิดนดัช าระคืนหน้ี (LGD) ของเกษตรกรชาวนาแต่ละคนไม่สามารถหาได ้ในงานศึกษา
น้ีจึงใชค่้า LGDรวมท่ีค านวณไดข้องพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา ซ่ึงมีค่าเท่ากบัร้อยละ 35.50 (ค่า 
LGD สามารถค านวณไดจ้ากอตัราหน้ีคา้งร้อยละ 100 ลบดว้ยอตัราการเรียกเก็บหน้ีคา้งช าระคืนได ้
{Recovery rate}ซ่ึงตวัเลขอตัราการเรียกเกบ็หน้ีคา้งช าระคืนไดพ้อร์ตสินเช่ือฯอยูท่ี่อตัราร้อยละ 64.50) 
ก าหนดเขา้ไปในสมการแทน (ค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนของเกษตรกรแต่ละคน (i) จะแตกต่าง
กันข้ึนอยู่กับค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหน้ีท่ีแต่ละคนมี) จากนั้น น าค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหน้ี                 
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ค่าอตัราการสูญเสียจากการผิดนัดช าระคืนหน้ี และค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนของเกษตรกร        
ผูข้อสินเช่ือแต่ละคนมาเป็นองค์ประกอบส าหรับการสร้างแบบจ าลองค านวณหา “ขนาดของเงินทุน
ส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียงผูข้อสินเช่ือแต่ละคน”โดยใชสู้ตรการค านวณตามสมการท่ี 
2 หลงัจากไดค่้าองค์ประกอบความเส่ียงส าคญัค่าต่างๆท่ีค านวณข้ึนขา้งตน้ ผูเ้ขียนน าค่าเหล่าน้ีมา
ค านวณหา “อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ปรับดว้ยค่าความเส่ียงและค่าโสหุย้ในการใชทุ้น” และ “ผลตอบแทน
ต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียง (RAROC)” ของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือแต่ละคนโดยใชสู้ตร
และเง่ือนไขการค านวณตามสมการท่ี 3 4 และ 5 ตามล าดบั โดยท่ีอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้คิดกบัเกษตรกร
ชาวนาแต่ละคนจะแตกต่างกนัท่ีค่าส่วนชดเชยความเส่ียง ซ่ึงข้ึนอยู่กบัค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน 
และค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนในส่วนของผูถื้อหุ้น โดยส านักงานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ 
(สคร.) กระทรวงการคลงั ไดก้ าหนดค่าในการใชค้ านวณหา “ค่าโสหุย้ในการใชทุ้นในส่วนของผูถื้อ
หุน้”(ดงัรูปแบบตามสมการท่ี 4) ให ้ธ.ก.ส. ถือใชใ้นปี พ.ศ. 2558 ดงัน้ี ค่า Risk free rate เท่ากบัร้อยละ 
4.00 ค่า β_unlevered เท่ากบั 0.28 และค่า Market risk เท่ากบัร้อยละ 11.00 ทั้งน้ีสามารถค านวณหาค่า
ผลตอบแทนขั้นต ่าท่ีผูถื้อหุน้ตอ้งการหรือค่า Return on equity: ROE ไดเ้ท่ากบัร้อยละ 5.96)  
 นอกจากน้ี ผูเ้ขียนได้พัฒนาสมการค านวณหาก าไรก่อนหักค่าความเส่ียง และสมการ
ค านวณหาค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาของ ธ.ก.ส.เพ่ือวิเคราะห์จ าลอง
สถานการณ์ในกรณีท่ี ธ.ก.ส. ค านึงถึงการขยายโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกร และ
ประสิทธิภาพการด าเนินงานท่ีพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนายงัมีผลก าไร มีรูปแบบดงัสมการท่ี 7 และ 
8 ต่อไปน้ี 
 

 สมการค านวณหาก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาของ ธ.ก.ส.  
(สงกรานต ์สมบุญ, 2558) 
 

= {{[ (1- PD) (Expected yield* – COF)   (EAD) ] – [ (PD)   (LGD)   (EAD) ]  
   + [ (ROE – COF)   (K%) ] } – OC + COF}               (7) 
 

 สมการค านวณหาค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาของ ธ.ก.ส.  
(ดดัแปลงจาก สงกรานต ์สมบุญ, 2558;  Bandyopadhyay and Saha, 2007; Kritayakirana et al., 2011;          
จิรพร สุเมธีประสิทธ์ิ, 2554) 
 

= {{{{ [ (1- PD) (Expected yield* – COF)   (EAD) ] – [ (PD)   (LGD)   (EAD) ]  
   + [ (ROE – COF)   (K%) ] } – OC + COF} – (K %ROE) – EL} / K %}                  (8) 
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 เม่ือก าหนด ค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรชาวนาของ ธ.ก.ส. ตอ้ง   ร้อยละ 0 
โดยท่ี 
   Probability of default (PD) คือ ค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี  

Expected yield* คือ รายได้ดอกเบ้ียรับคาดหวงัของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกร
ชาวนาของ ธ.ก.ส. (ร้อยละ 8.75) 
 Cost of fund (COF) คือ ตน้ทุนเงินฝาก (ร้อยละ 1.95) 
 Exposure at default (EAD) คือ ขนาดของพอร์ตสินเช่ือฯท่ีเปิดรับความเส่ียง (160,000)  
 Loss of given default (LGD) คือ อตัราการสูญเสียจากการผิดนดัช าระคืนหน้ี (ร้อยละ35.50) 
 Return on equity (ROE) คือ อตัราผลตอบแทนขั้นต ่าท่ีผูถื้อหุน้ตอ้งการ (ร้อยละ 5.96) 

Economic capital (K %) คือ เงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียง 
 Operation cost (OC) คือ ตน้ทุนด าเนินงานของพอร์ตสินเช่ือฯ (ร้อยละ 2.55) 

Expected loss (EL) คือ ค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือฯ ((PD)   (LGD)) 
 (K %ROE)  คือ ค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนจากการน าเงินทุนมารองรับความ
เส่ียงจากการลงทุนในลกูหน้ีสินเช่ือฯ (Capital charge) 
 

 ในงานศึกษาน้ีก าหนดให้ค่ารายไดด้อกเบ้ียรับคาดหวงัของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา 
(Expected yield*) เท่ากบัร้อยละ 8.75 ตน้ทุนเงินฝาก (COF) เท่ากบัร้อยละ 1.95 ตน้ทุนด าเนินงาน
พอร์ตสินเช่ือฯ (OC) เท่ากบัร้อยละ 2.55 อตัราผลตอบแทนขั้นต ่าท่ีผูถื้อหุน้ตอ้งการ (ROE) เท่ากบั   
ร้อยละ 5.96 ขนาดของพอร์ตสินเช่ือฯท่ีเปิดรับความเส่ียง (EAD) คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 
เท่ากบั 160,000 ลา้นบาท 
 ทั้งน้ี ในงานศึกษามีการจ าลองสถานการณ์เพ่ือค านวณหาขนาดของผลได ้และผลเสียของการ 
“แลกไดแ้ลกเสีย” ท่ีเกิดข้ึนกบัเกษตรกรชาวนา และ ธ.ก.ส.โดยมีการพฒันาแบบจ าลองการจัด
ระดบัชั้นความเส่ียงลกูหน้ีภายใน (ผูอ่้านสามารถดูรายละเอียดวิธีการสร้างแบบจ าลองการจดัระดบัชั้น
ความเส่ียงลูกหน้ีภายในน้ีไดใ้นภาคผนวก) เช่ือมโยงกบัการก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ปรับดว้ยค่า
ความเส่ียงและค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือแต่ละคน น ามาก าหนด
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้เหมาะสมของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนารายยอ่ยของ ธ.ก.ส. ดว้ย  
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4. ผลการศึกษา 
 

 4.1 แบบจ าลองโลจิท /สมการพยากรณ์โอกาสผิดนัดช าระคืนหนี้ และผลการทดสอบ
ความสามารถในการพยากรณ์ และจ าแนกกลุ่มลูกหนีถู้กต้องของแบบจ าลองโลจทิ/ สมการพยากรณ์ 
 การวิเคราะห์ดว้ยแบบจ าลองโลจิท จากชุดขอ้มูลท่ีน ามาพฒันาแบบจ าลอง (Development 
samples) จ านวน 8,000 ตัวอย่าง พบตัวแปรท่ีสามารถอธิบายถึงโอกาสผิดนัดช าระคืนหน้ีของ
เกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือกบั ธ.ก.ส. อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ จ านวน 12 ตวัแปร ผลดงัตารางท่ี 2  
 

ตารางที่ 2 
ตวัแปรอธิบายโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีของเกษตรกรชาวนารายยอ่ยผูข้อสินเช่ือกบั ธ.ก.ส. 

 
 

ค่า 
Marginal 

effect 
 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ 

ตวัแปร 
ค่า 
sig. 

  

-3.2254** 
 

ค่าคงท่ี 
 

0.000 
 0.0013** 
-0.0200** 
0.0134* 

0.1007** 

 0.0147** 
-0.2331** 
0.1565* 

1.1722** 

(X1)  อายขุองเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือ 
(X2)  อตัราส่วนรายไดต่้อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือน  
(X3)  จ  านวนผูพ่ึ้งพิงในครัวเรือน 
(X4)  อตัราส่วนมูลค่าหน้ีท่ีขอสินเช่ือต่อมูลค่าหลกัประกนั 

0.000 
0.000 
0.031 
0.000 

-0.0132* -0.1567* (X5)  มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 ถึง 5,000.99 บาท 0.044 
-0.0539** -0.8261** (X6)  มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 ถึง 10,000.99 บาท 0.000 
-0.0556** -0.8844** (X7)  มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 ถึง 20,000.99 บาท 0.000 
-0.0625** 
-0.0657** 

 -0.9733** 
-0.7209** 

(X8)  มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท 
(X9)  หลกัประกนัประเภทบุคคลค ้าประกนัอยา่งเดียว 
         (ค  ้าประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนข้ึนไปหรือ 2 คนค ้าประกนั) 

0.000 
 

0.000 
-0.0374** 

 
 0.0884** 
-0.0336* 

-0.4557** 
 

 1.0053** 
-0.3894* 

(X10) แปลงท่ีดินท านาขา้วไม่อยูใ่นพ้ืนท่ีน ้าท่วมซ ้ าซากหรือ  
         แลง้ซ ้ าซากระดบัรุนแรงสูง 
(X11) แปลงท่ีดินท านาขา้วไม่อยูใ่นพ้ืนท่ีชลประทาน 
(X12) ดินมีความเหมาะสมต่อการปลูกขา้ว 
 

0.000 
 

0.000 
0.029 

 

** มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01     * มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05   
ท่ีมา: จากการค านวณ  
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 จากตารางท่ี 2 อธิบายไดว้่า ตวัแปรอธิบาย X1ถึง X12 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ 
“โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี” ไดอ้ย่างมีนยัส าคญัทางสถิติทุกตวัแปร โดยค่าสัมประสิทธ์ิหนา้ตวัแปร
อธิบายแต่ละตวัแปรใหค่้าเคร่ืองหมายท่ีแสดงถึงทิศทางความสัมพนัธ์กบัค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี 
และค่า Marginal effect บอกถึงอิทธิพลของตวัแปรอธิบายท่ีมีต่อโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี ซ่ึงจาก
ตารางค่า Marginal effect ในส่วนของตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์ พบว่า ตวัแปรชั้นเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 
(ตวัแปร X5 X6 X7 และ X8) มีอิทธิพลต่อโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีสูงกว่าในกลุ่มของตวัแปรทาง
เศรษฐศาสตร์ตวัอ่ืนๆ ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิหนา้ตวัแปรชั้นเงินฝากแต่ละตวัแปรมีเคร่ืองหมายเป็นลบ (-) 
อธิบายไดว้า่ เกษตรกรท่ีมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. ในจ านวนท่ีมากข้ึน (X5 จ านวน 1,001 ถึง 5,000.99 บาท 
X6 จ านวน 5,001ถึง 10,000.99 บาท X7 จ านวน 10,001ถึง 20,000.99 บาท และ X8 เท่ากับหรือ
มากกว่า 20,001บาท) จะมีโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีลดลง เม่ือเทียบกบัเกษตรกรท่ีไม่มีเงินฝากหรือมี
เงินฝากกบั ธ.ก.ส. อยู่ในชั้น 1 ถึง 1,000.99 บาท ขณะท่ีตวัแปรทางภูมิศาสตร์ พบว่า ตวัแปร X11 
แปลงท่ีดินท านาขา้วไม่อยู่ในพ้ืนท่ีชลประทาน มีอิทธิพลต่อโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีสูงกว่าในกลุ่ม
ของตวัแปรทางภูมิศาสตร์ตวัอ่ืนๆ ซ่ึงจากค่าสมัประสิทธ์ิมีเคร่ืองหมายเป็นบวก (+) อธิบายไดว้่า “การ
ท่ีเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือปลูกขา้วในท่ีนาซ่ึงไม่อยู่ในพ้ืนท่ีชลประทานหรือขาดแคลนแหล่งน ้ า
เพาะปลกูขา้ว โอกาสท่ีจะผิดนดัช าระคืนหน้ีจะมีมากข้ึน เม่ือเทียบกบั เกษตรกรชาวนาท่ีแปลงท่ีดินท า
นาขา้วอยูใ่นเขตชลประทาน” เป็นตน้  
 ผูเ้ขียน ทดสอบความสามารถในการพยากรณ์และการจ าแนกกลุ่มลูกหน้ีของแบบจ าลอง             
โลจิท ดว้ยชุดขอ้มลูท่ีกนัไวท้ดสอบนอกแบบจ าลอง จ านวน 2,000 ตวัอยา่ง ซ่ึงเป็นการพิจารณา 
 1. ความสามารถในการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี และการจ าแนกกลุ่มลูกหน้ีถูกตอ้ง 
ดว้ย Classification statistics ผลการทดสอบ พบว่า แบบจ าลองใหค่้าร้อยละของความถูกตอ้งโดยรวม
ในการพยากรณ์และการจ าแนกกลุ่มลกูหน้ีท่ีระดบัร้อยละ 76.30 ผลการทดสอบดงัในตารางท่ี 3 
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ตารางที่ 3 
ประสิทธิภาพของแบบจ าลองโลจิทในการพยากรณ์ และการจ าแนกกลุ่มลกูหน้ีถูกตอ้ง 

 

ค่าสงัเกต 
(Observed) 

 

ผลการพยากรณ์ดว้ยแบบจ าลองโลจิท 
ชุดขอ้มลูท่ีใชพ้ฒันาแบบจ าลอง 

(Development samples) 
ชุดขอ้มลูท่ีใชท้ดสอบนอกแบบจ าลอง 

(Hold-out samples) 
สถานะหน้ี ร้อยละ 

ของ 
ความถกูตอ้ง 

สถานะหน้ี 
 

ร้อยละ 
ของ 

ความถกูตอ้ง 
 

หน้ี 
ดี 

หน้ี 
คา้งช าระ 

หน้ี 
ดี 

หน้ี 
คา้งช าระ 

 
สถานะ
หน้ี 

 

หน้ีดี 
 

5,612 
 

1,380 
 

80.26 
 

1,388 
 

361 
 

79.36 
หน้ีคา้ง
ช าระ 

506 502 50.20 113 138 45.02 

Overall percentage 
 

 76.42   76.30 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
 2. ความสามารถในการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี และการจ าแนกกลุ่มลูกหน้ีถูกตอ้ง 
ซ่ึงเป็นการค านวณหาพ้ืนท่ีใตโ้คง้ความถูกตอ้งแม่นย  าในการพยากรณ์และจ าแนกกลุ่มลูกหน้ีดว้ย
เทคนิคสถิติ Receiver operating characteristic curve: ROC curve (Basel Committee on Banking 
Supervision: BCBS, 2005) ผลการทดสอบ พบว่า แบบจ าลองใหค่้าของความถูกตอ้งแม่นย  าท่ีระดบั
ร้อยละ 72.53 ผลดงัในภาพท่ี 2 
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ภาพที่ 2 
ความถกูตอ้งแม่นย  าในการพยากรณ์และจ าแนกกลุ่มลูกหน้ีของแบบจ าลองโลจิท 

 

 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 
 ผูเ้ขียนสร้างสมการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี (Probability of default equation: PD 
equation) โดยน าค่าสัมประสิทธ์ิจากตวัแปรอธิบายทั้ง 12 ตวัแปรรวมค่าคงท่ี (จากตารางท่ี 2) มา
ค านวณตามสูตรการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือระดบัฐานราก
แต่ละคน ในรูปของแบบจ าลองโลจิท ไดด้งัสมการท่ี 9 
 

     
 

      ( ,                                               -)
   (9) 
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 4.2 แบบจ าลองประเมนิค่าความเส่ียงที่คาดว่าจะเกดิขึน้ และแบบจ าลองค านวณหาเงนิทุน 
ส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือระดบัฐานรากแต่ละคน  

โดยการใชสู้ตรค านวณเพ่ือประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตามสมการท่ี 1 และสูตร
ค านวณหาเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตามสมการท่ี 2 
พฒันาเป็นแบบจ าลองประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนและแบบจ าลองค านวณหาเงินทุน
ส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือระดบัฐานรากแต่ละคน 
สามารถแสดงผลการค านวณไดด้งัในตารางท่ี 4 

 

ตารางที่ 4 
แบบจ าลองประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน และแบบจ าลองค านวณหาเงินทุนส ารองทาง

เศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือระดบัฐานรากแต่ละคน 
 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 

เกษตรกรชาวนา 
ผูข้อสินเช่ือ 

 (คน) 

 

ค่าโอกาสผิด
นดัช าระคืน
หน้ี หรือค่า 

PD (%) 

 

อตัราการสูญเสีย
จากการผิดนดั

ช าระคืนหน้ี หรือ
ค่า LGD (%) 

 

ค่าความเส่ียง 
ท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน  

หรือค่า EL 
(%) 

 

เงินทุนส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์รองรับ 
ค่าความเส่ียงหรือค่า 

Economic capital: K (%) 
 

 

ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 1 
 

1.7989 
 

35.5000 
 

0.6386 
 

5.1468 
ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 2 3.2580 35.5000 1.1566 6.9630 
ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 3 4.9877 35.5000 1.7706 8.2217 
ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 4 7.3789 35.5000 2.6195 9.5942 
ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 5 9.1296 35.5000 3.2410 10.8142 
ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 6 11.1431 35.5000 3.9558 11.7871 
ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 7 
ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 8 
ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 9 

: 
: 

ผูข้อสินเช่ือคนท่ี n 

12.6890 
16.7273 
18.5899 

: 
: 
: 

35.5000 
35.5000 
35.5000 

: 
: 
: 

4.5046 
5.9382 
6.5994 

: 
: 
: 

12.8562 
13.8545 
14.5893 

: 
: 
: 
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 จากตารางท่ี 4 อธิบายไดว้า่ หากค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีท่ีสูงข้ึน ค่าความเส่ียงท่ีคาดวา่จะ
เกิดข้ึนจะสูงข้ึนตามไปดว้ย ซ่ึงจ านวนของเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ท่ีตอ้งด ารงรองรับค่าความ
เส่ียงจะมากข้ึน เม่ือค่าความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนมีค่าสูงข้ึน เช่นในกรณีของ “ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 7” มี
ค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนร้อยละ 4.5046 จะตอ้งมีเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียง
ท่ีระดบัร้อยละ 12.8562 ซ่ึงมากกว่า “ผูข้อสินเช่ือคนท่ี 1” ท่ีใชเ้งินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับ
ความเส่ียงเพียงร้อยละ 5.1468 เน่ืองจากมีค่าความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนเพียงร้อยละ 0.6386  
 

4.3 แบบจ าลองการก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ที่ปรับด้วยค่าความเส่ียงและค่าโสหุ้ยในการใช้
ทุนของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือระดบัฐานรากแต่ละคน 

โดยการเช่ือมโยงแบบจ าลอง/สมการ ท่ีไดต้ามหัวขอ้ 4.1 และ 4.2 น ามาค านวณหาอตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ปรับดว้ยค่าความเส่ียงและค่าโสหุย้ในการใชทุ้นของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือระดบั
ฐานรากแต่ละคน ดว้ยสูตรค านวณตามสมการท่ี 3 ไดผ้ลลพัธ์ดงัภาพท่ี 3 

 

ภาพที่ 3 
แบบจ าลองการก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือระดบัฐานรากแต่ละคน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เกษ
ตร
กร
ผูข้

อสิ
นเ
ชื่อ

 (น
าย
เกษ

ตร
) 

(1) 
AGE 
39 

(2) 
AIER 

1.7647 

(4) 
LVR 

0.6308 

(5) 
SAVC 

2 

(6) 
COLP 

1 

(7) 
NADA 

1 

(8) 
IRDA 

1 

อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้
 (% ต่อปี) 

10.25% 

ค่าความเส่ียงท่ี
คาดวา่จะเกิดข้ึน 

3.5963% 

ค่าโสหุย้ 
ในการใชทุ้น 

0.3909% 

(3) 
DEP 

3 

ค่าโอกาสผิดนดั
ช าระคืนหน้ี 

10.1328% 

(9) 
LASA 

0 
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โดยท่ีคุณลกัษณะของตวัแปร X1 ถึง X12 สามารถแสดงรายละเอียดไดด้งัต่อไปน้ี 
 1 AGE คือ ช่ือตวัแปรอายขุองเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือระดบัฐานราก (ปี) (X1) 
 2 AIER คือ ตวัยอ่ใชแ้ทนช่ือตวัแปรรายไดต้่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือน (X2)  

3 DEP คือ ตวัยอ่ใชแ้ทนช่ือตวัแปรจ านวนผูพ่ึ้งพิงในครัวเรือน (X3) 
4 LVR คือ ตวัยอ่ใชแ้ทนช่ือตวัแปรมูลค่าหน้ีท่ีขอสินเช่ือต่อมูลค่าหลกัประกนั (X4) 
5 SAVC  คือ ตวัยอ่ใชแ้ทนช่ือตวัแปรชั้นของเงินฝากท่ีมีกบั ธ.ก.ส. 

1 ไม่มีเงินฝาก หรือมีเงินฝาก กบั ธ.ก.ส. นอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 1,000.99 บาท  (ref.) 
2 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 ถึง 5000.99 บาท  (X5) 
3 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 ถึง 10,000.99 บาท  (X6) 
4 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 ถึง 20,000.99 บาท  (X7) 
5 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท  (X8) 

6 COLP คือ ตวัยอ่ใชแ้ทนช่ือตวัแปร ประเภทหลกัประกนั 
0 หลกัประกนัจ านอง หรือหลกัประกนัอ่ืนๆ หรือจ านองรวมหลกัประกนัอ่ืน (ref.) 
1 หลกัประกนัประเภทบุคคลค ้าประกนัอยา่งเดียว (X9) 

7 NADA คือ ตวัยอ่ใชแ้ทนช่ือตวัแปรประสบภยัธรรมชาติ      
0 แปลงท่ีดินท านาขา้วอยูใ่นพ้ืนท่ีแลง้ซ ้ าซากหรือน ้ าท่วมซ ้ าซากระดบัรุนแรงสูง (ref.) 
1 แปลงท่ีดินท านาขา้วไม่อยูใ่นพ้ืนท่ีแลง้ซ ้ าซากหรือน ้ าท่วมซ ้ าซากระดบัรุนแรง (X10) 

8 IRDA คือ ตวัยอ่ใชแ้ทนช่ือตวัแปร แหล่งน ้ าท าการเกษตร 
0 แปลงท่ีดินท านาขา้วอยูใ่นพ้ืนท่ีชลประทานหรือแหล่งน ้ าธรรมชาติ  (ref.) 
1 แปลงท่ีดินท านาขา้วไม่อยูใ่นพ้ืนท่ีชลประทานหรือแหล่งน ้ าธรรมชาติ (X11) 

9 LASA คือ ตวัยอ่ ใชแ้ทนช่ือตวัแปร ความเหมาะสมของดินในการปลูกขา้ว 
0 ดินไม่มีความเหมาะสมต่อการปลูกขา้ว  (ref.) 
1 ดินมีความเหมาะสมต่อการปลูกขา้ว  (X12) 

 

 ภาพท่ี 3 ขา้งตน้อธิบายไดว้่า หาก “นายเกษตร” มาขอสินเช่ือดว้ยคุณลกัษณะ X1 ถึง X12 
แบบจ าลองการก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูจ้ะค านวณ และแสดงผลลพัธ์ออกมา ซ่ึงในท่ีน้ีพบว่า “นาย
เกษตร” จะมีค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีร้อยละ 10.1328 ค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนร้อยละ 
3.5963 อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ ธ.ก.ส. เรียกเก็บกบั“นายเกษตร” คือท่ีอตัราร้อยละ 10.25 ต่อปี โดยท่ี
เกษตรกรชาวนาแต่ละคนจะถูกคิดอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ครอบคลุมตน้ทุนเงินฝาก ตน้ทุนด าเนินงาน 
และก าไรท่ีตอ้งการท่ีเท่ากนัของเกษตรกรชาวนาทุกคน แต่จะแตกต่างกนัตามส่วนชดเชยความเส่ียงท่ี
แต่ละคนมี ซ่ึงข้ึนอยูก่บัค่าความเส่ียง และค่าโสหุย้ในการใชทุ้นของเกษตรกรชาวนาแต่ละคน 
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 4.4 แบบจ าลองการจัดระดับช้ันความเส่ียงลูกหนี้สินเช่ือภายในร่วมกับการค านวณหาค่า 
RAROC เฉลีย่ของพอร์ตสินเช่ือ  

โดยการสร้างแบบจ าลองการจดัระดบัชั้นความเส่ียงสินเช่ือภายในจ านวน 10 ระดบัชั้นตาม
เกณฑบ์าเซิลทูโดยใชวิ้ธีการสุ่มทางสถิติค านวณหาค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ีท่ีอยู่ในช่วงขอบเขต
บน และขอบเขตล่างในแต่ละชั้นความเส่ียง ก าหนดใหแ้ต่ละระดบัชั้นความเส่ียงมีความกวา้งของค่า 
PD ท่ีรวมแลว้เท่ากบัร้อยละ 100 ร่วมกบัการสร้างสมการค านวณหาค่า RAROCเฉล่ียของพอร์ต
สินเช่ือ (รูปแบบตามสมการท่ี 8) ผลลพัธ์ของแบบจ าลองการจดัระดบัชั้นความเส่ียงลูกหน้ีสินเช่ือ
ภายในร่วมกบัค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือในแต่ละระดบัชั้น แสดงไดด้งัในตารางท่ี 5 
 

ตารางที่ 5 
แบบจ าลองการจดัระดบัชั้นความเส่ียงลกูหน้ีสินเช่ือร่วมกบัค่า RAROC เฉล่ียในแต่ละชั้น 

 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 

[1] 
ระดบัชั้น
ความเส่ียง 

(ในท่ีน้ี
ก าหนด
จ านวน 10 
ระดบัชั้น) 

 

[2] 
ค่าโอกาส 

ผดินดัช าระคืนหน้ี 
(PD) ตามชั้นความ

เส่ียงในแต่ละระดบัชั้น 
(%) 

 

[3] 
ค่าความเส่ียง 

ท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน
(EL) 

ตามชั้นความเส่ียง 
ในแต่ละระดบัชั้น 

(%) 

 

[4] 
สัดส่วน
ของ
ลูกหน้ี 
ท่ีอยูใ่น 
แต่ละ

ระดบัชั้น 
(%) 

 

[5] 
สัดส่วนเงินทุน
ส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์ 
รองรับความ
เส่ียงในแต่ละ
ระดบัชั้น (%) 

 

[6] 
ค่าผลตอบแทน 
ต่อส่วนทุนเม่ือ
ปรับดว้ยค่าความ
เส่ียงเฉล่ีย (ค่า
RAROCเฉล่ีย) 

ของพอร์ตในแต่ละ
ระดบัชั้น (%) 

 
 

 

1(AAA) 

 

 

0.0000 ถึง 2.2600 

 

 

0.0000 ถึง 0.8023 

 

 

6.6200 

 

 

5.7117 92.7278 
2(AA+) 2.2601 ถึง 3.8800 0.8024 ถึง 1.3774 8.9000 7.4407 68.5812 
3(AA) 3.8801 ถึง 5.5300 1.3775 ถึง 1.9632 10.9000 8.6339 51.8023 
4(AA-) 5.5301 ถึง 7.9800 1.9633 ถึง 2.8329 17.0800 9.9436 34.2474 
5(A+) 7.9801 ถึง  10.1300 2.8330 ถึง 3.5962 9.8800 11.2228 25.6747 
6(A) 10.1301 ถึง 13.0600 3.5963 ถึง 4.6363 7.8900 12.4317 18.2613 
7(A-) 13.0601 ถึง 15.0700 4.6364 ถึง 5.3499 4.6600 13.4260 13.9999 

8(BBB+) 15.0701 ถึง 16.0000 5.3500 ถึง 5.6800 2.0000 13.8772 11.2474 
9(BBB) 16.0001 ถึง 20.0000 5.6801 ถึง 7.1000 8.5600 14.5055 1.7025 

10(BBB-) 20.0001 ถึง 100.0000 7.1001 ถึง 35.5000 23.5100 15.6854 -27.1874 
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จากตารางท่ี 5  อธิบายไดว้า่ “ค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี (PD)” ในสดมภท่ี์ 2  และ “ค่าความเส่ียง
ท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน (EL) ในสดมภท่ี์ 3 มีค่าอยูใ่นระดบัต ่า (ค่า PD และ EL มีค่าใกล ้0) ระดบัชั้นความเส่ียงจะ
อยูใ่นชั้น 1(AAA) 2(AA+)....(สดมภท่ี์ 1) แต่หากค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี และค่าความเส่ียงท่ีคาด
วา่จะเกิดข้ึนอยูใ่นระดบัสูง (ค่า PD และ EL มีค่าไกลจาก 0) ระดบัชั้นความเส่ียงจะอยู่ในชั้น...9(BBB) 
และ 10(BBB-) “ค่าสดัส่วนของลกูหน้ี” ในสดมภท่ี์ 4 จะท าให ้ธ.ก.ส. ทราบว่าควรปล่อยสินเช่ือใหแ้ก่
กลุ่มไหนหรือชั้นไหนมากข้ึน กลุ่มไหนชั้นไหนควรปล่อยน้อยลง ซ่ึงจะช่วยลดความเส่ียงในการ
กระจุกตวัของสินเช่ือ “ค่าสัดส่วนเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ท่ีตอ้งด ารงในแต่ละชั้นความเส่ียง” 
ในสดมภ์ท่ี 5 แสดงให้เห็นว่า พอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาจะตอ้งมีการจดัสรรเงินทุนส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์ในแต่ละชั้นความเส่ียงใหเ้พียงพอรองรับความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึน ขณะท่ีค่า RAROC เฉล่ีย
ของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาในแต่ละระดับชั้นความเส่ียง (สดมภ์ท่ี 6) แสดงให้เห็นไดว้่า           
ในแต่ละชั้นความเส่ียงท่ี ธ.ก.ส.ลงทุนจ่ายสินเช่ือ จะใหผ้ลตอบแทนกลบัคืนใหก้บั ธ.ก.ส.เท่าไหร่ ซ่ึง
ชั้นความเส่ียงการลงทุนท่ีมีค่า EL ต ่ากวา่จะใหค่้า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯ ท่ีสูงกว่าชั้นความ
เส่ียงท่ีมีค่า ELสูงกว่า ทั้งน้ีก็เน่ืองมาจากชั้นความเส่ียงท่ีมีค่าELต ่ากว่า จะจดัสรรเงินทุนส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียงท่ีนอ้ยกว่า ค่าผลตอบแทนเม่ือปรับดว้ยค่าความเส่ียงและส่วนของ
เงินทุนส ารองรองรับความเส่ียงแลว้จึงไดสู้งกว่า ยกตวัอย่างเช่น ชั้นความเส่ียงท่ีมีค่า EL ท่ีอยู่ในช่วง
ร้อยละ 5.3500 ถึง 5.6800 (ต้องจัดสรรเงินทุนส ารองรองรับความเส่ียงร้อยละ 13.8772) จะมีค่า 
RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯ ร้อยละ 11.2474 ขณะท่ีชั้นความเส่ียงท่ีมีค่า ELท่ีอยู่ในช่วงร้อยละ 
5.6801 ถึง 7.1036 (ตอ้งจดัสรรเงินทุนส ารองรองรับความเส่ียงร้อยละ 14.5055) จะมีค่า RAROC เฉล่ีย
ของพอร์ตสินเช่ือฯ ร้อยละ 1.7025 เป็นตน้ 

 

ผลการทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลองการจัดระดับช้ันความเส่ียงลูกหนี้สินเช่ือ
ภายในร่วมกับการค านวณหาค่า RAROC เฉลี่ยของพอร์ตสินเช่ือ ด้วยสถิติทดสอบ Kolmogorov – 
Smirnov (K-S) 
 ผลจากค่าสถิติทดสอบ K-S (K-S Stat) ใหค่้ามากกว่าค่า K-S จากตารางสถิติ จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกัท่ีวา่ขอ้มลู Default ไม่แตกต่างจาก Non-default (ปฏิเสธ H0) นัน่คือไม่สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานทางเลือก (Ha) ท่ีว่าขอ้มูล Default ต่างจากขอ้มูล Non-default ซ่ึงผลการทดสอบดว้ยสถิติ 
K-S น้ีแสดงให้เห็นว่า แบบจ าลองการจดัระดับชั้นความเส่ียงลูกหน้ีสินเช่ือภายในร่วมกับการ
ค านวณหาค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯ ท่ีพฒันาข้ึน สามารถจ าแนกแยกแยะกลุ่มลูกหน้ีผิดนดั
ช าระออกจากกลุ่มลกูหน้ีไม่ผิดนดัช าระได ้(ดว้ยระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95) ผลดงัภาพท่ี 4  
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ภาพที่ 4 
การทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลองการจัดระดบัช้ันความเส่ียงลูกหนีสิ้นเช่ือภายในร่วมกบัการ

ค านวณหาค่า RAROC เฉลีย่ของพอร์ตสินเช่ือ ด้วยสถิตทิดสอบ Kolmogorov–Smirnov (K-S) 
 

 
 ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

 4.5 สมการค านวณหาก าไรก่อนหักค่าความเส่ียง และสมการค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อ
ส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉลี่ยของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาเพื่อวิเคราะห์หาระดับที่
เหมาะสมของการแลกได้แลกเสียระหว่างโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุน กับประสิทธิภาพการ
ด าเนนิงานของพอร์ตสินเช่ือฯ ธ.ก.ส. 
  โดยการสร้างสมการค านวณหาก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือเกษตรชาวนาของ 
ธ.ก.ส. รูปแบบดงัสมการท่ี 7 และสมการค านวณหาค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา
ของ ธ.ก.ส. รูปแบบดงัสมการท่ี 8 เพ่ือคน้หาระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสียระหว่างโอกาส
การเขา้ถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกรชาวนารายย่อย กบัประสิทธิภาพการด าเนินงานพอร์ตสินเช่ือฯ
ของ ธ.ก.ส. ในงานศึกษาน้ี ผูเ้ขียนเร่ิมจากการวิเคราะห์เพ่ือคน้หาระดบัพอร์ตสินเช่ือฯของ ธ.ก.ส.มี
ก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงสูงสุดวา่อยูท่ี่ระดบัใดก่อน เพ่ือน ามาใชเ้ป็นเกณฑเ์ทียบส าหรับคน้หาระดบั
ท่ีเหมาะสมของการแลกได้แลกเสียระหว่างโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุนกับประสิทธิภาพการ
ด าเนินงานพอร์ตสินเช่ือฯต่อไป (เน่ืองจาก ธ.ก.ส.ไม่ไดมี้เป้าหมายทางธุรกิจท่ีมุ่งหวงัก าไรสูงสุด
อย่างเช่นสถาบนัการเงินกระแสหลกัทัว่ไป แต่มีเป้าหมายท่ีการขยายโอกาสการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน
ของเกษตรกรใหม้ากท่ีสุดและผลประกอบการของธุรกิจสินเช่ือยงัพอมีก าไร) ซ่ึงผลจากสมการทั้งสอง 
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พบวา่ ระดบัท่ีท าใหก้ าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือฯของ ธ.ก.ส. มีค่าสูงสุดท่ีระดบั 5,775 
ลา้นบาท และมีค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯร้อยละ 11.2474 คือระดบัของค่า PD และค่า EL มี
ค่าร้อยละ 16.00 และร้อยละ 5.68 ตามล าดบั ผลดงัในภาพท่ี 5 และ 6 
 

ภาพที่ 5 
ระดบัท่ีท าใหก้ าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาของ ธ.ก.ส. มีค่าสูงสุด 

 

 
ท่ีมา: จากการค านวณ   
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ภาพที่ 6 
ค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา กรณีท่ี ธ.ก.ส. มีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงสูงสุด 

 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

 

 ผลของการวิเคราะห์หา “ระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสีย” ระหว่างโอกาสการ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนท่ีเพ่ิมข้ึนของเกษตรกรชาวนา กบัประสิทธิภาพการด าเนินงานท่ีพอร์ตสินเช่ือฯยงัมี
ผลก าไร พบวา่ เม่ือ ธ.ก.ส. ขยายโอกาสการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนใหก้บัเกษตรกรท่ีมีค่าความเส่ียงสูงข้ึน
เกินกวา่ระดบัท่ีท าใหพ้อร์ตสินเช่ือฯ ของ ธ.ก.ส. มีก าไรสูงสุดแลว้ (ค่า PD และค่า EL เกินกว่าร้อยละ 
16.00 และร้อยละ 5.68 ตามล าดบั) เท่ากบัว่า ธ.ก.ส. ยอมรับผลในทางเศรษฐศาสตร์ท่ีว่า ธ.ก.ส.จะ
ไดรั้บผลตอบแทนในพอร์ตสินเช่ือฯลดลงทุกๆการจ่ายสินเช่ือเพ่ิมข้ึน (Marginal revenue < Marginal 
cost) อย่างไรก็ตาม ดว้ยเง่ือนไขส าคญัทางธุรกิจในเร่ืองของความอยู่รอดขององค์กร ธ.ก.ส. ก็ไม่
สามารถท่ีจะรับความเส่ียงไดม้ากจนกระทัง่ท าให้การท าธุรกิจสินเช่ือน้ีเกิดผลขาดทุน ดงันั้นจึงได้
จ าลองสถานการณ์เพ่ือค านวณหาระดบัของค่า PD และค่า EL ของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปไดสู้งสุด
จะเป็นระดบัเท่าไหร่ ซ่ึงท่ีค่า PD และค่า EL ระดบันั้นยงัไม่ส่งผลให้พอร์ตสินเช่ือฯของ ธ.ก.ส. 
ขาดทุน ผลการวิเคราะห์ พบว่า ระดบัของค่า PD และค่า EL ของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปไดสู้งสุด
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ตอ้งไม่เกินร้อยละ 20.00 และร้อยละ 7.10 ตามล าดบั โดยจะเป็นระดบัท่ีท าใหพ้อร์ตสินเช่ือฯมีก าไร
ก่อนหกัค่าความเส่ียงอยู่ท่ีระดบั 5,611 ลา้นบาท และค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯอยู่ท่ีระดบั
ร้อยละ 1.7025 นัน่คือ พอร์ตสินเช่ือฯของ ธ.ก.ส. ยงัมีผลก าไร ผลดงัในภาพท่ี 7 และ 8 
 

ภาพที่ 7 
การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรในกรณีท่ี ธ.ก.ส. ค านึงถึงการขยายโอกาสการเขา้ถึงแหล่ง
เงินทุนของเกษตรกรชาวนารายยอ่ย และประสิทธิภาพการด าเนินงานพอร์ตสินเช่ือฯท่ียงัมีผลก าไร 

 

 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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ภาพที่ 8 
ค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา กรณีท่ี ธ.ก.ส. ค านึงถึงการขยายโอกาสการเขา้ถึง

แหล่งเงินทุน และประสิทธิภาพการด าเนินงานของพอร์ตสินเช่ือฯท่ียงัมีผลก าไร 
 

 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

 ภาพท่ี 7 และ 8 แสดงใหเ้ห็นว่าค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน (EL) สูงข้ึนจากเดิมท่ีอตัรา
ร้อยละ 5.68 เป็นร้อยละ 7.10 ท าใหก้ าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือฯลดลงจาก 5,775 ลา้น
บาท เป็น 5,611 ลา้นบาท ค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯลดลงจากร้อยละ 11.2474 เป็นร้อยละ 
1.7025 ซ่ึงสะทอ้นว่า ธ.ก.ส. มีการแลกไดแ้ลกเสียระหว่างจ านวนเกษตรกรท่ีจะสามารถเขา้ถึงแหล่ง
เงินทุนไดเ้พ่ิมข้ึน (แลกได)้ กบัก าไรก่อนหักค่าความเส่ียงและผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่า
ความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือฯของ ธ.ก.ส. ลดลง (แลกเสีย) ทั้งน้ี การแลกไดแ้ลกเสียดงักล่าวอยู่บน
เง่ือนไขของการรักษาสมดุลทั้งประโยชน์ท่ีเกษตรกรจะไดรั้บและประสิทธิภาพการด าเนินงานของ
พอร์ตสินเช่ือฯท่ีใหผ้ลการด าเนินงานท่ียงัมีผลก าไร (องคก์รอยูร่อดและเล้ียงตวัเองได)้  
 ทั้งน้ี ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากงานศึกษาให้ผลท่ีสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Hermes et al. (2011; 
Hermes and Lensink, 2011; Robinson, 2001) ท่ีไดค้น้พบว่า ประสิทธิภาพการด าเนินงานดา้นสินเช่ือ
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องคก์รการเงินฐานรากจะลดลงเม่ือองคก์รขยายการใหสิ้นเช่ือมากข้ึน เน่ืองจากมีผูข้อสินเช่ือท่ีมีความ
เส่ียงสูงเขา้มาในพอร์ตสินเช่ือมากข้ึน นัน่คือ ความสัมพนัธ์ระหว่างประสิทธิภาพการด าเนินงานดา้น
สินเช่ือขององค์กรการเงินฐานรากกบัการขยายโอกาสการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนเป็นไปในทางตรงกนั
ขา้มกนั แต่งานศึกษาน้ี สามารถระบุไดถึ้งระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสียระหวา่งโอกาสการ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน (ความสามารถในการท าก าไร) ของพอร์ตสินเช่ือ
ไดด้ว้ย 
 

 4.6 ผลของการค านวณหา “ขนาดของผลได้ และผลเสียของการแลกได้แลกเสีย” ที่เกิดขึน้กับ
เกษตรกรชาวนา และ ธ.ก.ส.  
 ผลของการค านวณหาขนาดของผลไดแ้ละผลเสียของการ“แลกไดแ้ลกเสีย”ท่ีเกิดข้ึนกับ
เกษตรกรและ ธ.ก.ส. พบว่า ในการขยายการให้สินเช่ือให้กบัเกษตรกรชาวนาจะท าให้ค่า RAROC 
เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาของ  ธ.ก.ส. ลดลง (แลกเสีย) เหลือร้อยละ 1.7025 จากระดบั
ร้อยละ 11.2474 (ระดบัท่ีท าใหไ้ดก้ าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงมีค่าสูงสุด) แต่กท็ าใหเ้กษตรกรชาวนาท่ีมี
ค่าความเส่ียงสูง (ค่า PD เกินร้อยละ 16.00 แต่ยงัไม่เกินร้อยละ 20.00 และค่า EL เกินร้อยละ 5.68 แต่
ยงัไม่เกินร้อยละ 7.10) สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดเ้พ่ิมข้ึน (แลกได)้ ประมาณ 100,810 คน (ตวัเลข
การจ าลองสถานการณ์ พบว่า หาก ธ.ก.ส. จ่ายสินเช่ือไปถึงระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสีย 
(Optimum level) พอร์ตสินเช่ือฯของ ธ.ก.ส. จะมีปริมาณหน้ีท่ีเปิดรับความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือฯ
เพ่ิมข้ึน 20,162 ลา้นบาท จาก 160,000 ลา้นบาท เป็น 180,162 ลา้นบาท ซ่ึงหากสมมติว่า ธ.ก.ส.จ่าย
สินเช่ือให้เกษตรกรชาวนารายละ 200,000 บาท จะช่วยเพ่ิมการเขา้ถึงแหล่งทุนได ้100,810 คน) ผล
การค านวณดงัภาพท่ี 9 
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ภาพที่ 9 
ผลการวิเคราะห์จ าลองสถานการณ์หาขนาดของผลไดแ้ละผลเสียจากการ “แลกไดแ้ลกเสีย” 

 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
 
 4.7 แบบจ าลองก าหนดโครงสร้างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้พอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาของ           
ธ.ก.ส. 
 ธ.ก.ส. สามารถใชค่้า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนามาก าหนดระดบัการ
ลงทุนท่ีเหมาะสมได ้กล่าวคือ ธ.ก.ส.สามารถลงทุนและปล่อยสินเช่ือ (เพ่ิมสถานะความเส่ียง)ใน
พอร์ตสินเช่ือฯได้ ตราบใดท่ีค่า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯยงัคงมีก าไรซ่ึงผลลัพธ์จาก
แบบจ าลองก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียเงินกูพ้อร์ตสินเช่ือฯของ ธ.ก.ส. ระบุไดว้่า ธ.ก.ส. สามารถ
เพ่ิมสถานะความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือฯไดสู้งสุด 9 ชั้นความเส่ียง คือจากชั้น 1(AAA) ถึงชั้น 9(BBB) 
โดยในชั้น 9(BBB) น้ีเป็นชั้นท่ีใหค่้า RAROC เฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือฯยงัมีผลก าไรท่ีระดบัร้อยละ 
1.7025 และพบว่า โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้เหมาะสม ซ่ึงครอบคลุมถึงต้นทุนเงิน ตน้ทุน
ด าเนินงาน ค่าก าไรท่ี ธ.ก.ส. ตอ้งการ ส่วนชดเชยความเส่ียง (ค่าความเส่ียง และค่าโสหุย้ในการใชทุ้น) 
คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้เร่ิมจากอตัราร้อยละ 6.50 ในชั้นท่ี 1(AAA) และส้ินสุดท่ีอตัราร้อยละ 12.50 
ต่อปีในชั้นท่ี 9(BBB) ซ่ึงมีระดบัของความห่างของอตัราดอกเบ้ียในแต่ละชั้นท่ีเท่ากนัคือเพ่ิมข้ึนอตัรา
ชั้นละร้อยละ 0.75 ตามระดบัของส่วนชดเชยความท่ีเพ่ิมข้ึนในแต่ละชั้น ผลดงัในตารางท่ี 6 
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ตารางที่ 6 
แบบจ าลองก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียเงินกูพ้อร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาของ ธ.ก.ส. 

 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

5. สรุปและข้อเสนอแนะ 
ธ.ก.ส. สามารถด าเนินงานเพ่ือใหบ้รรลุพนัธกิจในการอ านวยสินเช่ือเพ่ือช่วยเหลือเงินทุนใน

การประกอบอาชีพให้เกษตรกรชาวนารายย่อยของประเทศใหส้ามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนพร้อมกบั
การด าเนินงานใหพ้อร์ตสินเช่ือมีผลประกอบการท่ีด ารงอยู่ได ้โดยการบริหารพอร์ตสินเช่ือตอ้งอาศยั
เกณฑก์ารตดัสินใจในเชิงเศรษฐศาสตร์ในประเด็น “การแลกไดแ้ลกเสีย” ซ่ึงในงานศึกษาน้ีไดแ้สดง
ใหเ้ห็นถึง การคน้หาระดบัท่ีเหมาะสมของการแลกไดแ้ลกเสียระหวา่งโอกาสการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนท่ี
เพ่ิมข้ึนของเกษตรกรชาวนา กบัประสิทธิภาพการด าเนินงานท่ีพอร์ตสินเช่ือยงัมีผลก าไร (ธ.ก.ส.
จะตอ้งพยายามท าใหเ้ขา้สู่ระดบัท่ีเหมาะสมของการรักษาสมดุลระหว่างผลประโยชน์ท่ีเกษตรกรหรือ
สังคมโดยรวมไดรั้บและผลการด าเนินงานของ ธ.ก.ส.ยงัไม่ขาดทุน) ผลการศึกษาพบว่า ระดบัท่ี
เหมาะสมคือระดบัของค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหน้ี (PD) และค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน (EL) 
ของเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือแต่ละคนตอ้งไม่เกินร้อยละ 20.00 และร้อยละ 7.10 ตามล าดบั ซ่ึงการ
ขยายการใหสิ้นเช่ือใหก้บัเกษตรกรท่ีมีค่าความเส่ียง (ค่า PD และค่า EL) สูงข้ึนถึงระดบัดงักล่าว ท าให้

 

 

ระดบัชั้น
ความเส่ียง 

 

 

 

ค่าโอกาส 
ผดินดัช าระคืนหน้ี 
(PD) ตามชั้นความ

เส่ียงในแต่ละระดบัชั้น 
(%) 

 

 

ค่าความเส่ียง 
ท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน(EL) 
ตามชั้นความเส่ียง 
ในแต่ละระดบัชั้น 

(%) 

 

อตัราดอกเบ้ีย
เงินกูท่ี้ปรับดว้ย
ค่าความเส่ียงและ
ค่าโสหุย้ในการ
ใชทุ้น (% / ปี) 

 

 ค่า RAROC เฉล่ีย
ของพอร์ตสินเช่ือ
เกษตรกรชาวนาใน
แต่ละระดบัชั้น  

(%) 
 

 

1(AAA) 
 

0.0000 ถึง 2.2600 
 

0.0000 ถึง 0.8023 
 

6.50 92.7278 
2(AA+) 2.2601 ถึง 3.8800 0.8024 ถึง 1.3774 7.25 68.5812 
3(AA) 3.8801 ถึง 5.5300 1.3775 ถึง 1.9632 8.00 51.8023 
4(AA-) 5.5301 ถึง 7.9800 1.9633 ถึง 2.8329 8.75 34.2474 
5(A+) 7.9801 ถึง  10.1300 2.8330 ถึง 3.5962 9.50 25.6747 
6(A) 10.1301 ถึง 13.0600 3.5963 ถึง 4.6363 10.25 18.2613 
7(A-) 13.0601 ถึง 15.0700 4.6364 ถึง 5.3499 11.00 13.9999 

8(BBB+) 15.0701 ถึง 16.0000 5.3500 ถึง 5.6800 11.75 11.2474 
9(BBB) 16.0001 ถึง 20.0000 5.6801 ถึง 7.1000 12.50 1.7025 
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ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงเฉล่ีย (ค่า RAROC เฉล่ีย) ของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกร
ชาวนาของ ธ.ก.ส. ลดลง (แลกเสีย) เหลือร้อยละ 1.7025 แต่สามารถท าใหเ้กษตรกรท่ีมีค่าความเส่ียง
สูงสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดเ้พ่ิมข้ึน (แลกได)้ ประมาณ 100,810 คน  

    
ข้อเสนอแนะ 
ผลการศึกษามีนยัยะส าคญัเชิงนโยบายท่ีส าคญั 3 ประการ 
ประการแรก จากผลของการพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาของ ธ.ก.ส.

ขา้งตน้ จะเห็นไดว้า่ดว้ยบริบทของ ธ.ก.ส.แลว้ นโยบายส าหรับการบริหารจดัการของ ธ.ก.ส. คงจะลด
หรือควบคุมการจ่ายสินเช่ือแก่เกษตรกรท่ีมีความเส่ียงสูงเพ่ือท าใหพ้อร์ตสินเช่ือเขา้สู่ระดบัท่ีเหมาะสม
ของการท าก าไรสูงสุดเฉกเช่นสถาบนัการเงินเชิงพาณิชยก์ระแสหลกัทัว่ไปไม่ได ้หากแต่ในทางตรง
กนัขา้มกลบัตอ้งจ่ายสินเช่ือเพ่ิมเพ่ือสนับสนุนให้เกษตรกรสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนส าหรับการ
ประกอบอาชีพได ้ดงันั้น รูปแบบการบริหารจดัการของ ธ.ก.ส.จะตอ้งพยายามท าให้เขา้สู่ระดบัท่ี
เหมาะสมของการรักษาสมดุลระหว่างผลประโยชน์ท่ีเกษตรกรหรือสังคมโดยรวมไดรั้บและผลการ
ด าเนินงานของ ธ.ก.ส.ยงัมีผลก าไร โดยในงานศึกษาน้ีไดค้น้พบถึงระดบัท่ีเหมาะสมของการรักษา
สมดุลดงักล่าว ซ่ึงกคื็อระดบัท่ี ธ.ก.ส.ยอมใหผ้ลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียของ
พอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาลดลงเพ่ือแลกกบัจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหล่ง
เงินทุนไดเ้พ่ิมข้ึน ซ่ึงการด าเนินการดงักล่าวของ ธ.ก.ส.จะช่วยใหเ้กิดการสร้างอาชีพ การสร้างงานใน
เศรษฐกิจฐานราก ท าใหเ้กิดความยัง่ยืนทางการเงินในชนบทได ้

ประการท่ีสอง โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้คิดกบัเกษตรกรชาวนาผูข้อสินเช่ือระดบัฐาน
รากท่ีในงานศึกษาน้ีคน้พบ คือช่วงอตัราดอกเบ้ียเงินกูร้้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ต่อปีนั้น เป็นอตัรา
ท่ีครอบคลุม และสะทอ้นถึงตน้ทุนเงิน ตน้ทุนด าเนินงาน ตน้ทุนค่าเสียโอกาสของผูถื้อหุน้ (รัฐบาล
โดยกระทรวงการคลงั) รวมทั้งสะทอ้นถึงค่าความเส่ียงในตวัของเกษตรกรในการประกอบอาชีพ และ
เป็นไปตามกลไกราคาของตลาดสินเช่ือโครงสร้างอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ดังกล่าวจึงถือว่ามีความ
เหมาะสมทั้งในดา้นของผูใ้หกู้แ้ละผูกู้ ้ ดงันั้นในการด าเนินนโยบายของรัฐบาลในการสนบัสนุนการ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนแก่เกษตรกรชาวนาโดยใช ้ธ.ก.ส. เป็นเคร่ืองมือการส่งผา่นด าเนินการในทางปฏิบติั
นั้น ผูเ้ขียนเห็นวา่ รัฐบาลสามารถด าเนินการไดโ้ดยไม่จ าเป็นตอ้งเขา้ไปอุดหนุนดา้นอตัราดอกเบ้ียแก่
เกษตรกรเหมือนทุกคร้ังท่ีผ่านมา (ควรปล่อยให้เป็นไปตามกลไกราคา) แต่รัฐบาลควรน าเงินท่ีเคย
อุดหนุนเร่ืองการชดเชยดอกเบ้ีย เขา้ไปอุดหนุนเร่ืองการท าใหต้น้ทุนทางธุรกรรมของเกษตรกรลดลง
ในดา้นของ “ค่าความเส่ียงหรือค่า Expected loss” ท่ีเกิดข้ึนกบัเกษตรกรมากกว่า (ซ่ึงค่าความเส่ียงถูก
น ามาคิดรวมในการก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกู)้ ซ่ึงในงานศึกษาน้ีเห็นไดช้ดัเจนโดยเฉพาะกบัค่าความ
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เส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนจากปัจจยัเส่ียงดา้นการผลิตของเกษตรกร ทั้งน้ีในการอุดหนุนใหต้น้ทุนทางธุรกรรม
ของเกษตรกรลดลง รัฐบาลสามารถด าเนินนโยบายการเพ่ิมพ้ืนท่ีชลประทานการเกษตร การปรับปรุง
ดิน หรือการรณรงคใ์หเ้กษตรกรปลูกพืชในพ้ืนท่ีเหมาะสม รวมทั้งมาตรการการท าประกนัภยัพืชผล
การเกษตร นโยบายเหล่าน้ีจะเป็นประโยชน์ต่อเกษตรกรชาวนาไทย ต่อโครงสร้างการผลิตภาค
การเกษตรของไทยในระยะยาวมากกว่าการใช้นโยบายอุดหนุนดอกเบ้ียซ่ึงเป็นนโยบายระยะสั้ น 
เฉพาะหนา้ บิดเบือนกลไกราคา และไม่เกิดผลไดใ้นระยะยาว 

ประการท่ีสาม การพฒันาระบบสถาบนัการเงินเฉพาะกิจภาคการเกษตรซ่ึงถือเป็นสถาบนั
การเงินหลักในตลาดสินเช่ือชนบทของประเทศให้เป็นไปตามการก ากับดูแลสถาบันการเงิน
มาตรฐานสากลเกณฑบ์าเซิล ผูเ้ขียนเห็นว่า การพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา
ดงักล่าว จะเป็นแนวทางและจุดเร่ิมตน้ท่ีดีส าหรับการพฒันาระบบสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของไทย
ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานสากล ควรจะมีการน าเอาเคร่ืองมือท่ีพฒันาข้ึนน้ีไปลองใชจ้ริงในทางปฏิบติั 
และท าการประเมินผลการใชง้านของเคร่ืองมือดงักล่าวดว้ย 
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ภาคผนวก 
 
ตารางแสดงการจดัระดบัชั้นความเส่ียงสินเช่ือภายในดว้ยวิธีการสุ่ม 

 

ท่ีมา: Tirapat and Kiatsupaibul (2008; Bank of Thailand, 2013) 
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ล าดบั 
แถว 

ค่าโอกาสผดินดั
ช าระคืนหน้ี 

(Probability of 
default: PD) ของ
เกษตรกรชาวนาผู้
ขอสินเช่ือแต่ละคน 

 

ขอบเขตบน
ของค่า

โอกาสผดินดั
ช าระคืนหน้ี
ในแต่ละชั้น
ความเส่ียง 

 

ขอบเขตล่างของค่าโอกาส 
ผดินดัช าระคืนหน้ี 

ในแต่ละชั้นความเส่ียง 
 

อนัดบัชั้น
ความเส่ียง 

 

1 0.06239  
 

0 
 

1(AAA) 
2 0.03171 0.0050 = D1+ROUND(RAND()*(C2-D1),4) 2(AA+) 
3 0.24790 0.0250 = D2+ROUND(RAND()*(C3-D2),4) 3(AA) 
4 0.05747 : = D3+ROUND(RAND()*(C4-D3),4) 4(AA-) 
5 0.03145 : = D4+ROUND(RAND()*(C5-D4),4) 5(A+) 
6 0.05709 : = D5+ROUND(RAND()*(C6-D5),4) 6(A) 
7 0.09631 : = D6+ROUND(RAND()*(C7-D6),4) 7(A-) 
8 0.10100 : = D7+ROUND(RAND()*(C8-D7),4) 8(BBB+) 
9 0.07892 : = D8+ROUND(RAND()*(C9-D8),4) 9(BBB) 

10 0.28052 1.0000  = D9+ROUND(RAND()*(C10-D9),4) 10(BBB-) 
n N 

 

   


