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การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อการศึกษาถึงผลกระทบของนโยบายขาวตอตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) โดยใชขอมูลปริมาณการซื้อขาย (Volume) และราคาปด 
(Settlement Price) ของสินคาขาวขาว 5% แบบรายวัน ต้ังแตป พ.ศ. 2549-2555 โดยพิจารณานโยบาย
ขาวท่ีมีการประกาศใช 2 นโยบาย คือ นโยบายประกันรายไดเกษตรกรผูปลูกขาว และนโยบายรับจํานํา
ขาว สําหรับวิธีการศึกษาเปนแบบการศึกษาเหตุการณ หรือ Event Study ซึ่งไดทําการศึกษา 
เปรียบเทียบปริมาณการซื้อขาย อัตราผลตอบแทน และความผันผวนของอัตราผลตอบแทน กอนและ
หลังมีการปรับเปลี่ยนนโยบาย 7 วัน  30 วัน  60 วัน  90 วัน และ 180 วัน รวมกับการวิเคราะหโดยใช
แบบจําลอง GARCH (1,1) 

 
ผลการศึกษา พบวา นโยบายประกันรายไดเกษตรกรผูปลูกขาวในยุครัฐบาล นายอภิสิทธ์ิ  

เวชชาชีวะ มีผลทําใหการซื้อขายขาวขาว 5% ในตลาดลวงหนาสินคาเกษตร มีปริมาณการซื้อขาย 
อัตราผลตอบแทน และความผันผวนของอัตราผลตอบแทน ที่สูงกวา นโยบายรับจํานําขาวในยุค
รัฐบาล นางสาวย่ิงลักษณ  ชินวัตร  และในยุครัฐบาล นายสมัคร  สุนทรเวช และนายสมชาย   
วงศสวัสด์ิ นอกจากนี้ยังพบวา นโยบายรับจํานําขาวในยุครัฐบาล พลเอกสรุยุทธ จุลานนท ที่มีการ
กําหนดราคารับจํานําใหตํ่ากวาราคาตลาด ก็มีผลทําใหการซื้อขายขาวขาว 5% ในตลาดลวงหนาสินคา
เกษตร มีปริมาณการซื้อขาย อัตราผลตอบแทน และความผันผวนของอัตราผลตอบแทน ที่สูงกวา 
นโยบายรับจํานําขาวในยุครัฐบาล นายสมัคร  สุนทรเวช และนายสมชาย  วงศสวัสด์ิ และในยุค
รัฐบาล พ.ต.ท. ดร.ทักษิณ  ชินวัตร ซึ่งมีการกําหนดราคารับจํานําท่ีสูงกวาราคาตลาด   

 
การศึกษาในคร้ังนี้ช้ีใหเห็นวา นโยบายรับจํานําขาวไมควรกําหนดเง่ือนไขของราคารับจาํนํา 

จริงสูงเกินกวาราคาท่ีแทจริงในตลาดรับซื้อท่ัวไป การกําหนดราคารับจํานําควรกําหนดราคาให 
ใกลเคียงกับราคาตลาดเพื่อใหมีผูเขามาใชประโยชนจากตลาดสินคาเกษตรลวงหนามากขึ้น นอกจากนี้
นโยบายท่ีเก่ียวของกับการอุดหนุนราคาขาวควรพิจารณาถึงตนทุนการผลิตและกลไกตลาด เพื่อเปน
เกณฑในการกําหนดราคาขาว ทั้งนี้เพื่อไมใหเกิดผลกระทบตอการซื้อขายในตลาดลวงหนาสินคา 
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