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ภาคผนวก  
 
 



ผนวก ก 
 

การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
  

ประโยชนของการเปนบรษิัทจดทะเบยีน 

ประโยชนตอบริษัท 
• แหลงระดมเงินทุนระยะยาว 

 บริษัทสามารถระดมทนุจากประชาชนเพือ่นําไปใชเปนเงินทุนหมนุเวยีนหรือขยายธรุกิจได
โดยงายและรวดเร็ว ซึง่กอใหเกิดความไดเปรียบในดานการแขงขัน รวมทั้งชวยใหมีโครงสรางทางการเงนิ
ที่เหมาะสมตอการดําเนินกจิการ  นอกจากนี้ยงัมทีางเลอืกในการระดมทุนโดยออกหลักทรัพยประเภท
อ่ืนไดงายขึน้ เชน หุนกู/หุนกูแปลงสภาพ เปนตน 

• ภาพพจน 
 การเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยจะชวยเสริมสรางภาพพจนที่ดีในฐานะที่บริษทั
ไดผานการพิจารณาจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. และคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย ซึ่งถือไดวาเปน
บริษัททีม่ีผลการดําเนนิงานที่ดีและมีฐานะมั่นคงในระดบัหนึง่ รวมทัง้มีการเปดเผยขอมูลที่โปรงใส 
ภาพพจนที่ดีนีจ้ะกอใหเกิดคุณประโยชนในดานตาง ๆ ที่เกีย่วของกับการประกอบธรุกิจของบริษัท เชน 
ความนาเชื่อถอื อํานาจในการตอรอง และสรางความตระหนักและความนยิมในผลติภัณฑ/บริการของ
กิจการโดยทางออม นอกจากนี้การเผยแพรขาวสารและความเคลื่อนไหวของบริษทัผานสื่อตาง ๆ ของ
ตลาดหลักทรัพยและภาคธรุกิจ ลวนเปนสิ่งที่สามารถเกื้อกูลตอกิจการของบริษัทใหเปนที่รูจักและ
ยอมรับของสาธารณชนมากยิ่งขึ้น คุณประโยชนนีห้ากสามารถตีคาเปนตัวเงนิแลวยอมหมายถงึมูลคา
ของคาใชจายมหาศาลสําหรับคูแขงที่มิไดอยูในตลาดหลักทรัพยที่จะตองใชในการโฆษณาหรือ
ประชาสัมพันธใหเปนที่รูจักและยอมรับของสาธารณชน 

• จุดเริ่มตนในการเชื่อมโยงหรอืขยายธุรกิจกบัธุรกิจตางประเทศ 
 ในยุคโลกาภิวฒัน การประกอบธุรกิจระหวางประเทศไดทวีความสาํคัญมากขึ้น การมีแนวรวม
ทางการคาโดยเฉพาะแนวรวมจากกิจการในตางประเทศที่สามารถเกือ้กูลระหวางกนัทัง้ในดาน
การตลาด การผลิต เทคโนโลยี การเงนิ และบุคลากร ยอมสงผลใหเกดิความไดเปรียบในเชงิการแขงขัน 
การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยยอมเปนจดุเริ่มตนที่ดีและเปนแรงจงูใจใหเกิดความสนใจ
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ในการเขารวมลงทนุจากธุรกจิตางชาติ ซึ่งจะเกื้อหนนุใหเกิดการขยายตัวทางธุรกิจอยางตอเนื่องและ
สามารถเพิ่มความแข็งแกรงใหแกบริษัทมากยิง่ขึ้น 

• การสรางความรับผิดชอบและการบริหารแบบมืออาชีพ 
 เมื่อบริษัทยงัไมเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย  การตัดสินใจตลอดจนการกระทาํใดๆ ยอมรู
กันอยูในวงจํากัด ความหละหลวมและความไมมีประสิทธิภาพหากมอียูก็อาจถูกละเลย  แตเมื่อบริษัท
เขาจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย ราคาหุนของบริษัทจะเปนตวัสะทอนความเชื่อมัน่ของสาธารณชนที่มี
ตอกิจการในระดับหนึง่  ความสนใจของผูลงทนุจะเปนเครื่องกระตุนใหบริษัทมีความรับผิดชอบสูงขึ้นใน
เชิงของการบริหาร  ในขณะเดียวกนัก็เปนเครื่องมือในการกํากับดูแลการบริหารกิจการใหเปนไปใน
ทิศทางที่ควรจะเปน  ซึง่ชวยสรางประสิทธภิาพและเพิ่มพูนประสทิธิผลในการประกอบธุรกิจอันจะเปน
ผลประโยชนแกผูถือหุนโดยสวนรวม 

• ความภาคภูมใิจของบุคลากรของบริษัท 
 คุณประโยชนที่สําคัญประการหนึง่ที่มักจะถูกมองขามจากการที่บริษัทเขาจดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยคือ ความภาคภูมใิจของพนกังานของบริษทั โดยหากบริษัทนั้นมีผลประกอบการและ
ภาพพจนที่ดีเดน มีชื่อเสยีงเปนทีย่อมรับและเปนที่รูจักกนัอยางแพรหลาย ยอมทาํใหบุคลากรของบริษัท
เกิดความรูสึกที่ดีตอบริษัท หากผูบริหารรูจักใชส่ิงนี้ใหเปนประโยชน โดยการสรางความยึดมัน่หรือ
คานิยมรวม (shared value) ใหเกิดขึน้ในลกัษณะของการกระตุนใหบุคลากรทกุฝายไดตระหนักและมี
สวนรวมตอการสรางชื่อเสียงและเกียรติคุณของบริษัท คุณประโยชนอันมหาศาลยอมจะเกิดขึ้นกบับริษัท
ในระยะยาว 

• สิทธิประโยชนทางภาษีเงินไดนิติบุคคล 
 ภาครัฐมีมาตรการสนับสนุนใหบริษัทฯที่มศัีกยภาพเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
โดยการปรับลดอัตราภาษีเงนิไดนิติบุคคลใหแกบริษัททีจ่ะเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย จาก
อัตรารอยละ 30 เปนรอยละ 25  สําหรับบริษัทที่เขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยภายในวนัที่ 5 
กันยายน 2547 โดยสิทธิประโยชนดังกลาวจะไดรับเปนเวลาไมเกนิ 5 รอบระยะเวลาบัญชี
ตอเนื่องกนั 

• สิทธิประโยชนทางภาษีเงินปนผล 
 บริษัทจดทะเบียนจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีในกรณีที่บริษัทจดทะเบยีนไปถือหุนของ
บริษัทอื่นที่จัดตั้งตามกฎหมายไทยหรือกองทนุรวมหรือบรรษัทเงนิทนุอตุสาหกรรมแหงประเทศไทย เงนิ
ปนผลที่ไดรับจากบริษทัอื่นดังกลาวจะไดรับการยกเวนภาษีเงนิได โดยไมตองนาํเงนิปนผลที่ไดมารวม
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คํานวณเปนรายไดของบริษทัเพื่อเสยีภาษ ีแตเงินที่ไดรับดังกลาวตองเปนเงนิที่ไดรับจากหุนหรือหนวย
ลงทนุทีถ่ือไวไมนอยกวา 3 เดือนกอนและหลังวันที่ไดรับเงินได 
 
ประโยชนตอผูถือหุน 

1. เสริมสรางสภาพคลอง 
 การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยชวยเสริมสรางสภาพคลองใหกับผูถือหุนของ
บริษัท เนื่องจากผูถือหุนสามารถซื้อขายเปลี่ยนมือหรือเปล่ียนเปนเงินสดไดงายและสะดวกในเวลาที่
ตองการ ตลอดจนทราบมูลคาที่แทจริงของหุนตามความตองการของตลาด และใชเปนหลกัประกนัใน
การกูยมืได 

2. ความคุมครองในการลงทนุ 
 ผูถือหุนและผูลงทนุจะไดรับความคุมครองในการลงทนุ เนื่องจากตลาดหลักทรพัยมกีฎระเบียบ
ในการกาํกับการซื้อขายหลกัทรัพยและการเปดเผยขอมูลเพื่อใหเกิดความเปนธรรมตอทุกฝาย ตลอดจน
ใหผูถือหุนและผูลงทนุไดรับขอมูลที่ถูกตอง  พอเพียง ทนัเวลา และเทาเทยีมกนั 
 
สิทธิประโยชนทางภาษ ี
บุคคลธรรมดาที่เปนผูถือหุนในบริษทัจดทะเบยีนจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี ดังนี ้

1. เงินไดจากการขายหลกัทรัพยในตลาดหลกัทรัพยไดรับยกเวนไมตองนาํมารวมคํานวณเพื่อเสีย
ภาษี 

2. ผูมีเงนิไดซึ่งไดรับเงินปนผลจากบริษทัจดทะเบียนจะถกูหกัภาษี ณ ที่จาย 10% โดยผูมีเงนิไดซึ่ง
อยูในประเทศไทยมีสิทธิทีจ่ะเลือกดําเนินการดังนี ้

 ไมนําเงินปนผลดังกลาวมารวมคํานวณเพือ่เสียภาษีเงินได เฉพาะผูมีเงินไดที่ไม
ขอรับเงินภาษทีี่ถูกหักไวคืนหรือไมขอเครดิตภาษีที่ถูกหกัไวนัน้ไมวาทัง้หมดหรือ
บางสวน หรือ 

 นําเงินปนผลดงักลาวมารวมคํานวณเพื่อเสยีภาษีเงินได โดยจะไดรับการเครดิต
ภาษี 3 ใน 7 ของเงนิปนผลทีไ่ดรับ 

 
หลักเกณฑการนําหุนสามญัเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

เกณฑที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดขึ้นนี ้  มีวตัถุประสงคเพือ่สนับสนนุนโยบายของตลาด
หลักทรัพยที่ตองการรับบริษทัที่มีคุณภาพดี และเปนที่สนใจของผูลงทุนเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ขณะเดียวกนัตลาดหลักทรัพยก็ยงัใหความสําคัญกับรายงานทางการเงนิ  ผูบริหาร และการ
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กํากับดูแลกิจการ โดยเนนการพิจารณาในลักษณะการเปดเผยขอมูลที่เพยีงพอ เพื่อใหผูลงทนุมีขอมูล
ประกอบการตดัสินใจลงทุน โดยในการพิจารณารับหุนสามัญของบริษทัเขาจดทะเบยีน ตลาดหลกัทรัพย
จะพิจารณาทัง้จากคุณสมบติัของหุนสามญัและคุณสมบัติของบริษัทที่ยืน่คําขอ  ดังนี ้
1. คุณสมบัติของหุนสามญั 

1. เปนหุนระบชุื่อผูถือ 
2. ไมมีขอจํากัดในการโอนหุน เวนแตขอจํากัดที่เปนไปตามกฎหมาย และระบุไวใน
ขอบังคับบริษัท  

2. คุณสมบัติของบริษัทที่ยื่นคําขอ 
เรื่อง คุณสมบัติ 

• สถานะ บริษัทมหาชนจํากัด หรือนิติบุคคลที่มีกฎหมายจัดตั้งขึน้
โดยเฉพาะ 

• ทุนชาํระแลวเฉพาะหุน
สามัญ * 

   (หลังการเสนอขายหุนแก
ประชาชน) 

> 300 ลานบาท 
 

• การกระจายการถือหุนราย
ยอย * 
(หลังเสนอขายหุนแก
ประชาชน) 
- จํานวนผูถือหุนรายยอย  

> 1,000 ราย 

- อัตราสวนการถือหุน - ถือหุนรวมกนั > 25% ของทุนชาํระแลว และแตละรายตองถือ
หุนไมนอยกวา 1 หนวย  การซื้อขายที่ตลาดหลักทรพัยกาํหนด 
-  ผูถือหุนรายยอย คือ ผูที่ไมไดเปน  Strategic Shareholders 
โดย  Strategic Shareholders คือ 
- รัฐบาล รัฐวิสาหกจิ และหนวยงานที่เกี่ยวของ 
- กรรมการ ผูจดัการ และผูบริหาร รวมถึงผูที่เกีย่วของ 
- ผูถือหุนที่ถือหุน > 5% นับรวมผูทีเ่กี่ยวของ 
- ผูถือหุนที่มีขอตกลงในการหามขายหุนภายในเวลาที่

กําหนด 
• การเสนอขายหุนแก

ประชาชน 
- การไดรับอนญุาต 

ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนจากสํานักงาน ก.ล.ต. (ยกเวนนิติ
บุคคลที่มีกฎหมายจัดตั้งขึน้โดยเฉพาะ) 

- จํานวนหุนที่เสนอขาย 
ทุนชาํระแลว < 500 
ลบ. 
ทุนชาํระแลว > 500 

> 15% ของทนุชําระแลว 
> 10% ของทนุชําระแลวหรอืมูลคาหุนสามัญที่คํานวณตาม
มูลคาที่ตราไว 
> 75 ลานบาท แลวแตจํานวนใดจะสงูกวา 
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เรื่อง คุณสมบัติ 
ลบ. 

 
- วิธีการเสนอขาย ผานผูจัดจาํหนายหลักทรัพย 

• ผลการดําเนินงาน  
- Track Record 

> 3 ปตอเนื่อง ภายใตการจดัการของผูบริหารสวนใหญกลุม
เดียวกนัอยางนอย 1 ป  
กอนยืน่คําขอ  

- การผอนผนั กรณีผูยื่นคําขอเกิดจากการควบกิจการ หรือการปรับโครงสราง
ทางธุรกิจ หรือ มีการรวมกิจการ ตลาดหลกัทรัพยอาจพจิารณา
นับผลการดําเนินงานตอเนื่องได หากผูยืน่คําขอมีกลุมผูถือหุน
และมีการดําเนินงานภายใตการจัดการของผูบริหารสวนใหญ
กลุมเดียวกันมาตั้งแตกอนการควบกิจการ การปรับโครงสราง
ทางธุรกิจ หรือการรวมกจิการ 

- กําไรสุทธ ิ
(กําไรสุทธิจากการดําเนนิงาน
ตามปกติหลงัภาษี ตามงบ
การเงนิที่ผานการตรวจสอบ
หรือสอบทาน โดยไมนับรวม
ตนทนุทางการเงิน) 

มีกําไรสุทธิในระยะเวลา 2 ป หรือ 3 ป ลาสุดกอนยื่นคาํขอ
รวมกัน  > 50 ลานบาท โดยในปลาสุดกอนยืน่คําขอมีกาํไรสุทธ ิ
> 30 ลานบาท และมกีําไรสุทธิในงวดสะสมกอนยื่นคําขอ 
  

• ฐานะการเงินและสภาพ
คลอง 

- มีฐานะการเงนิมั่นคงและมีเงินทุนหมนุเวยีนเพียงพอ 
- มีสวนของผูถอืหุน (Total Shareholders’ Equity) > 300 

ลานบาท 
• การบริหารงาน 

 
- มีผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมที่มีคุณสมบัติและไมมี

ลักษณะตองหามตามหลักเกณฑทีก่ําหนดในประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. * 

- มีการกาํหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการบริษัท
ตามหลกัเกณฑทีก่ําหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.* 
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เรื่อง คุณสมบัติ 
• การกํากับดูแลกิจการและ

การควบคุม 
ภายใน 

- มีระบบการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) ที่
ดี โดยตองมีคณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee) 
> 3 ทาน เพื่อกํากับดูแลการดําเนินงานของผูยื่นคําขอใหได
มาตรฐานและเปนไปในแนวทางที่ถูกตอง โดยกรรมการ
ตรวจสอบตองมีคุณสมบัติและขอบเขตการดําเนินงาน
ตามที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด  

- จัดใหมีระบบการควบคุมภายใน (Internal Control) ตาม
หลักเกณฑที่กาํหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. * 

• ขอบังคับบริษัท - ขอบังคับของบริษัทและบรษิัทยอยมีขอกาํหนดครบถวน
ตามเกณฑทีก่าํหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. * 

• ความขัดแยงทาง
ผลประโยชน 

- ไมมีความขัดแยงทางผลประโยชนตามหลักเกณฑที่กาํหนด
ในประกาศคณะกรรมการ  ก.ล.ต. * 

• งบการเงนิและผูสอบบัญชี - มีงบการเงนิทีม่ีลักษณะและเปนไปตามหลกัเกณฑที่
กําหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. * 

- ผูสอบบัญชีของบริษัทไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. * (ตรวจสอบรายชื่อไดจาก http://www.sec.or.th )  

• กองทนุสาํรองเลี้ยงชพี - มีการจัดตั้งกองทนุสํารองเลีย้งชพีตามกฎหมายวาดวย
กองทนุสาํรองเลี้ยงชพี 

หมายเหตุ : หลักเกณฑขางตนใชบังคับตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2548 
          * ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 12/2543 เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตให
เสนอขายหุนที่ออกใหม (ฉบับประมวล)http://capital.sec.or.th/webapp/nrs/data/499p.doc    
 
หลักเกณฑพิเศษสําหรับบริษัทบางประเภท 

นอกเหนือจากเกณฑดังกลาวขางตน ตลาดหลักทรัพยไดกําหนดเกณฑพิเศษโดยผอนผัน
หรือเพิ่มเติมคุณสมบัติบางประการ สําหรับบริษัทที่มีลักษณะดังตอไปนี้ 
 -  บริษัทที่มีการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน 
 -  บริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) 
 -  บริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักในตางประเทศ 
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บริษัทที่มีการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน 

โครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน  เปนโครงการที่จําเปนตอการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม
ของประเทศ   ตลาดหลักทรัพยจึงมีนโยบายสนับสนุนใหบริษัทลักษณะนี้สามารถเขามาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไดเร็วขึ้น  เพื่อจะไดนําเงินที่ไดจากการระดมทุนไปใชในกิจการ โดยไม
ตองรอใหมีผลประกอบการ 3 ป กลาวคือตลาดหลักทรัพยไดยกเวนคุณสมบัติในเรื่องผลการ
ดําเนินงานและมูลคาหุนสามัญตามราคาตลาด   อยางไรก็ตามบริษัทตองมีคุณสมบัติในขออ่ืน
เชนเดียวกับที่กําหนดกรณีทั่วไปเพื่อลดความเสี่ยงในการกอสรางโครงการและการลงทุน  ตลาด
หลักทรัพยจึง กําหนดคุณสมบัติเพิ่มเติมจากกรณีทั่วไปสรุปได ดังนี้ 

เรื่อง คุณสมบัติ 

• ลักษณะโครงการ  
(มีลักษณะขอใดขอหนึ่ง) 

- ไดรับสัมปทานมีอาย ุ> 20 ป โดยมีอายเุหลืออยู > 15 ป 
- ไดรับอนุญาตใหดําเนนิโครงการจากหนวยงานราชการหรือ
รัฐวิสาหกิจ 
- มีสัญญาขายสินคา/บริการที่สามารถกอใหเกิดรายไดที่มั่นคง
ในอนาคต 

• รายไดเชิงพาณิชย เร่ิมดําเนนิโครงการและมีรายไดเชิงพาณิชยจากการประกอบ
ธุรกิจหลักแลว 

• แหลงสนับสนนุทางการเงิน ชัดเจน เพียงพอในการดําเนนิงาน 
 
  
บริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนบริษัทอื่น (Holding Company) 

การจัดโครงสรางในรูปของการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) เปนวิธีที่นิยมกัน
มากวิธีหนึ่งเนื่องจาก 
- กิจการตองเติบโตตลอดเวลา  และมีแนวโนมที่จะขยายงานไปในสายธุรกิจทั้งที่เกี่ยวของ

และไมเกี่ยวของกับธุรกิจเดิม โดยจะกระทําในนามบริษัทยอยมากขึ้น 
- ปจจุบันมีบริษัทในเครือที่มีโครงสรางในลักษณะตาง ๆ กัน  ซึ่งมีจํานวนไมนอยที่ประสงค

จะยื่นคําขอเขาจดทะเบียน  การที่บริษัทดังกลาวตองปรับปรุงโครงสรางของบริษัทในเครือ
ใหมตองเสียคาใชจายสูง  ยุงยาก และใชเวลา 



 

 

82

- การรวมกลุมของบริษัทที่มีสายธุรกิจที่แตกตางกัน  ในบางครั้งอาจมีปญหาในการที่จะ
หยิบยกบริษัทใดบริษัทหนึ่งขึ้นเปนบริษัทผูยื่นคําขอ 
จากสาเหตุตาง ๆ ดังกลาว  ตลาดหลักทรัพยจึงไดกําหนดเกณฑพิเศษเพื่อใหบริษัทที่มี

การจัดโครงสรางในลักษณะ Holding Company สามารถยื่นคําขอเขาจดทะเบียนไดเร็วขึ้น โดย
ไมตองรอให Holding Company มีผลประกอบการ 3 ป แตตองมีคุณสมบัติ ดังนี้ 

 
Holding Company บริษัทแกน 

Holding Company หมายถึง บริษทัที่มีการประกอบ
ธุรกิจโดยการถือหุนในบริษทัอื่น ๆ และไมมีการ
ประกอบธุรกิจอยางมีนยัสําคัญเปนของตนเอง  โดยมี
คุณสมบัติที่สําคัญคือ 
• คุณสมบัติครบถวนตามกรณีทั่วไป ยกเวน

คุณสมบัติในเรื่องผลการดําเนินงานและมลูคาหุน
สามัญตามราคาตลาด 

• ถือหุนในบริษทัแกนที่มีลักษณะอยางใดอยางหนึ่ง 
ดังตอไปนี้ 
      - กรณีทัว่ไป               >  75% 
      - กรณีสาธารณูปโภคพืน้ฐาน  >  51% 
      - กรณีเปนบริษัทตางประเทศ ตามอตัราที่ ก.ล.ต. 
กําหนด 
• ผูบริหารสวนใหญเปนผูบริหารของบริษัทแกนมา

อยางตอเนื่อง > 1 ปกอนยื่นคําขอ ยกเวนสถาบนั
การเงนิ ซึ่งหนวยงานที่กาํกบัดูแลกําหนด
หลักเกณฑเกีย่วกับผูบริหารไวเปนอยางอืน่ไวเปน
อยางอืน่ หรือ บริษัทแกนมีการลงทนุในโครงการที่
เปนสาธารณปูโภคพื้นฐาน 

• มีอํานาจในการจัดการ/ควบคุมกิจการของบริษัท
แกน   

• ตองถือหุนในบริษัทแกนตลอดเวลาทีเ่ปนบริษัทจด

บริษัทแกน หมายถงึ บริษัทจํากัดหรือ
บริษัทมหาชนจํากัด ซึง่มีการดําเนิน
ธุรกิจหลักเปนของตนเองและมี
คุณสมบัติดังนี ้
• คุณสมบัติครบถวนตามกรณีทั่วไป 

ยกเวนเรื่องการกระจายการถือหุน
และการมีคณะกรรมการตรวจสอบ 

3. ไมเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย  
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Holding Company บริษัทแกน 
ทะเบยีน โดยอาจเปลี่ยนบรษิัทแกนไดเมื่อพน
ระยะเวลา 3 ป นับแตวนัทีหุ่นสามัญเริ่มซื้อขายใน
ตลาดหลักทรัพย 

 
บริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักในตางประเทศ 

 โดยปกติธุรกิจหลักของผูยื่นคําขอจะอยูภายในประเทศ อยางไรก็ตามตลาด
หลักทรัพยเปดโอกาสใหผูยื่นคําขอที่มีธุรกิจหลักในตางประเทศสามารถเขาจดทะเบียนไดเชนกัน 
แตตองมีคุณสมบัติครบถวนตามกรณีทั่วไป ยกเวนเรื่องสถานะของผูยื่นคําขอและมีคุณสมบัติ
เพิ่มเติมดังนี้ 

ผูยื่นคําขอเปนบริษัททีจ่ัดต้ังตามกฎหมาย
ตางประเทศ   

ผูยื่นคําขอเปนบริษัททีจ่ัดต้ังตาม
กฎหมายไทย 

ตองมีคุณสมบัติครบทั้ง 5 ขอ ดังนี ้
- เปนการรวมทนุกับนิติบุคคลไทย โดยนิติ
บุคคลไทยตองมีอํานาจในการจัดการและ
ควบคุมกิจการ 
- มีสํานกังานผูแทนในไทย โดยมี
กรรมการบริหารสัญชาติไทย > 1 คนประจํา
อยู 
- มีกรรมการตรวจสอบสัญชาติไทย > 1 คน 
- มีการใชมาตรฐานการบัญชขีองไทย หรือ 

International Accounting Standards 
Committee (IAS) หรือ American 
Institution of Certified Public 
Accountants (AICPA) หรือ Financial 
Accounting Standards Board (FASB) 
- เงื่อนไขอื่นที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดเพื่อ
คุมครองผูลงทนุ 

ไมมีคุณสมบัติเพิ่มเติม ยกเวนกรณทีี่ธุรกจิ
หลักนั้นเปนการรวมลงทุนกบัตางประเทศ 
ตองมีคุณสมบัติเพิ่มเติม ดังนี ้
- ผูยื่นคําขอมีอํานาจในการจดัการและ
ควบคุมกิจการ 
- ผูยื่นคําขอมีความรับผิดอยางจํากัดตาม
กฎหมายในธุรกิจรวมลงทนุ 
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การเตรยีมการและขั้นตอนในการดําเนินการนําบรษิัทเขาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย 
 
การที่บริษัทจํากัดจะสามารถระดมเงินทุนจากประชาชนไดจะตองดําเนินการแปรสภาพให

เปนบริษัทมหาชนจํากัดกอนภายใตพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535   โดย
พระราชบัญญัติดังกลาวจะเปนเครื่องมือสําคัญที่จะคุมครองผลประโยชนของประชาชนผูถือหุน 

ในการยื่นคําขอจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย บริษัทอาจยื่นคําขอภายหลังจากไดรับ
อนุญาตจากสํานักงาน    ก.ล.ต. และเสนอขายหุนตอประชาชนแลว  หรืออาจยื่นคําขอตอ
สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยพรอมกันก็ได  (ยื่นแบบคูขนาน) ตามขอบังคับของตลาด
หลักทรัพยกําหนดไววาตลาดหลักทรัพยจะพิจารณารับหุนสามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียนให
เสร็จส้ินภายใน  30 วันนับจากวันที่ตลาดหลักทรัพยไดรับเอกสารประกอบแบบคําขอและขอมูลที่
จําเปนครบถวน แตในทางปฏิบัติตลาดหลักทรัพยสามารถดําเนินการใหแลวเสร็จภายใน 10 วนันบั
จากวันที่ไดรับเอกสารครบถวนจากผูยื่นคําขอ  และเมื่อไดรับเอกสารและรายงานการกระจายหุน
ครบถวนแลว  ตลาดหลักทรัพยจะกําหนดวันเริ่มซื้อขายภายใน 2 วันทําการถัดไป 

ทั้งนี้ในการยื่นคําขอตอสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย บริษัทจะตองมีที่ปรึกษา
ทางการเงินซึ่งไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. และมีความเปนอิสระจากบริษัทผูยื่นคํา
ขอรวมจัดทําคําขอดวย 
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  ทีป่รึกษา            บริษัทจํากัด            บริษัทมหาชนจํากัด  
 ทางการเงิน    แตงต้ัง                         แปรสภาพ  
 
          
       ยื่นคําขอ IPO                       ยื่นคําขอเปนหลกัทรัพยจดทะเบียน 
      ก.ล.ต.              
                                                           ตลาดหลักทรัพย 
   < 45 วันนับจากวนัที่เอกสารครบถวน      
          < 30วันนับจากวันที่เอกสารครบถวน  
              
             อนุญาตใหเสนอขายหุน  
             อนุมัติ : มีเงือ่นไขใหกระจายหุน 
                             ใหครบตามเกณฑ 
               

                      เสนอขายหุน 
                   
         กระจายหุนครบถวน   
           
                                             รายงานผลการกระจายหุน 
           2 วันทําการ  
                                        เร่ิมทําการซื้อขาย 
                   
การเตรยีมตวัและระยะเวลาเตรยีมการ 
 
ระยะเวลาเตรียมการ การเตรยีมตวั 

3 - 6 เดือน กอนยืน่คําขอ •   ศึกษาขอมูลและกฎระเบียบที่เกี่ยวของ เชน พระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจํากัด   เกณฑของ ก.ล.ต. เกีย่วกับการออกและ

เสนอขายหุนแกประชาชน เกณฑของตลาดหลักทรัพยในการรับ
หุนสามัญเขาจดทะเบียน 

•   คัดเลือกที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเหน็ชอบจาก ก.ล.ต. 
เพื่อชวยเหลือในดานการใหคําปรึกษาและการเตรียมการ 

•   ใหขอมูลรายละเอยีดแกที่ปรึกษาทางการเงนิ เพื่อตรวจสอบ
คุณสมบัติและปรับปรุงแกไขใหสอดคลองกับหลักเกณฑที่
เกี่ยวของ 

•  วางแผนการจัดเตรียมขอมูลและตารางเวลาดําเนนิการ 
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•   จัดโครงสรางการถือหุนของบริษัทและกลุมบริษัท ขจดัความ
ขัดแยงทางผลประโยชน และเตรียมการใหมีระบบการกํากับดูแล
กิจการที่ดี 

•   จัดเตรียมงบการเงนิและขอมูลทางบญัชีในรูปแบบที่ถูกตองตาม
มาตรฐาน 

•   แตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ   
2 - 5 เดือน กอนยืน่คําขอ •   แปรสภาพบริษัทเปนบริษัทมหาชน 

•   จัดเตรียมเอกสารสําหรับยื่นตอ ก.ล.ต. 
•   วางแผนและศึกษาการกําหนดราคาและจัดจําหนายหุน 
•   จัดเตรียมแผนประชาสมัพันธ 

1 - 2 เดือน กอนยืน่คําขอ •   จัดตั้งกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพ 
•   แตงตั้งนายทะเบียนหลกัทรัพย 
•  ยื่นขออนญุาตขายหุนตอ ก.ล.ต.  
•   เตรียมการในเรื่องการเยีย่มชมกิจการและตอบขอซักถาม ก.ล.ต. 

จัดเตรียมเอกสารสําหรับยืน่ตอตลาดหลักทรัพย 
ยื่นคําขอ (ตลาด
หลักทรัพยใชเวลา
พิจารณา < 30 วัน) 

•   ยื่นคําขอเขาจดทะเบยีนกับตลาดหลักทรัพย 
•   เตรียมการในเรื่องการเยีย่มชมกิจการ และตอบขอซักถามของ

ตลาดหลักทรัพย     
 (ในกรณียืน่คําขอที่ ก.ล.ต และตลาดหลกัทรัพยพรอมกัน ตลาด
หลักทรัพยจะประสานงานเพื่อเยี่ยมชมกจิการบริษัทพรอมกับ 
ก.ล.ต) 

การกระจายการถือหุน 
 

•   เสนอขายหุนแกประชาชน 
•   เร่ิมซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลกัทรัพย 

หมายเหตุ  ระยะเวลาเตรียมการดังกลาวเปนระยะเวลาขั้นต่ําที่จัดทําขึ้นภายใตสมมติฐานวา บริษัทมีความพรอมที่จะเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอยูแลว โดยอาจมีเร่ืองที่ตองดําเนินการหรือปรับปรุงแกไขไมมากนัก 
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คาธรรมเนียมการจดทะเบียน 
 

ยื่นคําขอ แรกเขา รายป 
        50,000 บาท 
 
 

   0.05% ของทุนชาํระแลว 
 ข้ันต่ํา 100,000  บาท 
 ข้ันสูง3,000,000  บาท 

ผันแปรตามทนุชําระแลวแบบ
ถดถอย ดังนี ้(หนวย: ลานบาท)    
Rateทุนชําระแลว < 200  
0.035% 
 200 < ทนุชําระแลว< 1,000
 0.030% 
1,000<ทนุชําระแลว < 5,000
 0.025% 
5,000<ทนุชําระแลว < 10,000
 0.020% 
ทุนชาํระแลว > 10,000  
 0.010% 
 
 ข้ันต่ํา 50,000  บาท 
 ข้ันสูง3,000,000  บาท 

หมายเหตุ 1. การคิดคาธรรมเนียมรายปใหคํานวณตามระยะเวลาในการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
                      2. ทุนชําระแลวในการคํานวณคาธรรมเนียม ใหใชทุนชําระแลวในสวนของหุนสามัญและ/หรือหุนบุริมสิทธิที่เปน

หลักทรัพยจดทะเบียน 
 
กอนที่จะมีการกระจายหุนIPOs สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพยไดกําหนดใหมีการจัดทํา”หนังสือชี้ชวน” เพื่อใหนักลงทุนไดทําการศึกษาขอมูลกอนทํา
การตัดสินใจซื้อ โดยสามารถสรุปไดดังนี้ 

 
 
 
 
 



 

 

88

แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย(แบบ 69-1) 
 
บริษัท .......... (ชื่อไทย/อังกฤษของบริษัททีเ่สนอขายหลักทรัพย) …… 

เสนอขาย 
……………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………… 
 
  -ใหระบุลักษณะที่สําคัญของหลักทรัพยที่เสนอขาย เชน ประเภทหลกัทรพัย จํานวน 

ราคาเสนอขายตอหุน/หนวย บุคคลทีเ่สนอขายหลักทรัพยให (เฉพาะกรณีที่ไมไดเสนอขายตอ
ประชาชนทัว่ไป) 

  -ใหระบุรายละเอียดสําคญัอื่นของการเสนอขายหลักทรัพย เชน บริษัทที่ออกหลักทรัพย 
(เฉพาะกรณีผูถือ 

หลักทรัพยเดมินําหลักทรัพยออกเสนอขาย) ทีป่รึกษาทางการเงนิ ผูจัดการการรบัประกัน
การจําหนาย ผูประกนัการจําหนาย วนัที่แบบแสดงรายการขอมูลฯ มีผลใชบังคับ เงื่อนไขการ
ยกเลิกการเสนอขายกรณีทีม่ีจํานวนหลกัทรัพยที่ขายไดนอยกวาจาํนวนหลกัทรพัยข้ันต่ําที่บริษัท
กําหนด เปนตน) 

 - ใหมีคําเตือนผูลงทุนวา  
“กอนตัดสินใจลงทนุ ผูลงทนุตองใชวิจารณญาณในการพิจารณาขอมูลรายละเอียด

เกี่ยวกับผูออก 
หลักทรัพยและเงื่อนไขของหลักทรัพย รวมทั้งความเหมาะสมในการลงทนุ และความเสี่ยง

ที่เกีย่วของเปนอยางดี การมีผลใชบังคับของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลกัทรัพยนี ้
มิไดเปนการแสดงวาคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย หรือสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยแนะนําใหลงทนุในหลักทรัพยที่เสนอขาย หรือ
มิไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรัพยที่เสนอขาย หรือรับรองความครบถวนและถูกตอง
ของขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยนี้แตอยางใด ทัง้นี้ การรับรองความ
ถูกตองครบถวนของขอมูลในแบบแสดงรายการ ขอมูลนี้เปนความรับผิดชอบของผูเสนอขาย
หลักทรัพย 
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หากแบบแสดงรายการขอมลูการเสนอขายหลักทรัพยมขีอความหรือรายการที่เปนเท็จ 
หรือขาดขอความที่ควรตองแจงในสาระสําคัญ ผูถือหลักทรัพยมสิีทธิเรียกรองคาเสียหายจาก
บริษัทหรือเจาของหลักทรัพยไดตามมาตรา 82 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย พ.ศ. 2535 ทั้งนี้ ภายในหนึ่งปนับแตวันที่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย
หลักทรัพยมีผลใชบังคับ” 

- กรณีการเสนอขายที่มีการจัดสรรหุนสวนเกนิ (green shoe option) ใหมีขอความดังนี้
ดวย 

“บริษัทที่ออกหลักทรัพยหรือผูถือหุนเดิม (แลวแตกรณี) จะใหสิทธิผูจดัจําหนายหลกัทรัพย
ซื้อหุน ภายหลังการเสนอขายหุนทีจ่ัดจําหนาย เพือ่ใหผูจัดจําหนายหลักทรัพยสามารถจัดสรร
หุนสวนเกินจํานวนได และการดําเนนิการดังกลาวจะทําใหมีความตองการซื้อหลกัทรัพยมากขึ้น 
เมื่อราคาหลกัทรัพยตํ่ากวาราคาเสนอขาย และหากราคาหลักทรัพยสูงกวาราคาเสนอขาย อาจจะ
มีปริมาณหลกัทรัพยที่สามารถนํามาซื้อขายไดมากขึ้น” 
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สารบัญ                                                                                                      หนา 
สวนที่ 1  ขอมูลสรุป (Executive Summary) 
 
สวนที่ 2  บรษิัทที่ออกหลกัทรัพย 
1. ปจจัยความเสีย่ง 
2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
3. การประกอบธรุกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 
4. การวิจยัและพฒันา 
5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 
6. โครงการในอนาคต 
7. ขอพิพาททางกฎหมาย 
8. โครงสรางเงินทุน 
9. การจัดการ 
10. การควบคุมภายใน 
11. รายการระหวางกนั 
12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
13. ขอมูลอ่ืนที่เกีย่วของ 
 
สวนที่ 3  ขอมูลเกีย่วกับการเสนอขายหลักทรัพย 
1. รายละเอียดของหลักทรัพยที่เสนอขาย 
2. ขอจํากัดการโอนหลกัทรัพยที่เสนอขาย 
3. ที่มาของราคาหลักทรัพยที่เสนอขาย 
4. ราคาหุนสามญัในตลาดรอง 
5. การจอง การจาํหนาย และการจัดสรร 
 
สวนที่ 4  การรับรองความถูกตองของขอมูล 
 
เอกสารแนบ 1 รายละเอียดเกีย่วกับผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมของบริษัท 
เอกสารแนบ 2 รายละเอียดเกี่ยวกับกรรมการของบริษัทยอย 
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โครงสรางการใหขอมลูกบันักลงทุน 
สวนที่ 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  

เปนขอมูลที่ปรากฏในสวนแรกของ หนังสือชี้ชวนเสนอขายหลกัทรัพยเพิ่มทนุ โดยมีการ
อธิบายสรุปยอ สวนตางๆดงันี ้
1.1 ประวัติการกอต้ัง และจุดเริม่ตนการดําเนนิธุรกิจ วามพีฒันาการการดําเนนิการเปนมาอยางไร

บาง ตามลําดบัระยะเวลากอนหลงั จนถงึปจจุบัน ประกอบกับคําอธบิายแยกรายละเอียดของ
ผลิตภัณฑ แบงแยกออกเปนกลุมๆ ความครอบคลุมในสวนของภาคอตุสาหกรรมอะไรบาง  

1.2 ผลการดําเนินงานของบริษทัฯ โดยมีการชีแ้จงใหทราบยอนหลงัในชวงเวลา 3-4 ป ในลักษณะ
ของการเปรียบเทียบเกี่ยวกบัเร่ือง รายไดรวม กําไรสุทธิ คําอธิบายการเพิม่ข้ึนหรือลดลงของ
กําไรวาเกิดเนือ่งจากสาเหตอุะไรบาง  

1.3 สวนนี้จะเปนสวนที่อธิบายผลการดําเนินงานลาสุด หรือผลการดําเนินงานปกอนหนาทีจ่ะ
เสนอขายหุนเพิ่มทนุใหม เปนการนําเอาสวนประกอบในงบดลุมานาํเสนอ ในสวนของ
สินทรพัยตางๆ สวนของหนีสิ้น  

1.4 การจายเงนิปนผล ที่ผานมามีมติการจายเงินปนผล อยางไรบาง ซึ่งในบางกรณีของหุนIPOจะ
ระบุไวชัดเจนถึงการจายเงนิปนผลหลงัจากที่มกีารเสนอขายหุนเพิ่มทนุผานไปแลว  

1.5 รายละเอียดของทนุจดทะเบยีน ณ ปจจุบัน  
1.6 วัตถุประสงคของการระดมทนุในครั้งนี้  
 
สวนที่ 2 บรษิัทผูออกหลกัทรัพย Issuer  

โดยมีรายละเอียดดังตัวอยางตอไปนี ้ ชือ่บริษัทฯ ชื่อภาษาอังกฤษ ประเภทธุรกจิ ที่ต้ัง
สํานักงานใหญ ที่ต้ังคลังสนิคา ที่ต้ังศูนยผลิต เลขทะเบียนบริษทัฯ Home Page โทรศัพท โทรสาร 
และมีการแยกสวนประกอบของวัตถุประสงคในการนาํเงนิที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยคร้ังนี้ 
โดยแบงแยกเปน วัตถุประสงคของแตละโครงการ จํานวนเงนิโดยประมาณ ระยะเวลาที่ใชเงนิ
โดยประมาณ  
 
ในสวนที ่2 นีย้ังมกีารชี้แจงขอมูลที่สําคัญตอการตัดสินใจเกี่ยวกับตัวบริษัทที่เสนอขายดังนี ้ 

1. ปจจัยความเสี่ยง  
1.1 ความเสี่ยงตางๆในการประกอบธุรกิจ เปนขอมูลความเสี่ยงภายในบริษัท เชน ความ

เสี่ยงจากราคาวัตถุดิบ ความเสี่ยงจากลูกหนี้การคา ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูขาย
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สินคารายใหญนอยราย ความเสี่ยงดานรายได ความเสี่ยงจากโครงสรางเงินทุนหรือ
การจัดหาเงินทุน ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เปนตน  

1.2 ความเสี่ยงจากปจจัยภายนอก ความเสี่ยงจากการใชสินคาทดแทน ความเสี่ยงจาก
นโยบายและกฎหมายที่เกี่ยวของ ความเสี่ยงจากการเขามาในอุตสาหกรรมของคูแขง
รายใหม 

1.3 ความเสี่ยงดานการบริหารจัดการ เชน ความเสี่ยงการบริหารงานที่พึ่งพิงผูบริหาร 
กรณีที่ตองเปนผูบริหารที่มีความชํานาญในธุรกิจ ความเสี่ยงจากการดํารงตําแหนง
หลายตําแหนงของผูบริหาร 

1.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
1. ความเสี่ยงของนักลงทุนที่อาจไดรับผลกระทบจากราคาหุนที่ลดลง ผูลงทุน

อาจมความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาด
รองและอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว 
ความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากราคาหุนที่ลดลง(Price Dilution) 
จากการที่ผูถือหุนเดิมนําหุนออกขาย ซึ่งในกรณีเกิดขึ้นจากผูถือหุนที่ถือหุน
ไมเกินกวารอยละ 0.5 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวกอนวันยื่นคําขออนุญาต
เสนอขายหุนตอประชาชนและไมมีสวนในการบริหารสามารถขอผอนผันการ
ขายหุนได โดยการพิจารณาผอนผันดังกลาวจะขึ้นอยูกับตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

2. ความเสี่ยงจากการเสนอขายหุนกรณีบริษัทอยูในระหวางการยื่นคําขอ
อนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย บริษัทที่เสนอขายหุนตอ
ประชาชนยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย การยื่นคําขออนุญาตเปนการแสดงวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะ
สามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได ดังนั้นวันที่
กําหนดเขาทําการซื้อขายจึงขึ้นอยูกับการกําหนดรวมกันระหวาง 3 ฝาย คือ 
บริษัทที่ทําการเสนอขายตอประชาชนIssuer ที่ปรึกษาทางการเงินหรือบริษัท
ผูประกันการจําหนายหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ โดยปกติทั่วไปการเปดเผยขอมูลในสวนนี้จะแบงออกดังนี้ 
2.1 ประวัติความเปนมา การเปลี่ยนแปลง และพัฒนาการที่สําคัญ 
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2.1.1 ความเปนมาของการเริ่มตนกอต้ังบริษัทฯ เร่ิมดําเนินการเมื่อวันที่ เดือน ป พ.ศ. 
ทุนเริ่มแรก กิจกรรมทางธุรกิจหลักที่เร่ิมกอต้ัง กลุมผูเร่ิมกอต้ัง วัตถุประสงค และ
จะตองมีการแสดงพัฒนาการที่สําคัญในชวงอยางนอย 5 ปที่ผานมา  

2.2 ภาพรวมของการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ปจจุบันธุรกิจหลักของบริษัทฯมีอะไรบาง
ที่ดําเนินการอยูและสรางรายไดใหกับบริษัทฯ อธิบายโดยแบงแยกสวนประกอบดังนี้ 

2.2.1 สินคาและบริการของบริษัทฯ 
2.2.2 กลุมลูกคาเปาหมาย และชองทางการจําหนาย 
2.2.3 ยอดขายจากสายการผลิตและบริการตางๆ 
2.2.4 การบริหารสินคาคงหลัง กรณีของธุรกิจการผลิต  

2.3 โครงสรางรายได รายไดแบงตามประเภทแหลงที่มา รวมตลอดถึง การรวมลงทุนกับ
ภาครัฐบาล ภาคเอกชน และการลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทตางๆ ในรอบระยะเวลา
บัญชีตางๆ โดยระบุจากปจจุบันยอนหลังไป ดังตัวอยางโครงสรางรายไดของ บริษัท
ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน)  

ป 2544 ป 2545 (1) ป 2546 ประเภทรายได 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากกจิการการบนิ       

คาธรรมเนียมสนามบนิ (2) 2,406.7 20.5 2,422.9 20.1 2,405.6 20.4 

คาธรรมเนียมการใชสนามบนิ 4,740.7 40.3 4,887.5 40.6 4,562.2 38.0 

คาเครื่องอํานวยความสะดวก 292.0 2.5 298.0 2.5 303.2 2.5 

รวม 7,439.4 63.3 7,608.4 63.3 7,271.0 60.6 

รายไดจากกจิการที่ไมเกี่ยวกับการ
บิน 

      

คาเชาสาํนกังานและ
อสังหาริมทรัพย 

878.0 7.5 885.0 7.4 905.7 7.5 

รายไดเกี่ยวกบับริการ (3) 653.3 5.5 758.1 6.3 753.4 6.3 

รายไดสวนแบงผลประโยชน (4) 2,789.1 23.70 2,772.9 23.1 3,069.6 25.6 

รวม 4,320.4 36.7 4,416.0 36.7 4,728.7 39.4 

รายไดจากการดําเนินงาน 11,759.8 100.0 12,024.4 100.0 11,99.7 100.0 
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หมายเหตุ 
(1)รายไดสําหรับระยะเวลา 364 วันสิ้นสุดวันที่ 29 กันยายน 2545  
(2)คาธรรมเนียมสนามบินประกอบดวย คาธรรมเนียมในการขึ้นลงของอากาศยานและคาธรรมเนียมที่เก็บอากาศยาน 
(3)รายไดเกี่ยวกับบริการประกอบดวย คาบริการไฟฟา คาบริการโทรศัพท คาบริการเคานเตอรตรวจบัตรโดยสาร 
คาบริการระบบทาสงน้ํามันเช้ือเพลิง เปนตน 
(4)รายไดสวนแบงผลประโยชน ประกอบดวยรายไดที่ไดรับจากผูเชา (นอกเหนือไปจากคาเชา) ที่ไดรับอนุญาตใหดําเนิน
นิกิจการคาปลีก การใหบริการเติมเช้ือเพลิงแกอากาศยาน ครัวการบิน รานอาหาร ที่จอดรถ การโฆษนา และการ
แลกเปลี่ยนเงินตรา โดยผูเชาดังกลาวจะตองชําระเงินสวนแบงประโยชนที่ผุเชาไดรับจากการดําเนินกิจการที่ไดรับ
อนุญาตแก ทอท.ในจํานวนซึ่งคํานวณตามอัตราผลตอบแทนคงที่จากรายไดกอนหักคาใชจายใดๆ ของผูเชา หรือจํานวน
ที่คูสัญญาณตกลงกันใหเปนผลตอบแทนขั้นต่ําที่ ทอท. เรียกเก็บได แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา 
 
2.4 เปาหมายการดําเนนิธุรกิจ  

3. การประกอบธรุกิจแตละสายผลิตภัณฑ 
3.1 ลักษณะของสนิคาและบริการ  การแบงแยกประเภทสินคาและบริการออกเปน

กลุม 
3.2 กลยุทธการแขงขัน กลุมลูกคาเปาหมาย และชองทางการจัดจําหนายของแตละกลุม

ผลิตภัณฑ  
3.3 ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน  
3.4 การจัดหาผลติภัณฑและบริการ บอกแหลงที่มาของผูจัดจําหนายวัตถุดิบใหกับ

บริษัทฯหรือ Supplier 
3.5 นโยบายสนิคาคงคลัง การบริหารสินคาคงคลังใหมีประสิทธิภาพไดอยางไร 
3.6 ผลกระทบตอส่ิงแวดลอม  
3.7 งานทีย่ังไมสงมอบ 

4. การวิจยัและการพัฒนา การพัฒนาเทคโนโลยีเพื่อใหเหมาะสมกบัธุรกิจ รวมถึงการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิต การสํารวจเพื่อวิจยัพฤติกรรม,การประเมินผลระดับ
ความพอใจผูใชบริการ ลูกคา การพัฒนาบุคลากร 

5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ ลักษณะสําคัญของสนิทรพัยที่ใชในการประกอบธรุกิจ 
ณ วนัที่ในงบดุลลาสุด แบงแยกเปนรายละเอียดเกี่ยวกบั ที่ดิน อาคารสิ่งปลูกสราง อาคาร
และที่ดินใหเชา หรือเชา เครื่องจักรอุปกรณ ยานพาหนะ รวมทัง้นโยบายการลงทนุใน
บริษัทยอยและบริษัทรวม  

6. โครงการในอนาคต แผนงานขยาย หรือโครงการที่จะเร่ิมดําเนนิงานในอนาคต 
7. ขอพิพาททางกฎหมาย  
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8. โครงสรางเงินทุน แบงออกเปน  
8.1 หลักทรัพยของบริษัทฯ 
8.2 ผูถือหุน รายชื่อและสัดสวนการถือหุนของผูถือหุน 15 รายแรก ณ วันที่ในงบดุลลาสุด 

รายละเอียดรายชื่อผูถือหุนในกลุมตางๆ (หากมี) โดยแสดงการเปลี่ยนแปลง
โครงสรางผูถือหุนตามลําดับเวลายอมหลัง กอนและหลังการเสนอขายหุนตอ
ประชาชน 

8.3 นโยบายการจายปนผล  
9. การจัดการ จะอธิบายโครงสรางองคกรของบริษัทฯในลักษณะของแผนภาพ หรือ

Organize Chart  
9.1 โครงสรางการจัดการ อธิบายรายละเอียดอํานาจหนาที่ความรับผิดชอบ รายชื่อและ

โครงสรางกรรมการ 3 ชุด คือ คณะกรรมการบริษัทฯ คณะกรรมการบริหาร และ
คณะกรรมการตรวจสอบ  

9.2 การสรรหากรรมการ กรรมการอิสระ และผูบริหาร มักจะกําหนดดังตัวอยางดังนี้ 
บริษัทฯ ไมมีคณะกรรมการสรรหาการเลือกตั้ง คณะกรรมการของบริษัท จะกระทํา
โดยที่ประชุมผูถือหุน ตามหลักเกณฑและวิธีการดังนี้1 หรือ 
“คณะกรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทนจะพิจารณาคัดเลือกบุคคลที่มี
คุณสมบัติเหมาะสมที่จะดํารงตําแหนงกรรมการและนําเสนอตอคณะกรรมการเพื่อนํา
ชื่อเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน หรือนําเสนอตอคณะกรรมการเพื่อพิจารณาแตงตั้ง โดย
เปนไปตามขอบังคับบริษัทฯดังนี้ 
คณะกรรมการของบริษัทฯ ประกอบดวยกรรมการอยางนอย 5-7 คน และกรรมการไม
นอยกวากึ่งหนึ่งของจํานวนกรรมการทั้งหมดนั้นตองมีถิ่นที่อยูในราชอาณาจักร และ
กรรมการตองตองเปนผูมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนด โดยที่ประชุมผูถือไน
เลือกตั้งคณะกรรมการ ตามหลักเกณฑและวิธีการดังตอไปนี้ 
1. ผูถือหุนคนหนึ่งมีคะแนนเสียงเทากับหนึ่งหุนตอหนึ่งเสียง 

                                                        
1 หนังสือชี้ชวนเสนอขายหุนสามัญเพิม่ทนุ บริษัท โซลาตรอน จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 

หนา 72. 
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2. ผูถือหุนแตละคนจะใชคะแนนเสียงที่มีอยูทั้งหมดตามขอ 1. เลือกตั้งบุคคลคน
เดียวหรือหลายคนเปนกรรมการก็ได แตจะแลงคะแนนเสียงใหแกผูใดมากนอย
เพียงใดไมได  

3. บุคคลซึ่งไดรับคะแนนเสียงสูงสุดตามลําดับลงมาเปนผูไดรับการเลือกตั้งเปน
กรรมการเทาจํานวนกรรมการที่จะพึงมี หรือจะพึงเลือกตั้งในครั้งนั้น ในกรณีที่
บุคคลซึ่งไดรับการเลือกตั้งในลําดับถัดลงมามีคะแนนเสียงเทากันเกินจํานวน
กรรมการที่จะพึงมี ใหใชวิธีการจัดสลาก”2  

9.3 คาตอบแทนผูบริหาร แบงออกเปน  
9.3.1 คาตอบแทนที่เปนตัวเงิน จะตองแสดงคาตอบแทนผูบริหารตั้งแตระดับ

ผูจัดการขึ้นไป กรรมการบริษัท กรรมการตรวจสอบ ยอนหลัง 
9.3.2 คาตอบแทนอื่นๆ เปนคาตอบแทนที่นอกเหนือจากตัวเงิน เชน การจัดสรร

หุนเพิ่มทุนใหกับ พนักงาน ผูบริหาร กรรมการ อยางไรบาง และจะตอง
กําหนดระยะเวลาหามขายภายในเวลา 2 ป นับตังแตวันที่หุนของบริษัท
เร่ิมทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ พรอมรายละเอียดการทยอยขาย
หุนที่ถูกสั่งหามดังกลาวคราวละเทาใดใหชัดเจน และจะตองแสดงจํานวน
การถือครองหุนของกรรมการและผูบริหาร กอนที่จะเสนอขายตอประชาชน  

9.4 การกํากับดูแลกิจการ มีนโยบายปฏิบัติตามหลักการและขอพึงปฏิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน (Code of Best Practices for Directors of Listed 
Company) ตามแนวทางของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และนําหลักการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดี (Good Corporate Governance) มาใชเปนแนวทางในการพัฒนา
นโยบาย เพื่อใหการบริหารงาน และการดําเนินธุรกิจของบริษัทเปนไปอยางมี
ประสิทธิภาพ และโปรงใน อันจะเปนการใหความคุมครอง และเพิ่มความเชื่อมั่นแกผู
ถือหุน นักลงทุน พนักงานและผูเกี่ยวของทุกฝาย โดยกําหนดเปนหลักการสําคัญดังนี้ 
1. นโยบายเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการ 
2. ผูถือหุน : สิทธิและความเทาเทียมกัน 
3. สิทธิของผูมีสวนไดเสีย 

                                                        
2 หนังสือชี้ชวนเสนอขายหุนสามัญเพิม่ทนุ บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) สวนที่ 

2 หนา 114. 
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4. การประชุมผูถือหุน 
5. ภาวะผูนําและวิสัยทัศน 
6. ความขัดแยงทางผลประโยชน 
7. จริยธรรมธุรกิจ 
8. การถวงดุลของกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร 
9. การรวมหรือแยกตําแหนง 
10. คาตอบแทนกรรมการและเจาหนาที่ระดับบริหาร 
11. การประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 
12. คณะอนุกรรมการ 
13. ระบบการควบคุมและการตรวจสอบภายใน 
14. รายงานของคณะกรรมการ 
15. ความสัมพันธกับผูลงทุน 

9.5 การกํากับดูแลเรื่องการใชขอมูลภายใน บริษัทฯจะตองกําหนดแนวทางการปองกัน
การใชขอมูลภายใน เพื่อประโยชนสวนตน รวมทั้งเพื่อการซื้อขายหลักทรัพยใหรัดกุม 
โดยมีการชี้แจงระเบียบและรายละเอียดดังตอไปนี้ 
1. บุคคลตองหาม ไดแก กรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ รวมทั้งบริษัทในเครือ คู

สมรส บุตรของกรรมการผูบริหารและพนักงาน เครือญาติ ที่มีสวนเกี่ยวของใน
การที่จะใชประโยชนขอมูลภายใจ 

2. หลักทรัพยตองหาม หุนสามัญ ใบสําคัญแสดงสิทธิซื้อหุนสามัญ หุนกูแปลงสภาพ 
และใบสําคัญแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได เปนตน   

3. แนวทางปฏิบัติทั่วไป  
3.1 บุคคลตองหามตามขอ 1. ไมควรซื้อหรือขายหลักทรัพยในขณะใดๆก็ตาม 

หากบุคคลดังกลาวรูหรือควรรูขอมูลที่เปนสาระสําคัญอันอาจสงผลตอการ
เปลี่ยนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพยของบริษัทฯที่ยังมิไดเปดเผยตอ
สาธารณชน 

3.2 บุคคลตองหามที่ไดรูขอมูลซึ่งมีสาระสําคัญดังกลาว จากการปฏิบัติหนาที่ใน
ตําแหนงและฐานะเปดเผยตอสาธารณชน นอกจากเปนไปตามการปฏิบัติ
หนาที่ของตนในบริษัทฯ 
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4. แนวทางปฏิบัติเฉพาะเรื่อง กรณีเฉพาะเรื่องดังตอไปนี้ บุคคลตองหามพึงปฏิบัติ
ตามแนวทางดังตอไปนี้ดวย 
4.1 หามบุคคลตองหามที่เกี่ยวของโดยตรงกับการจัดทํางบการเงินและงบดุล ทํา

การซื้อหรือขายนับแตเร่ิมจัดเตรียม จนถึงสิ้นสุดวันถัดจากวันที่ไดมีการ
เปดเผยงบการเงินดังกลาวแลว 

4.2 หามกรรมการ ผูบริหาร หรือพนักงานผูใดที่ไดรับรางงบการเงินดังกลาว ทํา
การซื้อหรือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ นับแตวันที่ตนไดรับรางงบการเงิน
ดังกลาว จนถึงสิ้นสุดวันที่ไดมีการเผยแพรขอมูลตามงบการเงินนั้นแลว 

4.3 หามบุคคลตองหามที่ รูหรือควรรูวาบริษัทฯ จะมีการเผยแพรขอมูลซึ่งมี
สาระสําคัญ ที่อาจมีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพย
ของบริษัทฯ ทําการซื้อหรือขายหลักทรัพยนับแตวันรูหรือควรรูดังกลาว จนถึง
ส้ินสุดวันถัดจากวันที่ไดทําการเปดเผยและเผยแพรขอมูลดังกลาวแลว 

5. การรายงานของบุคคลตองหาม หนาที่การจัดทํารายงานตามพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดตองรายงานการถือครองหลักทรัพยคร้ัง
แรกและการเปลี่ยนแปลงการถือครองหลักทรัพยของตน พนักงานระดับหัวหนา
แผนกขึ้นไป จะตองทํารายงานการไดมาหรือนําหนายไปของหลักทรัพยที่ตนถือ
อยูต้ังแต 5%ข้ึนไป 

9.6 บุคลากร จํานวนพนักงานทั้งหมด ผลตอบแทนรวมของพนักงานและลักษณะ
ผลตอบแทน การเปลี่ยนแปลงพนักงานที่สําคัญ ขอพิพาทดานแรงงานที่สําคัญที่ผาน
มา 

10. การควบคุมภายใน เปนสวนที่จัดทําขึ้นโดยการประชุมคณะกรรมการบริษัทและโดยการ
สอบถามฝายบริหาร (มีคณะกรรมการตรวจสอบเขารวมประชุมดวย) คณะกรรมการ
ตรวจสอบจะประเมินความเพียงพอและความเหมาะสมของระบบการควบคุมภายในของ
บริษัทฯ โดยพิจารณาจากแบบประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเกี่ยวกับความเพียงพอของ
ระบบการควบคุมภายใจของบริษัทฯทั้ง 5 สวน คือ องคกรและสภาพแวดลอม การบริหาร
ความเสี่ยง การควบคุมการปฏิบัติงานของฝายบริหาร ระบบสารสนเทศและการสื่อสาร
ขอมูล ระบบการติดตาม ทั้งนี้เพื่อปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับบริษัทฯ รวมทั้งความ
เสียหายที่อาจเกิดขึ้นกับทรัพยสินของบริษัทฯ อันเกิดจากการที่ผูบริหารนําไปใชโดยมิชอบ
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หรือโดยปราศจากอําจาน โดยบริษัทฯ ไดกําหนดอํานาจใจการอนุมัติรายการตางๆอยาง
ชัดเจนเปนลายลักษณอักษร พรอมกันนี้จะตองมีความเห็นจากสํานักผูสอบบัญชีที่ไดรับ
ความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ทําการประเมิน
และทบทวนระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯอีกทางหนึ่งดวย 

11. รายการระหวางกัน แบงออกเปน 
11.1 รายการระหวางกันโดยทั่วไป ทางบริษัทฯจะตองชี้แจงเปดเผยรายละเอียด

เกี่ยวกับ บุคคลหรือนิติบุคคลที่อาจมีความขัดแยง ความสัมพันธ ลักษณะรายการ 
ขนาดของรายการ ความจําเปนและความสมเหตุสมผลของรายการและนโยบายการ
กําหนดราคา ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ โดยแยกใหเห็นเปนรายการๆ  

11.2 มาตรการหรือข้ันตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน 
11.3 นโยบายหรือแนวโนมการทํารายการระหวางกัน โดยแบงออกเปน รายการที่

เกิดขึ้นเปนปกติและตอเนื่อง รายการระหวางกันที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน  
12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี ยอนหลัง 3-4 ปกอนเขาทําการเสนอขายหุน

สามัญเพิ่มทุน โดยมีชื่อผูสอบบัญชี สํานักงานตรวจบัญชี 
12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวมสําหรับงวดที่ผานมา แบงเปนตารางสรุปงบดุล

ของบริษัท ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ ตารางสรุปงบกระแสเงิน
สดของบริษัทฯ ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ  

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.2.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 
12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงานที่ผานมา  

1. รายได แบงเปน รายไดจากการขายและบริการ รายไดอ่ืนๆ 
2. ตนทุนขายและคาใชจาย เชน ตนทุนขาย คาใชจายในการขายและ

บริหาร 
3. กําไร เชน กําไรขั้นตน กําไรสุทธิ 
4. อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  

12.2.3 ฐานะการเงิน แบงการวิเคราะหออกเปน 
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1. สินทรัพย อธิบายการเปลี่ยนแปลงยอนหลังจนถึงปจจุบันและวิเคราะห
การไดมาซึ่งสินทรัพยหมุนเวียน อาทิเชน เงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสด ลูกหนี้การคา ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน เงินกูยืมระยะสั้นแก
บริษัทอื่นๆ สินทรัพยถาวร อาคาร ที่ดินเปนตน  

2. สภาพคลอง วิเคราะหงบกระแสเงินสด การไดมาและใชไปยอนหลัง
จนถึงงวดบัญชีปจจุบันที่เสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน รวมทั้งการวิเคราะห
อัตราสวน 

3. แหลงที่มาของเงินทุน อธิบายแหลงเงินทุนจากอดีตจนถึงงวดบัญชี
ปจจุบัน สาเหตุที่ตองใชแหลงเงินทุนจาก หนี้สิน สวนของผูถือหุนในอดีต 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน  

12.2.4 การเปลี่ยนแปลงทางการเงินที่สําคัญ  
1. ผลการดําเนินงาน แสดงผลเปรียบเทียบกับงวดปกอนหนาในรูปของ

ตัวเงินและอัตราสวนรอยละ รวมทั้งอธิบายสาเหตุของการเพิ่มข้ึน
ลดลง ของ รายไดรวม รายไดอ่ืนๆ ตนทุนขาย คาใชจายในการขาย
และการการบริหาร สัดสวนคาใชจายในการขายและการบริหารตอ
รายได  กําไรขั้นตน  กําไรสุทธิ  อัตรากํา ไรสุทธิ  ที่ สํ าคัญคือ
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน ซึ่งสวนใหญจะมีการปรับตัวเพิ่มข้ึน  

2. ฐานะทางการเงิน อธิบายสาเหตุ การเปลี่ยนแปลงและใชไปของ 
สินทรัพยรวม หนี้สินรวม สวนของผูถือหุน งบกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงาน งบการลงทุน การจัดหาเงินทุนจากแหลงใดบาง 

12.3 ปจจัยที่มีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต ปจจัยตางๆที่มี
อิทธิพลตอรายได และความเสี่ยงมีดังนี้ 

12.3.1 โครงการตางๆของบริษัทฯทที่ดําเนินงานอยูและโครงการในอนาคต มูลคา
โครงการ เงินลงทุน ที่มาของรายไดเชิงพาณิชยของโครงการวามาจาก
วิธีการใดและคาใชจาย ตนทุนขาย ตนทุนการผลิตตางๆ  

12.3.2 ผลกระทบตอสภาพคลองและการจัดหาเงินทุน  
12.3.3 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
12.3.4 ปจจัยอื่นๆ ที่นอกเหนือจากขางตน ทั้งที่ควบคุมไดและควบคุมไมได เชน 

ธรรมชาติ นโยบายภาครัฐ, การเมือง เปนตน 
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สวนที่ 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย  
1. รายละเอียดของหลักทรัพยที่เสนอขาย  

1.1 ลักษณะของหุนที่เสนอขายจํานวนหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายครั้งนี้ มูลคาที่ตรา
ไว โดยแบงออกเปน 2 สวนคือ 
1.1.1. สวนของหุนสามัญเพิ่มทุนบริษัทฯ ผูเสนอขายคือบริษัทฯ Issuer  
1.1.2. กลุมผูถือหุนเดิมที่เสนอขายรวม (ถามี) มีจํานวนกี่ราย คิดเปนจํานวนหุน

สามัญเดิมรวมกันเปนจํานวนไมเกินเทาไร คิดเปนรอยละของจํานวนหุนที่
เรียกชําระแลว  

ซึ่งทั้ง 2 สวนนี้จะตองเปดเผยผูเสนอขาย ประเภทหุนที่เสนอขาย จํานวนหุนที่
เสนอขาย ราคาที่เสนอขาย มูลคารวมของหุนที่เสนอขาย หุนที่เสนอขายคิดเปนรอย
ละของจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวทั้งหมด ภายหลังการเสนอขายแกประชาชนในครั้ง
นี้ 

1.2 สัดสวนการเสนอขายหลักทรัพย  
1.3 ตลาดรองของหลักทรัพย 
1.4 สิทธิ ผลประโยชนและเงื่อนไขอื่น จะระบุไววาหุนที่เสนอขายในครั้งนี้มีสิทธิและ

ผลประโยชนเทาเทียมกับหุนสามัญที่จําหนายแลวของบริษัททุกประการ 
1.5 จํานวนและราคาหุนที่ใหสิทธิแกพนักงาน(ถามี) จะตองทําการชี้แจงจํานวนหุน

ทั้งหมด ราคาหุน วันที่ขายให โดยมีเงื่อนไขระยะเวลาการหุนขายหุนอยางไร  
1.6 การจัดหาหุนสวนเกิน(ถามี) เชนกรณีของบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 

ในการเสนอขายหุนครั้งนี้ ผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย
อาจพิจารณาจัดสรรหุนสวนเกินจํานวนไมเกิด 53,770,000 โดยยืมหุนทั้งจํานวนจาก
กระทรวงการคลังเพื่อสงมอบใหแกผูไดรับการจัดสรรตามดุลยพินิจรวนกันของผูจัก
การการจัดจําหนายและประกันการจําหนายและผูซื้อหุนเบื้องตนในตางประเทศ 
(Initial Purchaser) กอนวันแรกที่หุนของบริษัทฯเขาทําการซื้อขายในตลาด
หลักทรัพยโดยผูจัดหาหุนสวนเกิน (Over allotment Agent) ไดแก บริษัทหลักทรัพย 
ภัทร จํากัด จะดําเนินการจัดหาหุนภายในระยะเวลา 30 วันนับแตวันแรกที่หุนของบ
บริษัทเขาทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเพื่อสงคืนใหแกกระทรวงการคลังโดย
วิธีการจัดหาหุนสวนเกินเพื่อสงคืนดังกลาวจะเปนดังตอไปนี้  

1. ซื้อหุนในตลาดหลักทรัพย และ/หรือ 
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2. ใชสิทธิซื้อหุนจาก ทอท. 
อยางไรก็ตาม ระยะเวลาในการจัดหาหุนดังกลาวอาจสิ้นสุดกอนชวงระยะเวลา 

30 วันนับแตวันที่หุนสามัญของบริษัทเขาทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยก็ได หากผู
จัดหาหุนสวนเกินสามารุซื้อหุนในตลาดหลักทรัพยไดครบจํานวนแลว และ/หรือ ใช
สิทธิซื้อหุนจากบริษัท ทั้งนี้ การจัดหากหุนสวนเกินเพื่อสงคืนหุนที่ยืมขางจน ผูจัดหา
หุนสวนเกินจะปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยที่ กธ. 19/2541 เร่ืองการจัดสรรหุนเกินกวาจํานวนที่จัดจําหนายฉบับลง
วันที่ 3 มิถุนายน 2541 (รวมทั้งที่มีการแกไขเพิ่มเติม) 

  
2. ขอจํากัดในการโอนหลักทรัพยที่เสนอขาย จะตองระบุไววา หุนสามัญของบริษัทสามารถ

โอนกับไดโดยไมมีขอจํากัด เวนแตการโอนหุนสามัญของบริษัทจะเปนเหตุใหมีคนตางดาว
ถือหุนอยูในบริษัทเกินกวารอยละ 30 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท 
ในกรณีของบริษัทที่เปนรัฐวิสาหกิจ หรือเกินกวารอยละ 49 กรณีบริษัททั่วไป   

3. ที่มาของการกําหนดราคาหลักทรัพยที่เสนอขาย(IPO Price) เปนการชี้แจงและบอกถึง
วิธีการกําหนดที่มาของราคา เชน วิธีการเปรียบเทียบราคาตลาดที่สามารถอางอิงได
(Comparative Approach) กับราคาหลักทรัพยของบริษัทโดยการใชอัตราสวนราคาหุน
ตอกําไรตอหุน (P/E Ratio) ของหลักทรัพยจดทะเบียนในหมวดอุตสาหกรรมที่จะเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย พรอมทั้งแสดงผลการเปรียบเทียบดังกลาว การทําBook 
Building ซึ่งเปนวิธีการสอบถามปริมาณความตองการซื้อหุนของนักลงทุนในแตละระดับ
ราคา โดยการตั้งชวงราคาในระดับตางๆกัน แลวเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคา
และจํานวนหุนที่ประสงคจะจองซื้อมายังผูจัดการจําหนายและประกันการจําหนาย ทั้งนี้
การกําหนดราคาหุนที่จะเสนอขายและจํานวนหุนที่นักลงทุนสถาบันเสนอความตองการ
ซื้อเขามา ราคาที่กําหนดจะตองเปนราคาที่ทําใหบริษัทไดรับเงินตามจํานวนที่ตองการ 
และยังมีความการหุนเหลืออยูมากพอที่คาดวาจะทําใหราคาหุนมีเสถียรภาพในตลาดรอง 
วิธีประเมินมูลคาปจจุบันสุทธิจากกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคต (Discount 
Cash Flow)   

4. ราคาหุนสามัญในตลาดรอง สวนใหญจะระบุไววา ไมมี เนื่องจากเปนหุนที่เสนอขายตอ
ประชาชนเปนครั้งแรก และยังไมไดเขาจดทะเบียนการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย  

5. การจอง การจําหนาย และการจัดสรร 
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5.1 วิธีการเสนอขายหลักทรัพย ระบุไวอยางชัดเจนวา การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทในครั้งนี้เปนการเสนอขายโดยผานผูจัดจําหนายหลักทรัพย 

5.2 ผูจัดจําหนายหลักทรัพย  
5.2.1 ผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหรือLead Underwriter 

ตองระบุ ชื่อบริษัท ที่อยู โทรศัพท โทรสาร อยางชัดเจน อาจจะมีมากกวา 1 
รายได โดยมากมักจะมีอยูเพียงรายเดียว 

5.2.2  ผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหรือ Co-Underwriter ตองระบุชื่อ
บริษัท ที่อยู ใหครบจํานวนผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายทั้งหมด 

5.3 เงื่อนไขและคาตอบแทนในการจัดจําหนายหลักทรัพย 
5.3.1 เงื่อนไขการจําหนายและรับประกันการจําหนาย เปนการเปดเผยตามความ

เปนจริงวา บริษัทตกลงมอบหมายใหผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ไดระบุไว
ในขอ 5.2 เปนผูดําเนินการจัดจําหนายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทซึ่งจะ
เสนอขายตอบุคคลทั่วไปรวมทั้งสิ้นกี่หุน ในราคาหุนละเทาไหร โดยผูจัด
จําหนายหลักทรัพยมีขอตกลงยอมรับประกันการจําหนายหุนประเภท
รับประกันผลการจําหนายอยางแนนอน (Firm Underwriter ซึ่งในประเทศ
ไทยจะเปนวิธีนี้) ทั้งนี้ใหเปนไปตามเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญาแตงตั้งผูจัด
จําหนายและรับประกันการจําหนาย  

5.3.2 คาตอบแทนในการจัดจําหนายหลักทรัพย แสดงผลตอบแทนรวม(ไมรวม
ภาษีมูลคาเพิ่ม)ที่บริษัทจายใหแกผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ระบุไวในขอ 
5.2 โดยแสดงรายระเอียดไวอยางชัดเจนดังนี้ 

ประมาณการจํานวนเงินที่บริษัทไดรับและคาใชจายในการเสนอขายหลักทรัพย 
หุนจาํนวน xxxxxxxx หุนในราคาหุนละ xxxx บาท                                xxxxxxxx    
หักคาตอบแทนในการจัดจําหนายหุนสามญัโดยประมาณ                           xxxxx 
จํานวนเงนิคาหุนสทุธทิี่บริษทัจะไดรับ(กอนหกัคาใชจายอื่นๆ)                   xxxxx 
จํานวนเงนิคาหุนที่บริษทัไดรับตอหุนโดยประมาณ                                     xxxx 

 
5.4 ประมาณคาใชจายในการเสนอขายหลักทรัพย บริษัทจะตองแสดงคาใชจายโดย

แบงแยกออกเปน 
คาธรรมเนียมคําขออนุญาตเสนอขายหุนสามัญเพิม่ทนุทีอ่อกใหม 
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คาธรรมเนียมการยืน่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหุนสามัยที่ออกใหม 
คาธรรมเนียมการยนืคําขอใหรับหุนสามัญเปนหลกัทรพัยจดทะเบยีน 
คาธรรมเนียมแรกเขาสําหรบัการเปนหลักทรัพยจดทะเบยีน 
คาตอบแทนการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย 
คาธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงนิ กฎหมายและบัญช ี
คาใชจายในการจัดทําหนงัสอืชี้ชวน ใบจองซ้ือหุน คาโฆษณา และประชาสัมพันธ 
คาใชจายอืน่ๆ โดยประมาณ  

5.5 วิธีการขอรับหนังสือชี้ชวนและใบจองซื้อหลักทรัพย  
5.6 วิธีการจัดสรรหลักทรัพย  
5.7 วันและวิธีการจองและชําระเงินคาจองซื้อหลักทรัพย บริษัทจะตองเปดบัญชีธนาคาร 

สําหรับผูจองซือ้หุน โดยใชชือ่บัญชีวา “บัญชีจองหุนสามัญเพิ่มทุนบริษัท....... จํากดั 
(มหาชน)” เพื่อสําหรับรับเงินคาจองซื้อหุนสามัญเพิ่มทนุ และระบุจาํนวนหุนจองซื้อ
หุนขัน้ต่ําเปนจํานวนเทาใด และทวีคูณของ 100 หุน และระบุการปฏิบัติตามวิธทีี่
กําหนดไวอยางใชเจน เอกสารใบจองซื้อหลักฐานการจองซื้อ วิธีการจองซื้อและการ
ส่ังจายเงนิคาจองซื้อหลกัทรพัย  

5.8 การจัดสรรในกรณีที่มีผูจองซื้อหุนสามัญเกินกวาจาํนวนหุนสามัญที่เสนอขาย  
5.8.1 สําหรับผูจองซือ้ประเภทบุคคลทั่วไป อยูในดุลยพินิจของผูจัดจําหนาย

พิจารณาจากปจจัยไดแก ปริมาณการซื้อขายหลกัทรัพยผานผูจดัจําหนาย
หลักทรัพยหรือการมีธุรกิจทีเ่กี่ยวของทางดานวาณิชธนกิจ หรือดานอื่นๆ กบั
ผูจัดจําหนายหลักทรัพย เปนตน  

5.8.2 สําหรับผูจองซือ้ประเภทผูมีอุปการคุณของบริษัท ใหอยูในดุลยพนิิจของ
ผูบริหารของบริษัทIssuer 

5.8.3 สําหรับผูจองซือ้ประเภทนักลงทนุสถาบัน ใหอยูในดุลยพนิิจของผูจัดนาํ
หนายหลักทรัพยตามทีี่ระบไุวในขอ 5.2.1 

5.9 วิธีการคืนเงนิคาจองซื้อหุนสามัญ ผูจัดจําหนายจะคืนเงินคาจองซื้อหุนโดยไมมี
ดอกเบี้ยหรือคาเสียหายใดๆ โดยแบงเปนกรณีดังตอไปนี้  
5.9.1 ในกรณีที่ผูจองซ้ือไมไดรับการจัดสรรหุนสามัญ 
5.9.2 ในกรณีที่ผูจองซ้ือไดรับการจัดสรรหุนไมครบตามจํานวนหุนทีจ่องซื้อ 
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5.9.3 ในกรณีที่ผูจองซ้ือไมไดรับการจัดสรรหุน เนื่องจากการปฏิบัติผิดเงื่อนไขการ
จองซื้อ และ/หรือ ธนาคารไมสามารถเรยีกเก็บเงนิคาจองซื้อหุนตามเช็คคา
จองซื้อซื้อหุน 

5.10  วิธกีารสงมอบหลักทรัพย 
5.10.1 ในกรณีที่ผูจองซ้ือไมประสงคขอรับใบหุน แตประสงคจะใชบริการของศูนยรับ

ฝากหลกัทรพัย โดยผูจองซ้ือประสงคที่จะฝากหุนสามัญไวในบัญชีของบริษัท
หลักทรัพยซึง่ผูจองซื้อมีบัญชีซื้อขายหลกัทรัพยอยู  

5.10.2 กรณีที่ผูจองซือ้ประสงคขอรับใบหุน โดยใหออกใบหุนในชื่อของผูจองซื้อ 
บริษัทโดยศนูยรับฝากหลักทรัพยจะสงมอบใบหุนตามจํานวนที่ไดรับการ
จัดสรรใหแกผูจองซื้อทางไปรษณีย ภายใน 15 วันทําการ  

 
สวนที่ 4 การรบัรองความถูกตองของขอมูล  
 การรับรองความถูกตองของขอมูลและการลงรายมือชื่อรับรองเปนชุดเดียวกนั  เปนการ
สอบทานขอมลูในแบบแสดงรายการขอมลูเสนอขายหลกัทรัพย ในฐานะกรรมการบริหารของ
บริษัทหรือผูดํารงตําแหนงบริหารสูงสุดในสายงานดานบัญชี รับรองวาถกูตองครบถวย ไมเปนเท็จ 
ไมทําใหผูอ่ืนสาํคัญผิด หรือไมขาดขอมูลทีค่วรตองแจงในสาระสาํคัญ และยังรับรองเรื่อง  

1. งาบการเงนิและขอมูลทางการเงนิที่ประกอบเปนสวนหนึง่ของแบบแสดงรายการ
ขอมูลการเสนอขายหลกัทรพัย ฐานะการเงิน ผลการดําเนนิงาน และกระแสเงนิสด
ของบริษัทและบริษัทยอย  

2. ระบบการเปดเผยขอมูลที่ดี เพื่อใหแนใจวาบริษทัไดเปดเผยขอมูลในสวนทีเ่ปน
สาระสําคัญทัง้ของบริษัทและบริษัทยอยอยางถูกตองครบถวย รวมทัง้ควบทุมดูแลให
มีการปฏิบัติตามระบบดังกลาว  

3. การจัดใหบริษทัมีระบบการควบคุมภายในที่ดี การแจงขอมูลการประเมินระบบ
ภายในตอผูสอบบัญชีและกรรมการตรวจสอบของบริษัท ซึ่งครอบคลุมถึงขอบกพรอง
และการเปลี่ยนแปลงที่สําคญัของระบบการควบคุมภายใน รวมทัง้การกระทาํทีม่ิชอบ
ที่อาจมีผลกระทบตอการจัดทํารายงานทางการเงนิของบริษัทและบรษิัทยอย 

4. การรับรองการปฏิบัติหนาทีข่องที่ปรึกษาทางการเงนิ เปนการรับรองโดยบริษัทที่
ปรึกษาทางการเงิน ในฐานะที่ปรึกษาทางการของบริษทัผูเสนอขายหลกัทรัพย พรอม
ทั้งลงชื่อรับรองของกรรมการผูมีอํานาจลงนามผกูพนัของบริษัทที่ปปรึกษาทางการเงิน 
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สวนที่ 5 เปนสวนของเอกสารแนบ แบงออกเปน 
1. รายละเอียดเกีย่วกับผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ 
2. รายละเอียดเกีย่วกับกรรมการของบริษัทฯยอย หรือขอมูลการดํารงตาํแหนงของผูบริหาร

และผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทในบริษทัที่เกี่ยวของกนั 
3. แบบประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายใน 
4. งบการเงนิของบริษัท  

 
ธุรกิจการจัดจําหนายหลักทรัพย(Securities Underwriting)3 

การจัดจําหนายหลักทรัพย เปนการใหบริการแกบริษัทที่ตองการออกและเสนอขาย
หลักทรัพยใหแกประชาชนในวงกวาง โดยธุรกิจนี้จะชวยใหการระดมทนุประสบความสาํเร็จได
อยางมีประสิทธิภาพ เนื่องจากบริษทัหลกัทรพัยมคีวามรูความสามารถตลอดจนมีฐานลกูคา
จํานวนมาก และสามารถกระจายไปสูกลุมเปาหมายตามวัตถุประสงคของผูออกหลกัทรัพย  

นอกจากนีบ้ริษัทหลักทรัพยสวนใหญจะมฐีานลกูคาจํานวนมากอยูแลว ซึ่งจะเอือ้อํานวย
ใหการกระจายหลักทรัพยสําเร็จไดโดยงาย โดยทั่วไปการจัดจําหนายหลักทรัพยสามารถกระทําได
ใน 2 ลักษณะ โดยกาํหนดไวเปนเงื่อนไขของสัญญา ดังนี ้
1. การรับประกันการจัดจาํหนาย (Firm Underwriting) 

หมายถงึ การที่บริษัทหลักทรัพยที่รับจัดจําหนายหลกัทรัพยใหกับบริษัทผูออกหลกัทรัพย
โดยตกลงวาจะชําระเงินคาหลักทรัพยเตม็ตามจํานวนหลักทรัพยที่ออกจําหนายภายในเวลาที่
กําหนด หากไมสามารถจาํหนายไดหมดบริษัทหลกัทรพัยจะรับซื้อหลักทรัพยที่เหลือนั้นไวเอง (ใน
ปจจุบันการรับจัดจําหนายหลักทรัพยในประเทศไทยเปนลักษณะนีท้ั้งหมด) 
2. การจัดจําหนายใหไดมากทีสุ่ด (Best Effort Basis) 

หมายถงึ การที่บริษัทหลักทรัพยที่รับจัดจาํหนายหลกัทรัพยสัญญากบับริษัทผูออกหลักทรัพยวา
จะพยายามจาํหนายหลกัทรัพยที่ออกมาใหไดมากที่สุดเทาที่จะทําได แตจะไมรับผิดชอบกับจํานวน
หลักทรัพยที่เหลือจากการจาํหนายหลกัทรัพยนัน้ 
 
 

 
                                                        

3  สถาบันพัฒนาบุคลากรธุรกิจหลักทรัพย(TSI)ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย. 2548. 
หลักสูตรความรูพื้นฐานเกี่ยวกับตลาดเงินและตลาดทุน. กรุงเทพฯ  
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ที่ปรึกษาทางการเงนิ (Financial Advisor) 
 
 ไดแก ธนาคารพาณิชย บริษทัเงนิทุน บริษทัหลกัทรพัย บริษัทที่ประกอบธุรกิจในการเปนที่
ปรึกษาทางการเงิน/บัญช ี
 ในการยืน่คําขอเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย บริษทัตองมทีี่ปรึกษาทางการเงนิที่ไดรับ
ความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. คอยใหคําแนะนําและใหคําปรึกษา เพื่อใหการยืน่คําขอสามารถดาํเนนิไป
ดวยความถูกตองและรวดเร็ว โดยที่ปรึกษาทางการเงนิมีหนาที่ ดังนี ้

a. ใหคําปรึกษาและแนะนําในการปรับโครงสรางของผูยื่นคาํขอ 
b. เตรียมเอกสารและติดตอประสานงานกับตลาดหลักทรัพย 
c. ใหความรูความเขาใจแกผูยืน่คําขอถึงหนาที่ความรับผิดชอบในการเปนบริษัทจด

ทะเบยีน 
d. ศึกษาขอมูลของผูยื่นคาํขอและรับรองวาผูยื่นคําขอมีคุณสมบัติครบถวน 
e. รับรองวาผูยืน่คําขอไดเปดเผยขอมูลที่ถกูตองและครบถวน 
f. ติดตามผลการดําเนินงานและรวมชี้แจงกบัผูยื่นคําขอตอไปอีก 1 ป 

 
ผูจัดการการจัดจําหนายการและรับประกันการจําหนาย (Underwriter) 

 
 มีบทบาทหนาที่ต้ังแตชวยจดัเตรียมการจดัจําหนาย ใหคําปรึกษา หาแหลงเงินทุน งานดาน
การตลาด จัดเตรียมเอกสาร ตลอดจนออกและจดทะเบียนหนังสือชีช้วน รวมทัง้การประกันการจําหนาย 
โดย วธิีการประกันการจําหนายหลกัทรพัย มี 4 วิธี คือ 

1. วิธีประกนัผลการขาย คือ ผูประกันผลจะรับซื้อหลักทรัพยที่เหลือจากการขายทัง้หมดไวเอง ใน
ราคาที่ตกลงกนัไว  

2. วิธีขายใหดีที่สุด คือ ผูจัดจําหนายทําสัญญากับผูออกหลักทรัพยวาจะขายใหไดมากที่สุด แตไม
ตองรับซื้อในสวนที่ขายไมได 

3. วิธีขายใหหมดหรือเลิกขาย คือ ผูจัดจําหนายจะขายใหไดมากที่สุด หากขายไมหมดจะยกเลกิ
การขายและตองคืนเงินใหกบัผูจองซื้อ และคาธรรมเนยีมตางๆ ใหกับผูออกหลักทรพัย 

4. วิธีประกนัการขายบางสวน คือ ผูจัดจําหนายจะทําการรบัซื้อบางสวนแนนอน ที่เหลอื
นอกจากนัน้จะทําการขายใหไดมากที่สุด 
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บริการเพิ่มเติมของธุรกิจการจัดจาํหนายหลักทรพัย 
การจัดสรรหุนเกินกวาจํานวนที่จัดจําหนาย(Greenshoe Option) หมายถงึการจัดสรร

หุนใหแกผูจองซื้อเกินกวาจํานวนหุนที่จัดจาํหนายโดยการจัดสรรหุนเกนิจํานวนดังกลาวไดกระทาํ
ไปพรอมกับการเสนอขายหุนที่จัดจาํหนาย 
ขั้นตอน และวิธีการจัดจําหนายหลักทรัพย  

สําหรับข้ันตอน และวิธกีารปฏิบัติงานจัดจําหนายหลักทรัพยโดยสรุป ไดแกบริษัท
หลักทรัพยจะสัมภาษณผูออกหลักทรัพย หรือผูตองการกระจายหลกัทรัพยและศึกษาขอมูลตางๆ 
ที่เกีย่วของเพือ่ประเมินความเหมาะสมของราคา ความเปนไปไดของการจัดจําหนาย และ
คาธรรมเนียมที่จะคิดกับลูกคา ทั้งนี้ในบางกรณ ี Underwriter อาจใหบริการในการกําหนดราคา
โดยวิธ ี Book Building โดยเปนการสอบถามความเหน็เกีย่วกับจํานวนและราคาของหลักทรัพย
จากผูลงทนุ โดยเฉพาะผูลงทุนสถาบนัที่ตองการซื้อหลักทรัพยนี ้เพื่อใชเปนการคํานวณราคาขายที่
เหมาะสม และเมื่อบริษัทผูออกหลักทรัพยหรือผูที่ตองการกระจายหลักทรัพยไดรับอนุญาตใหเสนอ
ขายหลกัทรัพยตอประชาชนแลว บริษัทผูออกหลกัทรัพยจึงจะทาํสญัญากับ Underwriterโดย
Underwriterจะตองดําเนินการจําหนายหลกัทรัพยใหเปนไปตามความตองการและระยะเวลาที่
ลูกคากาํหนดไวในหนังสือชีช้วน และแบบแสดงรายการขอมูล ทั้งนี ้ Underwriter อาจแตงตั้ง
บริษัทหลกัทรพัยอ่ืนเปนผูชวยจัดจําหนาย หรือสถาบนัการเงนิอื่นเปนผูรับจอง และรับชําระเงนิก็
ได แตการจัดสรรยังตองดําเนินการ โดย Underwriterเทานั้น ทั้งนี ้ เพื่อใหมกีารจดัสรรอยางเปน
ธรรม และเทาเทียมกันสาํหรับผูลงทุนทกุรายรวมทัง้ตองไมจัดสรรใหผูมีสวนไดเสยีในสัดสวนเกนิ
กวาที่ประกาศกําหนดดวย 

การทาํหนาที่ของบริษัทหลักทรัพยในฐานะUnderwriter บริษัทจะตองจัดใหมีระเบียบ
ปฏิบัติเกี่ยวกบัการควบคุมภายในการปองกนัความเสี่ยง และความขัดแยงทางผลประโยชน 
รวมถึงการปองกนัการใชประโยชนจากขอมูลภายในเพื่อไมใหเกิดความเสียหายแกบริษัทและ
ลูกคา หรือเกิดการไดเปรียบเสียเปรียบของลูกคา เชนเดียวกับการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย
ประเภทอื่น 

การสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (book building) และการกําหนดราคา
เสนอขายเปนชวงราคา (ประกาศ นจ.1/2545)  

ในการกาํหนดราคาเสนอขายหุน IPO หรือหุนกู ซึง่ยงัไมเคยมีราคาตลาดมากอน บริษัทที่
ออกหลักทรัพยและผูจัดจําหนาย (underwriter) จําเปนตองมีการสํารวจความตองการซื้อ
หลักทรัพยที่ระดับราคาตางๆเพื่อใหกาํหนดราคาขายไดอยางเหมาะสม       
     การสํารวจราคาดังกลาว มักกระทําตอผูลงทนุสถาบนั เนื่องจากเปนกลุมที่มกีําลังซื้อสูง
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เพียงพอที่จะกาํหนดทิศทางราคาของหลกัทรัพยและมีความรูความเขาใจที่จะวิเคราะหราคา
หลักทรัพยที่เหมาะสมสําหรับการลงทุนของตนเอง มีอํานาจตอรองใหผูเสนอขายหลักทรัพย ตอง
เปดเผยขอมูลใหถูกตองเพยีงพอสาํหรับการตัดสินใจลงทุน 

การสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย ตองทาํในลักษณะดังตอไปนี ้
1. ทําไดเฉพาะกบันักลงทนุสถาบัน 13 ประเภท แตไมรวมถึงผูลงทนุที่ซือ้หลักทรัพย

ต้ังแต 10 ลานบาทขึน้ไป  
2. กําหนดเปนชวงราคาใหผูลงทุนระบุจาํนวนหลกัทรพัยทีต่องการซื้อ ณ. ระดับ

ราคาตาง ๆ  
3. ระยะเวลาที่สํารวจความตองการซื้อ ใกลเคียงกับวันที่กาํหนดราคาขาย 
4. แจกรางหนงัสอืชี้ชวน ใหแกผูลงทุนที่จะสํารวจความตองการซื้อ ซึ่งรางหนงัสือชี้

ชวนมีขอมูลครบถวน ยกเวนเรื่องราคาและการจําหนาย  
     นอกจากนี ้ ผูเสนอขายที่ตองการกําหนดราคาเสนอขายเปนชวงราคา โดยยังไมระบุ

ราคาเสนอขายที่แนนอนไวในแบบfilingที่มีผลใชบังคับแลวสามารถกระทําได หากมีการเปดเผย
ขอมูลอยางชดัแจง เพียงพอ สําหรับการชําระเงนิเพื่อจองซื้อหลักทรพัย ผูลงทุนตองชําระในราคา
สูงสุดไปกอน และหากราคาเสนอขายจรงิต่ํากวาราคาสงูสุด ผูเสนอขายจะตองคืนเงินสวนเกินใหผู
ลงทนุ และในระหวางนั้น จะตองไมนาํเงนิดังกลาวไปใชประโยชนกอน 

ผูลงทุนสถาบันหรือที่มีลกัษณะเฉพาะ ( กจ. 12/2543 ขอ 6(3) และ กจ.32/2549 
ขอ 3(3)) ไดแก  

(ก) ธนาคารพาณิชย 
(ข) บริษัทเงนิทุน 
(ค) บริษัทหลักทรัพยเพื่อเปนทรพัยสินของตนเอง หรือเพื่อการบรหิารกองทุนสวนบุคคล

หรือเพื่อการจดัการโครงการลงทนุทีจ่ัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย 
      วาดวยการประกอบธุรกจิเงินทนุ ธุรกิจหลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร 

(ง) บริษัทเครดิตฟองซิเอร 
(จ) บริษัทประกันภัย 
(ฉ) สวนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวธิกีารงบประมาณ หรือนิติบุคคลอื่น

ที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึ้น 
(ช) ธนาคารแหงประเทศไทย 
(ซ) สถาบนัการเงินระหวางประเทศ 
(ฌ) กองทนุเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบนัการเงิน 
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(ญ) กองทนุบาํเหน็จบํานาญขาราชการ 
(ฎ) กองทนุสํารองเลี้ยงชพี 
(ฏ) กองทนุรวม 
(ฐ) ผูลงทนุตางประเทศซึง่มลัีกษณะเดียวกับผูลงทุนตาม (ก) ถงึ (ฏ) โดยอนุโลม 

 
 
 
 

สรุปหลักเกณฑ ขัน้ตอนการเสนอขายหุนตอประชาชน IPOs และ PO 

ถาเปนบริษัทจํากัด ตองแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน 
ใชเวลาประมาณ 1 เดือน 

  

 

แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงนิ (รายชื่อที่ปรึกษา) 
เพื่อรวมจัดทําคําขอ และ filing 

  

 

ยื่นแบบคําขออนุญาต 
    ประกาศเกีย่วกับแบบคําขอ ที่ สจ. 12/2543  (แบบ 35-1)  
    และ คูมือการจัดทําแบบคําขอ 
 
ยื่น แบบ filing   (กจ.32/2549)  

 แบบ 69-1  (คูมือจัดทําแบบ 69-1  คําอธิบายของฝายจดัการ 
(MD&A)การประเมินความเพียงพอของระบบควบคุมภายใน) 

 รางหนงัสือชีช้วน 
  

 

สํานักงาน แจงผลการพิจารณาคําขอภายใน 45 วัน  
เกณฑอนุญาต 
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  แตงตั้ง underwriter (เฉพาะกรณี IPO และ PO) 
  การสํารวจความตองการซือ้หลักทรัพย (book building) เพื่อ

กําหนดราคาขาย 
  ใสขอมูลราคาขาย และวันจองซื้อ ในแบบ filing 
  สํานักงานแจงแบบ filing มผีลใชบังคับ 

  

 

  เสนอขายหุนตอประชาชน  (ตองขายภายใน 6 เดือนนับจากวนั
อนุญาต ถาทาํไมได ยื่นขอขยายระยะเวลาไดอีกไมเกนิ 6 เดือน) 

  ยื่นคําขอตอ ตลท. เพื่อนําหุนไปจดทะเบยีนซื้อขายใน SET หรือ 
MAI 

  

 

หนาที่ภายหลงัการขาย 
- สงมอบหลักทรัพย 
- รายงานตาง ๆ : รายงานผลการขาย, ขอมูล update ตาม ม.56 

  
 
 
 
 
 
 
 
 



ผนวก ข   
 

ตารางที่ 1.1 ตารางรายชื่อผูจัดการการจดัจําหนายและมูลคาการระดมทุนชวง พ.ศ. 2546-2548 

รายชื่อผูจัดการการจัดจําหนาย 
มูลคาการระดมทุน 

(ลานบาท) 

มูลคาตามราคา
ตลาด 

(ลานบาท) 
 บล.ภัทร จํากดั (มหาชน) 42,085.70 150,210.77 
 บล.บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 33,782.32 67,762.89 
 บล.กมิเอ็ง (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 7,492.78 28,188.65 
 บล.ทิสโก จํากัด 7,297.20 25,433.50 
 บล.เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) 5,484.95 23,721.50 
 บล.ทรีนีต้ี จาํกัด 4,174.40 18,633.50 
 บลจ.ธนชาต จํากัด 3,290.30 14852 
 บล.นครหลวงไทย จํากัด 3,156.00 11,243.24 
 บล.ซีมโิก จาํกัด (มหาชน) 2,622.25 11,645.43 
 บล.ไทยพาณชิย จาํกัด 2,546.36 11,120.16 
 บล.ฟนนัซา จาํกัด 2,117.46 10,517.00 
 บล.ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน) 1,667.80 7,826.00 
 บล.โกลเบล็ก จํากัด 1,567.50 6,775.28 
 บล.อินเทลวิชัน่ จาํกัด 1,550.00 7,355.00 
 บล.ดีบีเอส วคิเคอรส (ประเทศไทย) จํากดั 1,125.00 5,625.00 
 บล.เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 989.01 3,567.50 
 บล.ไซรัส จํากัด (มหาชน) 536.00 3,376.80 
 บล.บีที จาํกัด 427.41 840.00 
 บล.กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 350.00 1,645.00 
 บล.สินเอเซีย จํากัด 238.00 1,020.00 
ที่มา : รวบรวมจากเว็บไซดตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และก.ล.ต. ( www.set.co.th , 
www.sec.co.th ) 
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ภาคผนวก ค 
 

แหลงขอมูลทุติยภูมิ เปนแหลงที่ขอมูลที่สําคัญมาก โดยหลักเปนขอมูลดานราคาทาง
สถิตรายวันตามรายละเอียดวิธีการศึกษา (เนื่องจากเปนราคาปดที่เกิดขึ้นจริงจาการซื้อขาย
หลักทรัพยในแตละวันของหุนIPOsที่ทําการศึกษา) โดยมีรายชื่อ รายละเอียดเบื้องตนดังตาราง
ตอไปนี้ 

Issued Size Market Capital     

Year 
Total Number of 

Listed Companies (M.Baht) 
at IPO Price 

(M.Baht)     
2003 21 22,500.70 100,361.16     

        
IPO First Trading 

Issued Size 
Symbol Industry Group (M.Baht) 

Mkt. Cap. 
(M.Baht) Price 

Close 
Price 

% 
Change Date 

RS SERVICE 784 3,920.00 28 34.25 22.32 5/22/2003 
IT TECH 200 1,000.00 5 3.18 -36.4 6/2/2003 
EGV SERVICE 300 1,300.00 5 6.5 30 6/26/2003 
BTC SERVICE 654.5 1,400.00 4 4.04 1 7/10/2003 
MIDA TECH  1,000.00            5,000.00  10 17.6 76 7/17/2003 
AIT TECH 140 800.00 20 24 20 7/30/2003 
TK FINCIAL 1100 5,500.00 11 18.5 68.18 10/2/2003 
MFEC TECH 190 950.00 4.75 8 68.42 10/8/2003 
CP7-11 SERVICE 3,003.0 18,480.00 42 56 33.33 10/14/2003 
TOC INDUS    5,910.0  23,764.23 30 48 60 11/6/2003 
SC PROPCON 969           4,815.00  15 27 80 11/13/2003 
TKS TECH 169.1 940.50 3.8 8.25 117.11 11/18/2003 
RPC RESOURC 427.41           2,243.97  27 45 66.67 11/24/2003 
UVAN AGRO 815.92 2,914.00 31 30 -3.23 11/25/2003 
KEST FINCIAL 1612.65 7,793.50 14.3 36 151.75 12/3/2003 
SIM TECH    1,210.0  4,730.00 11 19.8 80 12/9/2003 
TYCN PROPCON  2,435.36            9,741.75  15.5 18.2 17.42 12/11/2003 
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HFT INDUS 412.16 1,374.20 35.5 42.25 19.01 12/15/2003 
CCP PROPCON 550 1,550.00 25 33.75 35 12/16/2003 
SINGHA PROPCON 417.6 1,344.00 21 29.25 39.29 12/19/2003 
EIC TECH 200 800.00 10 19.5 95 12/22/2003 

Issued 
Size Market Capital     

Year 

Total Number of 
Listed 
Companies (M.Baht) 

at IPO Price 
(M.Baht)     

2004 36 75,883.46 227,285.33     
        

IPO First Trading 
Issued 
Size 

Symbol Industry Group (M.Baht) 
Mkt. Cap. 
(M.Baht) Price 

Close 
Price 

% 
Chang
e Date 

Q-CON PROPCON 640 3,200.00 8 15.9 98.75 01/06/2004 
SCG RESOURC 432 3,056.00 3.2 5.55 73.44 01/07/2004 
GRAND SERVICE 727.5 2,913.88 4.85 4.96 2.27 02/10/2004 
AOT SERVICE 17,489.20 57,741.60 42 48 14.29 03/11/2004 
ECL FINCIAL 125.75 520.7 6.35 7.3 14.96 22/03/2004 
NCH PROPCON 800 4,000.00 20 16.6 -17 29/03/2004 
SPACK INDUS 238 1,020.00 17 13.7 -19.41 30/03/2004 
AREEYA PROPCON 706.5 3,411.00 9 9.2 2.22 04/01/2004 
CSL TECH 1,125.00 5,625.00 9 10 11.11 04/08/2004 
NNCL PROPCON 500 2,317.78 25 19.2 -23.2 18/05/2004 
SIS TECH 178.45 830 4.15 5.25 26.51 21/06/2004 
PRO SERVICE 295 1,200.00 2 3.7 85 23/07/2004 
AMC PROPCON 175 700 3.5 4.44 26.86 13/08/2004 
ML FINCIAL 255 1,155.00 3 4.26 42 19/08/2004 
OISHI AGRO 706.52 3,562.50 19 21.3 12.11 25/08/2004 
KTECH PROPCON 350 1,645.00 7 7.75 10.71 09/01/2004 
SEAFCO PROPCON 200 840 4 4.44 11 09/03/2004 
AI RESOURC 960 4,800.00 48 65.5 36.46 09/09/2004 
SAM PROPCON 300 1,100.00 10 19.5 95 15/09/2004 
DE TECH 473 2,064.00 4.3 4.1 -4.65 17/09/2004 
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DCON PROPCON 370 1,850.00 9.25 7.85 -15.14 21/09/2004 
WORK SERVICE 580 3,000.00 15 17.2 14.67 29/09/2004 
TKT INDUS 164 852.8 4.1 4.16 1.46 30/09/2004 
GBX FINCIAL 494.5 2,449.50 2.3 3.26 41.74 10/05/2004 
GL FINCIAL 120 540 12 11.5 -4.17 13/10/2004 
SNC TECH 228.38 760 3.8 3.2 -15.79 21/10/2004 
TOP RESOURC 32,966.40 64,848.89 32 44 37.5 26/10/2004 
SYRUS FINCIAL 660 2,585.00 11 10.9 -0.91 27/10/2004 
PONG SERVICE 509.8 2,051.00 7 5.65 -19.29 11/05/2004 
PAP PROPCON 688.5 2,938.50 45 39.25 -12.78 11/08/2004 
KH SERVICE 1,254.00 3,610.00 3.8 3.46 -8.95 11/10/2004 
MCOT SERVICE 3,539.50 15,116.18 22 23.5 6.82 17/11/2004 
BLISS TECH 434 1,426.00 6.2 6.35 2.42 13/12/2004 
TNX PROPCON 5,250.00 16,800.00 2.1 1.8 -14.29 14/12/2004 
PTL INDUS 1,656.00 5,520.00 6.9 6.35 -7.97 15/12/2004 
UTP INDUS 291.46 1,235.00 9.5 9.7 2.11 16/12/2004 

 

Issued Size Market Capital     

Year 
Total Number of 

Listed Companies (M.Baht) 
at IPO Price 

(M.Baht)     
2005 36 29,759.30 110,948.31     

        
IPO First Trading 

Issued Size 
Symbol Industry Group (M.Baht) 

Mkt. Cap. 
(M.Baht) Price 

Close 
Price 

% 
Change Date 

YNP INDUS 536 3,376.80 13.4 13.2 -1.49 13/01/2005 
KPN INDUS 389.54 1,500.00 15 18.4 22.67 26/01/2005 
SAT INDUS 954.6 3,870.00 12.9 16.6 28.68 31/01/2005 
BSBM PROPCON 988 4,303.50 3.8 3.9 2.63 1/2/2005 
SPPT TECH 119.02 600 2.4 3.04 26.67 17/02/2005 
TMT PROPCON 505.75 2,528.75 5.95 6.3 5.88 18/02/2005 
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BLS FINCIAL 508.7 2,160.00 12 15 25 28/02/2005 
KSL AGRO 1,309.51 6,665.00 4.3 4.42 2.79 7/3/2005 
SMM SERVICE 245.18 636 2.65 2.72 2.64 22/03/2005 
SOLAR RESOURC 640 2,400.00 8 11.6 45 30/03/2005 
SUPER PROPCON 507.15 1,470.00 4.9 4.86 -0.82 19/04/2005 
GLOW RESOURC 12,144.00 35,108.76 24 22.5 -6.25 21/04/2005 
SMIT INDUS 247.5 1,457.50 2.75 5.25 90.91 18/05/2005 
PHATRA FINCIAL 1,778.56 6,618.50 31 29.5 -4.84 31/05/2005 
TSC INDUS 536.36 2,390.16 9.2 13.3 44.57 23/06/2005 
PERM PROPCON 350 1,750.00 3.5 5.4 54.29 14/07/2005 
MCS PROPCON 336 1,200.00 2.4 2.22 -7.5 15/07/2005 
IRP INDUS 1,380.00 5,183.24 3.75 3.52 -6.13 2/8/2005 
ASK FINCIAL 235.41 1,023.50 8.9 8.9 0 25/08/2005 
METRO PROPCON 525 1,575.00 7 8.65 23.57 26/10/2005 
EASON INDUS 180 600 3 3.42 14 27/10/2005 
PRIN PROPCON 434 1,876.00 2.8 2.56 -8.57 7/11/2005 
CAWOW SERVICE 300 1,200.00 6 6.15 2.5 8/11/2005 
TWZ TECH 228 912 3.8 3.24 -14.74 18/11/2005 
UOBKH FINCIAL 75 2,015.00 6.2 8.55 37.9 22/11/2005 
DRT PROPCON 358.8 1,560.00 7.8 6.25 -19.87 29/11/2005 
KCAR FINCIAL 220 1,100.00 4.4 4.94 12.27 1/12/2005 
PREB PROPCON 214.5 650 3.25 2.5 -23.08 2/12/2005 
GC INDUS 102.73 468 2.34 2.4 2.56 6/12/2005 
PS PROPCON 1,916.75 8,712.50 4.1 4.08 -0.49 6/12/2005 
TUCC PROPCON 229.5 683.1 2.7 3.8 40.74 8/12/2005 
MME SERVICE 480 1,920.00 8 8.25 3.12 8/12/2005 
PTTCH INDUS N/A N/A N/A 84.5 N/A 13/12/2005 
ASCON PROPCON 210 840 4.2 4.2 0 21/12/2005 
IHL INDUS 273.75 1,095.00 18.25 16.6 -9.04 22/12/2005 
CSP PROPCON 300 1,500.00 3 2.6 -13.33 22/12/2005 
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ผนวก ง 
 

อัตราผลตอบแทนตอปของหลักทรัพยที่เสนอขายตอประชาชนครั้งแรกป พ.ศ. 2546 
จํานวน 21 หลักทรัพย ตามPeriodของการศึกษา 

แกนนาํจําหนาย ชื่อหุน 
Period 0-1     
(%ตอป) 

Period 0-2    
(%ตอป) 

Period 0-3     
(%ตอป) 

Period 0-4     
(%ตอป) 

ASP RS 814.73 728.47 268.86 -41.37 
ZMICO IT -781.53 -584.00 -239.19 32.49 
TISCO EGV 1368.75 632.67 259.34 22.02 
KEST EGV 1368.75 632.67 259.34 22.02 
KEST BTC 36.50 10.74 187.06 126.53 
ASP MIDA 2774.00 1631.76 1122.38 81.76 
ASP AIT 912.50 401.50 324.18 56.27 
TNITY TK 2765.15 1285.80 587.06 -36.38 
TISCO MFEC 3567.67 3430.45 1547.23 18.59 
PHATRA(MLP) CP7-11 1520.83 926.98 274.44 25.63 
PHATRA(MLP) TOC 2737.50 1338.33 896.49 114.16 
TNITY TOC 2737.50 1338.33 896.49 114.16 
NFS SC 2920.00 2719.61 1049.38 -5.84 
US TKS 3287.96 1825.00 703.64 0.00 
GBX TKS 3287.96 1825.00 703.64 0.00 
BT RPC 2027.78 1511.94 450.62 29.58 
BLS UVAN -107.04 -16.35 -21.54 -6.26 
TNITY KEST 4260.62 2769.41 1213.90 163.41 
GBX KEST 4260.62 2769.41 1213.90 163.41 
SYRUS KEST 4260.62 2769.41 1213.90 163.41 
TISCO KEST 4260.62 2769.41 1213.90 163.41 
SCBS SIM 2654.55 1290.40 841.69 0.88 
KEST TYCN 423.87 342.52 209.32 -25.41 
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KEST HFT 578.35 257.04 -12.24 -51.27 
KEST CCP 982.69 620.50 297.09 -75.70 
KGI SINGHA 1433.93 460.08 173.81 52.14 
CS SINGHA 1433.93 460.08 173.81 52.14 
ZMICO EIC 3152.27 2027.78 649.88 8.74 

 
แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 1-2     
(%ตอป) 

Period 1-3      
(%ตอป) 

Period 1-4     
(%ตอป) 

เหตุการณที่มผีลตอ
ราคา 4 

ASP RS 494.79 71.05 -52.99  
ZMICO IT -163.97 107.13 110.69  
TISCO EGV -160.44 -28.08 -5.77 xw 4:1@5 
KEST EGV -160.44 -28.08 -5.77 xw 4:1@5 

KEST BTC -25.81 234.90 127.72 
xw1 2:1@1 xw2 
1:1@2 

ASP MIDA 0.00 324.91 4.55  
ASP AIT -152.08 139.41 31.25  
TNITY TK -366.41 -39.46 -62.70  
TISCO MFEC 1955.36 638.75 -29.38  
PHATRA(MLP) CP7-11 186.22 -43.45 -5.36  
PHATRA(MLP) TOC -162.95 253.47 35.42  
TNITY TOC -162.95 253.47 35.42  
NFS SC 1351.85 236.57 -47.78  
US TKS -410.82 -191.72 -53.94  
GBX TKS -410.82 -191.72 -53.94  
BT RPC 376.59 -108.15 -21.67  
BLS UVAN 130.36 10.14 -3.33  
TNITY KEST 0.00 -42.25 6.94  
GBX KEST 0.00 -42.25 6.94  
SYRUS KEST 0.00 -42.25 6.94  
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TISCO KEST 0.00 -42.25 6.94  
SCBS SIM -474.03 98.32 -43.94  
KEST TYCN 143.25 86.90 -37.36  
KEST HFT -246.83 -208.78 -60.47  

KEST CCP -38.62 0.00 -20.00 
เปลี่ยนพาร 5 เปน 1 
16/7/47 

KGI SINGHA -668.50 -176.78 10.26  
CS SINGHA -668.50 -176.78 10.26  
ZMICO EIC     

 
อัตราผลตอบแทนตอปของหลักทรัพยที่เสนอขายตอประชาชนครั้งแรกป พ.ศ. 2547 

จํานวน 36 หลักทรัพย ตามPeriodของการศึกษา 
แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 0-1      
(%ตอป) 

Period 0-2      
(%ตอป) 

Period 0-3      
(%ตอป) 

Period 0-4      
(%ตอป) 

US Q-CON 1716.37 1710.94 966.18 42.55 
FNS SCG 1276.41 998.05 250.49 19.50 
ZMICO GRAND 43.57 -188.14 -204.27 -48.80 
PHATRA(MLP) AOT 372.45 165.53 286.39 12.04 
KEST ECL 455.05 -15.13 -225.82 -17.53 
SSEC NCH -564.09 -425.83 -365.00 -85.43 
SCBS NCH -564.09 -425.83 -365.00 -85.43 
ZMICO SPACK -590.44 -146.90 -117.58 -10.82 
NFS AREEYA 115.87 -260.71 -306.91 17.44 
DBSV CSL 405.56 620.26 10.14 -28.66 
NFS CSL 405.56 620.26 10.14 -28.66 
GBX NNCL -604.86 -674.38 -394.86 -55.09 
KEST SIS 879.52 24.43 -10.73 -35.32 
IVS PRO 3447.22 1117.81 224.62 -40.50 
ZMICO AMC 1225.36 1981.43 878.20 35.79 
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IVS ML 1703.33 973.33 411.79 -32.53 
ASP OISHI 490.94 168.09 0.00 71.91 
AYS KTECH 434.52 -114.06 -120.33 -49.35 
SCIBS KTECH 434.52 -114.06 -120.33 -49.35 
ASP SEAFCO 365.00 212.92 612.04 1.46 
FNS AI 1330.73 1207.72 465.76 -74.83 
ZMICO SAM 2667.31 1204.50 390.47 55.04 
ASP DE -212.21 -305.58 -352.94 -75.10 
KEST DCON -460.36 -207.68 -150.32 -53.90 
NFS WORK 764.76 417.14 -59.19 9.81 
ZMICO TKT 38.15 -245.88 -214.47 -49.33 
US GBX 1171.91 904.57 369.06 188.92 
SCIBS GL -168.98 -570.31 -350.96 -37.00 
AYS GL -168.98 -570.31 -350.96 -37.00 
ASP SNC -576.32 -361.61 -187.30 24.59 
SCBS TOP 720.39 383.86 256.06 109.90 
FNS TOP 720.39 383.86 256.06 109.90 
PHATRA(MLP) TOP 720.39 383.86 256.06 109.90 
TISCO SYRUS -23.70 0.00 -90.50 -45.96 
KEST SYRUS -23.70 0.00 -90.50 -45.96 
ZMICO SYRUS -23.70 0.00 -90.50 -45.96 
NFS PONG -782.14 -586.61 -363.66 -56.05 
TISCO PAP -358.76 20.28 -75.45 -55.79 
ASP KH -408.22 -256.14 -181.99 -25.24 
PHATRA(MLP) MCOT 191.43 41.48 42.44 18.65 
FNS BLISS 63.08 -266.32 -113.73 5.44 
TISCO TNX -372.45 -132.43 -51.35 -42.19 
SCIBS PTL -193.96 -192.36 146.94 -20.18 
FNS UTP 51.23 489.00 85.38 -51.36 
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แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 1-2      
(%ตอป) 

Period 1-3      
(%ตอป) 

Period 1-4      
(%ตอป) 

เหตุการณที่มผีลตอราคา 
4 

US Q-CON 852.65 221.91 -27.04  
FNS SCG 93.95 -269.64 -30.45  
ZMICO GRAND -798.96 -353.23 -52.42  
PHATRA(MLP) AOT -217.26 215.45 -1.56  
KEST ECL -714.29 -433.33 -28.77  

SSEC NCH -251.29 -351.81 -27.71 
เปลี่ยนพาร 5เปน1 
18/10/47 

SCBS NCH -251.29 -351.81 -27.71 
เปลี่ยนพาร 5เปน1 
18/10/47 

ZMICO SPACK 761.21 88.81 10.22  
NFS AREEYA -623.45 -396.74 15.22  
DBSV CSL 834.29 -109.50 -36.50  
NFS CSL 834.29 -109.50 -36.50  
GBX NNCL -1059.15 -386.55 -44.27  
KEST SIS -1042.86 -266.51 -49.71  
IVS PRO -1014.67 -401.17 -68.38  
ZMICO AMC 2243.08 619.29 92.79 XR 1:1@1 11/3/48 
IVS ML 24.48 17.14 -53.05  
ASP OISHI -220.32 -131.38 54.93  
AYS KTECH -740.09 -259.03 -55.35  
SCIBS KTECH -740.09 -259.03 -55.35  
ASP SEAFCO -23.49 633.00 -8.56  

FNS AI 756.27 130.03 -15.27 
เปลี่ยนพาร 5เปน1 
4/3/48 

ZMICO SAM -775.46 -305.73 -19.49  
ASP DE -432.40 -409.51 -75.61  
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KEST DCON 265.70 -31.00 -47.77  
NFS WORK 60.63 -219.28 -4.07  
ZMICO TKT -802.20 -327.56 -51.92  
US GBX 287.91 14.93 108.59  
SCIBS GL -1133.54 -423.19 -35.22  
AYS GL -1133.54 -423.19 -35.22  
ASP SNC -65.18 -68.44 48.75  
SCBS TOP -385.15 -27.65 56.82  
FNS TOP -385.15 -27.65 56.82  
PHATRA(MLP) TOP -385.15 -27.65 56.82  
TISCO SYRUS 47.84 -122.78 -47.25  
KEST SYRUS 47.84 -122.78 -47.25  
ZMICO SYRUS 47.84 -122.78 -47.25  
NFS PONG -415.30 -295.01 -47.26  
TISCO PAP 830.30 54.25 -51.59  
ASP KH -90.42 -133.62 -18.50  
PHATRA(MLP) MCOT -221.88 -20.71 11.70  
FNS BLISS -903.26 -191.60 -3.70 XW 10:3@8 13/7/48 
TISCO TNX 405.56 114.91 -34.44  
SCIBS PTL -205.29 344.88 -14.17  
FNS UTP 1397.64 100.34 -54.43  

 
อัตราผลตอบแทนตอปของหลักทรัพยที่เสนอขายตอประชาชนครั้งแรกป พ.ศ. 2548 

จํานวน 36 หลักทรัพย ตามPeriodของการศึกษา 
แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 0-1      
(%ตอป) 

Period 0-2      
(%ตอป) 

Period 0-3      
(%ตอป) 

Period 0-4      
(%ตอป) 

SYRUS YNP -27.24 232.03 386.79 -2.12 
SSEC YNP -27.24 232.03 386.79 -2.12 
TNITY SAT 951.73 298.66 138.02 14.30 



 

 

123

KEST BSBM 80.04 10.11 9.15 -65.99 
US SPPT 973.33 322.06 76.04 77.87 
ZMICO TMT 143.14 250.95 27.26 -44.72 
TISCO BLS 760.42 576.32 108.63 9.68 
ASP BLS 760.42 576.32 108.63 9.68 
ASP KSL 53.61 19.59 41.58 132.63 
US SMM 80.35 -94.24 -216.44 -32.52 
GBX SOLAR 2053.13 730.00 468.26 11.01 
TNITY SUPER -19.86 -372.45 -278.10 -61.16 
PHATRA(MLP) GLOW -134.19 -69.70 -93.84 30.85 
GBX SMIT 4147.73 1619.27 702.06 -20.28 
KEST PHATRA -126.15 -28.03 -40.14 43.49 
NFS PHATRA -126.15 -28.03 -40.14 43.49 
CLSA PHATRA -126.15 -28.03 -40.14 43.49 
SCBS TSC 2033.29 846.38 -20.88 9.57 
ZMICO PERM 1320.95 1019.16 278.10 -38.42 
FES PERM 1320.95 1019.16 278.10 -38.42 
KEST MCS -273.75 -268.38 -45.63 50.29 
SCIBS IRP -172.21 -180.07 -151.66 47.64 
KGI ASK 0.00 -307.58 -126.19 -37.28 
NGS METRO 661.81 508.39 400.17 53.80 
GBX EASON 340.67 66.36 -210.89 10.25 
IVS PRIN -240.66 -325.89 -230.40 36.56 
ASP CAWOW 114.06 283.89 88.05 7.34 
SYRUS TWZ -489.00 -405.56 -23.43 321.88 
KEST UOBKH 1152.89 15.49 -7.01 -2.34 
BLS DRT -557.94 -386.06 -185.00 18.57 
ZMICO KCAR 639.94 59.25 145.73 28.99 
SYRUS PREB -495.48 -463.27 -212.67 -25.58 
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ZMICO GC 62.39 -14.18 -13.87 30.38 
PHATRA(MLP) PS -16.19 148.37 238.85 53.27 
ZMICO TUCC 1487.04 890.63 736.76 122.57 
ZMICO MME 114.06 335.48 524.69 -33.46 
BLS ASCON 0.00 -41.38 167.88 185.73 
KEST IHL -412.50 -153.33 -55.26 -7.24 
ZMICO CSP -608.33 -600.22 -230.53 23.49 

 
แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 1-2      
(%ตอป) 

Period 1-3      
(%ตอป) 

Period 1-4      
(%ตอป) 

เหตุการณที่มผีลตอ
ราคา4 

SYRUS YNP 987.55 672.85 -0.76  
SSEC YNP 987.55 672.85 -0.76  
TNITY SAT -565.40 -124.60 -10.84  
KEST BSBM -106.96 -18.72 -68.97  
US SPPT -480.26 -176.10 42.11  
ZMICO TMT 455.22 -28.97 -49.52  
TISCO BLS 208.57 -121.67 -12.00  
ASP BLS 208.57 -121.67 -12.00  
ASP KSL -70.78 33.03 133.03  
US SMM -383.40 -326.53 -35.29  
GBX SOLAR -539.41 31.47 -23.28  
TNITY SUPER -1137.27 -410.56 -63.37  
PHATRA(MLP) GLOW 92.70 -75.70 41.11  
GBX SMIT -665.44 -113.56 -58.48  
KEST PHATRA 176.76 0.00 52.54  
NFS PHATRA 176.76 0.00 52.54  
CLSA PHATRA 176.76 0.00 52.54  
SCBS TSC -352.85 -393.36 -24.06  
ZMICO PERM 241.40 -157.72 -61.11  
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FES PERM 241.40 -157.72 -61.11  
KEST MCS -281.85 32.88 63.96  
SCIBS IRP -207.39 -152.08 59.09  
KGI ASK -703.05 -164.04 -38.20 XR 1:1@5.50 22/8/49 

NGS METRO 180.84 232.08 26.01 
เปลี่ยนพาร 2เปน1 
15/5/49 

GBX EASON -457.39 -426.90 -2.92  
IVS PRIN -529.58 -247.14 50.78  
ASP CAWOW 466.32 79.13 4.88  
SYRUS TWZ -321.87 172.74 406.17  
KEST UOBKH -1402.67 -341.52 -29.24  
BLS DRT -83.43 -29.20 48.80  
ZMICO KCAR -464.43 27.09 15.38  
SYRUS PREB -500.57 -68.13 -4.80  
ZMICO GC -173.81 -50.69 28.33  
PHATRA(MLP) PS 408.96 333.99 55.64  
ZMICO TUCC 27.44 345.79 60.53  
ZMICO MME 632.03 641.52 -36.36  
BLS ASCON -124.15 246.23 192.86  
KEST IHL 157.06 43.98 1.81  
ZMICO CSP -681.87 -149.74 43.08  

 
อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยทั้ง 3 ป จําแนกตามบริษัทแกนนําจัดจําหนาย เมื่อซื้อราคาจอง 

จนถึงชวงเวลาตางๆที่ทําการศึกษา 
  รายละเอียด Period 0-1 Period 0-2 Period 0-3 Period0-4 
ASP Returnเฉลี่ยทัง้3ป11หลักทรัพย 580.54 368.46 209.73 27.21 
AYS Returnเฉลี่ย1ป(04) 2หลักทรัพย 132.77 -342.19 -235.65 -43.18 
BLS Returnเฉลี่ย2ป(03,05)3หลกัทรัพย -193.00 -115.04 -15.05 47.94 
BT Returnเฉลี่ย1ป(03) 1หลักทรัพย 2027.78 1511.94 450.62 29.58 
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CLSA Returnเฉลี่ย1ป(05) 1หลักทรัพย -126.15 -28.03 -40.14 43.49 
CS Returnเฉลี่ย1ป(03) 1หลักทรัพย 1433.93 460.08 173.81 52.14 
DBSV Returnเฉลี่ย1ป(04) 1หลักทรัพย 405.56 620.26 10.14 -28.66 
FES Returnเฉลี่ย1ป(05) 1หลักทรัพย 1320.95 1019.16 278.10 -38.42 
FNS Returnเฉลี่ย1ป(04) 1หลักทรัพย 688.37 562.46 188.79 1.73 
GBX Returnเฉลี่ยทัง้3ป6หลักทรพัย 1783.31 809.34 294.57 8.98 
IVS Returnเฉลี่ย2ป(04,05)2หลกัทรัพย 1167.31 359.84 43.90 0.02 
KEST Returnเฉลี่ยทัง้3ป14หลักทรัพย 324.92 79.42 13.67 -11.77 
KGI Returnเฉลี่ย2ป(03,05)2หลกัทรัพย 716.96 76.25 23.81 7.43 
NFS Returnเฉลี่ยทัง้3ป6หลักทรพัย 1193.89 1082.50 409.83 25.70 
PHATRA Returnเฉลี่ยทัง้3ป7หลักทรพัย 827.36 456.32 284.31 52.94 
SCBS Returnเฉลี่ยทัง้3ป4หลักทรพัย 1588.66 705.27 255.44 7.56 
SCIBS Returnเฉลี่ย2ป(04,05)4หลกัทรัพย -74.17 -236.16 -129.89 6.06 
SSEC Returnเฉลี่ย2ป(04,05)2หลกัทรัพย -295.66 -96.90 10.90 -43.77 
SYRUS Returnเฉลี่ย2ป(03,05)4หลกัทรัพย 1961.69 1278.57 632.06 130.74 
TISCO Returnเฉลี่ยทัง้3ป7หลักทรพัย 1191.49 938.81 347.67 9.90 
TNITY Returnเฉลี่ย2ป(03,05)5หลกัทรัพย 1860.18 880.48 414.56 28.48 
US Returnเฉลี่ยทัง้3ป5หลักทรพัย 1928.59 1120.19 410.29 53.70 
ZMICO Returnเฉลี่ยทัง้3ป15หลักทรัพย 732.24 477.78 174.02 7.54 

 
อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยทัง้ 3 ป จาํแนกตามแกนนาํการจัดจําหนาย เมื่อซื้อราคาปดวันแรก

เขา จนถึงชวงเวลาตางๆทีท่าํการศึกษา 
  รายละเอียด Period(1-2) Period(1-3) Period(1-4) 
ASP Returnเฉลี่ยทัง้3ป11หลักทรัพย 49.75 51.10 12.15 
AYS Returnเฉลี่ย1ป(04) 2หลักทรัพย -936.82 -341.11 -45.29 
BLS Returnเฉลี่ย2ป(03,05)3หลกัทรัพย 13.28 59.33 58.75 
BT Returnเฉลี่ย1ป(03) 1หลักทรัพย 376.59 -108.15 -21.67 
CLSA Returnเฉลี่ย1ป(05) 1หลักทรัพย 176.76 0.00 52.54 
CS Returnเฉลี่ย1ป(03) 1หลักทรัพย -668.50 -176.78 10.26 
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DBSV Returnเฉลี่ย1ป(04) 1หลักทรัพย 834.29 -109.50 -36.50 
FES Returnเฉลี่ย1ป(05) 1หลักทรัพย 241.40 -157.72 -61.11 
FNS Returnเฉลี่ย1ป(04) 1หลักทรัพย 191.89 -51.70 -9.41 
GBX Returnเฉลี่ยทัง้3ป6หลักทรพัย -606.21 -224.40 -32.00 
IVS Returnเฉลี่ย2ป(04,05)2หลกัทรัพย -512.34 -219.58 -4.97 
KEST Returnเฉลี่ยทัง้3ป14หลักทรัพย -239.38 -84.36 -12.84 
KGI Returnเฉลี่ย2ป(03,05)2หลกัทรัพย -685.77 -170.41 -13.97 
NFS Returnเฉลี่ยทัง้3ป6หลักทรพัย 557.83 71.17 4.21 
PHATRA Returnเฉลี่ยทัง้3ป7หลักทรพัย -4.10 96.62 28.57 
SCBS Returnเฉลี่ยทัง้3ป4หลักทรพัย -381.70 -161.59 -17.82 
SCIBS Returnเฉลี่ย2ป(04,05)4หลกัทรัพย -450.18 -132.26 12.09 
SSEC Returnเฉลี่ย2ป(04,05)2หลกัทรัพย 368.13 160.52 -14.23 
SYRUS Returnเฉลี่ย2ป(03,05)4หลกัทรัพย 27.52 108.45 70.24 
TISCO Returnเฉลี่ยทัง้3ป7หลักทรพัย 411.59 27.76 -21.94 
TNITY Returnเฉลี่ย2ป(03,05)5หลกัทรัพย -513.90 -105.16 -21.94 
US Returnเฉลี่ยทัง้3ป5หลักทรพัย -234.74 -191.98 -2.12 
ZMICO Returnเฉลี่ยทัง้3ป15หลักทรัพย 34.20 2.56 7.33 
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กราฟแสดงผลตอบแทนรวมทั้ง 3 ป ของบริษัทแกนนําการจัดจําหนาย 
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ผนวก จ 
 

  

ปริมาณการซือ้ขายรวมของแกนนาํจําหนายหลกัทรพัยที่เสนอขายตอ
ประชาชนครัง้แรก ป 2546-2548  หนวย ลานบาท 

อันดับมูลคา
การซ้ือขาย

รวม ชื่อยอ หมายเลข มูลคาซ้ือ คิดเปน% มูลคาขาย คิดเปน% มูลคารวม คิดเปน% 
1 KIMENG 42 1,533,950.06 11.09 1,558,168.56 11.27 3,092,118.63 11.18 
2 ASP 8 1,024,664.58 7.41 1,039,069.21 7.52 2,063,733.80 7.46 
3 ZMICO 47 799,891.72 5.79 827,412.19 5.98 1,627,303.91 5.88 
4 KGI 13 622,667.34 4.5 629,560.23 4.55 1,252,227.57 4.53 
5 SCBS 23 548,603.73 3.97 580,892.72 4.2 1,129,496.46 4.08 
6 PHATRA 6 554,719.26 4.01 535,940.05 3.88 1,090,659.31 3.94 
7 BLS 1 464,148.28 3.36 467,436.41 3.38 931,584.69 3.37 
9 TSC 2 461,291.23 3.34 450,193.12 3.26 911,484.35 3.3 
10 DBSV 4 421,635.51 3.05 432,859.98 3.13 854,495.49 3.09 
12 GLOBLEX 25 399,597.37 2.89 400,952.54 2.9 800,549.91 2.9 
14 CS 9 405,904.74 2.94 356,697.58 2.58 762,602.32 2.76 
15 AYS 29 384,945.05 2.78 377,034.57 2.73 761,979.62 2.76 
16 TNS 16 361,883.63 2.62 360,314.65 2.61 722,198.27 2.61 
17 FINANSA 33 354,311.85 2.56 347,573.63 2.51 701,885.48 2.54 
19 TRINITY 22 310,117.16 2.24 317,727.67 2.3 627,844.83 2.27 
20 SICSEC 5 298,078.50 2.16 299,732.02 2.17 597,810.52 2.16 
23 CLSA 45 301,051.57 2.18 262,580.07 1.9 563,631.64 2.04 
24 FES 32 269,060.90 1.95 266,371.91 1.93 535,432.81 1.94 
25 SYRUS 24 251,495.48 1.82 255,563.71 1.85 507,059.19 1.83 
26 IVG 30 246,006.37 1.78 253,491.43 1.83 499,497.80 1.81 
29 US 38 215,284.56 1.56 226,731.03 1.64 442,015.59 1.6 
32 BTSEC 7 172,819.85 1.25 180,492.45 1.31 353,312.29 1.28 
36 SCIBS 12 46,661.61 0.34 49,383.81 0.36 96,045.42 0.35 

      มูลคารวมตลาด 27,652,547.82 100% 

ที่มา :  รวบรวมจากเวบไซดตลาดหลักทรัยแหงประเทศไทย, SET Market Analysis and 
Reporting Tool (http://www.sse.set:8080/ism_UnauthoriseAccess.jsp) 
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