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ภาคผนวก  
 
 



ผนวก ก 
 

การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
  

ประโยชนของการเปนบรษิัทจดทะเบยีน 

ประโยชนตอบริษัท 
• แหลงระดมเงินทุนระยะยาว 

 บริษัทสามารถระดมทนุจากประชาชนเพือ่นําไปใชเปนเงินทุนหมนุเวยีนหรือขยายธรุกิจได
โดยงายและรวดเร็ว ซึง่กอใหเกิดความไดเปรียบในดานการแขงขัน รวมทั้งชวยใหมีโครงสรางทางการเงนิ
ที่เหมาะสมตอการดําเนินกจิการ  นอกจากนี้ยงัมทีางเลอืกในการระดมทุนโดยออกหลักทรัพยประเภท
อ่ืนไดงายขึน้ เชน หุนกู/หุนกูแปลงสภาพ เปนตน 

• ภาพพจน 
 การเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยจะชวยเสริมสรางภาพพจนที่ดีในฐานะที่บริษทั
ไดผานการพิจารณาจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. และคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย ซึ่งถือไดวาเปน
บริษัททีม่ีผลการดําเนนิงานที่ดีและมีฐานะมั่นคงในระดบัหนึง่ รวมทัง้มีการเปดเผยขอมูลที่โปรงใส 
ภาพพจนที่ดีนีจ้ะกอใหเกิดคุณประโยชนในดานตาง ๆ ที่เกีย่วของกับการประกอบธรุกิจของบริษัท เชน 
ความนาเชื่อถอื อํานาจในการตอรอง และสรางความตระหนักและความนยิมในผลติภัณฑ/บริการของ
กิจการโดยทางออม นอกจากนี้การเผยแพรขาวสารและความเคลื่อนไหวของบริษทัผานสื่อตาง ๆ ของ
ตลาดหลักทรัพยและภาคธรุกิจ ลวนเปนสิ่งที่สามารถเกื้อกูลตอกิจการของบริษัทใหเปนที่รูจักและ
ยอมรับของสาธารณชนมากยิ่งขึ้น คุณประโยชนนีห้ากสามารถตีคาเปนตัวเงนิแลวยอมหมายถงึมูลคา
ของคาใชจายมหาศาลสําหรับคูแขงที่มิไดอยูในตลาดหลักทรัพยที่จะตองใชในการโฆษณาหรือ
ประชาสัมพันธใหเปนที่รูจักและยอมรับของสาธารณชน 

• จุดเริ่มตนในการเชื่อมโยงหรอืขยายธุรกิจกบัธุรกิจตางประเทศ 
 ในยุคโลกาภิวฒัน การประกอบธุรกิจระหวางประเทศไดทวีความสาํคัญมากขึ้น การมีแนวรวม
ทางการคาโดยเฉพาะแนวรวมจากกิจการในตางประเทศที่สามารถเกือ้กูลระหวางกนัทัง้ในดาน
การตลาด การผลิต เทคโนโลยี การเงนิ และบุคลากร ยอมสงผลใหเกดิความไดเปรียบในเชงิการแขงขัน 
การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยยอมเปนจดุเริ่มตนที่ดีและเปนแรงจงูใจใหเกิดความสนใจ
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ในการเขารวมลงทนุจากธุรกจิตางชาติ ซึ่งจะเกื้อหนนุใหเกิดการขยายตัวทางธุรกิจอยางตอเนื่องและ
สามารถเพิ่มความแข็งแกรงใหแกบริษัทมากยิง่ขึ้น 

• การสรางความรับผิดชอบและการบริหารแบบมืออาชีพ 
 เมื่อบริษัทยงัไมเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย  การตัดสินใจตลอดจนการกระทาํใดๆ ยอมรู
กันอยูในวงจํากัด ความหละหลวมและความไมมีประสิทธิภาพหากมอียูก็อาจถูกละเลย  แตเมื่อบริษัท
เขาจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย ราคาหุนของบริษัทจะเปนตวัสะทอนความเชื่อมัน่ของสาธารณชนที่มี
ตอกิจการในระดับหนึง่  ความสนใจของผูลงทนุจะเปนเครื่องกระตุนใหบริษัทมีความรับผิดชอบสูงขึ้นใน
เชิงของการบริหาร  ในขณะเดียวกนัก็เปนเครื่องมือในการกํากับดูแลการบริหารกิจการใหเปนไปใน
ทิศทางที่ควรจะเปน  ซึง่ชวยสรางประสิทธภิาพและเพิ่มพูนประสทิธิผลในการประกอบธุรกิจอันจะเปน
ผลประโยชนแกผูถือหุนโดยสวนรวม 

• ความภาคภูมใิจของบุคลากรของบริษัท 
 คุณประโยชนที่สําคัญประการหนึง่ที่มักจะถูกมองขามจากการที่บริษัทเขาจดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยคือ ความภาคภูมใิจของพนกังานของบริษทั โดยหากบริษัทนั้นมีผลประกอบการและ
ภาพพจนที่ดีเดน มีชื่อเสยีงเปนทีย่อมรับและเปนที่รูจักกนัอยางแพรหลาย ยอมทาํใหบุคลากรของบริษัท
เกิดความรูสึกที่ดีตอบริษัท หากผูบริหารรูจักใชส่ิงนี้ใหเปนประโยชน โดยการสรางความยึดมัน่หรือ
คานิยมรวม (shared value) ใหเกิดขึน้ในลกัษณะของการกระตุนใหบุคลากรทกุฝายไดตระหนักและมี
สวนรวมตอการสรางชื่อเสียงและเกียรติคุณของบริษัท คุณประโยชนอันมหาศาลยอมจะเกิดขึ้นกบับริษัท
ในระยะยาว 

• สิทธิประโยชนทางภาษีเงินไดนิติบุคคล 
 ภาครัฐมีมาตรการสนับสนุนใหบริษัทฯที่มศัีกยภาพเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
โดยการปรับลดอัตราภาษีเงนิไดนิติบุคคลใหแกบริษัททีจ่ะเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย จาก
อัตรารอยละ 30 เปนรอยละ 25  สําหรับบริษัทที่เขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยภายในวนัที่ 5 
กันยายน 2547 โดยสิทธิประโยชนดังกลาวจะไดรับเปนเวลาไมเกนิ 5 รอบระยะเวลาบัญชี
ตอเนื่องกนั 

• สิทธิประโยชนทางภาษีเงินปนผล 
 บริษัทจดทะเบียนจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีในกรณีที่บริษัทจดทะเบยีนไปถือหุนของ
บริษัทอื่นที่จัดตั้งตามกฎหมายไทยหรือกองทนุรวมหรือบรรษัทเงนิทนุอตุสาหกรรมแหงประเทศไทย เงนิ
ปนผลที่ไดรับจากบริษทัอื่นดังกลาวจะไดรับการยกเวนภาษีเงนิได โดยไมตองนาํเงนิปนผลที่ไดมารวม
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คํานวณเปนรายไดของบริษทัเพื่อเสยีภาษ ีแตเงินที่ไดรับดังกลาวตองเปนเงนิที่ไดรับจากหุนหรือหนวย
ลงทนุทีถ่ือไวไมนอยกวา 3 เดือนกอนและหลังวันที่ไดรับเงินได 
 
ประโยชนตอผูถือหุน 

1. เสริมสรางสภาพคลอง 
 การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยชวยเสริมสรางสภาพคลองใหกับผูถือหุนของ
บริษัท เนื่องจากผูถือหุนสามารถซื้อขายเปลี่ยนมือหรือเปล่ียนเปนเงินสดไดงายและสะดวกในเวลาที่
ตองการ ตลอดจนทราบมูลคาที่แทจริงของหุนตามความตองการของตลาด และใชเปนหลกัประกนัใน
การกูยมืได 

2. ความคุมครองในการลงทนุ 
 ผูถือหุนและผูลงทนุจะไดรับความคุมครองในการลงทนุ เนื่องจากตลาดหลักทรพัยมกีฎระเบียบ
ในการกาํกับการซื้อขายหลกัทรัพยและการเปดเผยขอมูลเพื่อใหเกิดความเปนธรรมตอทุกฝาย ตลอดจน
ใหผูถือหุนและผูลงทนุไดรับขอมูลที่ถูกตอง  พอเพียง ทนัเวลา และเทาเทยีมกนั 
 
สิทธิประโยชนทางภาษ ี
บุคคลธรรมดาที่เปนผูถือหุนในบริษทัจดทะเบยีนจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี ดังนี ้

1. เงินไดจากการขายหลกัทรัพยในตลาดหลกัทรัพยไดรับยกเวนไมตองนาํมารวมคํานวณเพื่อเสีย
ภาษี 

2. ผูมีเงนิไดซึ่งไดรับเงินปนผลจากบริษทัจดทะเบียนจะถกูหกัภาษี ณ ที่จาย 10% โดยผูมีเงนิไดซึ่ง
อยูในประเทศไทยมีสิทธิทีจ่ะเลือกดําเนินการดังนี ้

 ไมนําเงินปนผลดังกลาวมารวมคํานวณเพือ่เสียภาษีเงินได เฉพาะผูมีเงินไดที่ไม
ขอรับเงินภาษทีี่ถูกหักไวคืนหรือไมขอเครดิตภาษีที่ถูกหกัไวนัน้ไมวาทัง้หมดหรือ
บางสวน หรือ 

 นําเงินปนผลดงักลาวมารวมคํานวณเพื่อเสยีภาษีเงินได โดยจะไดรับการเครดิต
ภาษี 3 ใน 7 ของเงนิปนผลทีไ่ดรับ 

 
หลักเกณฑการนําหุนสามญัเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

เกณฑที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดขึ้นนี ้  มีวตัถุประสงคเพือ่สนับสนนุนโยบายของตลาด
หลักทรัพยที่ตองการรับบริษทัที่มีคุณภาพดี และเปนที่สนใจของผูลงทุนเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ขณะเดียวกนัตลาดหลักทรัพยก็ยงัใหความสําคัญกับรายงานทางการเงนิ  ผูบริหาร และการ
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กํากับดูแลกิจการ โดยเนนการพิจารณาในลักษณะการเปดเผยขอมูลที่เพยีงพอ เพื่อใหผูลงทนุมีขอมูล
ประกอบการตดัสินใจลงทุน โดยในการพิจารณารับหุนสามัญของบริษทัเขาจดทะเบยีน ตลาดหลกัทรัพย
จะพิจารณาทัง้จากคุณสมบติัของหุนสามญัและคุณสมบัติของบริษัทที่ยืน่คําขอ  ดังนี ้
1. คุณสมบัติของหุนสามญั 

1. เปนหุนระบชุื่อผูถือ 
2. ไมมีขอจํากัดในการโอนหุน เวนแตขอจํากัดที่เปนไปตามกฎหมาย และระบุไวใน
ขอบังคับบริษัท  

2. คุณสมบัติของบริษัทที่ยื่นคําขอ 
เรื่อง คุณสมบัติ 

• สถานะ บริษัทมหาชนจํากัด หรือนิติบุคคลที่มีกฎหมายจัดตั้งขึน้
โดยเฉพาะ 

• ทุนชาํระแลวเฉพาะหุน
สามัญ * 

   (หลังการเสนอขายหุนแก
ประชาชน) 

> 300 ลานบาท 
 

• การกระจายการถือหุนราย
ยอย * 
(หลังเสนอขายหุนแก
ประชาชน) 
- จํานวนผูถือหุนรายยอย  

> 1,000 ราย 

- อัตราสวนการถือหุน - ถือหุนรวมกนั > 25% ของทุนชาํระแลว และแตละรายตองถือ
หุนไมนอยกวา 1 หนวย  การซื้อขายที่ตลาดหลักทรพัยกาํหนด 
-  ผูถือหุนรายยอย คือ ผูที่ไมไดเปน  Strategic Shareholders 
โดย  Strategic Shareholders คือ 
- รัฐบาล รัฐวิสาหกจิ และหนวยงานที่เกี่ยวของ 
- กรรมการ ผูจดัการ และผูบริหาร รวมถึงผูที่เกีย่วของ 
- ผูถือหุนที่ถือหุน > 5% นับรวมผูทีเ่กี่ยวของ 
- ผูถือหุนที่มีขอตกลงในการหามขายหุนภายในเวลาที่

กําหนด 
• การเสนอขายหุนแก

ประชาชน 
- การไดรับอนญุาต 

ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนจากสํานักงาน ก.ล.ต. (ยกเวนนิติ
บุคคลที่มีกฎหมายจัดตั้งขึน้โดยเฉพาะ) 

- จํานวนหุนที่เสนอขาย 
ทุนชาํระแลว < 500 
ลบ. 
ทุนชาํระแลว > 500 

> 15% ของทนุชําระแลว 
> 10% ของทนุชําระแลวหรอืมูลคาหุนสามัญที่คํานวณตาม
มูลคาที่ตราไว 
> 75 ลานบาท แลวแตจํานวนใดจะสงูกวา 
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เรื่อง คุณสมบัติ 
ลบ. 

 
- วิธีการเสนอขาย ผานผูจัดจาํหนายหลักทรัพย 

• ผลการดําเนินงาน  
- Track Record 

> 3 ปตอเนื่อง ภายใตการจดัการของผูบริหารสวนใหญกลุม
เดียวกนัอยางนอย 1 ป  
กอนยืน่คําขอ  

- การผอนผนั กรณีผูยื่นคําขอเกิดจากการควบกิจการ หรือการปรับโครงสราง
ทางธุรกิจ หรือ มีการรวมกิจการ ตลาดหลกัทรัพยอาจพจิารณา
นับผลการดําเนินงานตอเนื่องได หากผูยืน่คําขอมีกลุมผูถือหุน
และมีการดําเนินงานภายใตการจัดการของผูบริหารสวนใหญ
กลุมเดียวกันมาตั้งแตกอนการควบกิจการ การปรับโครงสราง
ทางธุรกิจ หรือการรวมกจิการ 

- กําไรสุทธ ิ
(กําไรสุทธิจากการดําเนนิงาน
ตามปกติหลงัภาษี ตามงบ
การเงนิที่ผานการตรวจสอบ
หรือสอบทาน โดยไมนับรวม
ตนทนุทางการเงิน) 

มีกําไรสุทธิในระยะเวลา 2 ป หรือ 3 ป ลาสุดกอนยื่นคาํขอ
รวมกัน  > 50 ลานบาท โดยในปลาสุดกอนยืน่คําขอมีกาํไรสุทธ ิ
> 30 ลานบาท และมกีําไรสุทธิในงวดสะสมกอนยื่นคําขอ 
  

• ฐานะการเงินและสภาพ
คลอง 

- มีฐานะการเงนิมั่นคงและมีเงินทุนหมนุเวยีนเพียงพอ 
- มีสวนของผูถอืหุน (Total Shareholders’ Equity) > 300 

ลานบาท 
• การบริหารงาน 

 
- มีผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมที่มีคุณสมบัติและไมมี

ลักษณะตองหามตามหลักเกณฑทีก่ําหนดในประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. * 

- มีการกาํหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการบริษัท
ตามหลกัเกณฑทีก่ําหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.* 



 

 

80

เรื่อง คุณสมบัติ 
• การกํากับดูแลกิจการและ

การควบคุม 
ภายใน 

- มีระบบการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) ที่
ดี โดยตองมีคณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee) 
> 3 ทาน เพื่อกํากับดูแลการดําเนินงานของผูยื่นคําขอใหได
มาตรฐานและเปนไปในแนวทางที่ถูกตอง โดยกรรมการ
ตรวจสอบตองมีคุณสมบัติและขอบเขตการดําเนินงาน
ตามที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด  

- จัดใหมีระบบการควบคุมภายใน (Internal Control) ตาม
หลักเกณฑที่กาํหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. * 

• ขอบังคับบริษัท - ขอบังคับของบริษัทและบรษิัทยอยมีขอกาํหนดครบถวน
ตามเกณฑทีก่าํหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. * 

• ความขัดแยงทาง
ผลประโยชน 

- ไมมีความขัดแยงทางผลประโยชนตามหลักเกณฑที่กาํหนด
ในประกาศคณะกรรมการ  ก.ล.ต. * 

• งบการเงนิและผูสอบบัญชี - มีงบการเงนิทีม่ีลักษณะและเปนไปตามหลกัเกณฑที่
กําหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. * 

- ผูสอบบัญชีของบริษัทไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. * (ตรวจสอบรายชื่อไดจาก http://www.sec.or.th )  

• กองทนุสาํรองเลี้ยงชพี - มีการจัดตั้งกองทนุสํารองเลีย้งชพีตามกฎหมายวาดวย
กองทนุสาํรองเลี้ยงชพี 

หมายเหตุ : หลักเกณฑขางตนใชบังคับตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2548 
          * ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 12/2543 เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตให
เสนอขายหุนที่ออกใหม (ฉบับประมวล)http://capital.sec.or.th/webapp/nrs/data/499p.doc    
 
หลักเกณฑพิเศษสําหรับบริษัทบางประเภท 

นอกเหนือจากเกณฑดังกลาวขางตน ตลาดหลักทรัพยไดกําหนดเกณฑพิเศษโดยผอนผัน
หรือเพิ่มเติมคุณสมบัติบางประการ สําหรับบริษัทที่มีลักษณะดังตอไปนี้ 
 -  บริษัทที่มีการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน 
 -  บริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) 
 -  บริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักในตางประเทศ 
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บริษัทที่มีการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน 

โครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน  เปนโครงการที่จําเปนตอการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม
ของประเทศ   ตลาดหลักทรัพยจึงมีนโยบายสนับสนุนใหบริษัทลักษณะนี้สามารถเขามาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไดเร็วขึ้น  เพื่อจะไดนําเงินที่ไดจากการระดมทุนไปใชในกิจการ โดยไม
ตองรอใหมีผลประกอบการ 3 ป กลาวคือตลาดหลักทรัพยไดยกเวนคุณสมบัติในเรื่องผลการ
ดําเนินงานและมูลคาหุนสามัญตามราคาตลาด   อยางไรก็ตามบริษัทตองมีคุณสมบัติในขออ่ืน
เชนเดียวกับที่กําหนดกรณีทั่วไปเพื่อลดความเสี่ยงในการกอสรางโครงการและการลงทุน  ตลาด
หลักทรัพยจึง กําหนดคุณสมบัติเพิ่มเติมจากกรณีทั่วไปสรุปได ดังนี้ 

เรื่อง คุณสมบัติ 

• ลักษณะโครงการ  
(มีลักษณะขอใดขอหนึ่ง) 

- ไดรับสัมปทานมีอาย ุ> 20 ป โดยมีอายเุหลืออยู > 15 ป 
- ไดรับอนุญาตใหดําเนนิโครงการจากหนวยงานราชการหรือ
รัฐวิสาหกิจ 
- มีสัญญาขายสินคา/บริการที่สามารถกอใหเกิดรายไดที่มั่นคง
ในอนาคต 

• รายไดเชิงพาณิชย เร่ิมดําเนนิโครงการและมีรายไดเชิงพาณิชยจากการประกอบ
ธุรกิจหลักแลว 

• แหลงสนับสนนุทางการเงิน ชัดเจน เพียงพอในการดําเนนิงาน 
 
  
บริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนบริษัทอื่น (Holding Company) 

การจัดโครงสรางในรูปของการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) เปนวิธีที่นิยมกัน
มากวิธีหนึ่งเนื่องจาก 
- กิจการตองเติบโตตลอดเวลา  และมีแนวโนมที่จะขยายงานไปในสายธุรกิจทั้งที่เกี่ยวของ

และไมเกี่ยวของกับธุรกิจเดิม โดยจะกระทําในนามบริษัทยอยมากขึ้น 
- ปจจุบันมีบริษัทในเครือที่มีโครงสรางในลักษณะตาง ๆ กัน  ซึ่งมีจํานวนไมนอยที่ประสงค

จะยื่นคําขอเขาจดทะเบียน  การที่บริษัทดังกลาวตองปรับปรุงโครงสรางของบริษัทในเครือ
ใหมตองเสียคาใชจายสูง  ยุงยาก และใชเวลา 
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- การรวมกลุมของบริษัทที่มีสายธุรกิจที่แตกตางกัน  ในบางครั้งอาจมีปญหาในการที่จะ
หยิบยกบริษัทใดบริษัทหนึ่งขึ้นเปนบริษัทผูยื่นคําขอ 
จากสาเหตุตาง ๆ ดังกลาว  ตลาดหลักทรัพยจึงไดกําหนดเกณฑพิเศษเพื่อใหบริษัทที่มี

การจัดโครงสรางในลักษณะ Holding Company สามารถยื่นคําขอเขาจดทะเบียนไดเร็วขึ้น โดย
ไมตองรอให Holding Company มีผลประกอบการ 3 ป แตตองมีคุณสมบัติ ดังนี้ 

 
Holding Company บริษัทแกน 

Holding Company หมายถึง บริษทัที่มีการประกอบ
ธุรกิจโดยการถือหุนในบริษทัอื่น ๆ และไมมีการ
ประกอบธุรกิจอยางมีนยัสําคัญเปนของตนเอง  โดยมี
คุณสมบัติที่สําคัญคือ 
• คุณสมบัติครบถวนตามกรณีทั่วไป ยกเวน

คุณสมบัติในเรื่องผลการดําเนินงานและมลูคาหุน
สามัญตามราคาตลาด 

• ถือหุนในบริษทัแกนที่มีลักษณะอยางใดอยางหนึ่ง 
ดังตอไปนี้ 
      - กรณีทัว่ไป               >  75% 
      - กรณีสาธารณูปโภคพืน้ฐาน  >  51% 
      - กรณีเปนบริษัทตางประเทศ ตามอตัราที่ ก.ล.ต. 
กําหนด 
• ผูบริหารสวนใหญเปนผูบริหารของบริษัทแกนมา

อยางตอเนื่อง > 1 ปกอนยื่นคําขอ ยกเวนสถาบนั
การเงนิ ซึ่งหนวยงานที่กาํกบัดูแลกําหนด
หลักเกณฑเกีย่วกับผูบริหารไวเปนอยางอืน่ไวเปน
อยางอืน่ หรือ บริษัทแกนมีการลงทนุในโครงการที่
เปนสาธารณปูโภคพื้นฐาน 

• มีอํานาจในการจัดการ/ควบคุมกิจการของบริษัท
แกน   

• ตองถือหุนในบริษัทแกนตลอดเวลาทีเ่ปนบริษัทจด

บริษัทแกน หมายถงึ บริษัทจํากัดหรือ
บริษัทมหาชนจํากัด ซึง่มีการดําเนิน
ธุรกิจหลักเปนของตนเองและมี
คุณสมบัติดังนี ้
• คุณสมบัติครบถวนตามกรณีทั่วไป 

ยกเวนเรื่องการกระจายการถือหุน
และการมีคณะกรรมการตรวจสอบ 

3. ไมเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย  
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Holding Company บริษัทแกน 
ทะเบยีน โดยอาจเปลี่ยนบรษิัทแกนไดเมื่อพน
ระยะเวลา 3 ป นับแตวนัทีหุ่นสามัญเริ่มซื้อขายใน
ตลาดหลักทรัพย 

 
บริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักในตางประเทศ 

 โดยปกติธุรกิจหลักของผูยื่นคําขอจะอยูภายในประเทศ อยางไรก็ตามตลาด
หลักทรัพยเปดโอกาสใหผูยื่นคําขอที่มีธุรกิจหลักในตางประเทศสามารถเขาจดทะเบียนไดเชนกัน 
แตตองมีคุณสมบัติครบถวนตามกรณีทั่วไป ยกเวนเรื่องสถานะของผูยื่นคําขอและมีคุณสมบัติ
เพิ่มเติมดังนี้ 

ผูยื่นคําขอเปนบริษัททีจ่ัดต้ังตามกฎหมาย
ตางประเทศ   

ผูยื่นคําขอเปนบริษัททีจ่ัดต้ังตาม
กฎหมายไทย 

ตองมีคุณสมบัติครบทั้ง 5 ขอ ดังนี ้
- เปนการรวมทนุกับนิติบุคคลไทย โดยนิติ
บุคคลไทยตองมีอํานาจในการจัดการและ
ควบคุมกิจการ 
- มีสํานกังานผูแทนในไทย โดยมี
กรรมการบริหารสัญชาติไทย > 1 คนประจํา
อยู 
- มีกรรมการตรวจสอบสัญชาติไทย > 1 คน 
- มีการใชมาตรฐานการบัญชขีองไทย หรือ 

International Accounting Standards 
Committee (IAS) หรือ American 
Institution of Certified Public 
Accountants (AICPA) หรือ Financial 
Accounting Standards Board (FASB) 
- เงื่อนไขอื่นที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดเพื่อ
คุมครองผูลงทนุ 

ไมมีคุณสมบัติเพิ่มเติม ยกเวนกรณทีี่ธุรกจิ
หลักนั้นเปนการรวมลงทุนกบัตางประเทศ 
ตองมีคุณสมบัติเพิ่มเติม ดังนี ้
- ผูยื่นคําขอมีอํานาจในการจดัการและ
ควบคุมกิจการ 
- ผูยื่นคําขอมีความรับผิดอยางจํากัดตาม
กฎหมายในธุรกิจรวมลงทนุ 
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การเตรยีมการและขั้นตอนในการดําเนินการนําบรษิัทเขาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย 
 
การที่บริษัทจํากัดจะสามารถระดมเงินทุนจากประชาชนไดจะตองดําเนินการแปรสภาพให

เปนบริษัทมหาชนจํากัดกอนภายใตพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535   โดย
พระราชบัญญัติดังกลาวจะเปนเครื่องมือสําคัญที่จะคุมครองผลประโยชนของประชาชนผูถือหุน 

ในการยื่นคําขอจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย บริษัทอาจยื่นคําขอภายหลังจากไดรับ
อนุญาตจากสํานักงาน    ก.ล.ต. และเสนอขายหุนตอประชาชนแลว  หรืออาจยื่นคําขอตอ
สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยพรอมกันก็ได  (ยื่นแบบคูขนาน) ตามขอบังคับของตลาด
หลักทรัพยกําหนดไววาตลาดหลักทรัพยจะพิจารณารับหุนสามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียนให
เสร็จส้ินภายใน  30 วันนับจากวันที่ตลาดหลักทรัพยไดรับเอกสารประกอบแบบคําขอและขอมูลที่
จําเปนครบถวน แตในทางปฏิบัติตลาดหลักทรัพยสามารถดําเนินการใหแลวเสร็จภายใน 10 วนันบั
จากวันที่ไดรับเอกสารครบถวนจากผูยื่นคําขอ  และเมื่อไดรับเอกสารและรายงานการกระจายหุน
ครบถวนแลว  ตลาดหลักทรัพยจะกําหนดวันเริ่มซื้อขายภายใน 2 วันทําการถัดไป 

ทั้งนี้ในการยื่นคําขอตอสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย บริษัทจะตองมีที่ปรึกษา
ทางการเงินซึ่งไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. และมีความเปนอิสระจากบริษัทผูยื่นคํา
ขอรวมจัดทําคําขอดวย 
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  ทีป่รึกษา            บริษัทจํากัด            บริษัทมหาชนจํากัด  
 ทางการเงิน    แตงต้ัง                         แปรสภาพ  
 
          
       ยื่นคําขอ IPO                       ยื่นคําขอเปนหลกัทรัพยจดทะเบียน 
      ก.ล.ต.              
                                                           ตลาดหลักทรัพย 
   < 45 วันนับจากวนัที่เอกสารครบถวน      
          < 30วันนับจากวันที่เอกสารครบถวน  
              
             อนุญาตใหเสนอขายหุน  
             อนุมัติ : มีเงือ่นไขใหกระจายหุน 
                             ใหครบตามเกณฑ 
               

                      เสนอขายหุน 
                   
         กระจายหุนครบถวน   
           
                                             รายงานผลการกระจายหุน 
           2 วันทําการ  
                                        เร่ิมทําการซื้อขาย 
                   
การเตรยีมตวัและระยะเวลาเตรยีมการ 
 
ระยะเวลาเตรียมการ การเตรยีมตวั 

3 - 6 เดือน กอนยืน่คําขอ •   ศึกษาขอมูลและกฎระเบียบที่เกี่ยวของ เชน พระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจํากัด   เกณฑของ ก.ล.ต. เกีย่วกับการออกและ

เสนอขายหุนแกประชาชน เกณฑของตลาดหลักทรัพยในการรับ
หุนสามัญเขาจดทะเบียน 

•   คัดเลือกที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเหน็ชอบจาก ก.ล.ต. 
เพื่อชวยเหลือในดานการใหคําปรึกษาและการเตรียมการ 

•   ใหขอมูลรายละเอยีดแกที่ปรึกษาทางการเงนิ เพื่อตรวจสอบ
คุณสมบัติและปรับปรุงแกไขใหสอดคลองกับหลักเกณฑที่
เกี่ยวของ 

•  วางแผนการจัดเตรียมขอมูลและตารางเวลาดําเนนิการ 
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•   จัดโครงสรางการถือหุนของบริษัทและกลุมบริษัท ขจดัความ
ขัดแยงทางผลประโยชน และเตรียมการใหมีระบบการกํากับดูแล
กิจการที่ดี 

•   จัดเตรียมงบการเงนิและขอมูลทางบญัชีในรูปแบบที่ถูกตองตาม
มาตรฐาน 

•   แตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ   
2 - 5 เดือน กอนยืน่คําขอ •   แปรสภาพบริษัทเปนบริษัทมหาชน 

•   จัดเตรียมเอกสารสําหรับยื่นตอ ก.ล.ต. 
•   วางแผนและศึกษาการกําหนดราคาและจัดจําหนายหุน 
•   จัดเตรียมแผนประชาสมัพันธ 

1 - 2 เดือน กอนยืน่คําขอ •   จัดตั้งกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพ 
•   แตงตั้งนายทะเบียนหลกัทรัพย 
•  ยื่นขออนญุาตขายหุนตอ ก.ล.ต.  
•   เตรียมการในเรื่องการเยีย่มชมกิจการและตอบขอซักถาม ก.ล.ต. 

จัดเตรียมเอกสารสําหรับยืน่ตอตลาดหลักทรัพย 
ยื่นคําขอ (ตลาด
หลักทรัพยใชเวลา
พิจารณา < 30 วัน) 

•   ยื่นคําขอเขาจดทะเบยีนกับตลาดหลักทรัพย 
•   เตรียมการในเรื่องการเยีย่มชมกิจการ และตอบขอซักถามของ

ตลาดหลักทรัพย     
 (ในกรณียืน่คําขอที่ ก.ล.ต และตลาดหลกัทรัพยพรอมกัน ตลาด
หลักทรัพยจะประสานงานเพื่อเยี่ยมชมกจิการบริษัทพรอมกับ 
ก.ล.ต) 

การกระจายการถือหุน 
 

•   เสนอขายหุนแกประชาชน 
•   เร่ิมซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลกัทรัพย 

หมายเหตุ  ระยะเวลาเตรียมการดังกลาวเปนระยะเวลาขั้นต่ําที่จัดทําขึ้นภายใตสมมติฐานวา บริษัทมีความพรอมที่จะเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอยูแลว โดยอาจมีเร่ืองที่ตองดําเนินการหรือปรับปรุงแกไขไมมากนัก 
 
 
 



 

 

87

คาธรรมเนียมการจดทะเบียน 
 

ยื่นคําขอ แรกเขา รายป 
        50,000 บาท 
 
 

   0.05% ของทุนชาํระแลว 
 ข้ันต่ํา 100,000  บาท 
 ข้ันสูง3,000,000  บาท 

ผันแปรตามทนุชําระแลวแบบ
ถดถอย ดังนี ้(หนวย: ลานบาท)    
Rateทุนชําระแลว < 200  
0.035% 
 200 < ทนุชําระแลว< 1,000
 0.030% 
1,000<ทนุชําระแลว < 5,000
 0.025% 
5,000<ทนุชําระแลว < 10,000
 0.020% 
ทุนชาํระแลว > 10,000  
 0.010% 
 
 ข้ันต่ํา 50,000  บาท 
 ข้ันสูง3,000,000  บาท 

หมายเหตุ 1. การคิดคาธรรมเนียมรายปใหคํานวณตามระยะเวลาในการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
                      2. ทุนชําระแลวในการคํานวณคาธรรมเนียม ใหใชทุนชําระแลวในสวนของหุนสามัญและ/หรือหุนบุริมสิทธิที่เปน

หลักทรัพยจดทะเบียน 
 
กอนที่จะมีการกระจายหุนIPOs สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพยไดกําหนดใหมีการจัดทํา”หนังสือชี้ชวน” เพื่อใหนักลงทุนไดทําการศึกษาขอมูลกอนทํา
การตัดสินใจซื้อ โดยสามารถสรุปไดดังนี้ 
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แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย(แบบ 69-1) 
 
บริษัท .......... (ชื่อไทย/อังกฤษของบริษัททีเ่สนอขายหลักทรัพย) …… 

เสนอขาย 
……………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………… 
 
  -ใหระบุลักษณะที่สําคัญของหลักทรัพยที่เสนอขาย เชน ประเภทหลกัทรพัย จํานวน 

ราคาเสนอขายตอหุน/หนวย บุคคลทีเ่สนอขายหลักทรัพยให (เฉพาะกรณีที่ไมไดเสนอขายตอ
ประชาชนทัว่ไป) 

  -ใหระบุรายละเอียดสําคญัอื่นของการเสนอขายหลักทรัพย เชน บริษัทที่ออกหลักทรัพย 
(เฉพาะกรณีผูถือ 

หลักทรัพยเดมินําหลักทรัพยออกเสนอขาย) ทีป่รึกษาทางการเงนิ ผูจัดการการรบัประกัน
การจําหนาย ผูประกนัการจําหนาย วนัที่แบบแสดงรายการขอมูลฯ มีผลใชบังคับ เงื่อนไขการ
ยกเลิกการเสนอขายกรณีทีม่ีจํานวนหลกัทรัพยที่ขายไดนอยกวาจาํนวนหลกัทรพัยข้ันต่ําที่บริษัท
กําหนด เปนตน) 

 - ใหมีคําเตือนผูลงทุนวา  
“กอนตัดสินใจลงทนุ ผูลงทนุตองใชวิจารณญาณในการพิจารณาขอมูลรายละเอียด

เกี่ยวกับผูออก 
หลักทรัพยและเงื่อนไขของหลักทรัพย รวมทั้งความเหมาะสมในการลงทนุ และความเสี่ยง

ที่เกีย่วของเปนอยางดี การมีผลใชบังคับของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลกัทรัพยนี ้
มิไดเปนการแสดงวาคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย หรือสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยแนะนําใหลงทนุในหลักทรัพยที่เสนอขาย หรือ
มิไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรัพยที่เสนอขาย หรือรับรองความครบถวนและถูกตอง
ของขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยนี้แตอยางใด ทัง้นี้ การรับรองความ
ถูกตองครบถวนของขอมูลในแบบแสดงรายการ ขอมูลนี้เปนความรับผิดชอบของผูเสนอขาย
หลักทรัพย 
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หากแบบแสดงรายการขอมลูการเสนอขายหลักทรัพยมขีอความหรือรายการที่เปนเท็จ 
หรือขาดขอความที่ควรตองแจงในสาระสําคัญ ผูถือหลักทรัพยมสิีทธิเรียกรองคาเสียหายจาก
บริษัทหรือเจาของหลักทรัพยไดตามมาตรา 82 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย พ.ศ. 2535 ทั้งนี้ ภายในหนึ่งปนับแตวันที่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย
หลักทรัพยมีผลใชบังคับ” 

- กรณีการเสนอขายที่มีการจัดสรรหุนสวนเกนิ (green shoe option) ใหมีขอความดังนี้
ดวย 

“บริษัทที่ออกหลักทรัพยหรือผูถือหุนเดิม (แลวแตกรณี) จะใหสิทธิผูจดัจําหนายหลกัทรัพย
ซื้อหุน ภายหลังการเสนอขายหุนทีจ่ัดจําหนาย เพือ่ใหผูจัดจําหนายหลักทรัพยสามารถจัดสรร
หุนสวนเกินจํานวนได และการดําเนนิการดังกลาวจะทําใหมีความตองการซื้อหลกัทรัพยมากขึ้น 
เมื่อราคาหลกัทรัพยตํ่ากวาราคาเสนอขาย และหากราคาหลักทรัพยสูงกวาราคาเสนอขาย อาจจะ
มีปริมาณหลกัทรัพยที่สามารถนํามาซื้อขายไดมากขึ้น” 
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สารบัญ                                                                                                      หนา 
สวนที่ 1  ขอมูลสรุป (Executive Summary) 
 
สวนที่ 2  บรษิัทที่ออกหลกัทรัพย 
1. ปจจัยความเสีย่ง 
2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
3. การประกอบธรุกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 
4. การวิจยัและพฒันา 
5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 
6. โครงการในอนาคต 
7. ขอพิพาททางกฎหมาย 
8. โครงสรางเงินทุน 
9. การจัดการ 
10. การควบคุมภายใน 
11. รายการระหวางกนั 
12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
13. ขอมูลอ่ืนที่เกีย่วของ 
 
สวนที่ 3  ขอมูลเกีย่วกับการเสนอขายหลักทรัพย 
1. รายละเอียดของหลักทรัพยที่เสนอขาย 
2. ขอจํากัดการโอนหลกัทรัพยที่เสนอขาย 
3. ที่มาของราคาหลักทรัพยที่เสนอขาย 
4. ราคาหุนสามญัในตลาดรอง 
5. การจอง การจาํหนาย และการจัดสรร 
 
สวนที่ 4  การรับรองความถูกตองของขอมูล 
 
เอกสารแนบ 1 รายละเอียดเกีย่วกับผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมของบริษัท 
เอกสารแนบ 2 รายละเอียดเกี่ยวกับกรรมการของบริษัทยอย 
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โครงสรางการใหขอมลูกบันักลงทุน 
สวนที่ 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  

เปนขอมูลที่ปรากฏในสวนแรกของ หนังสือชี้ชวนเสนอขายหลกัทรัพยเพิ่มทนุ โดยมีการ
อธิบายสรุปยอ สวนตางๆดงันี ้
1.1 ประวัติการกอต้ัง และจุดเริม่ตนการดําเนนิธุรกิจ วามพีฒันาการการดําเนนิการเปนมาอยางไร

บาง ตามลําดบัระยะเวลากอนหลงั จนถงึปจจุบัน ประกอบกับคําอธบิายแยกรายละเอียดของ
ผลิตภัณฑ แบงแยกออกเปนกลุมๆ ความครอบคลุมในสวนของภาคอตุสาหกรรมอะไรบาง  

1.2 ผลการดําเนินงานของบริษทัฯ โดยมีการชีแ้จงใหทราบยอนหลงัในชวงเวลา 3-4 ป ในลักษณะ
ของการเปรียบเทียบเกี่ยวกบัเร่ือง รายไดรวม กําไรสุทธิ คําอธิบายการเพิม่ข้ึนหรือลดลงของ
กําไรวาเกิดเนือ่งจากสาเหตอุะไรบาง  

1.3 สวนนี้จะเปนสวนที่อธิบายผลการดําเนินงานลาสุด หรือผลการดําเนินงานปกอนหนาทีจ่ะ
เสนอขายหุนเพิ่มทนุใหม เปนการนําเอาสวนประกอบในงบดลุมานาํเสนอ ในสวนของ
สินทรพัยตางๆ สวนของหนีสิ้น  

1.4 การจายเงนิปนผล ที่ผานมามีมติการจายเงินปนผล อยางไรบาง ซึ่งในบางกรณีของหุนIPOจะ
ระบุไวชัดเจนถึงการจายเงนิปนผลหลงัจากที่มกีารเสนอขายหุนเพิ่มทนุผานไปแลว  

1.5 รายละเอียดของทนุจดทะเบยีน ณ ปจจุบัน  
1.6 วัตถุประสงคของการระดมทนุในครั้งนี้  
 
สวนที่ 2 บรษิัทผูออกหลกัทรัพย Issuer  

โดยมีรายละเอียดดังตัวอยางตอไปนี ้ ชือ่บริษัทฯ ชื่อภาษาอังกฤษ ประเภทธุรกจิ ที่ต้ัง
สํานักงานใหญ ที่ต้ังคลังสนิคา ที่ต้ังศูนยผลิต เลขทะเบียนบริษทัฯ Home Page โทรศัพท โทรสาร 
และมีการแยกสวนประกอบของวัตถุประสงคในการนาํเงนิที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยคร้ังนี้ 
โดยแบงแยกเปน วัตถุประสงคของแตละโครงการ จํานวนเงนิโดยประมาณ ระยะเวลาที่ใชเงนิ
โดยประมาณ  
 
ในสวนที ่2 นีย้ังมกีารชี้แจงขอมูลที่สําคัญตอการตัดสินใจเกี่ยวกับตัวบริษัทที่เสนอขายดังนี ้ 

1. ปจจัยความเสี่ยง  
1.1 ความเสี่ยงตางๆในการประกอบธุรกิจ เปนขอมูลความเสี่ยงภายในบริษัท เชน ความ

เสี่ยงจากราคาวัตถุดิบ ความเสี่ยงจากลูกหนี้การคา ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูขาย
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สินคารายใหญนอยราย ความเสี่ยงดานรายได ความเสี่ยงจากโครงสรางเงินทุนหรือ
การจัดหาเงินทุน ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เปนตน  

1.2 ความเสี่ยงจากปจจัยภายนอก ความเสี่ยงจากการใชสินคาทดแทน ความเสี่ยงจาก
นโยบายและกฎหมายที่เกี่ยวของ ความเสี่ยงจากการเขามาในอุตสาหกรรมของคูแขง
รายใหม 

1.3 ความเสี่ยงดานการบริหารจัดการ เชน ความเสี่ยงการบริหารงานที่พึ่งพิงผูบริหาร 
กรณีที่ตองเปนผูบริหารที่มีความชํานาญในธุรกิจ ความเสี่ยงจากการดํารงตําแหนง
หลายตําแหนงของผูบริหาร 

1.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
1. ความเสี่ยงของนักลงทุนที่อาจไดรับผลกระทบจากราคาหุนที่ลดลง ผูลงทุน

อาจมความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาด
รองและอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว 
ความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากราคาหุนที่ลดลง(Price Dilution) 
จากการที่ผูถือหุนเดิมนําหุนออกขาย ซึ่งในกรณีเกิดขึ้นจากผูถือหุนที่ถือหุน
ไมเกินกวารอยละ 0.5 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวกอนวันยื่นคําขออนุญาต
เสนอขายหุนตอประชาชนและไมมีสวนในการบริหารสามารถขอผอนผันการ
ขายหุนได โดยการพิจารณาผอนผันดังกลาวจะขึ้นอยูกับตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

2. ความเสี่ยงจากการเสนอขายหุนกรณีบริษัทอยูในระหวางการยื่นคําขอ
อนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย บริษัทที่เสนอขายหุนตอ
ประชาชนยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย การยื่นคําขออนุญาตเปนการแสดงวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะ
สามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได ดังนั้นวันที่
กําหนดเขาทําการซื้อขายจึงขึ้นอยูกับการกําหนดรวมกันระหวาง 3 ฝาย คือ 
บริษัทที่ทําการเสนอขายตอประชาชนIssuer ที่ปรึกษาทางการเงินหรือบริษัท
ผูประกันการจําหนายหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ โดยปกติทั่วไปการเปดเผยขอมูลในสวนนี้จะแบงออกดังนี้ 
2.1 ประวัติความเปนมา การเปลี่ยนแปลง และพัฒนาการที่สําคัญ 
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2.1.1 ความเปนมาของการเริ่มตนกอต้ังบริษัทฯ เร่ิมดําเนินการเมื่อวันที่ เดือน ป พ.ศ. 
ทุนเริ่มแรก กิจกรรมทางธุรกิจหลักที่เร่ิมกอต้ัง กลุมผูเร่ิมกอต้ัง วัตถุประสงค และ
จะตองมีการแสดงพัฒนาการที่สําคัญในชวงอยางนอย 5 ปที่ผานมา  

2.2 ภาพรวมของการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ปจจุบันธุรกิจหลักของบริษัทฯมีอะไรบาง
ที่ดําเนินการอยูและสรางรายไดใหกับบริษัทฯ อธิบายโดยแบงแยกสวนประกอบดังนี้ 

2.2.1 สินคาและบริการของบริษัทฯ 
2.2.2 กลุมลูกคาเปาหมาย และชองทางการจําหนาย 
2.2.3 ยอดขายจากสายการผลิตและบริการตางๆ 
2.2.4 การบริหารสินคาคงหลัง กรณีของธุรกิจการผลิต  

2.3 โครงสรางรายได รายไดแบงตามประเภทแหลงที่มา รวมตลอดถึง การรวมลงทุนกับ
ภาครัฐบาล ภาคเอกชน และการลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทตางๆ ในรอบระยะเวลา
บัญชีตางๆ โดยระบุจากปจจุบันยอนหลังไป ดังตัวอยางโครงสรางรายไดของ บริษัท
ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน)  

ป 2544 ป 2545 (1) ป 2546 ประเภทรายได 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากกจิการการบนิ       

คาธรรมเนียมสนามบนิ (2) 2,406.7 20.5 2,422.9 20.1 2,405.6 20.4 

คาธรรมเนียมการใชสนามบนิ 4,740.7 40.3 4,887.5 40.6 4,562.2 38.0 

คาเครื่องอํานวยความสะดวก 292.0 2.5 298.0 2.5 303.2 2.5 

รวม 7,439.4 63.3 7,608.4 63.3 7,271.0 60.6 

รายไดจากกจิการที่ไมเกี่ยวกับการ
บิน 

      

คาเชาสาํนกังานและ
อสังหาริมทรัพย 

878.0 7.5 885.0 7.4 905.7 7.5 

รายไดเกี่ยวกบับริการ (3) 653.3 5.5 758.1 6.3 753.4 6.3 

รายไดสวนแบงผลประโยชน (4) 2,789.1 23.70 2,772.9 23.1 3,069.6 25.6 

รวม 4,320.4 36.7 4,416.0 36.7 4,728.7 39.4 

รายไดจากการดําเนินงาน 11,759.8 100.0 12,024.4 100.0 11,99.7 100.0 
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หมายเหตุ 
(1)รายไดสําหรับระยะเวลา 364 วันสิ้นสุดวันที่ 29 กันยายน 2545  
(2)คาธรรมเนียมสนามบินประกอบดวย คาธรรมเนียมในการขึ้นลงของอากาศยานและคาธรรมเนียมที่เก็บอากาศยาน 
(3)รายไดเกี่ยวกับบริการประกอบดวย คาบริการไฟฟา คาบริการโทรศัพท คาบริการเคานเตอรตรวจบัตรโดยสาร 
คาบริการระบบทาสงน้ํามันเช้ือเพลิง เปนตน 
(4)รายไดสวนแบงผลประโยชน ประกอบดวยรายไดที่ไดรับจากผูเชา (นอกเหนือไปจากคาเชา) ที่ไดรับอนุญาตใหดําเนิน
นิกิจการคาปลีก การใหบริการเติมเช้ือเพลิงแกอากาศยาน ครัวการบิน รานอาหาร ที่จอดรถ การโฆษนา และการ
แลกเปลี่ยนเงินตรา โดยผูเชาดังกลาวจะตองชําระเงินสวนแบงประโยชนที่ผุเชาไดรับจากการดําเนินกิจการที่ไดรับ
อนุญาตแก ทอท.ในจํานวนซึ่งคํานวณตามอัตราผลตอบแทนคงที่จากรายไดกอนหักคาใชจายใดๆ ของผูเชา หรือจํานวน
ที่คูสัญญาณตกลงกันใหเปนผลตอบแทนขั้นต่ําที่ ทอท. เรียกเก็บได แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา 
 
2.4 เปาหมายการดําเนนิธุรกิจ  

3. การประกอบธรุกิจแตละสายผลิตภัณฑ 
3.1 ลักษณะของสนิคาและบริการ  การแบงแยกประเภทสินคาและบริการออกเปน

กลุม 
3.2 กลยุทธการแขงขัน กลุมลูกคาเปาหมาย และชองทางการจัดจําหนายของแตละกลุม

ผลิตภัณฑ  
3.3 ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน  
3.4 การจัดหาผลติภัณฑและบริการ บอกแหลงที่มาของผูจัดจําหนายวัตถุดิบใหกับ

บริษัทฯหรือ Supplier 
3.5 นโยบายสนิคาคงคลัง การบริหารสินคาคงคลังใหมีประสิทธิภาพไดอยางไร 
3.6 ผลกระทบตอส่ิงแวดลอม  
3.7 งานทีย่ังไมสงมอบ 

4. การวิจยัและการพัฒนา การพัฒนาเทคโนโลยีเพื่อใหเหมาะสมกบัธุรกิจ รวมถึงการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิต การสํารวจเพื่อวิจยัพฤติกรรม,การประเมินผลระดับ
ความพอใจผูใชบริการ ลูกคา การพัฒนาบุคลากร 

5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ ลักษณะสําคัญของสนิทรพัยที่ใชในการประกอบธรุกิจ 
ณ วนัที่ในงบดุลลาสุด แบงแยกเปนรายละเอียดเกี่ยวกบั ที่ดิน อาคารสิ่งปลูกสราง อาคาร
และที่ดินใหเชา หรือเชา เครื่องจักรอุปกรณ ยานพาหนะ รวมทัง้นโยบายการลงทนุใน
บริษัทยอยและบริษัทรวม  

6. โครงการในอนาคต แผนงานขยาย หรือโครงการที่จะเร่ิมดําเนนิงานในอนาคต 
7. ขอพิพาททางกฎหมาย  
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8. โครงสรางเงินทุน แบงออกเปน  
8.1 หลักทรัพยของบริษัทฯ 
8.2 ผูถือหุน รายชื่อและสัดสวนการถือหุนของผูถือหุน 15 รายแรก ณ วันที่ในงบดุลลาสุด 

รายละเอียดรายชื่อผูถือหุนในกลุมตางๆ (หากมี) โดยแสดงการเปลี่ยนแปลง
โครงสรางผูถือหุนตามลําดับเวลายอมหลัง กอนและหลังการเสนอขายหุนตอ
ประชาชน 

8.3 นโยบายการจายปนผล  
9. การจัดการ จะอธิบายโครงสรางองคกรของบริษัทฯในลักษณะของแผนภาพ หรือ

Organize Chart  
9.1 โครงสรางการจัดการ อธิบายรายละเอียดอํานาจหนาที่ความรับผิดชอบ รายชื่อและ

โครงสรางกรรมการ 3 ชุด คือ คณะกรรมการบริษัทฯ คณะกรรมการบริหาร และ
คณะกรรมการตรวจสอบ  

9.2 การสรรหากรรมการ กรรมการอิสระ และผูบริหาร มักจะกําหนดดังตัวอยางดังนี้ 
บริษัทฯ ไมมีคณะกรรมการสรรหาการเลือกตั้ง คณะกรรมการของบริษัท จะกระทํา
โดยที่ประชุมผูถือหุน ตามหลักเกณฑและวิธีการดังนี้1 หรือ 
“คณะกรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทนจะพิจารณาคัดเลือกบุคคลที่มี
คุณสมบัติเหมาะสมที่จะดํารงตําแหนงกรรมการและนําเสนอตอคณะกรรมการเพื่อนํา
ชื่อเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน หรือนําเสนอตอคณะกรรมการเพื่อพิจารณาแตงตั้ง โดย
เปนไปตามขอบังคับบริษัทฯดังนี้ 
คณะกรรมการของบริษัทฯ ประกอบดวยกรรมการอยางนอย 5-7 คน และกรรมการไม
นอยกวากึ่งหนึ่งของจํานวนกรรมการทั้งหมดนั้นตองมีถิ่นที่อยูในราชอาณาจักร และ
กรรมการตองตองเปนผูมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนด โดยที่ประชุมผูถือไน
เลือกตั้งคณะกรรมการ ตามหลักเกณฑและวิธีการดังตอไปนี้ 
1. ผูถือหุนคนหนึ่งมีคะแนนเสียงเทากับหนึ่งหุนตอหนึ่งเสียง 

                                                        
1 หนังสือชี้ชวนเสนอขายหุนสามัญเพิม่ทนุ บริษัท โซลาตรอน จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 

หนา 72. 
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2. ผูถือหุนแตละคนจะใชคะแนนเสียงที่มีอยูทั้งหมดตามขอ 1. เลือกตั้งบุคคลคน
เดียวหรือหลายคนเปนกรรมการก็ได แตจะแลงคะแนนเสียงใหแกผูใดมากนอย
เพียงใดไมได  

3. บุคคลซึ่งไดรับคะแนนเสียงสูงสุดตามลําดับลงมาเปนผูไดรับการเลือกตั้งเปน
กรรมการเทาจํานวนกรรมการที่จะพึงมี หรือจะพึงเลือกตั้งในครั้งนั้น ในกรณีที่
บุคคลซึ่งไดรับการเลือกตั้งในลําดับถัดลงมามีคะแนนเสียงเทากันเกินจํานวน
กรรมการที่จะพึงมี ใหใชวิธีการจัดสลาก”2  

9.3 คาตอบแทนผูบริหาร แบงออกเปน  
9.3.1 คาตอบแทนที่เปนตัวเงิน จะตองแสดงคาตอบแทนผูบริหารตั้งแตระดับ

ผูจัดการขึ้นไป กรรมการบริษัท กรรมการตรวจสอบ ยอนหลัง 
9.3.2 คาตอบแทนอื่นๆ เปนคาตอบแทนที่นอกเหนือจากตัวเงิน เชน การจัดสรร

หุนเพิ่มทุนใหกับ พนักงาน ผูบริหาร กรรมการ อยางไรบาง และจะตอง
กําหนดระยะเวลาหามขายภายในเวลา 2 ป นับตังแตวันที่หุนของบริษัท
เร่ิมทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ พรอมรายละเอียดการทยอยขาย
หุนที่ถูกสั่งหามดังกลาวคราวละเทาใดใหชัดเจน และจะตองแสดงจํานวน
การถือครองหุนของกรรมการและผูบริหาร กอนที่จะเสนอขายตอประชาชน  

9.4 การกํากับดูแลกิจการ มีนโยบายปฏิบัติตามหลักการและขอพึงปฏิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน (Code of Best Practices for Directors of Listed 
Company) ตามแนวทางของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และนําหลักการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดี (Good Corporate Governance) มาใชเปนแนวทางในการพัฒนา
นโยบาย เพื่อใหการบริหารงาน และการดําเนินธุรกิจของบริษัทเปนไปอยางมี
ประสิทธิภาพ และโปรงใน อันจะเปนการใหความคุมครอง และเพิ่มความเชื่อมั่นแกผู
ถือหุน นักลงทุน พนักงานและผูเกี่ยวของทุกฝาย โดยกําหนดเปนหลักการสําคัญดังนี้ 
1. นโยบายเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการ 
2. ผูถือหุน : สิทธิและความเทาเทียมกัน 
3. สิทธิของผูมีสวนไดเสีย 

                                                        
2 หนังสือชี้ชวนเสนอขายหุนสามัญเพิม่ทนุ บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) สวนที่ 

2 หนา 114. 
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4. การประชุมผูถือหุน 
5. ภาวะผูนําและวิสัยทัศน 
6. ความขัดแยงทางผลประโยชน 
7. จริยธรรมธุรกิจ 
8. การถวงดุลของกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร 
9. การรวมหรือแยกตําแหนง 
10. คาตอบแทนกรรมการและเจาหนาที่ระดับบริหาร 
11. การประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 
12. คณะอนุกรรมการ 
13. ระบบการควบคุมและการตรวจสอบภายใน 
14. รายงานของคณะกรรมการ 
15. ความสัมพันธกับผูลงทุน 

9.5 การกํากับดูแลเรื่องการใชขอมูลภายใน บริษัทฯจะตองกําหนดแนวทางการปองกัน
การใชขอมูลภายใน เพื่อประโยชนสวนตน รวมทั้งเพื่อการซื้อขายหลักทรัพยใหรัดกุม 
โดยมีการชี้แจงระเบียบและรายละเอียดดังตอไปนี้ 
1. บุคคลตองหาม ไดแก กรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ รวมทั้งบริษัทในเครือ คู

สมรส บุตรของกรรมการผูบริหารและพนักงาน เครือญาติ ที่มีสวนเกี่ยวของใน
การที่จะใชประโยชนขอมูลภายใจ 

2. หลักทรัพยตองหาม หุนสามัญ ใบสําคัญแสดงสิทธิซื้อหุนสามัญ หุนกูแปลงสภาพ 
และใบสําคัญแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได เปนตน   

3. แนวทางปฏิบัติทั่วไป  
3.1 บุคคลตองหามตามขอ 1. ไมควรซื้อหรือขายหลักทรัพยในขณะใดๆก็ตาม 

หากบุคคลดังกลาวรูหรือควรรูขอมูลที่เปนสาระสําคัญอันอาจสงผลตอการ
เปลี่ยนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพยของบริษัทฯที่ยังมิไดเปดเผยตอ
สาธารณชน 

3.2 บุคคลตองหามที่ไดรูขอมูลซึ่งมีสาระสําคัญดังกลาว จากการปฏิบัติหนาที่ใน
ตําแหนงและฐานะเปดเผยตอสาธารณชน นอกจากเปนไปตามการปฏิบัติ
หนาที่ของตนในบริษัทฯ 



 

 

98

4. แนวทางปฏิบัติเฉพาะเรื่อง กรณีเฉพาะเรื่องดังตอไปนี้ บุคคลตองหามพึงปฏิบัติ
ตามแนวทางดังตอไปนี้ดวย 
4.1 หามบุคคลตองหามที่เกี่ยวของโดยตรงกับการจัดทํางบการเงินและงบดุล ทํา

การซื้อหรือขายนับแตเร่ิมจัดเตรียม จนถึงสิ้นสุดวันถัดจากวันที่ไดมีการ
เปดเผยงบการเงินดังกลาวแลว 

4.2 หามกรรมการ ผูบริหาร หรือพนักงานผูใดที่ไดรับรางงบการเงินดังกลาว ทํา
การซื้อหรือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ นับแตวันที่ตนไดรับรางงบการเงิน
ดังกลาว จนถึงสิ้นสุดวันที่ไดมีการเผยแพรขอมูลตามงบการเงินนั้นแลว 

4.3 หามบุคคลตองหามที่ รูหรือควรรูวาบริษัทฯ จะมีการเผยแพรขอมูลซึ่งมี
สาระสําคัญ ที่อาจมีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพย
ของบริษัทฯ ทําการซื้อหรือขายหลักทรัพยนับแตวันรูหรือควรรูดังกลาว จนถึง
ส้ินสุดวันถัดจากวันที่ไดทําการเปดเผยและเผยแพรขอมูลดังกลาวแลว 

5. การรายงานของบุคคลตองหาม หนาที่การจัดทํารายงานตามพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดตองรายงานการถือครองหลักทรัพยคร้ัง
แรกและการเปลี่ยนแปลงการถือครองหลักทรัพยของตน พนักงานระดับหัวหนา
แผนกขึ้นไป จะตองทํารายงานการไดมาหรือนําหนายไปของหลักทรัพยที่ตนถือ
อยูต้ังแต 5%ข้ึนไป 

9.6 บุคลากร จํานวนพนักงานทั้งหมด ผลตอบแทนรวมของพนักงานและลักษณะ
ผลตอบแทน การเปลี่ยนแปลงพนักงานที่สําคัญ ขอพิพาทดานแรงงานที่สําคัญที่ผาน
มา 

10. การควบคุมภายใน เปนสวนที่จัดทําขึ้นโดยการประชุมคณะกรรมการบริษัทและโดยการ
สอบถามฝายบริหาร (มีคณะกรรมการตรวจสอบเขารวมประชุมดวย) คณะกรรมการ
ตรวจสอบจะประเมินความเพียงพอและความเหมาะสมของระบบการควบคุมภายในของ
บริษัทฯ โดยพิจารณาจากแบบประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเกี่ยวกับความเพียงพอของ
ระบบการควบคุมภายใจของบริษัทฯทั้ง 5 สวน คือ องคกรและสภาพแวดลอม การบริหาร
ความเสี่ยง การควบคุมการปฏิบัติงานของฝายบริหาร ระบบสารสนเทศและการสื่อสาร
ขอมูล ระบบการติดตาม ทั้งนี้เพื่อปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับบริษัทฯ รวมทั้งความ
เสียหายที่อาจเกิดขึ้นกับทรัพยสินของบริษัทฯ อันเกิดจากการที่ผูบริหารนําไปใชโดยมิชอบ



 

 

99

หรือโดยปราศจากอําจาน โดยบริษัทฯ ไดกําหนดอํานาจใจการอนุมัติรายการตางๆอยาง
ชัดเจนเปนลายลักษณอักษร พรอมกันนี้จะตองมีความเห็นจากสํานักผูสอบบัญชีที่ไดรับ
ความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ทําการประเมิน
และทบทวนระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯอีกทางหนึ่งดวย 

11. รายการระหวางกัน แบงออกเปน 
11.1 รายการระหวางกันโดยทั่วไป ทางบริษัทฯจะตองชี้แจงเปดเผยรายละเอียด

เกี่ยวกับ บุคคลหรือนิติบุคคลที่อาจมีความขัดแยง ความสัมพันธ ลักษณะรายการ 
ขนาดของรายการ ความจําเปนและความสมเหตุสมผลของรายการและนโยบายการ
กําหนดราคา ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ โดยแยกใหเห็นเปนรายการๆ  

11.2 มาตรการหรือข้ันตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน 
11.3 นโยบายหรือแนวโนมการทํารายการระหวางกัน โดยแบงออกเปน รายการที่

เกิดขึ้นเปนปกติและตอเนื่อง รายการระหวางกันที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน  
12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี ยอนหลัง 3-4 ปกอนเขาทําการเสนอขายหุน

สามัญเพิ่มทุน โดยมีชื่อผูสอบบัญชี สํานักงานตรวจบัญชี 
12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวมสําหรับงวดที่ผานมา แบงเปนตารางสรุปงบดุล

ของบริษัท ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ ตารางสรุปงบกระแสเงิน
สดของบริษัทฯ ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ  

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.2.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 
12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงานที่ผานมา  

1. รายได แบงเปน รายไดจากการขายและบริการ รายไดอ่ืนๆ 
2. ตนทุนขายและคาใชจาย เชน ตนทุนขาย คาใชจายในการขายและ

บริหาร 
3. กําไร เชน กําไรขั้นตน กําไรสุทธิ 
4. อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  

12.2.3 ฐานะการเงิน แบงการวิเคราะหออกเปน 
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1. สินทรัพย อธิบายการเปลี่ยนแปลงยอนหลังจนถึงปจจุบันและวิเคราะห
การไดมาซึ่งสินทรัพยหมุนเวียน อาทิเชน เงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสด ลูกหนี้การคา ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน เงินกูยืมระยะสั้นแก
บริษัทอื่นๆ สินทรัพยถาวร อาคาร ที่ดินเปนตน  

2. สภาพคลอง วิเคราะหงบกระแสเงินสด การไดมาและใชไปยอนหลัง
จนถึงงวดบัญชีปจจุบันที่เสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน รวมทั้งการวิเคราะห
อัตราสวน 

3. แหลงที่มาของเงินทุน อธิบายแหลงเงินทุนจากอดีตจนถึงงวดบัญชี
ปจจุบัน สาเหตุที่ตองใชแหลงเงินทุนจาก หนี้สิน สวนของผูถือหุนในอดีต 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน  

12.2.4 การเปลี่ยนแปลงทางการเงินที่สําคัญ  
1. ผลการดําเนินงาน แสดงผลเปรียบเทียบกับงวดปกอนหนาในรูปของ

ตัวเงินและอัตราสวนรอยละ รวมทั้งอธิบายสาเหตุของการเพิ่มข้ึน
ลดลง ของ รายไดรวม รายไดอ่ืนๆ ตนทุนขาย คาใชจายในการขาย
และการการบริหาร สัดสวนคาใชจายในการขายและการบริหารตอ
รายได  กําไรขั้นตน  กําไรสุทธิ  อัตรากํา ไรสุทธิ  ที่ สํ าคัญคือ
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน ซึ่งสวนใหญจะมีการปรับตัวเพิ่มข้ึน  

2. ฐานะทางการเงิน อธิบายสาเหตุ การเปลี่ยนแปลงและใชไปของ 
สินทรัพยรวม หนี้สินรวม สวนของผูถือหุน งบกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงาน งบการลงทุน การจัดหาเงินทุนจากแหลงใดบาง 

12.3 ปจจัยที่มีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต ปจจัยตางๆที่มี
อิทธิพลตอรายได และความเสี่ยงมีดังนี้ 

12.3.1 โครงการตางๆของบริษัทฯทที่ดําเนินงานอยูและโครงการในอนาคต มูลคา
โครงการ เงินลงทุน ที่มาของรายไดเชิงพาณิชยของโครงการวามาจาก
วิธีการใดและคาใชจาย ตนทุนขาย ตนทุนการผลิตตางๆ  

12.3.2 ผลกระทบตอสภาพคลองและการจัดหาเงินทุน  
12.3.3 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
12.3.4 ปจจัยอื่นๆ ที่นอกเหนือจากขางตน ทั้งที่ควบคุมไดและควบคุมไมได เชน 

ธรรมชาติ นโยบายภาครัฐ, การเมือง เปนตน 
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สวนที่ 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย  
1. รายละเอียดของหลักทรัพยที่เสนอขาย  

1.1 ลักษณะของหุนที่เสนอขายจํานวนหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายครั้งนี้ มูลคาที่ตรา
ไว โดยแบงออกเปน 2 สวนคือ 
1.1.1. สวนของหุนสามัญเพิ่มทุนบริษัทฯ ผูเสนอขายคือบริษัทฯ Issuer  
1.1.2. กลุมผูถือหุนเดิมที่เสนอขายรวม (ถามี) มีจํานวนกี่ราย คิดเปนจํานวนหุน

สามัญเดิมรวมกันเปนจํานวนไมเกินเทาไร คิดเปนรอยละของจํานวนหุนที่
เรียกชําระแลว  

ซึ่งทั้ง 2 สวนนี้จะตองเปดเผยผูเสนอขาย ประเภทหุนที่เสนอขาย จํานวนหุนที่
เสนอขาย ราคาที่เสนอขาย มูลคารวมของหุนที่เสนอขาย หุนที่เสนอขายคิดเปนรอย
ละของจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวทั้งหมด ภายหลังการเสนอขายแกประชาชนในครั้ง
นี้ 

1.2 สัดสวนการเสนอขายหลักทรัพย  
1.3 ตลาดรองของหลักทรัพย 
1.4 สิทธิ ผลประโยชนและเงื่อนไขอื่น จะระบุไววาหุนที่เสนอขายในครั้งนี้มีสิทธิและ

ผลประโยชนเทาเทียมกับหุนสามัญที่จําหนายแลวของบริษัททุกประการ 
1.5 จํานวนและราคาหุนที่ใหสิทธิแกพนักงาน(ถามี) จะตองทําการชี้แจงจํานวนหุน

ทั้งหมด ราคาหุน วันที่ขายให โดยมีเงื่อนไขระยะเวลาการหุนขายหุนอยางไร  
1.6 การจัดหาหุนสวนเกิน(ถามี) เชนกรณีของบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 

ในการเสนอขายหุนครั้งนี้ ผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย
อาจพิจารณาจัดสรรหุนสวนเกินจํานวนไมเกิด 53,770,000 โดยยืมหุนทั้งจํานวนจาก
กระทรวงการคลังเพื่อสงมอบใหแกผูไดรับการจัดสรรตามดุลยพินิจรวนกันของผูจัก
การการจัดจําหนายและประกันการจําหนายและผูซื้อหุนเบื้องตนในตางประเทศ 
(Initial Purchaser) กอนวันแรกที่หุนของบริษัทฯเขาทําการซื้อขายในตลาด
หลักทรัพยโดยผูจัดหาหุนสวนเกิน (Over allotment Agent) ไดแก บริษัทหลักทรัพย 
ภัทร จํากัด จะดําเนินการจัดหาหุนภายในระยะเวลา 30 วันนับแตวันแรกที่หุนของบ
บริษัทเขาทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเพื่อสงคืนใหแกกระทรวงการคลังโดย
วิธีการจัดหาหุนสวนเกินเพื่อสงคืนดังกลาวจะเปนดังตอไปนี้  

1. ซื้อหุนในตลาดหลักทรัพย และ/หรือ 
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2. ใชสิทธิซื้อหุนจาก ทอท. 
อยางไรก็ตาม ระยะเวลาในการจัดหาหุนดังกลาวอาจสิ้นสุดกอนชวงระยะเวลา 

30 วันนับแตวันที่หุนสามัญของบริษัทเขาทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยก็ได หากผู
จัดหาหุนสวนเกินสามารุซื้อหุนในตลาดหลักทรัพยไดครบจํานวนแลว และ/หรือ ใช
สิทธิซื้อหุนจากบริษัท ทั้งนี้ การจัดหากหุนสวนเกินเพื่อสงคืนหุนที่ยืมขางจน ผูจัดหา
หุนสวนเกินจะปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยที่ กธ. 19/2541 เร่ืองการจัดสรรหุนเกินกวาจํานวนที่จัดจําหนายฉบับลง
วันที่ 3 มิถุนายน 2541 (รวมทั้งที่มีการแกไขเพิ่มเติม) 

  
2. ขอจํากัดในการโอนหลักทรัพยที่เสนอขาย จะตองระบุไววา หุนสามัญของบริษัทสามารถ

โอนกับไดโดยไมมีขอจํากัด เวนแตการโอนหุนสามัญของบริษัทจะเปนเหตุใหมีคนตางดาว
ถือหุนอยูในบริษัทเกินกวารอยละ 30 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท 
ในกรณีของบริษัทที่เปนรัฐวิสาหกิจ หรือเกินกวารอยละ 49 กรณีบริษัททั่วไป   

3. ที่มาของการกําหนดราคาหลักทรัพยที่เสนอขาย(IPO Price) เปนการชี้แจงและบอกถึง
วิธีการกําหนดที่มาของราคา เชน วิธีการเปรียบเทียบราคาตลาดที่สามารถอางอิงได
(Comparative Approach) กับราคาหลักทรัพยของบริษัทโดยการใชอัตราสวนราคาหุน
ตอกําไรตอหุน (P/E Ratio) ของหลักทรัพยจดทะเบียนในหมวดอุตสาหกรรมที่จะเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย พรอมทั้งแสดงผลการเปรียบเทียบดังกลาว การทําBook 
Building ซึ่งเปนวิธีการสอบถามปริมาณความตองการซื้อหุนของนักลงทุนในแตละระดับ
ราคา โดยการตั้งชวงราคาในระดับตางๆกัน แลวเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคา
และจํานวนหุนที่ประสงคจะจองซื้อมายังผูจัดการจําหนายและประกันการจําหนาย ทั้งนี้
การกําหนดราคาหุนที่จะเสนอขายและจํานวนหุนที่นักลงทุนสถาบันเสนอความตองการ
ซื้อเขามา ราคาที่กําหนดจะตองเปนราคาที่ทําใหบริษัทไดรับเงินตามจํานวนที่ตองการ 
และยังมีความการหุนเหลืออยูมากพอที่คาดวาจะทําใหราคาหุนมีเสถียรภาพในตลาดรอง 
วิธีประเมินมูลคาปจจุบันสุทธิจากกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคต (Discount 
Cash Flow)   

4. ราคาหุนสามัญในตลาดรอง สวนใหญจะระบุไววา ไมมี เนื่องจากเปนหุนที่เสนอขายตอ
ประชาชนเปนครั้งแรก และยังไมไดเขาจดทะเบียนการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย  

5. การจอง การจําหนาย และการจัดสรร 
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5.1 วิธีการเสนอขายหลักทรัพย ระบุไวอยางชัดเจนวา การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทในครั้งนี้เปนการเสนอขายโดยผานผูจัดจําหนายหลักทรัพย 

5.2 ผูจัดจําหนายหลักทรัพย  
5.2.1 ผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหรือLead Underwriter 

ตองระบุ ชื่อบริษัท ที่อยู โทรศัพท โทรสาร อยางชัดเจน อาจจะมีมากกวา 1 
รายได โดยมากมักจะมีอยูเพียงรายเดียว 

5.2.2  ผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหรือ Co-Underwriter ตองระบุชื่อ
บริษัท ที่อยู ใหครบจํานวนผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายทั้งหมด 

5.3 เงื่อนไขและคาตอบแทนในการจัดจําหนายหลักทรัพย 
5.3.1 เงื่อนไขการจําหนายและรับประกันการจําหนาย เปนการเปดเผยตามความ

เปนจริงวา บริษัทตกลงมอบหมายใหผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ไดระบุไว
ในขอ 5.2 เปนผูดําเนินการจัดจําหนายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทซึ่งจะ
เสนอขายตอบุคคลทั่วไปรวมทั้งสิ้นกี่หุน ในราคาหุนละเทาไหร โดยผูจัด
จําหนายหลักทรัพยมีขอตกลงยอมรับประกันการจําหนายหุนประเภท
รับประกันผลการจําหนายอยางแนนอน (Firm Underwriter ซึ่งในประเทศ
ไทยจะเปนวิธีนี้) ทั้งนี้ใหเปนไปตามเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญาแตงตั้งผูจัด
จําหนายและรับประกันการจําหนาย  

5.3.2 คาตอบแทนในการจัดจําหนายหลักทรัพย แสดงผลตอบแทนรวม(ไมรวม
ภาษีมูลคาเพิ่ม)ที่บริษัทจายใหแกผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ระบุไวในขอ 
5.2 โดยแสดงรายระเอียดไวอยางชัดเจนดังนี้ 

ประมาณการจํานวนเงินที่บริษัทไดรับและคาใชจายในการเสนอขายหลักทรัพย 
หุนจาํนวน xxxxxxxx หุนในราคาหุนละ xxxx บาท                                xxxxxxxx    
หักคาตอบแทนในการจัดจําหนายหุนสามญัโดยประมาณ                           xxxxx 
จํานวนเงนิคาหุนสทุธทิี่บริษทัจะไดรับ(กอนหกัคาใชจายอื่นๆ)                   xxxxx 
จํานวนเงนิคาหุนที่บริษทัไดรับตอหุนโดยประมาณ                                     xxxx 

 
5.4 ประมาณคาใชจายในการเสนอขายหลักทรัพย บริษัทจะตองแสดงคาใชจายโดย

แบงแยกออกเปน 
คาธรรมเนียมคําขออนุญาตเสนอขายหุนสามัญเพิม่ทนุทีอ่อกใหม 
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คาธรรมเนียมการยืน่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหุนสามัยที่ออกใหม 
คาธรรมเนียมการยนืคําขอใหรับหุนสามัญเปนหลกัทรพัยจดทะเบยีน 
คาธรรมเนียมแรกเขาสําหรบัการเปนหลักทรัพยจดทะเบยีน 
คาตอบแทนการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย 
คาธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงนิ กฎหมายและบัญช ี
คาใชจายในการจัดทําหนงัสอืชี้ชวน ใบจองซ้ือหุน คาโฆษณา และประชาสัมพันธ 
คาใชจายอืน่ๆ โดยประมาณ  

5.5 วิธีการขอรับหนังสือชี้ชวนและใบจองซื้อหลักทรัพย  
5.6 วิธีการจัดสรรหลักทรัพย  
5.7 วันและวิธีการจองและชําระเงินคาจองซื้อหลักทรัพย บริษัทจะตองเปดบัญชีธนาคาร 

สําหรับผูจองซือ้หุน โดยใชชือ่บัญชีวา “บัญชีจองหุนสามัญเพิ่มทุนบริษัท....... จํากดั 
(มหาชน)” เพื่อสําหรับรับเงินคาจองซื้อหุนสามัญเพิ่มทนุ และระบุจาํนวนหุนจองซื้อ
หุนขัน้ต่ําเปนจํานวนเทาใด และทวีคูณของ 100 หุน และระบุการปฏิบัติตามวิธทีี่
กําหนดไวอยางใชเจน เอกสารใบจองซื้อหลักฐานการจองซื้อ วิธีการจองซื้อและการ
ส่ังจายเงนิคาจองซื้อหลกัทรพัย  

5.8 การจัดสรรในกรณีที่มีผูจองซื้อหุนสามัญเกินกวาจาํนวนหุนสามัญที่เสนอขาย  
5.8.1 สําหรับผูจองซือ้ประเภทบุคคลทั่วไป อยูในดุลยพินิจของผูจัดจําหนาย

พิจารณาจากปจจัยไดแก ปริมาณการซื้อขายหลกัทรัพยผานผูจดัจําหนาย
หลักทรัพยหรือการมีธุรกิจทีเ่กี่ยวของทางดานวาณิชธนกิจ หรือดานอื่นๆ กบั
ผูจัดจําหนายหลักทรัพย เปนตน  

5.8.2 สําหรับผูจองซือ้ประเภทผูมีอุปการคุณของบริษัท ใหอยูในดุลยพนิิจของ
ผูบริหารของบริษัทIssuer 

5.8.3 สําหรับผูจองซือ้ประเภทนักลงทนุสถาบัน ใหอยูในดุลยพนิิจของผูจัดนาํ
หนายหลักทรัพยตามทีี่ระบไุวในขอ 5.2.1 

5.9 วิธีการคืนเงนิคาจองซื้อหุนสามัญ ผูจัดจําหนายจะคืนเงินคาจองซื้อหุนโดยไมมี
ดอกเบี้ยหรือคาเสียหายใดๆ โดยแบงเปนกรณีดังตอไปนี้  
5.9.1 ในกรณีที่ผูจองซ้ือไมไดรับการจัดสรรหุนสามัญ 
5.9.2 ในกรณีที่ผูจองซ้ือไดรับการจัดสรรหุนไมครบตามจํานวนหุนทีจ่องซื้อ 
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5.9.3 ในกรณีที่ผูจองซ้ือไมไดรับการจัดสรรหุน เนื่องจากการปฏิบัติผิดเงื่อนไขการ
จองซื้อ และ/หรือ ธนาคารไมสามารถเรยีกเก็บเงนิคาจองซื้อหุนตามเช็คคา
จองซื้อซื้อหุน 

5.10  วิธกีารสงมอบหลักทรัพย 
5.10.1 ในกรณีที่ผูจองซ้ือไมประสงคขอรับใบหุน แตประสงคจะใชบริการของศูนยรับ

ฝากหลกัทรพัย โดยผูจองซ้ือประสงคที่จะฝากหุนสามัญไวในบัญชีของบริษัท
หลักทรัพยซึง่ผูจองซื้อมีบัญชีซื้อขายหลกัทรัพยอยู  

5.10.2 กรณีที่ผูจองซือ้ประสงคขอรับใบหุน โดยใหออกใบหุนในชื่อของผูจองซื้อ 
บริษัทโดยศนูยรับฝากหลักทรัพยจะสงมอบใบหุนตามจํานวนที่ไดรับการ
จัดสรรใหแกผูจองซื้อทางไปรษณีย ภายใน 15 วันทําการ  

 
สวนที่ 4 การรบัรองความถูกตองของขอมูล  
 การรับรองความถูกตองของขอมูลและการลงรายมือชื่อรับรองเปนชุดเดียวกนั  เปนการ
สอบทานขอมลูในแบบแสดงรายการขอมลูเสนอขายหลกัทรัพย ในฐานะกรรมการบริหารของ
บริษัทหรือผูดํารงตําแหนงบริหารสูงสุดในสายงานดานบัญชี รับรองวาถกูตองครบถวย ไมเปนเท็จ 
ไมทําใหผูอ่ืนสาํคัญผิด หรือไมขาดขอมูลทีค่วรตองแจงในสาระสาํคัญ และยังรับรองเรื่อง  

1. งาบการเงนิและขอมูลทางการเงนิที่ประกอบเปนสวนหนึง่ของแบบแสดงรายการ
ขอมูลการเสนอขายหลกัทรพัย ฐานะการเงิน ผลการดําเนนิงาน และกระแสเงนิสด
ของบริษัทและบริษัทยอย  

2. ระบบการเปดเผยขอมูลที่ดี เพื่อใหแนใจวาบริษทัไดเปดเผยขอมูลในสวนทีเ่ปน
สาระสําคัญทัง้ของบริษัทและบริษัทยอยอยางถูกตองครบถวย รวมทัง้ควบทุมดูแลให
มีการปฏิบัติตามระบบดังกลาว  

3. การจัดใหบริษทัมีระบบการควบคุมภายในที่ดี การแจงขอมูลการประเมินระบบ
ภายในตอผูสอบบัญชีและกรรมการตรวจสอบของบริษัท ซึ่งครอบคลุมถึงขอบกพรอง
และการเปลี่ยนแปลงที่สําคญัของระบบการควบคุมภายใน รวมทัง้การกระทาํทีม่ิชอบ
ที่อาจมีผลกระทบตอการจัดทํารายงานทางการเงนิของบริษัทและบรษิัทยอย 

4. การรับรองการปฏิบัติหนาทีข่องที่ปรึกษาทางการเงนิ เปนการรับรองโดยบริษัทที่
ปรึกษาทางการเงิน ในฐานะที่ปรึกษาทางการของบริษทัผูเสนอขายหลกัทรัพย พรอม
ทั้งลงชื่อรับรองของกรรมการผูมีอํานาจลงนามผกูพนัของบริษัทที่ปปรึกษาทางการเงิน 
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สวนที่ 5 เปนสวนของเอกสารแนบ แบงออกเปน 
1. รายละเอียดเกีย่วกับผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ 
2. รายละเอียดเกีย่วกับกรรมการของบริษัทฯยอย หรือขอมูลการดํารงตาํแหนงของผูบริหาร

และผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทในบริษทัที่เกี่ยวของกนั 
3. แบบประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายใน 
4. งบการเงนิของบริษัท  

 
ธุรกิจการจัดจําหนายหลักทรัพย(Securities Underwriting)3 

การจัดจําหนายหลักทรัพย เปนการใหบริการแกบริษัทที่ตองการออกและเสนอขาย
หลักทรัพยใหแกประชาชนในวงกวาง โดยธุรกิจนี้จะชวยใหการระดมทนุประสบความสาํเร็จได
อยางมีประสิทธิภาพ เนื่องจากบริษทัหลกัทรพัยมคีวามรูความสามารถตลอดจนมีฐานลกูคา
จํานวนมาก และสามารถกระจายไปสูกลุมเปาหมายตามวัตถุประสงคของผูออกหลกัทรัพย  

นอกจากนีบ้ริษัทหลักทรัพยสวนใหญจะมฐีานลกูคาจํานวนมากอยูแลว ซึ่งจะเอือ้อํานวย
ใหการกระจายหลักทรัพยสําเร็จไดโดยงาย โดยทั่วไปการจัดจําหนายหลักทรัพยสามารถกระทําได
ใน 2 ลักษณะ โดยกาํหนดไวเปนเงื่อนไขของสัญญา ดังนี ้
1. การรับประกันการจัดจาํหนาย (Firm Underwriting) 

หมายถงึ การที่บริษัทหลักทรัพยที่รับจัดจําหนายหลกัทรัพยใหกับบริษัทผูออกหลกัทรัพย
โดยตกลงวาจะชําระเงินคาหลักทรัพยเตม็ตามจํานวนหลักทรัพยที่ออกจําหนายภายในเวลาที่
กําหนด หากไมสามารถจาํหนายไดหมดบริษัทหลกัทรพัยจะรับซื้อหลักทรัพยที่เหลือนั้นไวเอง (ใน
ปจจุบันการรับจัดจําหนายหลักทรัพยในประเทศไทยเปนลักษณะนีท้ั้งหมด) 
2. การจัดจําหนายใหไดมากทีสุ่ด (Best Effort Basis) 

หมายถงึ การที่บริษัทหลักทรัพยที่รับจัดจาํหนายหลกัทรัพยสัญญากบับริษัทผูออกหลักทรัพยวา
จะพยายามจาํหนายหลกัทรัพยที่ออกมาใหไดมากที่สุดเทาที่จะทําได แตจะไมรับผิดชอบกับจํานวน
หลักทรัพยที่เหลือจากการจาํหนายหลกัทรัพยนัน้ 
 
 

 
                                                        

3  สถาบันพัฒนาบุคลากรธุรกิจหลักทรัพย(TSI)ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย. 2548. 
หลักสูตรความรูพื้นฐานเกี่ยวกับตลาดเงินและตลาดทุน. กรุงเทพฯ  
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ที่ปรึกษาทางการเงนิ (Financial Advisor) 
 
 ไดแก ธนาคารพาณิชย บริษทัเงนิทุน บริษทัหลกัทรพัย บริษัทที่ประกอบธุรกิจในการเปนที่
ปรึกษาทางการเงิน/บัญช ี
 ในการยืน่คําขอเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย บริษทัตองมทีี่ปรึกษาทางการเงนิที่ไดรับ
ความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. คอยใหคําแนะนําและใหคําปรึกษา เพื่อใหการยืน่คําขอสามารถดาํเนนิไป
ดวยความถูกตองและรวดเร็ว โดยที่ปรึกษาทางการเงนิมีหนาที่ ดังนี ้

a. ใหคําปรึกษาและแนะนําในการปรับโครงสรางของผูยื่นคาํขอ 
b. เตรียมเอกสารและติดตอประสานงานกับตลาดหลักทรัพย 
c. ใหความรูความเขาใจแกผูยืน่คําขอถึงหนาที่ความรับผิดชอบในการเปนบริษัทจด

ทะเบยีน 
d. ศึกษาขอมูลของผูยื่นคาํขอและรับรองวาผูยื่นคําขอมีคุณสมบัติครบถวน 
e. รับรองวาผูยืน่คําขอไดเปดเผยขอมูลที่ถกูตองและครบถวน 
f. ติดตามผลการดําเนินงานและรวมชี้แจงกบัผูยื่นคําขอตอไปอีก 1 ป 

 
ผูจัดการการจัดจําหนายการและรับประกันการจําหนาย (Underwriter) 

 
 มีบทบาทหนาที่ต้ังแตชวยจดัเตรียมการจดัจําหนาย ใหคําปรึกษา หาแหลงเงินทุน งานดาน
การตลาด จัดเตรียมเอกสาร ตลอดจนออกและจดทะเบียนหนังสือชีช้วน รวมทัง้การประกันการจําหนาย 
โดย วธิีการประกันการจําหนายหลกัทรพัย มี 4 วิธี คือ 

1. วิธีประกนัผลการขาย คือ ผูประกันผลจะรับซื้อหลักทรัพยที่เหลือจากการขายทัง้หมดไวเอง ใน
ราคาที่ตกลงกนัไว  

2. วิธีขายใหดีที่สุด คือ ผูจัดจําหนายทําสัญญากับผูออกหลักทรัพยวาจะขายใหไดมากที่สุด แตไม
ตองรับซื้อในสวนที่ขายไมได 

3. วิธีขายใหหมดหรือเลิกขาย คือ ผูจัดจําหนายจะขายใหไดมากที่สุด หากขายไมหมดจะยกเลกิ
การขายและตองคืนเงินใหกบัผูจองซื้อ และคาธรรมเนยีมตางๆ ใหกับผูออกหลักทรพัย 

4. วิธีประกนัการขายบางสวน คือ ผูจัดจําหนายจะทําการรบัซื้อบางสวนแนนอน ที่เหลอื
นอกจากนัน้จะทําการขายใหไดมากที่สุด 
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บริการเพิ่มเติมของธุรกิจการจัดจาํหนายหลักทรพัย 
การจัดสรรหุนเกินกวาจํานวนที่จัดจําหนาย(Greenshoe Option) หมายถงึการจัดสรร

หุนใหแกผูจองซื้อเกินกวาจํานวนหุนที่จัดจาํหนายโดยการจัดสรรหุนเกนิจํานวนดังกลาวไดกระทาํ
ไปพรอมกับการเสนอขายหุนที่จัดจาํหนาย 
ขั้นตอน และวิธีการจัดจําหนายหลักทรัพย  

สําหรับข้ันตอน และวิธกีารปฏิบัติงานจัดจําหนายหลักทรัพยโดยสรุป ไดแกบริษัท
หลักทรัพยจะสัมภาษณผูออกหลักทรัพย หรือผูตองการกระจายหลกัทรัพยและศึกษาขอมูลตางๆ 
ที่เกีย่วของเพือ่ประเมินความเหมาะสมของราคา ความเปนไปไดของการจัดจําหนาย และ
คาธรรมเนียมที่จะคิดกับลูกคา ทั้งนี้ในบางกรณ ี Underwriter อาจใหบริการในการกําหนดราคา
โดยวิธ ี Book Building โดยเปนการสอบถามความเหน็เกีย่วกับจํานวนและราคาของหลักทรัพย
จากผูลงทนุ โดยเฉพาะผูลงทุนสถาบนัที่ตองการซื้อหลักทรัพยนี ้เพื่อใชเปนการคํานวณราคาขายที่
เหมาะสม และเมื่อบริษัทผูออกหลักทรัพยหรือผูที่ตองการกระจายหลักทรัพยไดรับอนุญาตใหเสนอ
ขายหลกัทรัพยตอประชาชนแลว บริษัทผูออกหลกัทรัพยจึงจะทาํสญัญากับ Underwriterโดย
Underwriterจะตองดําเนินการจําหนายหลกัทรัพยใหเปนไปตามความตองการและระยะเวลาที่
ลูกคากาํหนดไวในหนังสือชีช้วน และแบบแสดงรายการขอมูล ทั้งนี ้ Underwriter อาจแตงตั้ง
บริษัทหลกัทรพัยอ่ืนเปนผูชวยจัดจําหนาย หรือสถาบนัการเงนิอื่นเปนผูรับจอง และรับชําระเงนิก็
ได แตการจัดสรรยังตองดําเนินการ โดย Underwriterเทานั้น ทั้งนี ้ เพื่อใหมกีารจดัสรรอยางเปน
ธรรม และเทาเทียมกันสาํหรับผูลงทุนทกุรายรวมทัง้ตองไมจัดสรรใหผูมีสวนไดเสยีในสัดสวนเกนิ
กวาที่ประกาศกําหนดดวย 

การทาํหนาที่ของบริษัทหลักทรัพยในฐานะUnderwriter บริษัทจะตองจัดใหมีระเบียบ
ปฏิบัติเกี่ยวกบัการควบคุมภายในการปองกนัความเสี่ยง และความขัดแยงทางผลประโยชน 
รวมถึงการปองกนัการใชประโยชนจากขอมูลภายในเพื่อไมใหเกิดความเสียหายแกบริษัทและ
ลูกคา หรือเกิดการไดเปรียบเสียเปรียบของลูกคา เชนเดียวกับการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย
ประเภทอื่น 

การสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (book building) และการกําหนดราคา
เสนอขายเปนชวงราคา (ประกาศ นจ.1/2545)  

ในการกาํหนดราคาเสนอขายหุน IPO หรือหุนกู ซึง่ยงัไมเคยมีราคาตลาดมากอน บริษัทที่
ออกหลักทรัพยและผูจัดจําหนาย (underwriter) จําเปนตองมีการสํารวจความตองการซื้อ
หลักทรัพยที่ระดับราคาตางๆเพื่อใหกาํหนดราคาขายไดอยางเหมาะสม       
     การสํารวจราคาดังกลาว มักกระทําตอผูลงทนุสถาบนั เนื่องจากเปนกลุมที่มกีําลังซื้อสูง
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เพียงพอที่จะกาํหนดทิศทางราคาของหลกัทรัพยและมีความรูความเขาใจที่จะวิเคราะหราคา
หลักทรัพยที่เหมาะสมสําหรับการลงทุนของตนเอง มีอํานาจตอรองใหผูเสนอขายหลักทรัพย ตอง
เปดเผยขอมูลใหถูกตองเพยีงพอสาํหรับการตัดสินใจลงทุน 

การสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย ตองทาํในลักษณะดังตอไปนี ้
1. ทําไดเฉพาะกบันักลงทนุสถาบัน 13 ประเภท แตไมรวมถึงผูลงทนุที่ซือ้หลักทรัพย

ต้ังแต 10 ลานบาทขึน้ไป  
2. กําหนดเปนชวงราคาใหผูลงทุนระบุจาํนวนหลกัทรพัยทีต่องการซื้อ ณ. ระดับ

ราคาตาง ๆ  
3. ระยะเวลาที่สํารวจความตองการซื้อ ใกลเคียงกับวันที่กาํหนดราคาขาย 
4. แจกรางหนงัสอืชี้ชวน ใหแกผูลงทุนที่จะสํารวจความตองการซื้อ ซึ่งรางหนงัสือชี้

ชวนมีขอมูลครบถวน ยกเวนเรื่องราคาและการจําหนาย  
     นอกจากนี ้ ผูเสนอขายที่ตองการกําหนดราคาเสนอขายเปนชวงราคา โดยยังไมระบุ

ราคาเสนอขายที่แนนอนไวในแบบfilingที่มีผลใชบังคับแลวสามารถกระทําได หากมีการเปดเผย
ขอมูลอยางชดัแจง เพียงพอ สําหรับการชําระเงนิเพื่อจองซื้อหลักทรพัย ผูลงทุนตองชําระในราคา
สูงสุดไปกอน และหากราคาเสนอขายจรงิต่ํากวาราคาสงูสุด ผูเสนอขายจะตองคืนเงินสวนเกินใหผู
ลงทนุ และในระหวางนั้น จะตองไมนาํเงนิดังกลาวไปใชประโยชนกอน 

ผูลงทุนสถาบันหรือที่มีลกัษณะเฉพาะ ( กจ. 12/2543 ขอ 6(3) และ กจ.32/2549 
ขอ 3(3)) ไดแก  

(ก) ธนาคารพาณิชย 
(ข) บริษัทเงนิทุน 
(ค) บริษัทหลักทรัพยเพื่อเปนทรพัยสินของตนเอง หรือเพื่อการบรหิารกองทุนสวนบุคคล

หรือเพื่อการจดัการโครงการลงทนุทีจ่ัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย 
      วาดวยการประกอบธุรกจิเงินทนุ ธุรกิจหลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร 

(ง) บริษัทเครดิตฟองซิเอร 
(จ) บริษัทประกันภัย 
(ฉ) สวนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวธิกีารงบประมาณ หรือนิติบุคคลอื่น

ที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึ้น 
(ช) ธนาคารแหงประเทศไทย 
(ซ) สถาบนัการเงินระหวางประเทศ 
(ฌ) กองทนุเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบนัการเงิน 
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(ญ) กองทนุบาํเหน็จบํานาญขาราชการ 
(ฎ) กองทนุสํารองเลี้ยงชพี 
(ฏ) กองทนุรวม 
(ฐ) ผูลงทนุตางประเทศซึง่มลัีกษณะเดียวกับผูลงทุนตาม (ก) ถงึ (ฏ) โดยอนุโลม 

 
 
 
 

สรุปหลักเกณฑ ขัน้ตอนการเสนอขายหุนตอประชาชน IPOs และ PO 

ถาเปนบริษัทจํากัด ตองแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน 
ใชเวลาประมาณ 1 เดือน 

  

 

แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงนิ (รายชื่อที่ปรึกษา) 
เพื่อรวมจัดทําคําขอ และ filing 

  

 

ยื่นแบบคําขออนุญาต 
    ประกาศเกีย่วกับแบบคําขอ ที่ สจ. 12/2543  (แบบ 35-1)  
    และ คูมือการจัดทําแบบคําขอ 
 
ยื่น แบบ filing   (กจ.32/2549)  

 แบบ 69-1  (คูมือจัดทําแบบ 69-1  คําอธิบายของฝายจดัการ 
(MD&A)การประเมินความเพียงพอของระบบควบคุมภายใน) 

 รางหนงัสือชีช้วน 
  

 

สํานักงาน แจงผลการพิจารณาคําขอภายใน 45 วัน  
เกณฑอนุญาต 
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  แตงตั้ง underwriter (เฉพาะกรณี IPO และ PO) 
  การสํารวจความตองการซือ้หลักทรัพย (book building) เพื่อ

กําหนดราคาขาย 
  ใสขอมูลราคาขาย และวันจองซื้อ ในแบบ filing 
  สํานักงานแจงแบบ filing มผีลใชบังคับ 

  

 

  เสนอขายหุนตอประชาชน  (ตองขายภายใน 6 เดือนนับจากวนั
อนุญาต ถาทาํไมได ยื่นขอขยายระยะเวลาไดอีกไมเกนิ 6 เดือน) 

  ยื่นคําขอตอ ตลท. เพื่อนําหุนไปจดทะเบยีนซื้อขายใน SET หรือ 
MAI 

  

 

หนาที่ภายหลงัการขาย 
- สงมอบหลักทรัพย 
- รายงานตาง ๆ : รายงานผลการขาย, ขอมูล update ตาม ม.56 

  
 
 
 
 
 
 
 
 



ผนวก ข   
 

ตารางที่ 1.1 ตารางรายชื่อผูจัดการการจดัจําหนายและมูลคาการระดมทุนชวง พ.ศ. 2546-2548 

รายชื่อผูจัดการการจัดจําหนาย 
มูลคาการระดมทุน 

(ลานบาท) 

มูลคาตามราคา
ตลาด 

(ลานบาท) 
 บล.ภัทร จํากดั (มหาชน) 42,085.70 150,210.77 
 บล.บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 33,782.32 67,762.89 
 บล.กมิเอ็ง (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 7,492.78 28,188.65 
 บล.ทิสโก จํากัด 7,297.20 25,433.50 
 บล.เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) 5,484.95 23,721.50 
 บล.ทรีนีต้ี จาํกัด 4,174.40 18,633.50 
 บลจ.ธนชาต จํากัด 3,290.30 14852 
 บล.นครหลวงไทย จํากัด 3,156.00 11,243.24 
 บล.ซีมโิก จาํกัด (มหาชน) 2,622.25 11,645.43 
 บล.ไทยพาณชิย จาํกัด 2,546.36 11,120.16 
 บล.ฟนนัซา จาํกัด 2,117.46 10,517.00 
 บล.ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน) 1,667.80 7,826.00 
 บล.โกลเบล็ก จํากัด 1,567.50 6,775.28 
 บล.อินเทลวิชัน่ จาํกัด 1,550.00 7,355.00 
 บล.ดีบีเอส วคิเคอรส (ประเทศไทย) จํากดั 1,125.00 5,625.00 
 บล.เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 989.01 3,567.50 
 บล.ไซรัส จํากัด (มหาชน) 536.00 3,376.80 
 บล.บีที จาํกัด 427.41 840.00 
 บล.กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 350.00 1,645.00 
 บล.สินเอเซีย จํากัด 238.00 1,020.00 
ที่มา : รวบรวมจากเว็บไซดตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และก.ล.ต. ( www.set.co.th , 
www.sec.co.th ) 
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ภาคผนวก ค 
 

แหลงขอมูลทุติยภูมิ เปนแหลงที่ขอมูลที่สําคัญมาก โดยหลักเปนขอมูลดานราคาทาง
สถิตรายวันตามรายละเอียดวิธีการศึกษา (เนื่องจากเปนราคาปดที่เกิดขึ้นจริงจาการซื้อขาย
หลักทรัพยในแตละวันของหุนIPOsที่ทําการศึกษา) โดยมีรายชื่อ รายละเอียดเบื้องตนดังตาราง
ตอไปนี้ 

Issued Size Market Capital     

Year 
Total Number of 

Listed Companies (M.Baht) 
at IPO Price 

(M.Baht)     
2003 21 22,500.70 100,361.16     

        
IPO First Trading 

Issued Size 
Symbol Industry Group (M.Baht) 

Mkt. Cap. 
(M.Baht) Price 

Close 
Price 

% 
Change Date 

RS SERVICE 784 3,920.00 28 34.25 22.32 5/22/2003 
IT TECH 200 1,000.00 5 3.18 -36.4 6/2/2003 
EGV SERVICE 300 1,300.00 5 6.5 30 6/26/2003 
BTC SERVICE 654.5 1,400.00 4 4.04 1 7/10/2003 
MIDA TECH  1,000.00            5,000.00  10 17.6 76 7/17/2003 
AIT TECH 140 800.00 20 24 20 7/30/2003 
TK FINCIAL 1100 5,500.00 11 18.5 68.18 10/2/2003 
MFEC TECH 190 950.00 4.75 8 68.42 10/8/2003 
CP7-11 SERVICE 3,003.0 18,480.00 42 56 33.33 10/14/2003 
TOC INDUS    5,910.0  23,764.23 30 48 60 11/6/2003 
SC PROPCON 969           4,815.00  15 27 80 11/13/2003 
TKS TECH 169.1 940.50 3.8 8.25 117.11 11/18/2003 
RPC RESOURC 427.41           2,243.97  27 45 66.67 11/24/2003 
UVAN AGRO 815.92 2,914.00 31 30 -3.23 11/25/2003 
KEST FINCIAL 1612.65 7,793.50 14.3 36 151.75 12/3/2003 
SIM TECH    1,210.0  4,730.00 11 19.8 80 12/9/2003 
TYCN PROPCON  2,435.36            9,741.75  15.5 18.2 17.42 12/11/2003 
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HFT INDUS 412.16 1,374.20 35.5 42.25 19.01 12/15/2003 
CCP PROPCON 550 1,550.00 25 33.75 35 12/16/2003 
SINGHA PROPCON 417.6 1,344.00 21 29.25 39.29 12/19/2003 
EIC TECH 200 800.00 10 19.5 95 12/22/2003 

Issued 
Size Market Capital     

Year 

Total Number of 
Listed 
Companies (M.Baht) 

at IPO Price 
(M.Baht)     

2004 36 75,883.46 227,285.33     
        

IPO First Trading 
Issued 
Size 

Symbol Industry Group (M.Baht) 
Mkt. Cap. 
(M.Baht) Price 

Close 
Price 

% 
Chang
e Date 

Q-CON PROPCON 640 3,200.00 8 15.9 98.75 01/06/2004 
SCG RESOURC 432 3,056.00 3.2 5.55 73.44 01/07/2004 
GRAND SERVICE 727.5 2,913.88 4.85 4.96 2.27 02/10/2004 
AOT SERVICE 17,489.20 57,741.60 42 48 14.29 03/11/2004 
ECL FINCIAL 125.75 520.7 6.35 7.3 14.96 22/03/2004 
NCH PROPCON 800 4,000.00 20 16.6 -17 29/03/2004 
SPACK INDUS 238 1,020.00 17 13.7 -19.41 30/03/2004 
AREEYA PROPCON 706.5 3,411.00 9 9.2 2.22 04/01/2004 
CSL TECH 1,125.00 5,625.00 9 10 11.11 04/08/2004 
NNCL PROPCON 500 2,317.78 25 19.2 -23.2 18/05/2004 
SIS TECH 178.45 830 4.15 5.25 26.51 21/06/2004 
PRO SERVICE 295 1,200.00 2 3.7 85 23/07/2004 
AMC PROPCON 175 700 3.5 4.44 26.86 13/08/2004 
ML FINCIAL 255 1,155.00 3 4.26 42 19/08/2004 
OISHI AGRO 706.52 3,562.50 19 21.3 12.11 25/08/2004 
KTECH PROPCON 350 1,645.00 7 7.75 10.71 09/01/2004 
SEAFCO PROPCON 200 840 4 4.44 11 09/03/2004 
AI RESOURC 960 4,800.00 48 65.5 36.46 09/09/2004 
SAM PROPCON 300 1,100.00 10 19.5 95 15/09/2004 
DE TECH 473 2,064.00 4.3 4.1 -4.65 17/09/2004 
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DCON PROPCON 370 1,850.00 9.25 7.85 -15.14 21/09/2004 
WORK SERVICE 580 3,000.00 15 17.2 14.67 29/09/2004 
TKT INDUS 164 852.8 4.1 4.16 1.46 30/09/2004 
GBX FINCIAL 494.5 2,449.50 2.3 3.26 41.74 10/05/2004 
GL FINCIAL 120 540 12 11.5 -4.17 13/10/2004 
SNC TECH 228.38 760 3.8 3.2 -15.79 21/10/2004 
TOP RESOURC 32,966.40 64,848.89 32 44 37.5 26/10/2004 
SYRUS FINCIAL 660 2,585.00 11 10.9 -0.91 27/10/2004 
PONG SERVICE 509.8 2,051.00 7 5.65 -19.29 11/05/2004 
PAP PROPCON 688.5 2,938.50 45 39.25 -12.78 11/08/2004 
KH SERVICE 1,254.00 3,610.00 3.8 3.46 -8.95 11/10/2004 
MCOT SERVICE 3,539.50 15,116.18 22 23.5 6.82 17/11/2004 
BLISS TECH 434 1,426.00 6.2 6.35 2.42 13/12/2004 
TNX PROPCON 5,250.00 16,800.00 2.1 1.8 -14.29 14/12/2004 
PTL INDUS 1,656.00 5,520.00 6.9 6.35 -7.97 15/12/2004 
UTP INDUS 291.46 1,235.00 9.5 9.7 2.11 16/12/2004 

 

Issued Size Market Capital     

Year 
Total Number of 

Listed Companies (M.Baht) 
at IPO Price 

(M.Baht)     
2005 36 29,759.30 110,948.31     

        
IPO First Trading 

Issued Size 
Symbol Industry Group (M.Baht) 

Mkt. Cap. 
(M.Baht) Price 

Close 
Price 

% 
Change Date 

YNP INDUS 536 3,376.80 13.4 13.2 -1.49 13/01/2005 
KPN INDUS 389.54 1,500.00 15 18.4 22.67 26/01/2005 
SAT INDUS 954.6 3,870.00 12.9 16.6 28.68 31/01/2005 
BSBM PROPCON 988 4,303.50 3.8 3.9 2.63 1/2/2005 
SPPT TECH 119.02 600 2.4 3.04 26.67 17/02/2005 
TMT PROPCON 505.75 2,528.75 5.95 6.3 5.88 18/02/2005 
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BLS FINCIAL 508.7 2,160.00 12 15 25 28/02/2005 
KSL AGRO 1,309.51 6,665.00 4.3 4.42 2.79 7/3/2005 
SMM SERVICE 245.18 636 2.65 2.72 2.64 22/03/2005 
SOLAR RESOURC 640 2,400.00 8 11.6 45 30/03/2005 
SUPER PROPCON 507.15 1,470.00 4.9 4.86 -0.82 19/04/2005 
GLOW RESOURC 12,144.00 35,108.76 24 22.5 -6.25 21/04/2005 
SMIT INDUS 247.5 1,457.50 2.75 5.25 90.91 18/05/2005 
PHATRA FINCIAL 1,778.56 6,618.50 31 29.5 -4.84 31/05/2005 
TSC INDUS 536.36 2,390.16 9.2 13.3 44.57 23/06/2005 
PERM PROPCON 350 1,750.00 3.5 5.4 54.29 14/07/2005 
MCS PROPCON 336 1,200.00 2.4 2.22 -7.5 15/07/2005 
IRP INDUS 1,380.00 5,183.24 3.75 3.52 -6.13 2/8/2005 
ASK FINCIAL 235.41 1,023.50 8.9 8.9 0 25/08/2005 
METRO PROPCON 525 1,575.00 7 8.65 23.57 26/10/2005 
EASON INDUS 180 600 3 3.42 14 27/10/2005 
PRIN PROPCON 434 1,876.00 2.8 2.56 -8.57 7/11/2005 
CAWOW SERVICE 300 1,200.00 6 6.15 2.5 8/11/2005 
TWZ TECH 228 912 3.8 3.24 -14.74 18/11/2005 
UOBKH FINCIAL 75 2,015.00 6.2 8.55 37.9 22/11/2005 
DRT PROPCON 358.8 1,560.00 7.8 6.25 -19.87 29/11/2005 
KCAR FINCIAL 220 1,100.00 4.4 4.94 12.27 1/12/2005 
PREB PROPCON 214.5 650 3.25 2.5 -23.08 2/12/2005 
GC INDUS 102.73 468 2.34 2.4 2.56 6/12/2005 
PS PROPCON 1,916.75 8,712.50 4.1 4.08 -0.49 6/12/2005 
TUCC PROPCON 229.5 683.1 2.7 3.8 40.74 8/12/2005 
MME SERVICE 480 1,920.00 8 8.25 3.12 8/12/2005 
PTTCH INDUS N/A N/A N/A 84.5 N/A 13/12/2005 
ASCON PROPCON 210 840 4.2 4.2 0 21/12/2005 
IHL INDUS 273.75 1,095.00 18.25 16.6 -9.04 22/12/2005 
CSP PROPCON 300 1,500.00 3 2.6 -13.33 22/12/2005 
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ผนวก ง 
 

อัตราผลตอบแทนตอปของหลักทรัพยที่เสนอขายตอประชาชนครั้งแรกป พ.ศ. 2546 
จํานวน 21 หลักทรัพย ตามPeriodของการศึกษา 

แกนนาํจําหนาย ชื่อหุน 
Period 0-1     
(%ตอป) 

Period 0-2    
(%ตอป) 

Period 0-3     
(%ตอป) 

Period 0-4     
(%ตอป) 

ASP RS 814.73 728.47 268.86 -41.37 
ZMICO IT -781.53 -584.00 -239.19 32.49 
TISCO EGV 1368.75 632.67 259.34 22.02 
KEST EGV 1368.75 632.67 259.34 22.02 
KEST BTC 36.50 10.74 187.06 126.53 
ASP MIDA 2774.00 1631.76 1122.38 81.76 
ASP AIT 912.50 401.50 324.18 56.27 
TNITY TK 2765.15 1285.80 587.06 -36.38 
TISCO MFEC 3567.67 3430.45 1547.23 18.59 
PHATRA(MLP) CP7-11 1520.83 926.98 274.44 25.63 
PHATRA(MLP) TOC 2737.50 1338.33 896.49 114.16 
TNITY TOC 2737.50 1338.33 896.49 114.16 
NFS SC 2920.00 2719.61 1049.38 -5.84 
US TKS 3287.96 1825.00 703.64 0.00 
GBX TKS 3287.96 1825.00 703.64 0.00 
BT RPC 2027.78 1511.94 450.62 29.58 
BLS UVAN -107.04 -16.35 -21.54 -6.26 
TNITY KEST 4260.62 2769.41 1213.90 163.41 
GBX KEST 4260.62 2769.41 1213.90 163.41 
SYRUS KEST 4260.62 2769.41 1213.90 163.41 
TISCO KEST 4260.62 2769.41 1213.90 163.41 
SCBS SIM 2654.55 1290.40 841.69 0.88 
KEST TYCN 423.87 342.52 209.32 -25.41 
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KEST HFT 578.35 257.04 -12.24 -51.27 
KEST CCP 982.69 620.50 297.09 -75.70 
KGI SINGHA 1433.93 460.08 173.81 52.14 
CS SINGHA 1433.93 460.08 173.81 52.14 
ZMICO EIC 3152.27 2027.78 649.88 8.74 

 
แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 1-2     
(%ตอป) 

Period 1-3      
(%ตอป) 

Period 1-4     
(%ตอป) 

เหตุการณที่มผีลตอ
ราคา 4 

ASP RS 494.79 71.05 -52.99  
ZMICO IT -163.97 107.13 110.69  
TISCO EGV -160.44 -28.08 -5.77 xw 4:1@5 
KEST EGV -160.44 -28.08 -5.77 xw 4:1@5 

KEST BTC -25.81 234.90 127.72 
xw1 2:1@1 xw2 
1:1@2 

ASP MIDA 0.00 324.91 4.55  
ASP AIT -152.08 139.41 31.25  
TNITY TK -366.41 -39.46 -62.70  
TISCO MFEC 1955.36 638.75 -29.38  
PHATRA(MLP) CP7-11 186.22 -43.45 -5.36  
PHATRA(MLP) TOC -162.95 253.47 35.42  
TNITY TOC -162.95 253.47 35.42  
NFS SC 1351.85 236.57 -47.78  
US TKS -410.82 -191.72 -53.94  
GBX TKS -410.82 -191.72 -53.94  
BT RPC 376.59 -108.15 -21.67  
BLS UVAN 130.36 10.14 -3.33  
TNITY KEST 0.00 -42.25 6.94  
GBX KEST 0.00 -42.25 6.94  
SYRUS KEST 0.00 -42.25 6.94  
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TISCO KEST 0.00 -42.25 6.94  
SCBS SIM -474.03 98.32 -43.94  
KEST TYCN 143.25 86.90 -37.36  
KEST HFT -246.83 -208.78 -60.47  

KEST CCP -38.62 0.00 -20.00 
เปลี่ยนพาร 5 เปน 1 
16/7/47 

KGI SINGHA -668.50 -176.78 10.26  
CS SINGHA -668.50 -176.78 10.26  
ZMICO EIC     

 
อัตราผลตอบแทนตอปของหลักทรัพยที่เสนอขายตอประชาชนครั้งแรกป พ.ศ. 2547 

จํานวน 36 หลักทรัพย ตามPeriodของการศึกษา 
แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 0-1      
(%ตอป) 

Period 0-2      
(%ตอป) 

Period 0-3      
(%ตอป) 

Period 0-4      
(%ตอป) 

US Q-CON 1716.37 1710.94 966.18 42.55 
FNS SCG 1276.41 998.05 250.49 19.50 
ZMICO GRAND 43.57 -188.14 -204.27 -48.80 
PHATRA(MLP) AOT 372.45 165.53 286.39 12.04 
KEST ECL 455.05 -15.13 -225.82 -17.53 
SSEC NCH -564.09 -425.83 -365.00 -85.43 
SCBS NCH -564.09 -425.83 -365.00 -85.43 
ZMICO SPACK -590.44 -146.90 -117.58 -10.82 
NFS AREEYA 115.87 -260.71 -306.91 17.44 
DBSV CSL 405.56 620.26 10.14 -28.66 
NFS CSL 405.56 620.26 10.14 -28.66 
GBX NNCL -604.86 -674.38 -394.86 -55.09 
KEST SIS 879.52 24.43 -10.73 -35.32 
IVS PRO 3447.22 1117.81 224.62 -40.50 
ZMICO AMC 1225.36 1981.43 878.20 35.79 
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IVS ML 1703.33 973.33 411.79 -32.53 
ASP OISHI 490.94 168.09 0.00 71.91 
AYS KTECH 434.52 -114.06 -120.33 -49.35 
SCIBS KTECH 434.52 -114.06 -120.33 -49.35 
ASP SEAFCO 365.00 212.92 612.04 1.46 
FNS AI 1330.73 1207.72 465.76 -74.83 
ZMICO SAM 2667.31 1204.50 390.47 55.04 
ASP DE -212.21 -305.58 -352.94 -75.10 
KEST DCON -460.36 -207.68 -150.32 -53.90 
NFS WORK 764.76 417.14 -59.19 9.81 
ZMICO TKT 38.15 -245.88 -214.47 -49.33 
US GBX 1171.91 904.57 369.06 188.92 
SCIBS GL -168.98 -570.31 -350.96 -37.00 
AYS GL -168.98 -570.31 -350.96 -37.00 
ASP SNC -576.32 -361.61 -187.30 24.59 
SCBS TOP 720.39 383.86 256.06 109.90 
FNS TOP 720.39 383.86 256.06 109.90 
PHATRA(MLP) TOP 720.39 383.86 256.06 109.90 
TISCO SYRUS -23.70 0.00 -90.50 -45.96 
KEST SYRUS -23.70 0.00 -90.50 -45.96 
ZMICO SYRUS -23.70 0.00 -90.50 -45.96 
NFS PONG -782.14 -586.61 -363.66 -56.05 
TISCO PAP -358.76 20.28 -75.45 -55.79 
ASP KH -408.22 -256.14 -181.99 -25.24 
PHATRA(MLP) MCOT 191.43 41.48 42.44 18.65 
FNS BLISS 63.08 -266.32 -113.73 5.44 
TISCO TNX -372.45 -132.43 -51.35 -42.19 
SCIBS PTL -193.96 -192.36 146.94 -20.18 
FNS UTP 51.23 489.00 85.38 -51.36 
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แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 1-2      
(%ตอป) 

Period 1-3      
(%ตอป) 

Period 1-4      
(%ตอป) 

เหตุการณที่มผีลตอราคา 
4 

US Q-CON 852.65 221.91 -27.04  
FNS SCG 93.95 -269.64 -30.45  
ZMICO GRAND -798.96 -353.23 -52.42  
PHATRA(MLP) AOT -217.26 215.45 -1.56  
KEST ECL -714.29 -433.33 -28.77  

SSEC NCH -251.29 -351.81 -27.71 
เปลี่ยนพาร 5เปน1 
18/10/47 

SCBS NCH -251.29 -351.81 -27.71 
เปลี่ยนพาร 5เปน1 
18/10/47 

ZMICO SPACK 761.21 88.81 10.22  
NFS AREEYA -623.45 -396.74 15.22  
DBSV CSL 834.29 -109.50 -36.50  
NFS CSL 834.29 -109.50 -36.50  
GBX NNCL -1059.15 -386.55 -44.27  
KEST SIS -1042.86 -266.51 -49.71  
IVS PRO -1014.67 -401.17 -68.38  
ZMICO AMC 2243.08 619.29 92.79 XR 1:1@1 11/3/48 
IVS ML 24.48 17.14 -53.05  
ASP OISHI -220.32 -131.38 54.93  
AYS KTECH -740.09 -259.03 -55.35  
SCIBS KTECH -740.09 -259.03 -55.35  
ASP SEAFCO -23.49 633.00 -8.56  

FNS AI 756.27 130.03 -15.27 
เปลี่ยนพาร 5เปน1 
4/3/48 

ZMICO SAM -775.46 -305.73 -19.49  
ASP DE -432.40 -409.51 -75.61  
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KEST DCON 265.70 -31.00 -47.77  
NFS WORK 60.63 -219.28 -4.07  
ZMICO TKT -802.20 -327.56 -51.92  
US GBX 287.91 14.93 108.59  
SCIBS GL -1133.54 -423.19 -35.22  
AYS GL -1133.54 -423.19 -35.22  
ASP SNC -65.18 -68.44 48.75  
SCBS TOP -385.15 -27.65 56.82  
FNS TOP -385.15 -27.65 56.82  
PHATRA(MLP) TOP -385.15 -27.65 56.82  
TISCO SYRUS 47.84 -122.78 -47.25  
KEST SYRUS 47.84 -122.78 -47.25  
ZMICO SYRUS 47.84 -122.78 -47.25  
NFS PONG -415.30 -295.01 -47.26  
TISCO PAP 830.30 54.25 -51.59  
ASP KH -90.42 -133.62 -18.50  
PHATRA(MLP) MCOT -221.88 -20.71 11.70  
FNS BLISS -903.26 -191.60 -3.70 XW 10:3@8 13/7/48 
TISCO TNX 405.56 114.91 -34.44  
SCIBS PTL -205.29 344.88 -14.17  
FNS UTP 1397.64 100.34 -54.43  

 
อัตราผลตอบแทนตอปของหลักทรัพยที่เสนอขายตอประชาชนครั้งแรกป พ.ศ. 2548 

จํานวน 36 หลักทรัพย ตามPeriodของการศึกษา 
แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 0-1      
(%ตอป) 

Period 0-2      
(%ตอป) 

Period 0-3      
(%ตอป) 

Period 0-4      
(%ตอป) 

SYRUS YNP -27.24 232.03 386.79 -2.12 
SSEC YNP -27.24 232.03 386.79 -2.12 
TNITY SAT 951.73 298.66 138.02 14.30 
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KEST BSBM 80.04 10.11 9.15 -65.99 
US SPPT 973.33 322.06 76.04 77.87 
ZMICO TMT 143.14 250.95 27.26 -44.72 
TISCO BLS 760.42 576.32 108.63 9.68 
ASP BLS 760.42 576.32 108.63 9.68 
ASP KSL 53.61 19.59 41.58 132.63 
US SMM 80.35 -94.24 -216.44 -32.52 
GBX SOLAR 2053.13 730.00 468.26 11.01 
TNITY SUPER -19.86 -372.45 -278.10 -61.16 
PHATRA(MLP) GLOW -134.19 -69.70 -93.84 30.85 
GBX SMIT 4147.73 1619.27 702.06 -20.28 
KEST PHATRA -126.15 -28.03 -40.14 43.49 
NFS PHATRA -126.15 -28.03 -40.14 43.49 
CLSA PHATRA -126.15 -28.03 -40.14 43.49 
SCBS TSC 2033.29 846.38 -20.88 9.57 
ZMICO PERM 1320.95 1019.16 278.10 -38.42 
FES PERM 1320.95 1019.16 278.10 -38.42 
KEST MCS -273.75 -268.38 -45.63 50.29 
SCIBS IRP -172.21 -180.07 -151.66 47.64 
KGI ASK 0.00 -307.58 -126.19 -37.28 
NGS METRO 661.81 508.39 400.17 53.80 
GBX EASON 340.67 66.36 -210.89 10.25 
IVS PRIN -240.66 -325.89 -230.40 36.56 
ASP CAWOW 114.06 283.89 88.05 7.34 
SYRUS TWZ -489.00 -405.56 -23.43 321.88 
KEST UOBKH 1152.89 15.49 -7.01 -2.34 
BLS DRT -557.94 -386.06 -185.00 18.57 
ZMICO KCAR 639.94 59.25 145.73 28.99 
SYRUS PREB -495.48 -463.27 -212.67 -25.58 
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ZMICO GC 62.39 -14.18 -13.87 30.38 
PHATRA(MLP) PS -16.19 148.37 238.85 53.27 
ZMICO TUCC 1487.04 890.63 736.76 122.57 
ZMICO MME 114.06 335.48 524.69 -33.46 
BLS ASCON 0.00 -41.38 167.88 185.73 
KEST IHL -412.50 -153.33 -55.26 -7.24 
ZMICO CSP -608.33 -600.22 -230.53 23.49 

 
แกนนาํ
จําหนาย ชื่อหุน 

Period 1-2      
(%ตอป) 

Period 1-3      
(%ตอป) 

Period 1-4      
(%ตอป) 

เหตุการณที่มผีลตอ
ราคา4 

SYRUS YNP 987.55 672.85 -0.76  
SSEC YNP 987.55 672.85 -0.76  
TNITY SAT -565.40 -124.60 -10.84  
KEST BSBM -106.96 -18.72 -68.97  
US SPPT -480.26 -176.10 42.11  
ZMICO TMT 455.22 -28.97 -49.52  
TISCO BLS 208.57 -121.67 -12.00  
ASP BLS 208.57 -121.67 -12.00  
ASP KSL -70.78 33.03 133.03  
US SMM -383.40 -326.53 -35.29  
GBX SOLAR -539.41 31.47 -23.28  
TNITY SUPER -1137.27 -410.56 -63.37  
PHATRA(MLP) GLOW 92.70 -75.70 41.11  
GBX SMIT -665.44 -113.56 -58.48  
KEST PHATRA 176.76 0.00 52.54  
NFS PHATRA 176.76 0.00 52.54  
CLSA PHATRA 176.76 0.00 52.54  
SCBS TSC -352.85 -393.36 -24.06  
ZMICO PERM 241.40 -157.72 -61.11  
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FES PERM 241.40 -157.72 -61.11  
KEST MCS -281.85 32.88 63.96  
SCIBS IRP -207.39 -152.08 59.09  
KGI ASK -703.05 -164.04 -38.20 XR 1:1@5.50 22/8/49 

NGS METRO 180.84 232.08 26.01 
เปลี่ยนพาร 2เปน1 
15/5/49 

GBX EASON -457.39 -426.90 -2.92  
IVS PRIN -529.58 -247.14 50.78  
ASP CAWOW 466.32 79.13 4.88  
SYRUS TWZ -321.87 172.74 406.17  
KEST UOBKH -1402.67 -341.52 -29.24  
BLS DRT -83.43 -29.20 48.80  
ZMICO KCAR -464.43 27.09 15.38  
SYRUS PREB -500.57 -68.13 -4.80  
ZMICO GC -173.81 -50.69 28.33  
PHATRA(MLP) PS 408.96 333.99 55.64  
ZMICO TUCC 27.44 345.79 60.53  
ZMICO MME 632.03 641.52 -36.36  
BLS ASCON -124.15 246.23 192.86  
KEST IHL 157.06 43.98 1.81  
ZMICO CSP -681.87 -149.74 43.08  

 
อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยทั้ง 3 ป จําแนกตามบริษัทแกนนําจัดจําหนาย เมื่อซื้อราคาจอง 

จนถึงชวงเวลาตางๆที่ทําการศึกษา 
  รายละเอียด Period 0-1 Period 0-2 Period 0-3 Period0-4 
ASP Returnเฉลี่ยทัง้3ป11หลักทรัพย 580.54 368.46 209.73 27.21 
AYS Returnเฉลี่ย1ป(04) 2หลักทรัพย 132.77 -342.19 -235.65 -43.18 
BLS Returnเฉลี่ย2ป(03,05)3หลกัทรัพย -193.00 -115.04 -15.05 47.94 
BT Returnเฉลี่ย1ป(03) 1หลักทรัพย 2027.78 1511.94 450.62 29.58 
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CLSA Returnเฉลี่ย1ป(05) 1หลักทรัพย -126.15 -28.03 -40.14 43.49 
CS Returnเฉลี่ย1ป(03) 1หลักทรัพย 1433.93 460.08 173.81 52.14 
DBSV Returnเฉลี่ย1ป(04) 1หลักทรัพย 405.56 620.26 10.14 -28.66 
FES Returnเฉลี่ย1ป(05) 1หลักทรัพย 1320.95 1019.16 278.10 -38.42 
FNS Returnเฉลี่ย1ป(04) 1หลักทรัพย 688.37 562.46 188.79 1.73 
GBX Returnเฉลี่ยทัง้3ป6หลักทรพัย 1783.31 809.34 294.57 8.98 
IVS Returnเฉลี่ย2ป(04,05)2หลกัทรัพย 1167.31 359.84 43.90 0.02 
KEST Returnเฉลี่ยทัง้3ป14หลักทรัพย 324.92 79.42 13.67 -11.77 
KGI Returnเฉลี่ย2ป(03,05)2หลกัทรัพย 716.96 76.25 23.81 7.43 
NFS Returnเฉลี่ยทัง้3ป6หลักทรพัย 1193.89 1082.50 409.83 25.70 
PHATRA Returnเฉลี่ยทัง้3ป7หลักทรพัย 827.36 456.32 284.31 52.94 
SCBS Returnเฉลี่ยทัง้3ป4หลักทรพัย 1588.66 705.27 255.44 7.56 
SCIBS Returnเฉลี่ย2ป(04,05)4หลกัทรัพย -74.17 -236.16 -129.89 6.06 
SSEC Returnเฉลี่ย2ป(04,05)2หลกัทรัพย -295.66 -96.90 10.90 -43.77 
SYRUS Returnเฉลี่ย2ป(03,05)4หลกัทรัพย 1961.69 1278.57 632.06 130.74 
TISCO Returnเฉลี่ยทัง้3ป7หลักทรพัย 1191.49 938.81 347.67 9.90 
TNITY Returnเฉลี่ย2ป(03,05)5หลกัทรัพย 1860.18 880.48 414.56 28.48 
US Returnเฉลี่ยทัง้3ป5หลักทรพัย 1928.59 1120.19 410.29 53.70 
ZMICO Returnเฉลี่ยทัง้3ป15หลักทรัพย 732.24 477.78 174.02 7.54 

 
อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยทัง้ 3 ป จาํแนกตามแกนนาํการจัดจําหนาย เมื่อซื้อราคาปดวันแรก

เขา จนถึงชวงเวลาตางๆทีท่าํการศึกษา 
  รายละเอียด Period(1-2) Period(1-3) Period(1-4) 
ASP Returnเฉลี่ยทัง้3ป11หลักทรัพย 49.75 51.10 12.15 
AYS Returnเฉลี่ย1ป(04) 2หลักทรัพย -936.82 -341.11 -45.29 
BLS Returnเฉลี่ย2ป(03,05)3หลกัทรัพย 13.28 59.33 58.75 
BT Returnเฉลี่ย1ป(03) 1หลักทรัพย 376.59 -108.15 -21.67 
CLSA Returnเฉลี่ย1ป(05) 1หลักทรัพย 176.76 0.00 52.54 
CS Returnเฉลี่ย1ป(03) 1หลักทรัพย -668.50 -176.78 10.26 
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DBSV Returnเฉลี่ย1ป(04) 1หลักทรัพย 834.29 -109.50 -36.50 
FES Returnเฉลี่ย1ป(05) 1หลักทรัพย 241.40 -157.72 -61.11 
FNS Returnเฉลี่ย1ป(04) 1หลักทรัพย 191.89 -51.70 -9.41 
GBX Returnเฉลี่ยทัง้3ป6หลักทรพัย -606.21 -224.40 -32.00 
IVS Returnเฉลี่ย2ป(04,05)2หลกัทรัพย -512.34 -219.58 -4.97 
KEST Returnเฉลี่ยทัง้3ป14หลักทรัพย -239.38 -84.36 -12.84 
KGI Returnเฉลี่ย2ป(03,05)2หลกัทรัพย -685.77 -170.41 -13.97 
NFS Returnเฉลี่ยทัง้3ป6หลักทรพัย 557.83 71.17 4.21 
PHATRA Returnเฉลี่ยทัง้3ป7หลักทรพัย -4.10 96.62 28.57 
SCBS Returnเฉลี่ยทัง้3ป4หลักทรพัย -381.70 -161.59 -17.82 
SCIBS Returnเฉลี่ย2ป(04,05)4หลกัทรัพย -450.18 -132.26 12.09 
SSEC Returnเฉลี่ย2ป(04,05)2หลกัทรัพย 368.13 160.52 -14.23 
SYRUS Returnเฉลี่ย2ป(03,05)4หลกัทรัพย 27.52 108.45 70.24 
TISCO Returnเฉลี่ยทัง้3ป7หลักทรพัย 411.59 27.76 -21.94 
TNITY Returnเฉลี่ย2ป(03,05)5หลกัทรัพย -513.90 -105.16 -21.94 
US Returnเฉลี่ยทัง้3ป5หลักทรพัย -234.74 -191.98 -2.12 
ZMICO Returnเฉลี่ยทัง้3ป15หลักทรัพย 34.20 2.56 7.33 
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กราฟแสดงผลตอบแทนรวมทั้ง 3 ป ของบริษัทแกนนําการจัดจําหนาย 
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ผนวก จ 
 

  

ปริมาณการซือ้ขายรวมของแกนนาํจําหนายหลกัทรพัยที่เสนอขายตอ
ประชาชนครัง้แรก ป 2546-2548  หนวย ลานบาท 

อันดับมูลคา
การซ้ือขาย

รวม ชื่อยอ หมายเลข มูลคาซ้ือ คิดเปน% มูลคาขาย คิดเปน% มูลคารวม คิดเปน% 
1 KIMENG 42 1,533,950.06 11.09 1,558,168.56 11.27 3,092,118.63 11.18 
2 ASP 8 1,024,664.58 7.41 1,039,069.21 7.52 2,063,733.80 7.46 
3 ZMICO 47 799,891.72 5.79 827,412.19 5.98 1,627,303.91 5.88 
4 KGI 13 622,667.34 4.5 629,560.23 4.55 1,252,227.57 4.53 
5 SCBS 23 548,603.73 3.97 580,892.72 4.2 1,129,496.46 4.08 
6 PHATRA 6 554,719.26 4.01 535,940.05 3.88 1,090,659.31 3.94 
7 BLS 1 464,148.28 3.36 467,436.41 3.38 931,584.69 3.37 
9 TSC 2 461,291.23 3.34 450,193.12 3.26 911,484.35 3.3 
10 DBSV 4 421,635.51 3.05 432,859.98 3.13 854,495.49 3.09 
12 GLOBLEX 25 399,597.37 2.89 400,952.54 2.9 800,549.91 2.9 
14 CS 9 405,904.74 2.94 356,697.58 2.58 762,602.32 2.76 
15 AYS 29 384,945.05 2.78 377,034.57 2.73 761,979.62 2.76 
16 TNS 16 361,883.63 2.62 360,314.65 2.61 722,198.27 2.61 
17 FINANSA 33 354,311.85 2.56 347,573.63 2.51 701,885.48 2.54 
19 TRINITY 22 310,117.16 2.24 317,727.67 2.3 627,844.83 2.27 
20 SICSEC 5 298,078.50 2.16 299,732.02 2.17 597,810.52 2.16 
23 CLSA 45 301,051.57 2.18 262,580.07 1.9 563,631.64 2.04 
24 FES 32 269,060.90 1.95 266,371.91 1.93 535,432.81 1.94 
25 SYRUS 24 251,495.48 1.82 255,563.71 1.85 507,059.19 1.83 
26 IVG 30 246,006.37 1.78 253,491.43 1.83 499,497.80 1.81 
29 US 38 215,284.56 1.56 226,731.03 1.64 442,015.59 1.6 
32 BTSEC 7 172,819.85 1.25 180,492.45 1.31 353,312.29 1.28 
36 SCIBS 12 46,661.61 0.34 49,383.81 0.36 96,045.42 0.35 

      มูลคารวมตลาด 27,652,547.82 100% 

ที่มา :  รวบรวมจากเวบไซดตลาดหลักทรัยแหงประเทศไทย, SET Market Analysis and 
Reporting Tool (http://www.sse.set:8080/ism_UnauthoriseAccess.jsp) 
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