
บทที่ 5 
 
 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 
 

5.1 สรุปผลการศกึษา 
 

ปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดเปนทางเลือกหนึ่งที่สําคัญสําหรับการลงทุน

ของนักลงทุนทั้งในและตางประเทศ นอกจากนี้ยังมีสถาบันการเงินตางๆ ที่เขามามีบทบาทมากข้ึน

ตอเนื่อง อาทิ กองทุนตางๆ ที่ไดมีการเสนอขายหนวยลงทุน เพื่อนําเงินมาลงทุนในตราสารประเภท

ตางๆ ซึ่งหนึ่งในนั้นก็มีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยดวย ทั้งนี้การที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย โดยการพิจารณาหาหุนของบริษัทที่มีพื้นฐานที่ดี และมีโอกาสท่ีเติบโตข้ึนใน

อนาคต ซึ่งเปนส่ิงที่นักลงทุนทุกทานตองการ อยางไรก็ดี การเขาซ้ือขายหุนนั้นยังตองพิจารณาหา

จังหวะและชวงเวลาที่เหมาะสม ซึ่งการวิเคราะหเคร่ืองมือทางเทคนิคนาจะเปนเคร่ืองหนึ่งที่ใช

พิจารณาได ดังนั้น งานวิจัยเฉพาะเร่ืองฉบับนี้จึงสนใจที่จะศึกษาถึงความแมนยําของเคร่ืองมือ 

RSI ในการทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร โดยพิจารณาจาก

กราฟรายวัน เปนระยะเวลา 7 ป ต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2543 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2549 

โดยจะหาคารอยละความถูกตองของจํานวนครั้งที่ทําการทดสอบทั้งหมด เพื่อนําผลที่ไดมาทดสอบ

ทางสถิติแบบความมีนัยสําคัญแบบสัดสวน หลังจากนั้นจะพิจารณาถึงเหตุการณ ที่สงผลใหการใช

เคร่ืองมือ RSI ไมสามารถทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร 

จากการศึกษาสรุปได ดังนี้ (ตารางที่ 5.1) 
5.1.1 ผลการทดสอบของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
การประเมินความแมนยําของเคร่ืองมือ RSI ในการทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ทั้งหมด 120 คร้ัง มีจํานวนคร้ังที่ถูก 79 คร้ัง หรือ มีคาสัดสวนความถูกตองรอยละ 

65.83 ของจํานวนครั้งที่ตรวจสอบทั้งหมด 

64 
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5.1.2 ผลการทดสอบของดัชนีกลุมธนาคาร 
การประเมินความแมนยําของเคร่ืองมือ RSI ในการทํานายดัชนีกลุมธนาคาร ทั้งหมด 

124 คร้ัง มีจํานวนครั้งที่ถูก 90 คร้ัง หรือ มีคาสัดสวนความถูกตองรอยละ 72.58 ของจํานวนครั้งที่

ตรวจสอบทั้งหมด 
 

จากผลการศึกษา พบวา เคร่ืองมือ RSI มีความแมนยําในการประเมินดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร โดยมีคาสัดสวนความถูกตองรอยละ 65.83 

และ 72.58 ตามลําดับ ซึ่งอยูในเกณฑที่ยอมรับได เนื่องจากนักวิเคราะหทางเทคนิคจะยอมรับได 

เมื่อมีความแมนยําในระดับความถูกตองรอยละ 60 ข้ึนไป1 ทั้งนี้ผลการศึกษาดัชนีกลุมธนาคารได

มีความแมนยํามากกวาดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  นอกจากนี้หากพิจารณา

เปรียบเทียบทิศทางความถูกตองในแตละปของ 2 กลุมดังกลาว ซึ่งไมมีแนวโนมไปในทิศทาง

เดียวกัน ยกเวนป พ.ศ. 2549 ที่ทั้ง 2 กลุมดังกลาวไดมีความแมนยําลดลงจากป พ.ศ. 2548 ทั้งนี้

อาจมีสาเหตุมาจากที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนดัชนีที่สะทอนการเคลื่อนไหวราคา

หลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนทุกบริษัทในตลาด ซึ่งแตกตางจากดัชนีกลุมธนาคารที่เปนดัชนี

เฉพาะกลุม ดังนั้น การเคล่ือนไหวของดัชนีกลุมธนาคาร โดยสวนใหญจะสะทอนการเคลื่อนไหว

ราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนเฉพาะกลุมธุรกิจธนาคารเทานั้น 
 

ตารางที่ 5.1 

ผลการศึกษาการประเมนิความแมนยาํของเคร่ือง RSI ในการทํานายดัชน ี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร 
 

ดัชนี 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 
รวม

ทั้งหมด 
1. ดัชนีตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย                 

  - จํานวนคร้ังถูก 7 15 13 10 12 13 9 79 

  - จํานวนคร้ังผิด 3 8 4 9 3 4 10 41 

  - รวมทั้งหมด 10 23 17 19 15 17 19 120 

  - ความถูกตอง (รอยละ) 70.00 65.22 76.47 52.63 80.00 76.47 47.37 65.83 

ที่มา: คํานวณจากผลการตรวจสอบในภาคผนวก ก และ ข  

                                                 
1 สิทธิพร เจนในเมือง. ผูอํานวยการฝายที่ปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน). สัมภาษณ, 29 พฤศจิกายน 2550. 
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ตารางที่ 5.1 (ตอ) 

ผลการศึกษาการประเมนิความแมนยาํของเคร่ือง RSI ในการทํานายดัชน ี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร 
 

ดัชนี 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 
รวม

ทั้งหมด 

2. ดัชนีกลุมธนาคาร         

  - จํานวนคร้ังถูก 9 14 12 15 12 15 13 90 

  - จํานวนคร้ังผิด 3 3 5 4 5 6 8 34 

  - รวมทั้งหมด 12 17 17 19 17 21 21 124 

  - ความถูกตอง (รอยละ) 75.00 82.35 70.59 78.95 70.59 71.43 61.90 72.58 

ที่มา: คํานวณจากผลการตรวจสอบในภาคผนวก ก และ ข 

 

หากพิจารณาถึงเหตุการณที่สงผลใหการใชเคร่ืองมือ RSI ไมสามารถทํานายดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร ซึ่งโดยภาพรวมจะมาจากปญหาทางดาน

การเมือง และเสถียรภาพเศรษฐกิจของประเทศไทย ซึ่งถูกผลกระทบจากราคานํ้ามันโลกที่ปรับตัว

สูงข้ึน และคาเงินบาทที่แข็งคาข้ึน นอกจากนี้ยังมีปญหาเกี่ยวกับเหตุการณกอการรายตางๆ ทั้งใน

ประเทศ และตางประเทศ  

จากผลการศึกษาการประเมินความแมนยําของเคร่ืองมือ RSI ในการทํานายดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เมื่อเปรียบเทียบกับเคร่ืองมือภาพแทงเทียน และ MACD ของงาน

ศึกษาในอดีต เฉพาะชวงเวลาที่มีการศึกษาตรงกันได สามารถสรุปผลการศึกษาไดวา การประเมิน

ความแมนยําของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยต้ังแตป พ.ศ. 2543 ถึง พ.ศ. 2546 เปน

ระยะเวลาทั้งหมด 4 ป โดยใชเคร่ืองมือทางเทคนิคทั้ง 3 อยางดังกลาวขางตน พบวาเคร่ืองมือ RSI 

มีความถูกตองมากที่สุด โดยมีคาความถูกตองอยูที่รอยละ 65.22 รองลงมือเปนเคร่ืองมือภาพแทง

เทียนที่มีคาความถูกตองรอยละ 57.93 และ MACD ที่มีคาความถูกตองรอยละ 41.67 ตามลําดับ 

นอกจากนี้หากพิจารณาเปรียบเทียบทิศทางความถูกตองของเคร่ืองมือทางเทคนิคทั้ง 3 แบบ

ดังกลาวในแตละป ซึ่งโดยสวนใหญแลวไดมีแนวโนมไปในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ในป พ.ศ. 

2544 เคร่ืองมือทางเทคนิคทั้ง 3 แบบ มีความแมนยําลดลงจากป พ.ศ. 2543 ตอมาในป พ.ศ. 

2545 ไดมีความแมนยําเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2544 แตในป พ.ศ. 2546 มีเพียงเคร่ืองมือ RSI และ 

ภาพแทงเทียน ที่มีความแมนยําลดลงจากป พ.ศ.  2545 ในขณะที่เคร่ืองมือ MACD มีความ
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แมนยําเพิ่มข้ึน ทั้งนี้อาจมีสาเหตุมาจากตัวอยางของการศึกษาเคร่ืองมือ MACD มีไมเพียงพอ

สําหรับการพิจารณา (ตารางที่ 5.2) 
 

ตารางที่ 5.2 

การเปรียบเทยีบผลการศึกษาของเคร่ืองมือ RSI, ภาพแทงเทียน และ MACD 
 

เครื่องมือ 2543 2544 2545 2546 รวมทั้งหมด 

1. RSI1           

  - จํานวนคร้ังถูก 7 15 13 10 45 

  - จํานวนคร้ังผิด 3 8 4 9 24 

  - รวมทั้งหมด 10 23 17 19 69 

  - ความถูกตอง (รอยละ) 70.00 65.22 76.47 52.63 65.22 

2. ภาพแทงเทยีน2           

  - จํานวนคร้ังถูก 15 23 32 25 95 

  - จํานวนคร้ังผิด 5 18 17 29 69 

  - รวมทั้งหมด 20 41 49 54 164 

  - ความถูกตอง (รอยละ) 75.00 56.10 65.31 46.30 57.93 

3. MACD3           

  - จํานวนคร้ังถูก 1 1 1 2 5 

  - จํานวนคร้ังผิด 1 4 2 0 7 

  - รวมทั้งหมด 2 5 3 2 12 

  - ความถูกตอง (รอยละ) 50.00 20.00 33.33 100.00 41.67 

  ที่มา:   1เคร่ืองมือ RSI จากผลการตรวจสอบในภาคผนวก ก  
  2วรัญญา อึ๊งภากรณ. “การประเมินความแมนยําของสัญญาณการกลับตัวหลักของภาพแทงเทยีน.

ในการทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.” งานวิจัยเฉพาะเร่ือง เศรษฐศาสตรมหา

บัณฑิต (เศรษฐศาสตรธุรกิจ) คณะเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2547. 
   3ศิขริน อานมณี. “การประเมินความแมนยําของ Moving Average Convergence Divergence 

ในการทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และหลักทรัพยในกลุมที่มีมูลคาตลาดสูง.” 

งานวิจัยเฉพาะเร่ือง เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตรธุรกิจ) คณะเศรษฐศาสตร 

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2547. 
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5.2 ขอจํากัดของงานวิจัยเฉพาะเรื่อง 
 

5.2.1 การตรวจสอบสัญญาณของเคร่ืองมือ RSI โดยใชเสนแนวโนมตองอาศัย

วิจารณญาณและความคิดสวนตัวของผูวิเคราะหแตละทาน ในการตัดสินใจ ซึ่งผูวิเคราะหแตละ

ทานจะมีประสบการณ และความชํานาญที่แตกตางกัน ดังนั้น การวิเคราะหในเร่ืองเดียวกัน อาจมี

ผลลัพธที่แตกตางกันได 

5.2.2 ขอจํากัดของการพิจารณา จะคํานึงถึงเพียงจํานวนครั้งที่ถูก และจํานวนคร้ังที่ผิด 

โดยไมไดใหความสําคัญกับผลตอบแทนท่ีจะผูลงทุนจะไดรับในแตละคร้ัง 

5.2.3 ขอจํากัดของขอมูล เนื่องจากในการศึกษาปจจัย และสาเหตุตางๆ ที่สงผลใหการ

ใชเคร่ืองมือ RSI ไมสามารถทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร 

จะพิจารณาจากบทวิเคราะหและขาวตางๆ ของแตละวันกอนชวงที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทยจะเปดทําการซ้ือขาย หรือ กอนเวลา 10.00 น. 

5.2.4 งานวิจัยเฉพาะเร่ืองฉบับนี้ไดทําการศึกษาการทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร ในชวงระยะเวลา 7 ป ซึ่งหากมีการขยายระยะเวลาศึกษา

ออกไปอีก อาจทําใหผลการทดสอบเปล่ียนแปลงได 

 
5.3 ขอเสนอแนะสําหรับแนวทางการศึกษาตอ 

 

5.3.1 สามารถนําเคร่ืองมือ RSI ไปศึกษาทํานายแนวโนมราคาหุนรายตัว โดยเฉพาะหุน

ที่มีมูลคาตลาดสูง 

5.3.2 สามารถนําเคร่ืองมือ RSI ไปศึกษาทํานายขอมูลประเภทอ่ืนๆ ที่มีลักษณะคลาย

กับดัชนีของตลาดหลักทรัพย อาทิ ตลาดดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยลวงหนา, ตลาด

สินคาเกษตรลวงหนา เปนตน  

5.3.3 การศึกษาความแมนยําในการทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดย

เปรียบเทียบระหวางการวิเคราะหเคร่ืองมือ RSI กับเคร่ืองมือประเภทอ่ืนๆ 


