
 

บทที่ 1 
 
 

บทนํา 
 
 

1.1 ความสําคัญของการศึกษา 
 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปดทําการซ้ือขายวันแรกในวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 

2518 จนถึงปจจุบัน เปนระยะเวลากวา 31 ป ต้ังแตป พ.ศ. 2518 จนถึงปจจุบัน ดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความผันผวนเปนอยางมาก โดยเคลื่อนไหวจากระดับ 100 จุด ในวัน

แรกที่เปดการซื้อขาย ปรับตัวเพิ่มข้ึนจนถึงระดับสูงสุดที่ 1,753.73 จุด ในวันที่ 4 มกราคม พ.ศ. 

2537 (ภาพที่ 1.1) หลังจากป พ.ศ. 2537 ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยปรับตัวลดลงอยาง

ตอเนื่อง จนถึงระดับตํ่าสุดที่ 207.31 จุด ในวันที่ 4 กันยายน พ.ศ. 2541 จากสาเหตุของปญหา

วิกฤติเศรษฐกิจในประเทศไทย ทําใหธนาคารแหงประเทศไทยตองประกาศลอยตัวคาเงินบาท 

สงผลใหเกิดความเสียหายตอผูประกอบการที่กูเงินเปนเงินตราตางประเทศ อีกทั้งผลประกอบการ

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีผลประกอบการที่ตกตํ่า เปนผลทําให

นักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศขาดความเช่ือมั่นตอการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย แตหลังจากที่เศรษฐกิจไทยเร่ิมฟนตัวข้ึนในชวงป พ.ศ. 2542 ถึง พ.ศ. 2544 ดัชนี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องมาถึงระดับสูงสุดที่ 802.19 จุด ใน

วันที่ 13 มกราคม พ.ศ. 2547 จากนั้นดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดปรับตัวลงมาถึง

ระดับตํ่าสุดที่ 576.63 จุด ในวันที่ 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2547  และหลังจากจุดตํ่าสุดดังกลาว ดัชนี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดเคล่ือนไหวอยูในกรอบระหวาง 576.63 ถึง 787.55 จุด ซึ่งจะ

สังเกตไดวาต้ังแตอดีตถึงปจจุบันดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความผันผวนมาก

พอสมควร ซึ่งมีสาเหตุจากผลกระทบของทั้งปจจัยภายในประเทศและตางประเทศในดาน

เศรษฐกิจ การเมือง และเหตุการณมิคาดคิดที่เกิดข้ึน อาทิ ภาวะสงคราม และเหตุการณกอความ

ไมสงบตางๆ เปนตน 

หลังจากที่เศรษฐกิจไทยประสบปญหาวิกฤติเศรษฐกิจ และเร่ิมฟนตัวข้ึนมา ทําใหนัก

ลงทุนมีความสนใจเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพิ่มมากข้ึน จะสังเกตไดจาก

ปริมาณซื้อขายเฉล่ียตอวันปรับตัวเพิ่มข้ึนจาก 3,740 ลานบาทใน พ.ศ. 2543 จนมีปริมาณซื้อขาย
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เฉล่ียตอวันสูงสุดต้ังแตตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปดทําการซ้ือขายมาที่ 20,508 ลานบาท

ใน พ.ศ. 2547 (ภาพที่ 1.2)  
 

ภาพที ่1.1 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรายป 
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ที่มา: http://www.efinancethai.com และ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

ภาพที ่1.2 

มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยเฉล่ียตอวัน 
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ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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การลงทุนในตลาดหลักทรัพย นักลงทุนใหความสําคัญกับเหตุการณที่จะเกิดข้ึนใน

อนาคต ซึ่งบางคร้ังผลกระทบของเหตุการณตางๆ เกิดข้ึนกอน จึงสงผลตอการเคล่ือนไหวของดัชนี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตบางคร้ังมีเคร่ืองมือบางอยางที่แสดงสัญญาณ หรือ เปนตัว

ชี้นํา ทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเคล่ือนไหวไปในทิศทางที่สอดคลองกับเหตุการณ

ตางๆ กอนที่จะเกิดเหตุการณนั้นๆ จะเกิดข้ึน  ดังนั้น นักลงทุนควรจะพิจารณาถึงปจจัยตางๆ ที่มี

ผลกระทบตอการเคลื่อนไหวของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งสามารถทําใหนักลงทุน

มีกําไร หรือ ปองกันจากการขาด ทุนเปนจํานวนมาก โดยการลงทุนในตลาดหลักทรัพยนั้น จะตอง

ทําการวิเคราะหกอนที่จะลงทุน หรือ เรียกวา การวิเคราะหหลักทรัพย ซึ่งประกอบดวยข้ันตอนการ

เก็บรวบรวมขอมูล การศึกษา วิเคราะหขอมูล และการตีความผลที่ไดจากการวิเคราะห เพื่อนํามา

พิจารณากําหนดการลงทุนในหลักทรัพย หรือ กลุมหลักทรัพยที่จะลงทุน 

การวิเคราะหหลักทรัพย มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหอัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง 

เพื่อใหไดมาซึ่งหลักทรัพย และกลุมหลักทรัพยลงทุนที่ดีที่สุด โดยใหผลตอบแทนสูงสุด ณ ความ

เส่ียงระดับหนึ่ง อยางไรก็ตาม การกําหนดมูลคาที่แทจริงของหลักทรัพย และการวางรูปแบบของ

กลุมหลักทรัพยลงทุนใหดีที่สุดนั้น ยังข้ึนอยูกับระดับของความเส่ียงที่ผูลงทุนสามารถยอมรับได ซึ่ง

อาจแตกตางกันไปในแตละบุคคล ดังนั้น ผูวิเคราะหหลักทรัพยจําเปนตองวิเคราะหขอมูล 

ตรวจสอบ และตัดสินใจใหสอดคลองกับเปาหมายการลงทุนที่ผูลงทุนต้ังไวอยางชัดเจน และ

สมเหตุสมผล โดยปจจุบันมีวิธีการวิเคราะหหลักทรัพยซึ่งเปนที่นิยมของผูลงทุนอยู 2 ประเภท 

ไดแก การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) ซึ่งประกอบดวยการวิเคราะห

เศรษฐกิจ, วิเคราะหอุตสาหกรรม และวิเคราะหบริษัท เพื่อหามูลคาที่แทจริง (Intrinsic Value) 

ของหลักทรัพยในอนาคต และ การวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค (Technical Analysis)  โดยใชขอมลู

สถิติในดานราคา และปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพยในอดีต ซึ่งสวนใหญขอมูลดังกลาวจะ

แสดงเปนแผนภูมิ ชนิดตางๆ ใหทราบถึงรูปแบบการเคล่ือนไหวราคาหลักทรัพยในอดีต เพื่อจะใช

กําหนด หรือ คาดการณถึงแนวโนมของราคา รวมถึงระดับราคาที่ควรจะซ้ือขายกันในอนาคต อีก

ทั้งยังสามารถหาสัญญาณซื้อและขายหลักทรัพยได ทั้งในระยะส้ัน ระยะกลาง และระยะยาว เพื่อ

ใชตัดสินใจเลือกจังหวะเวลาในการเขาซ้ือ หรือ ขายหลักทรัพย  
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การวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคมีเคร่ืองมือหลายชนิด โดยเคร่ืองมือที่เปนที่นิยมใช

สําหรับการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค มีดังนี้ 

 

ตารางที่ 1.1 

เคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิคทีน่ิยมใช 

 
เคร่ืองมือ คําอธิบายอยางยอ 

1.  แผนภูมิแทง 

     (Bar Chart) 

เปนตัวแสดงการเคล่ือนไหวของระดับราคาหลักทรัพยที่มีลักษณะเปนแทงใน

แนวด่ิงประกอบไปดวยราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด ราคาเปด และราคาปด 

แผนภูมิแทงสามารถแสดงถึงความตองการซื้อ และความตองการขายได 

2.  การวิเคราะหแบบแทง 

     เทียนญี่ปุน (Japanese  

     Candlestick Charting) 

เปนรูปแบบที่ประกอบขึ้นจากราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด ราคาเปด และราคาปด 

โดยรูปแบบของแทงเทียนแบบตางๆ ที่กอตัวแลว ความหมายท่ีได อาจเกิด

จากแทงเทียนเดียว สองแทง หรือ หลายแทงประกอบกัน 

3.  เสนคาเฉล่ียเคล่ือนที่  

     (Moving Average) 

หลักการคํานวณคาเฉล่ียเคล่ือนที่แบบพื้นฐาน จะนําราคาของวันปจจุบันและ

วันกอนหนานี้มารวมกัน แลวหารดวยจํานวนวันที่ตองการเฉล่ียทั้งหมด และ

สําหรับวันถัดไปสามารถหาคาเฉล่ียไดโดยตัดขอมูลวันแรกสุดออกไปและนํา

ราคาของวันลาสุดเขามาแทนที่ จากนั้นก็นํามาคํานวณโดยวิธีเดียวกัน 

4.  โบลินเจอรแบนด  

     (Bollinger Band) 

มีลักษณะคลายกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนที่แบบลอมกรอบ ที่ประกอบไปดวยเสน

คาเฉลี่ยเคล่ือนที่ เสนกรอบบน และเสนกรอบลาง โดยมีกรอบการซื้อขายท่ีมี

ระยะหางจากคาเฉลี่ยเคล่ือนที่ที่เปล่ียนแปลงไปตามการเคล่ือนไหวของราคา 

เทากับ 2 เทาของคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

5.  พาราโบลิก  

     (Parabolic) 

การเคล่ือนที่ของเครื่องมือเทคนิคชนิดตางๆ จะตามหลังราคาหรือดัชนีเสมอ 

แตพาราโบลิกเพิ่มความเรงของสัญญาณของแนวโนม เม่ือราคาสามารถทํา

ยอดสูงใหมหรือตํ่าใหม โดยพิจารณาใหความสําคัญเร่ืองราคาและเวลา 

6.  ดัชนีการแกวงตัว  

     (Oscillator) 

ดัชนีการแกวงตัวจะใชไดดีในชวงท่ีดัชนีหรือราคาหลักทรัพยเหวี่ยงตัวอยู

ในชวงแคบๆ เนื่องจากสามารถติดตามความเคล่ือนไหวไดอยางคอนขาง

ใกลชิด และมีความไวตอการเปล่ียนแปลงของราคา 

7.  ดัชนีกําลังสัมพัทธ  

(Relative Strength 

Index) 

เปนเครื่องมือที่นํามาใชวัดการแกวงตัวของราคาหลักทรัพย สําหรับการลงทุน

ในชวงหนึ่ง เพื่อดูภาวะการซ้ือขายมากเกินไป (Overbought) หรือขายมาก

เกินไป (Oversold) 

ที่มา: คูมือการวิเคราะหทางเทคนิค BISNEWS 
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ตารางที่ 1.1 (ตอ) 

เคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิคทีน่ิยมใช 

 
เคร่ืองมือ คําอธิบายอยางยอ 

8.  คาเฉล่ียเคล่ือนที่รวม 

     ทาง/แยกทาง (MACD) 

หรือ เรียกวา Moving Averages Convergence / Divergence ซึ่งเปน

เคร่ืองมือเหมาะสําหรับราคาหลักทรัพยที่มีการเคล่ือนไหวอยูในชวงกวาง 

9.  เสนแนวโนม  

     (Trend Line) 

ทําใหทราบถึงทิศทางของราคาหลักทรัพยที่มีการเคล่ือนที่ไปในแนวทางใด

ทางหนึ่ง ตามแนวโนมนั้นๆ นอกจากน้ีสามารถนําเสนแนวโนมไปหาแนวตาน 

แนวรับ หรือ หาทิศทางของราคาไดในแผนภูมิแทงหรือแผนภูมิแบบแทงเทียน 

10. ฟบอนนาชี่  

      (Fibonacci) 

เปนตัวเลขทางคณิตศาสตรที่นํามาประยุกตใชในการวิเคราะหการเคล่ือนไหว

ของราคาหลักทรัพยที่เช่ือวา มีการเคล่ือนไหวในรูปแบบที่คอนขางแนนอน

เพื่อที่จะใชคนหาแนวโนมแนวตาน แนวรับ และสัญญาณซื้อขายของราคา

หลักทรัพย 

ที่มา: คูมือการวิเคราะหทางเทคนิค BISNEWS 

 

การวิเคราะหปจจัยทางพื้นฐานแตกตางจากการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค เนื่องจาก

การวิเคราะหปจจัยทางพื้นฐานตองใชระยะเวลาในการเก็บรวบรวมขอมูล เพื่อนํามาวิเคราะหถึง

ผลกระทบทั้งในดานบวก และดานลบ เพื่อกําหนดทิศทางการเคล่ือนไหวของดัชนีตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย หรือ การเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย สําหรับการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคที่

มุงวิเคราะหลักษณะการเคลื่อนไหวของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หรือ การเคลื่อนไหว

ของราคาหลักทรัพย และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนสําคัญ เพื่อคาดหมายแนวโนมของ

ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หรือ การเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย ซึ่งจะใชระยะเวลา

ในการรวบรวมและวิเคราะหขอมูลนอยกวาการวิเคราะหปจจัยทางพื้นฐาน จึงทําใหผูที่สนใจลงทุน 

หรือ ผูลงทุน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสนใจศึกษา และใชวิธีการวิเคราะห

ปจจัยทางเทคนิคเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง  

การวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคโดยใชเคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength 

Index: RSI) เปนเคร่ืองมือที่ใชการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคที่นิยมมากอันหนึ่ง และมีความ

แตกตางจากเคร่ืองมือเทคนิคอ่ืนๆ เนื่องจากเปนเคร่ืองมือ RSI มีความสําคัญในดานความสามารถ

บงบอกถึงภาวะการซื้อมากเกินไป (Overbought) หรือ ขายมากเกินไป (Oversold) กลาวคือ RSI 

เปนการคํานวณหาพละกําลังที่ซอนตัวอยูของตลาดหรือของหุนใดหุนหนึ่ง (Internal Strength) 
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โดยดูจากอัตราสวนที่แกวงไปมาอยูระหวางการขึ้นลงโดยคิดเปนรอยละ และมีระดับการแกวงตัว

ของราคาหุนที่มีการแบงชวงระหวาง 0 ถึง 100 โดยมีหลักการวิเคราะหในเบ้ืองตน ดังนี้ 

- คาระดับ 0 ถึง 30 แสดงวาระดับราคาไดลดลงมามากแลว หรือ เปนภาวะการ

ขายมากเกินไป (Oversold) ดังนั้น แนวโนมราคาอาจปรับเพิ่มข้ึน หรือ ทรงตัว 

- คาระดับ 70 ถึง 100 แสดงวาระดับราคาไดเพิ่มข้ึนมามากแลว หรือ เปน

ภาวะการซ้ือมากเกินไป (Overbought) ดังนั้น แนวโนมราคาอาจปรับลดลง หรือ 

ทรงตัว 
 

โดยการวิเคราะหเคร่ืองมือดังกลาวยังข้ึนอยูกับชวงเวลาที่กําหนด ซึ่งสวนใหญจะนิยมใชระยะเวลา 

14 วัน (หรือ 2 สัปดาห) ซึ่งเปนเคร่ืองมือเหมาะที่จะใชพิจารณาการลงทุนในระยะกลาง และมี

จุดเดนในเร่ืองของการไมมีขอจํากัดเร่ืองความเหมาะสมของการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพย 

เมื่อเปรียบเทียบกับเคร่ืองมือเทคนิคที่บงบอกถึงการแกวงตัวของราคาหลักทรัพยอ่ืนๆ ไดแก  

- เคร่ืองมือดัชนีการแกวงตัว (Oscillator) เหมาะสําหรับใชกับราคาหลักทรัพยที่มี

การเหว่ียงตัวอยูในชวงแคบๆ ซึ่งสวนใหญจะนิยมใชวิเคราะหแนวโนมหุนในระยะ

นอยกวา 5 วัน ถือวาเปนการพิจารณาการลงทุนในระยะส้ัน 

- เคร่ืองมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนที่รวมทาง/แยกทาง (MACD) เหมาะสําหรับใชกับ

ราคาหลักทรัพยที่มีการเคลื่อนไหวอยูในชวงกวาง ซึ่งสวนใหญจะนิยมใชวิเคราะห

แนวโนมหุนในระยะ 4-6 สัปดาหข้ึนไป ถือวาเปนการพิจารณาลงทุนในระยะยาว 

หากพิจารณาตัวอยางกราฟในการเปรียบเทียบเคร่ืองมือทั้ง 3 ดังกลาว ในเบ้ืองตน ดังนี้ 

• จากตัวอยางกราฟที่ 1 เคร่ืองมือดัชนี Oscillator (ในที่นี้ใข Stochastic Oscillator) 

เกิดสัญญาณซ้ือเปนเคร่ืองมือแรก (จุดที่ 1) ที่ดัชนีระดับ 560.74 จุด ในวันที่ 8 

ตุลาคม พ.ศ. 2546  หลังจากนั้นในวันที่ 9 ตุลาคม พ.ศ. 2546 เกิดสัญญาณซื้อใน

เคร่ืองมือดัชนี RSI (จุดที่ 2) ที่ดัชนีระดับ 573.63 จุด และตอมาในวันที่ 16 ตุลาคม 

พ.ศ. 2546 เกิดสัญญาณซื้อในเครื่องมือ MACD (จุดที่ 3) ที่ดัชนีระดับ 583.61 จุด 

กลาวคือ เคร่ืองมือดัชนี Oscillator เกิดสัญญาณซื้อเร็วกวาเคร่ืองมืออ่ืน ซึ่งสามารถ

ทําใหนักลงทุนสามารถเขาซื้อหลักทรัพยไดในราคาตํ่าสุด เมื่อเทียบกับเครื่องมือ

ดัชนี RSI และ MACD ตามลําดับ อยางไรก็ตาม เคร่ืองมือ Stochastic Oscillator 

เปนเคร่ืองมือที่มีขอดอย ในกรณีที่ราคาหลักทรัพยปรับเพิ่มข้ึนตอเนื่อง เคร่ืองมือ

ดังกลาวไมมีสัญญาณท่ีบงบอกถึงทิศทางการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยใน

อนาคตที่ชัดเจน (จุดที่ 4 และ 5)  
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ภาพที ่1.3 

ตัวอยางกราฟที่ 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ราคาเปนผลรวมที่สะทอนใหทราบถึงขาวสารในดานตางๆ ทั้งหมดแลว 

 

 

 

• จากตัวอยางกราฟที่ 2 เคร่ืองมือดัชนี RSI และ Stochastic Oscillator เกิด

สัญญาณขายพรอมกัน (จุดที่ 1 และ 2) ที่ดัชนีระดับ 706.65 จุด ในวันที่ 21 

เมษายน พ.ศ. 2547  หลังจากนั้นในวันที่ 26 เมษายน พ.ศ. 2547 เกิดสัญญาณ

ขายในเคร่ืองมือ MACD (จุดที่ 3) ที่ดัชนีระดับ 667.61 จุด กลาวคือ เคร่ืองมือ 

MACD เกิดสัญญาณขายชาเคร่ืองมือดัชนี RSI และ Stochastic Oscillator และ

ต้ังแตวันที่ 28 เมษายน พ.ศ. 2547 ถึง วันที่ 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2547 ดัชนีตลาด

หลักทรัพย ไดปรับลดลงตอเนื่อง โดยเคร่ืองมือ Stochastic Oscillator ไมมี

สัญญาณที่บงบอกถึงทิศทางการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยในอนาคตที่ชัดเจน 

(จุดที่ 4)  

 
ที่มา: http://www.efinancethai.com 
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ภาพที ่1.4 

ตัวอยางกราฟที่ 2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ราคาเปนผลรวมที่สะทอนใหทราบถึงขาวสารในดานตางๆ ทั้งหมดแลว 

 

 

 

 

• จากตัวอยางกราฟที่ 3 เคร่ืองมือดัชนี Stochastic Oscillator เกิดสัญญาณขาย (จุด

ที่ 1 ) ที่ดัชนีระดับ 745.54 จุด ในวันที่ 7 ธันวาคม พ.ศ. 2549  หลังจากนั้นในวันที่ 

8 ธันวาคม พ.ศ. 2549 เกิดสัญญาณขายในเคร่ืองมือดัชนี RSI (จุดที่ 2) ที่ดัชนี

ระดับ 740.94 จุด และตอมาในวันที่ 13 ธันวาคม พ.ศ. 2549 เกิดสัญญาณขายใน

เคร่ืองมือ MACD (จุดที่ 3) ที่ดัชนีระดับ 734.98 จุด  

แตในวันที่ 15 ธันวาคม พ.ศ. 2549 เกิดสัญญาณซ้ือในเคร่ืองมือ Stochastic 

Oscillator (จุดที่ 4) ที่ดัชนีระดับ 736.29 จุด และเกิดสัญญาณขายในเครื่องมือ 

Stochastic Oscillator อีกคร้ัง (จุดที่ 5) ที่ดัชนีระดับ 680.36 จุด ในวันที่ 28 

ธันวาคม พ.ศ. 2549  

นอกจากนี้หากพิจารณาเคร่ืองมือ MACD ในกรณีที่ราคาหลักทรัพยแกวงตัวใน

กรอบแคบๆ เคร่ืองมือดังกลาวไมมีสัญญาณที่บงบอกถึงทิศทางการเคลื่อนไหวของ

ราคาหลักทรัพยในอนาคตที่ชัดเจน (จุดที่ 6) 

 

 
ที่มา: http://www.efinancethai.com
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ภาพที ่1.5 

ตัวอยางกราฟที่ 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ราคาเปนผลรวมที่สะทอนใหทราบถึงขาวสารในดานตางๆ ทั้งหมดแลว 

 

 

 

จากทั้ง 3 ตัวอยางดังกลาวขางตน สามารถสรุปไดวา เคร่ืองมือดัชนี RSI, Stochastic Oscillator 

และ MACD สามารถบงบอกถึงทิศทางในการเคลื่อนไหวของดัชนีตลาดหลักทรัพยไดบาง ซึ่งการ

เกิดสัญญาณซื้อ/ขาย ของแตละเคร่ืองมือไดมีระยะเวลาที่แตกตางกันไป โดยสวนใหญแลว

เคร่ืองมือดัชนี Stochastic Oscillator จะเกิดสัญญาณซือ/ขาย เปนอันดับแรก และรองลงมาจะ

เปนสัญญาณของเคร่ืองมือดัชนี RSI และ MACD ตามลําดับ อยางไรก็ตาม เคร่ืองมือ Stochastic 

Oscillator ไมสามารถใขพิจารณากรณีที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยเคล่ือนไหวไปในทิศทางใดทิศทาง

หนึ่งอยางตอเนื่อง และเคร่ืองมือ MACD ไมสามารถใขพิจารณากรณีที่ดัชนีตลาดหลักทรัพย

เคล่ือนไหวในลักษณะแกวงตัวแคบๆ ทําใหเคร่ืองมือ Stochastic Oscillator และ MACD ไม

สามารถบงบอกถึงทิศทางการเคลื่อนไหวของดัชนีตลาดหลักทรัพยที่ชัดเจนไดตามกรณีที่กลาวมา

ขางตน ในขณะที่เคร่ืองมือดัชนี RSI สามารถบงบอกไดอยางชัดเจน  

 

 
ที่มา: http://www.efinancethai.com 
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สําหรับโครงสรางการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในชวง

ระยะเวลา 5 ปที่ผานมา (พ.ศ. 2545-2549) พบวา กลุมที่มีมูลคาซื้อขายเฉล่ีย 5 ป สูงสุด คือ กลุม

ธนาคาร ซึ่งมีมูลคาซื้อขายคิดเปนรอยละ 19.07 ของมูลคาซ้ือขายรวม (เฉพาะกลุมอุตสาหกรรม 

25 กลุม) ตามลําดับ โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 
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ตารางที่ 1.2 

มูลคาการซื้อขายแยกตามกลุมอุตสาหกรรม 
 

2545 2546 2547 2548 2549 เฉลี่ย 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ (รอยละ)

1. ธุรกิจการเกษตร 142.90 2.10 156.97 1.04 82.70 0.46 204.19 1.43 134.36 0.90 1.19
2. อาหารและเครื่องดื่ม 49.26 0.72 102.56 0.68 57.69 0.32 147.25 1.03 193.66 1.30 0.81
3. แฟชั่น 54.95 0.81 59.76 0.40 11.08 0.06 11.01 0.08 16.26 0.11 0.29
4. ของใชครัวเรือนและสํานักงาน 36.11 0.53 82.47 0.55 13.72 0.08 18.16 0.13 71.25 0.48 0.35
5. ของใชสวนตัวและเวชภัณฑ 0.06 0.00 0.50 0.00 1.84 0.01 1.45 0.01 14.28 0.10 0.02
6. ธนาคาร 1,383.15 20.34 2,624.49 17.37 3,292.19 18.26 2,430.71 16.96 3,334.06 22.40 19.07
7. เงนิทุนและหลักทรัพย 1,683.81 24.76 2,391.72 15.83 2,186.14 12.13 1,049.64 7.33 841.64 5.66 13.14
8. ประกันภัยและประกันชีวิต 10.82 0.16 17.93 0.12 14.04 0.08 9.42 0.07 13.95 0.09 0.10
9. ยานยนต 40.32 0.59 100.32 0.66 127.87 0.71 255.88 1.79 126.19 0.85 0.92

10. วัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักร N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 143.37 0.96 0.96
11. กระดาษและวัสดุการพมิพ 25.72 0.38 74.18 0.49 36.94 0.20 24.66 0.17 2.94 0.02 0.25
12. ปโตรเคมแีละเคมภีัณฑ 115.41 1.70 545.78 3.61 851.03 4.72 599.38 4.18 240.46 1.62 3.17
13. บรรจุภัณฑ 79.34 1.17 121.98 0.81 44.67 0.25 75.97 0.53 37.62 0.25 0.60
14. วัสดุกอสราง 506.05 7.44 1,248.35 8.26 1,700.00 9.43 1,416.01 9.88 1,248.83 8.39 8.68
15. พฒันาสังหาริมทรัพย 945.90 13.91 2,675.38 17.71 2,061.77 11.44 1,558.30 10.88 1,782.63 11.98 13.18
16. พลังงานและสาธารณูปโภค 510.12 7.50 1,367.06 9.05 2,749.74 15.25 3,130.68 21.85 3,080.15 20.70 14.87
17. เหมอืงแร 4.77 0.07 13.78 0.09 9.51 0.05 11.51 0.08 33.44 0.22 0.10
18. พาณิชย 93.89 1.38 265.30 1.76 287.96 1.60 108.94 0.76 227.56 1.53 1.40
19. การแพทย 2.34 0.03 93.92 0.62 74.79 0.41 51.67 0.36 103.27 0.69 0.43
20. สื่อและสิ่งพมิพ 202.57 2.98 799.05 5.29 545.17 3.02 371.58 2.59 504.65 3.39 3.45
21. บริการเฉพาะกิจ 0.40 0.01 0.69 0.00 33.60 0.19 21.27 0.15 17.65 0.12 0.09
22. การทองเที่ยวและสันทนาการ 16.06 0.24 42.05 0.28 20.42 0.11 12.60 0.09 103.78 0.70 0.28
23. ขนสงและโลจิสติกส 82.95 1.22 323.55 2.14 1,300.27 7.21 777.10 5.42 557.85 3.75 3.95
24. ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 202.30 2.97 261.98 1.73 153.72 0.85 154.61 1.08 131.24 0.88 1.50
25. เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 612.56 9.01 1,739.69 11.51 2,371.05 13.15 1,886.68 13.17 1,921.50 12.91 11.95

กลุมอตุสาหกรรม

 

ที่มา: SETSMART  
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

1.2.1 เพื่อประเมินความแมนยําของเคร่ืองมือ RSI ในการทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร จากกราฟรายวัน 

1.2.2 เพื่อวิเคราะหปจจัยและสาเหตุตางๆ ที่สงผลใหการใชเคร่ืองมือ RSI ไมสามารถ

ทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร จากกราฟรายวัน  

 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา 

 
1.3.1 งานวิจัยคร้ังนี้ เปนการศึกษาความแมนยําของการใช เคร่ืองมือ  RSI โดย

ประยุกตใชเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงาย (Simple Moving Average: SMA) และเสน

แนวโนม (Trend Line) ในการทํานายดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และดัชนีกลุมธนาคาร 

โดยพิจารณาจากกราฟรายวัน 

1.3.2 ระยะเวลาการศึกษา 7 ป ต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2543 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 

2549 เนื่องจากต้ังแตป พ.ศ. 2543 เปนตนไป ปริมาณซื้อขายเฉล่ียตอวันเพิ่มข้ึนตอเนื่อง ซึ่งแสดง

ใหเห็นวามีผูใหความสนใจเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพิ่มข้ึน 

 
1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

 
1.4.1 ทราบถึงความแมนยําของของเคร่ืองมือดัชนี RSI ของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย และดัชนีกลุมอุตสาหกรรมที่มีมูลคาซ้ือขายสูง 

1.4.2 ความรูที่ไดสามารถนําไปใชประกอบการพิจารณา เพื่อหาจังหวะในการเขาลงทุน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได 

1.4.3 เพื่อเปนความรูสําหรับผูที่สนใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หรือ 

ในตลาดอ่ืนๆ อาทิ ตลาดดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยลวงหนา, ตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนา เปนตน 
  

 




