
บทที่  7 
กลยุทธการเงิน 

 
ในการวางกลยุทธทางการเงินนั้น จะตองมีการกําหนดวัตถุประสงค เปาหมายทางการเงินกอน 

เพื่อที่จะใหการกําหนดวางกลยุทธและนโยบายทางการเงิน มีความสอดคลอง และสามารถบรรลุ
เปาหมายและวัตถุประสงคที่วางไวได หลังจากที่ไดมีการกําหนดกลยุทธและนโยบายทางการเงินแลว 
จะทําการตั้งสมมติฐานเพื่อที่จะประมาณการยอดขาย,รายได และคาใชจายในการดําเนินงาน 
ตลอดจนตัวเลขทางการเงินอื่นๆ ที่สามารถจัดทําเปนงบกําไรขาดทุน งบดุล และงบกระแสเงินสด 
เพื่อที่จะใชชี้วัดผลการดําเนินงานวาเปนไปตามเปาหมายที่ไดวางไวหรือไม ซึ่งเปนการสะทอนใหเห็น
ถึงประสิทธิภาพของกลยุทธที่ไดวางไววามีความเหมาะสมหรือไม เพื่อที่จะวิเคราะหและปรับเปลี่ยนกล
ยุทธใหเกิดความเหมาะสมตอไปในอนาคต 
7.1 วัตถุประสงค 
 สําหรับวัตถุประสงคทางการเงิน คือ การสามารถดูแลและตรวจสอบบัญชีรายได รายจาย ทีม่า
ของเงินทุน และการใชไปของเงินทุนใหสอดคลองเปนไปตามแผน และตามงบประมาณที่วางไว 
ตลอดจนดูแลเงินทุนหมุนเวียน เพื่อใหมีสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจได ซึ่งการบริหารทางการเงิน
เปนปจจัยสําคัญที่จะทําใหธุรกิจสามารถดําเนินตอไปในระยะยาว 
7.2  เปาหมายทางการเงิน 

เปาหมายทางการเงินของบริษัท Healthy ดี ในการดําเนินธุรกิจมีดังตอไปนี้ 
1. ระยะเวลาคืนทุนของกิจการไมเกิน 3 ป 
2. รักษาระดับผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity) ไมตํ่ากวา 20% 
3. มีการบริหารจัดการทางดานการเงินอยางมีประสิทธิภาพและสามารถรักษาระดับของ

กระแสเงินสดใหเพียงพอตอการดําเนินงานของบริษัท 
7.3 นโยบายและกลยุทธทางการเงนิ 
 นโยบายและกลยุทธทางการเงินของบริษัทนั้นสามารถแบงออกไดเปน 6 สวน ซึง่ในแตละสวน
มีรายละเอยีดดังตอไปนี้ 
 7.3 .1 การลงทุน (Investment) 
 สําหรับเงินลงทุนระยะยาวของบริษัทในปที่ 1 สวนใหญจะเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวรที่
เปนคาตกแตงราน คาเฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง  คาอุปกรณภายในรานและคาอุปกรณสํานักงาน  
ใชเงินลงทุนประมาณ   1,669,835 บาท   
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      ตารางที่ 7.1  รายละเอยีดของเงินลงทุนเริ่มแรกในป 2551 

แหลงที่ใชไปของเงินทุน 
คาตกแตงและคาจัดสวนราน       905,000  
เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง       159,020  
อุปกรณภายในราน       188,925  
อุปกรณสํานักงาน         55,890  
อุปกรณคอมพิวเตอร         22,000  
คาเชาตึกจายลวงหนา         60,000  
เงินทนุหมนุเวยีนเพื่อใชในกจิการ       279,000  
รวม    1,669,835  

 
 7.3.2 แหลงที่มาของเงินทุน (Source of Fund) 
 บริษัทไดใชเงินทุนจากแหลงเงินทุนสองแหง คือ เงินทุนจากเจาของผูถือหุน และเงินทุนจาก
การกูยืมจากธนาคารพาณิชย โดยมีรายละเอียดของแตละแหลงที่มาของเงินทุนดังตอไปนี้ 

• การจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุน 
บริษัทจะจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเปนจํานวนเงิน 1,200,000 บาท โดยคิด

เปนจํานวนหุน 120,000 หุน ราคาพารหุนละ 10 บาท ซึ่งจะไดจากคณะกรรมการบริหาร
จํานวน 3 คน  ลงทุนคนละ 400,000 บาท 

• การจัดหาเงินทุนจากการกูยืม 
บริษัทจะขอสินเชื่อระยะยาวจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) จํานวน 500,000 

บาท  เปนระยะเวลา 5 ป โดยมีตนทุนในการกูยืมเทากับอัตราดอกเบี้ยสําหรับลูกคาราย
ยอยชั้นดี (MRR = 7.375% ณ วันที่ 28 ธันวาคม 2550) บวก 2% เทากับ 9.375%  

 
 7.3.3 การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Management)  

บริษัทมีการชําระคาบริการจากลูกคาเปนเงินสดหรือผานบัตรเครดิตเทานั้น จึงทําใหบริษทัไมมี
ลูกหนี้คางชําระ ดังนั้นบริษัทจึงมีนโยบายในการดํารงเงินสดขั้นต่ําไวในจํานวนที่เพียงพอตอการ
ดําเนินงานเทานั้น สวนเงินสดที่เหลือจากการดําเนินงานนั้นบริษัทจะนําไปฝากธนาคารเพื่อใชเปนเงิน
ลงทุนในการขยายบริษัทอีกตอไป 
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สําหรับสินคาคงคลังบริษัทมีความจําเปนที่จะตองจัดเก็บสินคาไวในคลังสินคาเพื่อสามารถ
ใหบริการลูกคาไดอยางทันทวงที  โดยสวนใหญจะเปนสินคาเพื่อสุขภาพที่มีอัตราการหมุนเวียนสินคา
คงคลังเร็ว บริษัทจะจัดเก็บสินคาที่ลูกคาใชบอยครั้งและจําเปนเทานั้น โดยคาดวาในชวงปแรกของการ
ดําเนินงานนั้น บริษัทยังจะไมไดรับเครดิตจากเจาหนี้การคา แตหลังจากนั้น ทางบริษัทคาดวาจะไดรับ
เครดิตจากเจาหนี้ประมาณ 30 วัน ดังนั้น บริษัทจําเปนตองมีการบริหารเงินทุนหมุนเวียนไมใหขาด
สภาพคลองสําหรับระยะเวลาที่ตองจายคาสินคาใหแกผูขายสินคาเปนเงินสด  

ในเดือนแรกบริษัทจะมีเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใชในกิจการดังตารางที่ 7.2  
ตารางที่ 7.2  รายละเอียดของเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใชในกจิการในป 2551 

เงินทนุหมนุเวยีนเพื่อใชในกจิการ จํานวนเงนิ 
คาซื้อสินคา  200,000.00 
คาใชจายอืน่ๆในการดําเนนิงาน  41,000.00 
เงินเดือนพนักงาน 33,000.00 
เงินสดที่เก็บไวในราน 5,000.00 

รวม 279,000.00 
 

 7.3.4  การดํารงเงินสดขั้นต่ํา 
 บริษัทมีนโยบายที่จะดํารงเงินสดขั้นต่ําอยูที่ 300,000 บาท เพื่อใหเพียงพอกับเงินทุน
หมุนเวียนที่ใชในกิจการ 
 7.3.5 การจายเงินปนผล (Dividend Policy)  
 บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลเมื่อบริษัทเริ่มมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพียงพอ
กับกระแสเงินสดจาย  โดยบริษัทกําหนดใหมีการจายเงินปนผลในอัตรา 30% ของกําไรสุทธิ ซึ่งกําไร
สะสมที่คงเหลือนั้นจะกันไวเพื่อสําหรับโอกาสในการลงทุนเพื่อขยายกิจการในอนาคตตอไป 
 7.3.6  นโยบายทางการบัญช ี
 บริษัทมนีโยบายทางการเงินและบัญชีที่สําคัญดังตอไปนี้ 

1. บริษัทรับรูรายไดจากการขายตามเกณฑเงินสด 
2. การตัดคาเสื่อมราคาและคาใชจายรอตัดบัญชีใชวิธีเสนตรง โดยเฟอรนิเจอรและเครื่อง

ตกแตง  อุปกรณภายในราน อุปกรณสํานักงาน และอุปกรณคอมพิวเตอรจะตัดคาเสื่อม
จํานวน 5 ป  
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7.4 ขอสมมตฐิานในการพยากรณงบการเงิน 
ในการประมาณการทางการเงินนั้น จําเปนจะตองมีการตั้งสมมติฐานทางการเงินที่มีความ

สอดคลองกับแผนกลยุทธตางๆ ที่ไดกําหนดไว ซึ่งจะสามารถอธิบายรายละเอียดตามขั้นตอนการจัดทาํ
ตัวเลขในงบกําไรขาดทุน และงบดุล โดยจะสามารถแบง การประมาณการรายได การประมาณการ
ตนทุนและคาใชจาย และการประมาณการตัวเลขในงบดุล ดังตอไปนี้ 
 7.4.1 สมมติฐานในการประมาณรายได 
 การประมาณการรายไดจะใชวิธีการประมาณยอดขายรวมทกุบริการของราน Healthy ดี เปน
อันดับแรก จากนัน้จะนําขอมูลที่ไดมาคํานวณแยกเปนยอดขายแตละบริการของราน Healthy ดี อัน
ไดแกสินคาเพือ่สุขภาพ  บริการอาหารปรงุสําเร็จ  และบริการเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ    โดยประชากรที่
นํามาใชในการคํานวณยอดขายคือกลุมเปาหมายหลักและกลุมเปาหมายรองตามทีก่ลาวถึงในบทที่ 6  
กลยุทธการตลาด  
 กลุมเปาหมายหลักคือ กลุมประชากรอายุ 30-39 ป ที่ใสใจดูแลสุขภาพ 
 กลุมเปาหมายรองคือ กลุมประชากรอาย ุ40-49 ป ที่ใสใจดูแลสุขภาพ 
 โดยในการประมาณการยอดขายจะพจิารณาแยกในแตละกลุม  สําหรับจํานวนประชากรในแต
ละกลุมแสดงดังตารางที ่7.3 
ตารางที่ 7.3 จํานวนประชากรในการพยากรณยอดขายแยกตามกลุม 
 กลุมอายุ 30-39 

ใสใจสุขภาพ 
กลุมอายุ 40-49 
ใสใจสุขภาพ 

รวม 

จํานวนประชากร 4,172 4,075 8,247 
สัดสวนประชากรที่สนใจใช
บริการราน Healthy ดี (%) 

62.3 58.5 - 

จํานวนประชากรที่สนใจใช
บริการราน Healthy ดี 

2,599 2,384 4,983 

จํานวนประชากรที่สนใจใช
บริการราน Healthy ดี หลงั
ลดลงรอยละ 50 

1,299 1,192 2,491 

ที่มา  จากการคํานวณ 
 จากจาํนวนประชากรดังกลาวขางตนพบวาตัวเลขจํานวนประชากรที่คาดวาจะใชบริการราน 
Healthy ดีคอนขางสงู ซึง่อาจเกิดจากความผิดพลาดในการตอบคําถามของผูตอบแบบสอบถาม 
กลาวคือผูที่ตอบแบบสอบถามวาสนใจใชบริการอาจไมมาใชบริการจริง ดังนั้นเพื่อใหตัวเลขที่ใชในการ
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ประมาณยอดขายสอดคลองกับความเปนจริง จึงไดทําการปรับจํานวนคนที่คาดวาจะใชบริการราน 
Healthy ดี ลงรอยละ 50  ซึ่งจํานวนผูสนใจใชบริการเปนดังตารางที่ 7.3 

 
สําหรับรายละเอียดการพยากรณในแตละบริการมีรายละเอียดดังนี ้

 1) การประมาณการรายไดรวมของราน Healthy ดี 
 จากผลการวิจยัเกี่ยวกับคาใชจายและความถี่ทีก่ลุมลูกคาเปาหมายหลกัและกลุมเปาหมาย
รองคาดวาจะซื้อในราน Healthy ดี  สามารถนาํมาทาํการประมาณการรายไดรวมของราน Healthy ดี 
สําหรับป พ.ศ .2551 และเพื่อความสะดวกในการประมวลผลขอมลู  จงึไดกําหนดสมมติฐานตางๆ 
ดังนี ้

o กําหนดใหคาใชจายที่ผูบริโภคใชในแตละครั้งเทากนั 
o จากแบบสอบถามขอมูลความถี่และคาใชจายที่คาดวาจะใชเปนคําตอบแบบชวงความถี ่  เพื่อ

สะดวกในการประมวลผล จงึใชคาประมาณการดังนี ้
ตารางที่ 7.4   คาประมาณการสาํหรบัคําตอบเรื่องคาใชจาย 

ชวงคาใชจาย คากลาง 
นอยกวา 50 บาท/คร้ัง 25 
50-200  บาท/คร้ัง 125 
201-400  บาท/คร้ัง 300 
401-600  บาท/คร้ัง 500 
601-800 บาท/คร้ัง 700 
801-1,000  บาท/คร้ัง 900 
1,001-1,200  บาท/คร้ัง 1100 

ตารางที่ 7.5  คาประมาณการสําหรบัคําตอบเรื่องชวงความถี่ 
ชวงความถี ่ คากลาง 

นอยกวา 1 คร้ัง/เดือน 0.5 
1-2 คร้ัง/เดือน 1.5 
3-5 คร้ัง/เดือน 4 
มากกวา 5 คร้ัง/เดือน 6 

จากขอมูลทั้งหมดสามารถประมาณการยอดขายดังตารางที ่7.6 
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ตารางที่  7.6   การประมาณยอดขายรวมของราน Healthy ดี ป 2551 
 ประมาณการ

ยอดขาย
กลุมเปาหมาย
หลักเฉล่ียตอ
เดือน 

ประมาณการ
ยอดขาย
กลุมเปาหมายรอง
เฉล่ียตอเดือน 

รวมยอดขายตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอป 

2551 262,417 257,131 519,549 6,234,583 
 จากยอดขายรวมของราน Healthy ดี จะนาํมาพิจารณาแยกเปนยอดขายแตละบริการ โดยมี
รายละเอียดดงันี ้ 
 2)   การประมาณรายไดสินคาเพื่อสุขภาพ  

 จากผลการวิจยัเกี่ยวกับคาใชจายและความถี่ทีก่ลุมลูกคาเปาหมายหลกัและกลุมเปาหมาย
รองคาดวาจะซื้อสินคาเพื่อสุขภาพของราน Healthy ดี  สามารถนํามาทําการประมาณการรายได
จากสนิคาเพื่อสุขภาพของราน Healthy ดี สําหรับป พ.ศ .2551  
 
ตารางที่ 7.7  การประมาณการรายไดสินคาเพื่อสุขภาพของ Healthy ดี ป 2551 

 ประมาณการยอดขาย
ประชากรกลุมที่ 1 
เฉล่ียตอเดือน 

ประมาณการ
ยอดขายประชากร
กลุมที่ 2 เฉล่ียตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอป 

2551 172,937 140,694 313,631 3,763,575 
 3)    การประมาณรายไดบริการอาหารปรุงสําเร็จ 
 จากผลการวิจยัเกี่ยวกับคาใชจายและความถี่ทีก่ลุมลูกคาเปาหมายหลกัและกลุมเปาหมาย
รองคาดวาจะใชบริการอาหารปรุงสําเร็จของราน Healthy ดี  สามารถนํามาทําการประมาณการรายได
จากบริการอาหารปรุงสาํเร็จของราน Healthy ดี สําหรบัป พ.ศ .2551 และเพื่อความสะดวกในการ
ประมวลผลขอมูล  จงึไดกําหนดสมมติฐานตางๆ ดังนี ้  

o กําหนดใหผูบริโภคแตละคนซื้ออาหารปรุงสําเร็จคร้ังละ 1 กลอง 
o ราคาอาหารปรุงสําเร็จเฉลี่ยเทากับ 40 บาท 
ตารางที่ 7.8 การประมาณยอดขายบรกิารอาหารปรุงสําเร็จราน Healthy ดี ป 2551 

 ประมาณการ
ยอดขาย
ประชากรกลุมที่ 
1 เฉล่ียตอเดือน 

ประมาณการ
ยอดขายประชากร
กลุมที่ 2 เฉล่ียตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอป 

2551 26,199 24,935 51,135 613,619 
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 4)   การประมาณรายไดบริการเครื่องดื่มเพือ่สุขภาพ 
 จากผลการวิจยัเกี่ยวกับคาใชจายและความถี่ทีก่ลุมลูกคาเปาหมายหลกัและกลุมเปาหมาย
รองคาดวาจะใชบริการเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพของราน Healthy ดี  สามารถนาํมาทาํการประมาณการ
รายไดจากบรกิารเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพของราน Healthy ดี สําหรับป พ.ศ .2551 และเพื่อความสะดวก
ในการประมวลผลขอมูล  จงึไดกําหนดสมมติฐานตางๆ ดังนี ้  

o กําหนดใหผูบริโภคแตละคนซื้อเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพครัง้ละ 1 แกว 
o ราคาเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพเฉลี่ยเทากับ 40 บาท 
 
ตารางที่ 7.9  การประมาณยอดขายเครื่องด่ืมเพื่อสุขภาพราน Healthy ดี ป 2551 

 ประมาณการ
ยอดขาย
ประชากรกลุมที่ 
1 เฉล่ียตอเดือน 

ประมาณการ
ยอดขายประชากร
กลุมที่ 2 เฉล่ียตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอป 

2551 67,058 53,590 120,648 1,447,774 
 จากขอมูลการประมาณรายไดตอปสามารถประมาณยอดขายตอเดือนดังแสดงในตารางที ่
7.10  โดยมีสมมติฐานดังนี ้

o เนื่องจากใน 4 เดือนแรกทีเ่ปดกิจการราน Healthy ดี ยังไมเปนที่รูจกัของบุคคลทั่วไปดังนัน้ 
ยอดขายที่ไดใน 4 เดือนแรกอาจยังไมเปนตามที่ประมาณการไว ซึง่จากขอมูลการสัมภาษณราน 
โดยเฉพาะพบวายอดขายในชวง 4 เดือนแรกจะเปนสัดสวนดังนี ้

 เดือนมกราคม  30% ของยอดขายที่ประมาณการ 
 เดือนกุมภาพนัธ  50% ของยอดขายที่ประมาณการ 
 เดือนมีนาคม  80% ของยอดขายที่ประมาณการ 
 เดือนเมษายนเปนตนไปเทากับ 100% ของยอดขายที่ประมาณการ 
 ดังนัน้ในชวง 4 เดือนแรกของการดําเนนิการราน Healthy ดี จะคํานวณยอดขายตามสัดสวน
ดังกลาว 
o ในเดือนเมษายนและเดือนธนัวาคมเปนวนัสงกรานตและวันปใหม ดังนัน้คาดวายอดขาย 

สินคาเพื่อสุขภาพจะเพิ่มข้ึนเนื่องจากมีผูมาใชบริการหอของขวัญ จัดกระเชาเพิ่มข้ึน ซึ่งจากขอมลูการ 
สัมภาษณบริษทั พลานุภาพ จาํกัด พบวาในเดือนธันวาคมจะมยีอดขายเพิม่จากเดือนอื่น 10% ดังนัน้ 
ในการประมาณยอดขายสินคาเพื่อสุขภาพในเดือนเมษายนจะเพิ่มข้ึน 5% และในเดอืนธันวาคมจะ 
เพิ่มข้ึน 10% จากยอดขายที่ประมาณการ 

o ในเดือนตุลาคมมีเทศกาลกนิเจดังนั้นคาดวายอดขายบริการอาหารปรงุสําเร็จเพิ่มข้ึน 20%  
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โดยอางองิจากรานอาหารทีท่างรานซื้ออาหารปรุงสาํเร็จมาจําหนาย 
  จากผลประมาณการขางตนสามารถนํามาประมาณการยอดขายรานHealthy ดี ป พ.ศ.2551-

2555  โดยใชวิธีการเปรียบเทียบจากอตัราการเติบโตจากคูแขงคือรานโดยเฉพาะ ซึง่ขอมูลจากการ
สัมภาษณผูบริหารรานโดยเฉพาะพบวายอดขายมีอัตราการเติบโตเฉลีย่รอยละ 10 ตอป แตเนื่องจาก
ราน Healthy ดี เปนรานที่เร่ิมตนเปดบริการดังนัน้จงึประมาณการใหมีอัตราการเติบโตของยอดขาย 
8% ตอปคงที่ใน 5 ปแรก  
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ตารางที่ 7.10  การประมาณการรายไดราน Healthy ดี ในป 2551 รายเดือน 
 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 
สินคาเพื่อ
สุขภาพ 100,653            167,755 234,856 335,509 335,509 335,509 335,509 335,509 335,509 335,509 335,509 369,060
อาหารปรุง
สําเร็จ          16,523 27,538 38,553 55,075 55,075 55,075 55,075 55,075 55,075 66,091 66,091 72,700
เครื่องดื่ม
เพื่อสุขภาพ             38,689 64,482 90,275 128,964 128,964 128,964 128,964 128,964 128,964 128,964 128,964 141,861
รวม 155,865 259,774 363,684 519,549 519,549 519,549 519,549      519,549 519,549 530,564 530,564 583,620

ตารางที่ 7.11  การประมาณการรายไดของราน Healthy ดี รายป 2551-2555 
   รายได 2551 2552 2553   2554 2555

รายไดจากสนิคาเพื่อสุขภาพ 3,556,396 3,840,907    4,148,180 4,480,034 4,838,437
รายไดจากการขายอาหารปรุง
สําเร็จ 617,947 667,382    720,773 778,435 840,709
รายไดจากการขายเครื่องดื่มเพื่อ
สุขภาพ 1,367,020 1,476,381    1,594,492 1,722,051 1,859,815
รวมรายไดทัง้หมด 5,541,362 5,984,671    6,463,444 6,980,520 7,538,962

 

 



 7.4.2     การประมาณการตนทนุขาย 
 การประมาณตนทนุขายจะแบงเปนตนทนุขาย  3 บริการไดแก สินคาเพื่อสุขภาพ  บริการ
อาหารปรุงสําเร็จ  บริการเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ และบริการหอของขวัญ จัดกระเชา โดยรายละเอยีดการ
ประมาณการตนทนุขายแตละบริการมีดังนี ้

 1)   ตนทนุขายสินคาเพื่อสุขภาพ 
 สินคาเพื่อสุขภาพที่จาํหนายในราน Healthy ดี จะแบงเปน 2 ประเภทหลกัคือสินคาในหมวด

อาหาร  เครื่องดื่ม และสินคาเครื่องสําอาง  โดยสินคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มผูผลิตจะลดราคา
ใหกับทางรานโดยเฉลี่ย รอยละ10-20 สวนสนิคาในหมวดเครื่องสําอางผูผลิตจะลดราคาสินคาใหทาง
รานรอยละ 30  หากกําหนดใหสินคาทีข่ายในรานเปนสินคาหมวดอาหาร เครื่องดื่ม มากกวาสินคา
เครื่องสําอาง 1 เทา ดังนัน้ตนทนุขายเฉลี่ยของสินคาเพื่อสุขภาพเทากบั รอยละ 80 ของรายได 

 2)    ตนทนุขายบรกิารอาหารปรุงสําเร็จ 
 อาหารปรุงสําเร็จที่ทางรานนาํมาจาํหนายมีตนทนุ 25 บาท โดยทางรานจะจาํหนายในราคา 
40 บาทดงันัน้ตนทนุขายสาํหรับสินคาอาหารปรุงสาํเร็จเทากับรอยละ 62.5 ของรายได 

 3)    ตนทนุขายบริการเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ 
 สําหรับตนทนุขายเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ จากการคํานวณคิดเปนรอยละ 50 ของรายได 

 7.4.3 การประมาณการคาใชจายในการขายและบริหาร 
 สวนประกอบของคาใชจายในการขายและบริหาร  แบงออกไดเปน 

 1) เงินเดือนพนักงาน  ประกอบดวย 
• เงินเดือนของผูจัดการราน   ซึ่งเปนคากลางของโครงสรางอัตราเงินเดือนขัน้ต่ํา  

12,000 บาท/เดือน และขัน้สูง 15,000 บาท/เดือน  ดังนัน้คากลางเทากับ 13,500 
บาท/เดือน    

• เงินเดือนของพนกังานประจํา จาํนวน 2 คน  คนละ 7,000 บาทตอเดือน ซึง่เปนคา
กลางของโครงสรางอัตราเงนิเดือน  ข้ันต่ํา 6,000 บาท/เดือน และขั้นสงู 8,000  บาท/
เดือน 

• เงินเดือนของพนกังานชัว่คราว 3,480   บาทตอเดือน ซึง่คิดคาแรงชั่วโมงละ 30 บาท  
ทํางานทัง้หมด 116 ชั่วโมงตอเดือน 

• การเติบโตของเงนิเดือน  ซึ่งทางรานจะมีการทบทวนอัตราคาจางเปนประจําทกุป  
อางอิงตามอัตราในตลาด  สภาพเศรษฐกิจ  คาครองชพี  อัตราเงินเฟอ  รวมถงึมกีาร
ปรับข้ึนตามผลกําไรของราน  ซึ่งคาดวาจะเพิ่มข้ึนทกุป  คาดการณวาเงินเดือนของ
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พนกังานเติบโตขึ้นปละ 5% หลังจากที่รานเริ่มดําเนินงานไปได 12 เดือน คือ ต้ังแตป 
2552 เปนตนไป 

• คาโบนัส พนักงานประจําและผูจัดการจะไดรับปละ 1 เดือน 
• คาลวงเวลา  จะจายใหกับพนกังานเปน 2 เทา สําหรับการทาํงานในวันหยุด ซึ่งปหนึ่ง

มี 10 วัน ที่ตองจายใหกับพนักงาน  ยกเวนวนัปใหม และ วนัสงกรานต 
 2) คาประกันสังคม เทากับ 5% ของเงินเดือนพนักงาน  แตไมเกิน 750 บาทตอคนตอเดือน 
 3) คาเครื่องแบบพนกังาน  ส่ังผลิตที่โรงานผลิตเสื้อผาสําเรจ็รูป  ชุดละ 200  บาท โดย
พนกังานทุกคนจะไดรับเครื่องแบบพนักงานคนละ 3 ชดุตอป 
 4) คาฝกอบรมพนักงาน  ทางบริษัทตั้งงบไวปละ 5,000 บาท 
 5) คาเชาราน จะจายเปนรายเดอืนๆ ละ 20,000 บาท  โดยชวงเริ่มดําเนนิการจะจาย
ลวงหนา 3 เดือน 
 6) คาน้ํา  ประมาณ 1,000  บาทตอเดือน   
 7) คาไฟฟา  ประมาณ 7,000  บาทตอเดือน   
 8) คาโทรศัพทและอินเตอรเน็ต  ประมาณ 2,000 บาทตอเดอืน  ประกอบดวย 

• การโทรสัง่ซื้อสินคาจากคูคา (Supplier)  6 ราย  รายละ 5 คร้ังตอเดือน คร้ังละ 3 บาท 
• การโทรดวยธรุะอื่นๆ  300 คร้ังตอเดือน  คร้ังละ 3 บาท 
• คาบํารุงรักษาคูสายโทรศพัท 200 บาทตอเดือน 
• คาบริการอินเตอรเน็ต  800 บาท 

 9) คาบํารุงรักษาอุปกรณ  ประมาณ  2,000 บาทตอเดือนในปแรก  สวนตั้งแตปที่ 2 เปน
ตนไป  จะเพิม่คาบํารุงรักษาอุปกรณ เดือนละ 3,000 บาท เปนคาบํารุงอุปกรณคิดเงิน ในปแรกไม
คิด  เพราะผูขายเปนผูออกคาใชจายให 
 10) คาเครื่องเขียน ประมาณ 2,000 บาทตอเดอืน   
 11) คาใชจายเบ็ดเตล็ด  ประมาณ 2,000  บาทตอเดือน 
 12) คาใชจายในการจดทะเบยีนบริษัท ประมาณ 20,000 บาท 
 13) คาใชจายในการตรวจสอบบัญชี ประมาณ 10,000 บาท 
 14) คาธรรมเนียมในการรูดบัตรเครดิต  อัตราคาธรรมเนียม 2.5% ( ธ.กรุงเทพ ณ วันที่ 28 
ธ.ค. 2550)  ทางรานมียอดขายที่ลูกคาใชบัตรเครดิตประมาณ 1.6% ของยอดขายรวม  ไดมาจาก
ผลงานวิจยั ซึง่การรับบัตรเครดิตของทางราน ลูกคาตองซื้อสินคาตัง้แต 500 บาทขึน้ไป 
 15) คาใชจายในการขนสงสนิคา มีคาบริการครั้งละ 100 บาท  เดือนละ 8 คร้ัง  
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 16) คาเสื่อมราคาสินทรพัยถาวร  คํานวณโดยวิธีเสนตรง  เพื่อลดราคาตามบัญชีของ
สินทรพัยแตละชนิด  ตามอายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพย  ดังนี ้

 
คาเสื่อมราคา   = มูลคาสินทรัพย – มูลคาซาก
                                            อายุการใชงาน 
 

ตารางที่ 7.12  มูลคาสินทรัพยถาวร คาเสื่อมราคา คาเสื่อมราคาสะสม และสินทรพัยถาวร-
สุทธ ิ
สินทรัพย 2551 2552 2553 2554 2555
ราคาทุนสินทรัพยถาวร

เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง 1,064,020.00           
อุปกรณภายในราน 188,925.00              
อุปกรณสํานักงาน 55,890.00                
อุปกรณคอมพิวเตอร 22,000.00                

รวมราคาทุนสินทรัพยถาวร 1,330,835.00           

คาเสื่อมราคา
เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง 212,804.00              212,804.00    212,804.00     212,804.00        212,804.00         
อุปกรณภายในราน 37,785.00                37,785.00      37,785.00       37,785.00          37,785.00           
อุปกรณสํานักงาน 11,178.00                11,178.00      11,178.00       11,178.00          11,178.00           
อุปกรณคอมพิวเตอร 4,400.00                  4,400.00        4,400.00         4,400.00            4,400.00             

รวมคาเสื่อมราคา 266,167.00              266,167.00    266,167.00     266,167.00        266,167.00         

คาเสื่อมราคาสะสม
เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง 212,804.00              425,608.00    638,412.00     851,216.00        1,064,020.00      
อุปกรณภายในราน 37,785.00                75,570.00      113,355.00     151,140.00        188,925.00         
อุปกรณสํานักงาน 11,178.00                22,356.00      33,534.00       44,712.00          55,890.00           
อุปกรณคอมพิวเตอร 4,400.00                  8,800.00        13,200.00       17,600.00          22,000.00           

รวมคาเสื่อมราคาสะสม 266,167.00              532,334.00    798,501.00     1,064,668.00     1,330,835.00      

สินทรัพยถาวร-สุทธิ
เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง 851,216.00              638,412.00    425,608.00     212,804.00        -                      
อุปกรณภายในราน 151,140.00              113,355.00    75,570.00       37,785.00          -                      
อุปกรณสํานักงาน 44,712.00                33,534.00      22,356.00       11,178.00          -                      
อุปกรณคอมพวิเตอร 17,600.00                13,200.00      8,800.00         4,400.00            -                      

รวมสินทรัพยถาวร-สุทธิ 1,064,668.00           798,501.00    532,334.00     266,167.00        -                      
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ตารางที่ 7.13 รายการอายุการใชงานของสินทรัพย 
ประเภทสินทรัพย อายกุารใชงาน (ป)

เฟอรนิเจอรและเคร่ืองตกแตง 5

อุปกรณภายในราน 5

อุปกรณสํานักงาน 5

อุปกรณคอมพิวเตอร 5  
 17) คาใชจายทางการตลาด  ในปแรก (2551) ใหมีคาใชจายเปนไปตามสมมติฐานการ
จัดทําแผนการตลาด ปแรกมีคาใชจายทางการตลาดประมาณ 285,300 บาท สวนในปตอไป 
คาใชจายทางการตลาดจะเทากบั 3% ของรายไดทัง้หมด 

จากสมมติฐานดังกลาวขางตน ประมาณการเปนคาใชจายในการดาํเนนิงานสําหรับปส้ินสุด
วันที่ 31 ธนัวาคม 2551 ถึง 2555 ดังตารางที ่7.13 
 ตารางที่ 7.14 แสดงคาใชจายในการขายและบริหารของบริษทัสําหรบัป 2551- 2555 

 
รายการ ปที ่1(2551) ปที ่2(2552) ปที ่3(2553) ปที ่4(2554) ปที ่5(2555)

คาใชจายในการขายและบรหิาร
เงินเดอืนพนกังาน (รวมโบนสั) 399,260.00         419,223.00          440,184.15           462,193.36             485,303.03             
คาลวงเวลา 18,333.33           19,250.00            20,212.50             21,223.13               22,284.28               
คาประกนัสงัคม 18,588.00           19,517.40            20,493.27             21,517.93               22,593.83               
คาเคร่ืองแบบพนกังาน 2,000.00             2,000.00              2,000.00               2,000.00                 2,000.00                 
คาฝกอบรม 5,000.00             5,000.00              5,000.00               5,000.00                 5,000.00                 
คาเชาราน 240,000.00         240,000.00          240,000.00           240,000.00             240,000.00             
คาน้าํ 12,000.00           12,000.00            12,000.00             12,000.00               12,000.00               
คาไฟฟา 84,000.00           84,000.00            84,000.00             84,000.00               84,000.00               
คาโทรศพัทและอนิเตอรเนต็ 24,000.00           24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               
คาบาํรุงรักษาอปุกรณ 24,000.00           36,000.00            36,000.00             36,000.00               36,000.00               
คาเคร่ืองเขยีน 24,000.00           24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               
คาใชจายในการจดทะเบยีนบริษทั 20,000.00           -                       -                        -                         -                         
คาใชจายในการตรวจสอบบญัชี 10,000.00           10,000.00            10,000.00             10,000.00               10,000.00               
คาธรรมเนยีมในการรดูบตัรเครดติ 2,216.55             2,393.87              2,585.38               2,792.21                 3,015.59                 
คาใชจายในการขนสงสนิคา 9,600.00             9,600.00              9,600.00               9,600.00                 9,600.00                 
คาใชจายทางการตลาด 285,300.00         179,540.16          193,903.37           209,415.64             226,168.90             
คาเสือ่มราคาสนิทรัพยถาวร 85,167.00           85,167.00            85,167.00             85,167.00               85,167.00               
คาใชจายเบด็เตลด็ 24,000.00           24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               

รวมคาใชจายในการขายและบรหิาร 1,287,464.88     1,195,691.43      1,233,145.67       1,272,909.27        1,315,132.62         
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7 มติฐานเกี่ยวกับรายการในงบดุล.4.4 สม  
 การตั้งสมมตฐิานรายการเกี่ยวกับงบดุลนั้น สามารถที่จะอธิบายไดตามลําดับของรายการใน

ขายสนิคาจะถูกแบงออกเปน 2 สวน  สวนหนึ่งจะใชเปนเงินทนุหมุนเวียนใน
กิจการมีราย อ

• ร  มีมูลคาเทากบัยอดซื้อสินคา

• จายคาไฟฟา  คาโทรศัพท คาบํารุงรักษาอุปกรณ และคาใชจายเบ็ดเตล็ดหนึง่

ายปนผลแกผูถือหุน  ซึ่งเงนิสวนนี้
ับรวมเปนเงินทนุหมุนเวียน 

(ที่มา: กองทนุเปดบัวหลวงธนทวี ธ.กรุงเทพ ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป 
 

งบดุล ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด 
 เงินสดรับจากการ

ละเ ียดดังนี ้
สวนหนึง่จะใชในการดํารงรักษาสภาพคลองของกิจกา
ในแตละงวดบวกกับเงนิสดทีไ่วสํารองจายในราน 

• สํารองจายเงนิเดือนพนักงานรวมคาประกนัสังคมหนึ่งเดือน 
สํารอง
เดือน 

สวนที่เหลือจะฝากไวในธนาคารเพื่อใชเปนเงนิลงทนุหรอืจ
จะถือเปนกระแสเงินสดอิสระ  ไมถกูน
 2) เงินลงทนุระยะสั้น 
 ทางบริษัทมีการนําเงนิสดที่เหลืออยูจากการดําเนนิงาน ณ วันตนป ประมาณ 80% ไปลงทุน
ในตราสารหนีร้ะยะสั้น ของธนาคารพาณชิย  โดยเริ่มลงทนุตั้งแตตนปที ่ 2 (พ.ศ. 2551) เปนตนไป  
อัตราดอกเบี้ย 3.63 % ตอป 
3.63% ณ วันที่ 24 ธ.ค.2550)  
 3) ลู

ี จํากัด ขายสินคาเปนเงนิสดและบัตรเครดิตเทานัน้  ดังนัน้รายการบัญชีลูกหนี้

นทนุ
าถึงการสั่งซื้อคร้ังถัดไป แตเนื่องจากสินคาเพือ่สุขภาพที่

จําหนายในร

วนของสนิคาใน
พ าทั้งหมด 

ัน 

กหนี้การคา 
 บริษัท เฮลทต้ีด
การคาจงึมีคาเปนศูนย 
 4) สินคาคงคลงั 
 การคํานวณสนิคาคงคลงั  คํานวณโดยประมาณจากต ขายสนิคาเพื่อสุขภาพในงวดนัน้  
คูณดวยจํานวนวนัเฉลี่ยในการสั่งซื้อสินค

านแบงไดเปน 2 กลุมคือ 
o กลุมทีย่อดขายสูงหรือกลุมที่มีการหมนุเวยีนของสนิคาเร็ว สินคาในกลุมนี้จะม ี
จํานวนวันเฉลีย่ในการสั่งซื้อสินคาถงึการสั่งซื้อคร้ังถัดไป  คือ 6 วัน  สัดส
กลุมนี้จากผลการวิจยัตลาด บวาคิดเปนรอยละ 70 ของสินค

  สินคาคงคลงั = ตนทนุขาย  x 6 ว         บาท 
           365 วนั 
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o กลุมทีย่อดขายต่ําหรือกลุมที่มีการหมนุเวยีนของสนิคาชา สินคาในกลุมนี้จะม ี
จํานวนวันเฉลีย่ในการสั่งซื้อสินคาถงึการสั่งซื้อคร้ังถัดไป  คือ 15 วัน  สัดสวนของสนิคาใน

การวิจยัตลาดพบวาคิดเปนรอยละ 30 ของสินคาทั้งหมด 

ัน

กลุมนี้จากผล
   
     สินคาคงคลัง   =    ตนทนุขาย x 15 ว       บาท 

          365 วัน 

อมราคาสะสม  สวนคาซอมแซมและคาบํารุงรักษา
ลาบัญชทีี่เกิดขึ้น 

เล  สวนอาหารปรุงสําเร็จและเครื่องดื่มเพื่อสุภาพ ไมมีเจาหนี้

พิ่ม  โดยคํานวณจาก ภาษีขายหักออกดวยภาษีซื้อ 

นไดนิติบุคคล 30% ในการคํานวณภาษี ซึ่งจะถูกบันทึกไวเปนภาษีเงินได

 

7. 5% ณ วันที่ 28 ธันวาคม 2550) 
วก 2%

0 
ุน ราคาพารหุนละ 10 บาท ซึง่จะไดจากกรรมการบรหิารจํานวน 3 คน  ลงทนุคนละ 400,000 บาท 

    
 5) สินทรพัยถาวร 
 สินทรพัยถาวรของบริษัท ประกอบไปดวย คาตกแตงราน คาเฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง  คา
อุปกรณภายในรานและคาอปุกรณสํานกังาน  โดยบริษทัจะตัดคาเสื่อมราคาแบบเสนตรงระยะเวลา 5 
ป  รับรูเมื่อเร่ิมแรกตามราคาทนุเดิมหกัดวยคาเสื่
รับรูเปนคาใชจายในรอบระยะเว
 6) เจาหนี้การคา 
 เจาหนี้การคาของบริษัท เกิดจากการที่บริษัทไดมีการสั่งซื้อสินคาเพื่อสุขภาพจากผูขายสินคา 
โดยสมมติฐานในการประมาณการเจาหนี้การคา  คือ  เงื่อนไขในการชําระเงินโดยเฉลี่ย (Credit Term) 
ที่ทําการตกลงไวกับคูคาคือ ระยะเวลา 30 วัน หรือ 1 เดือน ในปแรกบริษัทไมมีเจาหนี้เพราะตองซื้อเงิน
สด  ในปถัดไปบริษัทมีเจาหนี้ประมาณ 1 ใน 8  ของตนทุนขาย เพราะวาทางรานมีคูคา 8 ราย มีเพียง
รายเดียวที่ใหเครดิต คือ เขาคอภูทะ
การคา เพราะซื้อเปนเงินสดเทานั้น 
 7) ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย 
 บริษัทจดทะเบียนเขาระบบภาษีมูลคาเ
 8) ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 
 บริษัทใชอัตราภาษีเงิ
นิติบุคคลคางจายในแตละป 

9) เงินกูยืมระยะยาวและทุนจดทะเบียน 
บริษัทมีการกูยืมเงินระยะยาวจากธนาคารพาณิชย  โดยจํานวนเงินที่กูยืมเทากับ 500,000 

บาท  ระยะเวลากูประมาณ 5 ป อัตราดอกเบี้ยเทากับ (MRR = 37
บ  เทากับ 9.375%   จะผอนคงที่เดือนละ 10,000  บาท     
 สวนทุนจดทะเบียนเริ่มตนเปนจํานวนเงิน 1,200,000 บาท โดยคิดเปนจํานวนหุน 120,00
ห
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ลในอัตราขั้นต่ํารอยละ 30 ของกําไรสุทธิ  โดยบริษัทจะเริ่มจายเงินปน
ลในป พ.ศ 2551 เปนตนไป 

รเงนิดังกลาวขางตน บริษัทไดนํามาใชในการ
จัดทํางบ งก

• ําไรขาดทนุ สําหรับรายเดือน ตัง้แตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551 ดงัแสดง

• การงบดุล  สําหรบัรายเดือน ตัง้แตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551 ดังแสดงในตาราง

• ระแสเงนิสด สําหรับรายเดือน ตัง้แตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551 ดังแสดง

ที่ 7.18 

 10) นโยบายการจายปนผล 
 บริษัทจะจายเงินปนผ
ผ
 
 จากสมมติฐานในการประมาณการตัวเลขทางกา

ทา ารเงนิ ซึง่ประกอบดวยงบตางๆดังตอไปนี ้
ประมาณการงบก
ในตารางที ่7.15 
ประมาณ
ที่ 7.16 
ประมาณการงบก
ในตารางที ่7.17 

• ประมาณการงบกําไรขาดทนุ ตลอดระยะเวลา 5 ป ดงัแสดงในตาราง
• ประมาณการงบดุล ตลอดระยะเวลา 5 ป
 ประมาณการงบกระแสเงนิสด ตลอดระยะเวลา 5 ป ดังแสดงในตารางที ่7.20 

 

 

 ดังแสดงในตารางที ่7.19 
•

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ตารางที่ 7.15 งบกําไรขาดทุน สาํหรับรายเดือน ตั้งแตเดือน ม.ค. - ธ.ค. ป 2551 

บริษัท เฮลทตี้ ดี จํากัด  
งบกําไรขาดทุน สาํหรับเดือน  ตั้งแตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551  

 
ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

รายได
  รายไดจากสินคาเพื่อสุขภาพ 100,652.71      167,754.51     234,856.31    335,509.02      335,509.02      335,509.02      335,509.02      335,509.02      335,509.02     335,509.02       335,509.02      369,059.92          
  รายไดจากอาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพ 16,522.63        27,537.72       38,552.81      55,075.45        55,075.45        55,075.45        55,075.45        55,075.45        55,075.45       66,090.54         66,090.54        72,699.59            
  รายไดจากเครื่องดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพ 38,689.24        64,482.06       90,274.89      128,964.12      128,964.12      128,964.12      128,964.12      128,964.12      128,964.12     128,964.12       128,964.12      141,862.00          
รวม รายไดทัง้หมด 155,864.58     259,774.29   363,684.01  519,548.59    519,548.59    519,548.59      519,548.59    519,548.59    519,548.59   530,563.68     530,563.68    583,621.51          
ตนทนุขาย
ตนทุนขายจากสินคาเพื่อสุขภาพ 80,522.16        134,203.61     187,885.05    268,407.21      268,407.21      268,407.21      268,407.21      268,407.21      268,407.21     268,407.21       268,407.21      295,247.94          
ตนทุนขายจากอาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพ 10,326.65        17,211.08       24,095.51      34,422.15        34,422.15        34,422.15        34,422.15        34,422.15        34,422.15       41,306.59         41,306.59        45,437.24            
ตนทุนขายจากเครื่องดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพ 19,344.62        32,241.03       45,137.44      64,482.06        64,482.06        64,482.06        64,482.06        64,482.06        64,482.06       64,482.06         64,482.06        70,930.27            

รวม ตนทนุขาย 110,193.43     183,655.72   257,118.00  367,311.43    367,311.43    367,311.43      367,311.43    367,311.43    367,311.43   374,195.86     374,195.86    411,615.45          
กําไรขั้นตน 45,671.15        76,118.58       106,566.01    152,237.16      152,237.16      152,237.16      152,237.16      152,237.16      152,237.16     156,367.82       156,367.82      172,006.06          
คาใชจายในการขายและบริหาร
รายไดอื่นๆ
รายไดจากดอกเบี้ยรับ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
รวมรายไดอื่นๆ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
เงินเดือนพนักงาน (รวมโบนัส) 30,980.00        30,980.00       30,980.00      30,980.00        30,980.00        30,980.00        30,980.00        30,980.00        30,980.00       30,980.00         30,980.00        58,480.00            
คาลวงเวลา 1,527.78          1,527.78         1,527.78        1,527.78          1,527.78          1,527.78          1,527.78          1,527.78          1,527.78         1,527.78           1,527.78          1,527.78              
คาประกันสังคม 1,549.00          1,549.00         1,549.00        1,549.00          1,549.00          1,549.00          1,549.00          1,549.00          1,549.00         1,549.00           1,549.00          1,549.00              
คาเครื่องแบบพนักงาน 2,000.00          -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
คาฝกอบรม 2,500.00          -                    -                   -                     -                    2,500.00          -                     -                     -                    -                      -                     -                         
คาเชาราน 20,000.00        20,000.00       20,000.00      20,000.00        20,000.00        20,000.00        20,000.00        20,000.00        20,000.00       20,000.00         20,000.00        20,000.00            
คาน้ํา 1,000.00          1,000.00         1,000.00        1,000.00          1,000.00          1,000.00          1,000.00          1,000.00          1,000.00         1,000.00           1,000.00          1,000.00              
คาไฟฟา 7,000.00          7,000.00         7,000.00        7,000.00          7,000.00          7,000.00          7,000.00          7,000.00          7,000.00         7,000.00           7,000.00          7,000.00              
คาโทรศัพทและอินเตอรเน็ต 2,000.00          2,000.00         2,000.00        2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00         2,000.00           2,000.00          2,000.00              
คาบํารุงรักษาอุปกรณ 2,000.00          2,000.00         2,000.00        2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00         2,000.00           2,000.00          2,000.00              
คาเครื่องเขียน 2,000.00          2,000.00         2,000.00        2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00         2,000.00           2,000.00          2,000.00              
คาใชจายในการจดทะเบียนบริษัท 20,000.00        -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
คาใชจายในการตรวจสอบบัญชี -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     10,000.00            
คาธรรมเนียมในการรูดบัตรเครดิต 184.75             184.75            184.75           184.75             184.75             184.75             184.75             184.75             184.75            184.75              184.75             184.75                 
คาใชจายในการขนสงสินคา 800.00             800.00            800.00           800.00             800.00             800.00             800.00             800.00             800.00            800.00              800.00             800.00                 
คาใชจายทางการตลาด 100,340.00         20,040.00       9,542.00        23,042.00        9,542.00          20,042.00        12,542.00        23,042.00        954.00            23,042.00         9,542.00          25,042.00            
คาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวร 7,097.25          7,097.25         7,097.25        7,097.25          7,097.25          7,097.25          7,097.25          7,097.25          7,097.25         7,097.25           7,097.25          7,097.25              
คาใชจายเบ็ดเตล็ด 2,000.00          2,000.00         2,000.00        2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00         2,000.00           2,000.00          2,000.00              

รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 202,978.78     98,178.78     87,680.78    101,180.78    87,680.78      100,680.78      90,680.78      101,180.78    79,092.78     101,180.78     87,680.78      140,680.78          
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (157,307.63)     (22,060.20)      18,885.23      51,056.38        64,556.38        51,556.38        61,556.38        51,056.38        73,144.38       55,187.04         68,687.04        31,325.29            
ดอกเบี้ยจาย 3,906.25          3,906.25         3,906.25        3,906.25          3,906.25          3,906.25          3,906.25          3,906.25          3,906.25         3,906.25           3,906.25          3,906.25              

กําไรกอนภาษี (161,213.88)     (25,966.45)      14,978.98      47,150.13        60,650.13        47,650.13        57,650.13        47,150.13        69,238.13       51,280.79         64,780.79        27,419.04            
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (30%) -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     87,654.00            

กําไรสุทธิ (161,213.88)    (25,966.45)    14,978.98    47,150.13      60,650.13      47,650.13        57,650.13      47,150.13      69,238.13     51,280.79       64,780.79      (60,234.96)           

รายการ
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ตารางที่ 7.16 งบดุลบริษทั เฮลทตี้ ดี จํากัด ณ วันสิ้นเดือน ตั้งแตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551                                                                                    
บริษัท เฮลทตี้ ดี จํากัด  

งบดุล ณ วนัสิ้นเดือน ตั้งแตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551 
 
 

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 171,409.38      166,556.01     201,368.54    267,498.57      343,931.63      407,364.69      480,797.75      543,730.81      628,751.87     696,104.73       776,668.45      756,018.86          
เงินลงทุนระยะสั้นในตราสารหนี้ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
ลูกหนี้การคาสุทธิ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
สินคาคงเหลือ 1,919.30          5,118.12         9,596.48        15,994.13        22,391.78        28,789.43        35,187.08        41,584.73        47,982.39       54,380.04         60,777.69        67,815.11            
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 173,328.68     171,674.13   210,965.01  283,492.70    366,323.41    436,154.12      515,984.83    585,315.54    676,734.25   750,484.77     837,446.13    823,833.96          

สินทรัพยไมหมุนเวียน
สินทรัพยถาวรและอุปกรณ 1,330,835.00   -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
    คาเสื่อมราคาสะสม 22,180.58        44,361.16       66,541.74      88,722.32        110,902.90      133,083.48      155,264.06      177,444.64      199,625.22     221,805.80       243,986.38      266,166.96          
สินทรัพยถาวรและอุปกรณสุทธิ 1,308,654.42   1,286,473.84  1,264,293.26 1,242,112.68   1,219,932.10   1,197,751.52   1,175,570.94   1,153,390.36   1,131,209.78  1,109,029.20    1,086,848.62   1,064,668.04       
เงินมัดจําคาเชาราน 60,000.00        60,000.00       60,000.00      60,000.00        60,000.00        60,000.00        60,000.00        60,000.00        60,000.00       60,000.00         60,000.00        60,000.00            
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,368,654.42   1,346,473.84 1,324,293.26 1,302,112.68 1,279,932.10 1,257,751.52   1,235,570.94 1,213,390.36 1,191,209.78 1,169,029.20  1,146,848.62 1,124,668.04       

รวมสินทรัพย 1,541,983.10   1,518,147.97 1,535,258.27 1,585,605.38 1,646,255.51 1,693,905.64   1,751,555.77 1,798,705.90 1,867,944.03 1,919,513.97  1,984,294.75 1,948,502.00       

หนี้สินระยะสั้น
เจาหนี้การคา -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย 3,196.98          5,328.30         7,459.62        10,656.60        10,656.60        10,656.60        10,656.60        10,656.60        10,656.60       10,945.75         10,945.75        9,091.96              
ภาษีเงินไดคางจาย -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     87,654.00            
รวมหนี้สินระยะสั้น 3,196.98         5,328.30       7,459.62      10,656.60      10,656.60      10,656.60        10,656.60      10,656.60      10,656.60     10,945.75       10,945.75      96,745.96            

หนี้สินระยะยาว
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 500,000.00      500,000.00     500,000.00    500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00     500,000.00       500,000.00      500,000.00          
รวมหนี้สินระยะยาว 500,000.00      500,000.00     500,000.00    500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00     500,000.00       500,000.00      500,000.00          

รวมหนี้สินทัง้หมด 503,196.98     505,328.30   507,459.62  510,656.60    510,656.60    510,656.60      510,656.60    510,656.60    510,656.60   510,945.75     510,945.75    596,745.96          

สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน
ทุนจดทะเบียน

120,000 หุน หุนละ 10 บาท 1,200,000.00   1,200,000.00  1,200,000.00 1,200,000.00   1,200,000.00   1,200,000.00   1,200,000.00   1,200,000.00   1,200,000.00  1,200,000.00    1,200,000.00   1,200,000.00       
กําไร (ขาดทุน) สะสม (161,213.88)     (187,180.33)    (172,201.35)   (125,051.22)     (64,401.09)      (16,750.96)       40,899.17        88,049.30        157,287.43     208,568.22       273,349.01      151,756.04          
รวมสวนของผูถือหุน 1,038,786.12   1,012,819.67 1,027,798.65 1,074,948.78 1,135,598.91 1,183,249.04   1,240,899.17 1,288,049.30 1,357,287.43 1,408,568.22  1,473,349.01 1,351,756.04       
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,541,983.10   1,518,147.97 1,535,258.27 1,585,605.38 1,646,255.51 1,693,905.64   1,751,555.77 1,798,705.90 1,867,944.03 1,919,513.97  1,984,294.75 1,948,502.00       

   หนี้สินและสวนของเจาของ

สินทรัพย
รายการ

 
 

 

 

 147



ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (161,213.88)     (25,966.45)      14,978.98      47,150.13        60,650.13        47,650.13        57,650.13        47,150.13        69,238.13       51,280.79         64,780.79        (60,234.96)           
บวก คาเสื่อมราคา 22,180.58        22,180.58       22,180.58      22,180.58        22,180.58        22,180.58        22,180.58        22,180.58        22,180.58       22,180.58         22,180.58        22,180.58            

ลูกหนี้การคาลดลง (เพิ่มขึ้น) -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
      สินคาคงเหลือ (เพิ่มขึ้น) ลดลง (1,919.30)         (3,198.83)        (4,478.36)       (6,397.65)         (6,397.65)        (6,397.65)         (6,397.65)         (6,397.65)         (6,397.65)        (6,397.65)          (6,397.65)         (7,037.42)             
      เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น (ลดลง) -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         

  ภาษีมูลคาเพิ่มคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) 3,196.98          2,131.32         2,131.32        3,196.98          -                    -                     -                     -                     -                    289.15              -                     (1,853.79)             
     ภาษีเงินไดคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     87,654.00            
เงินสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (137,755.62)    (4,853.37)      34,812.53    66,130.04      76,433.06      63,433.06        73,433.06      62,933.06      85,021.06     67,352.86       80,563.72      40,708.41            

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ
สินทรัพยถาวร (1,330,835.00)  -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
เงินมัดจําคาเชาราน (60,000.00)       -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
เงินลง ทุนระยะสั้นในตราสารหนี้ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         

เงินสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมการลงทนุ (1,390,835.00) -                  -                 -                   -                   -                    -                   -                   -                  -                    -                    -                         

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
   เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 500,000.00      -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         

      ทุนจดทะเบียน เพิ่มขึ้น (ลดลง) 1,200,000.00   -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
เงินปนผลจาย -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     (61,358.00)           

เงินสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมการจัดหาเงิน 1,700,000.00  -                  -                 -                   -                   -                    -                   -                   -                  -                    -                    (61,358.00)           

เงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 171,409.38     (4,853.37)      34,812.53    66,130.04      76,433.06      63,433.06        73,433.06      62,933.06      85,021.06     67,352.86       80,563.72      (20,649.59)           

เงินสด ณ วันตนเดือน -                     171,409.38     166,556.01    201,368.54      267,498.57      343,931.63      407,364.69      480,797.75      543,730.81     628,751.87       696,104.73      776,668.45          
เงินสด ณ วันสิ้นเดือน 171,409.38     166,556.01   201,368.54  267,498.57    343,931.63    407,364.69      480,797.75    543,730.81    628,751.87   696,104.73     776,668.45    756,018.86           

ตารางที่ 7.17 งบกระแสเงินสด สําหรบัรายเดือน ตั้งแตเดือน ม.ค. - ธ.ค. ป 2551 

งบกระแสเงนิสด สาํหรับเดือน  ตั้งแตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551  
บริษัท เฮลทตี้ ดี จํากัด  

 148

 

 



ตารางที ่7.18 งบกําไรขาดทุน บรษิัทเฮลทต้ี ดี จาํกัด สําหรบัปสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2551 
ถึง 2555 

บริษัท เฮลทต้ี ดี จํากัด งบกําไรขาดทนุ สําหรับป 
                                      สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 ถึง 2555 

รายการ ปท่ี 1 (2551) ปท่ี 2 (2552) ปท่ี 3 (2553) ปท่ี 4 (2554) ปท่ี 5 (2555)
รายได
  รายไดจากสินคาเพื่อสุขภาพ 3,556,396.00        3,840,907.68       4,148,180.29        4,480,034.72          4,838,437.50          
  รายไดจากอาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพ 617,947.00           667,382.76          720,773.38           778,435.25             840,710.07             
  รายไดจากเครื่องด่ืมน้ําผลไมเพ่ือสุขภาพ 1,367,020.00        1,476,381.60       1,594,492.13        1,722,051.50          1,859,815.62          
รวม รายไดท้ังหมด 5,541,363.00       5,984,672.04      6,463,445.80       6,980,521.47        7,538,963.18        
ตนทุนขาย
ตนทุนขายจากสินคาเพื่อสุขภาพ 2,845,116.80        3,072,726.14       3,318,544.24        3,584,027.77          3,870,750.00          
ตนทุนขายจากอาหารปรุงสําเร็จเพ่ือสุขภาพ 386,216.88           417,114.23          450,483.36           486,522.03             525,443.79             
ตนทุนขายจากเคร่ืองดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพ 683,510.00           738,190.80          797,246.06           861,025.75             929,907.81             

รวม ตนทุนขาย 3,914,843.68       4,228,031.17      4,566,273.66       4,931,575.56        5,326,101.60        
กําไรข้ันตน 1,626,519.33       1,756,640.87      1,897,172.14       2,048,945.91        2,212,861.58        
รายไดอ่ืนๆ
รายไดจากดอกเบี้ยรับ -                        19,963.00            49,770.21             71,548.47               93,330.61               
รวมรายไดอ่ืนๆ -                   19,963.00          49,770.21           71,548.47            93,330.61            
คาใชจายในการขายและบริหาร
เงินเดือนพนักงาน (รวมโบนัส) 399,260.00           419,223.00          440,184.15           462,193.36             485,303.03             
คาลวงเวลา 18,333.33             19,250.00            20,212.50             21,223.13               22,284.28               
คาประกันสังคม 18,588.00             19,517.40            20,493.27             21,517.93               22,593.83               
คาเครื่องแบบพนักงาน 2,000.00               2,000.00              2,000.00               2,000.00                 2,000.00                 
คาฝกอบรม 5,000.00               5,000.00              5,000.00               5,000.00                 5,000.00                 
คาเชาราน 240,000.00           240,000.00          240,000.00           240,000.00             240,000.00             
คาน้ํา 12,000.00             12,000.00            12,000.00             12,000.00               12,000.00               
คาไฟฟา 84,000.00             84,000.00            84,000.00             84,000.00               84,000.00               
คาโทรศัพทและอินเตอรเน็ต 24,000.00             24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               
คาบํารุงรักษาอุปกรณ 24,000.00             36,000.00            36,000.00             36,000.00               36,000.00               
คาเครื่องเขียน 24,000.00             24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               
คาใชจายในการจดทะเบียนบริษัท 20,000.00             -                       -                        -                         -                         
คาใชจายในการตรวจสอบบัญชี 10,000.00             10,000.00            10,000.00             10,000.00               10,000.00               
คาธรรมเนียมในการรูดบัตรเครดิต 2,216.55               2,393.87              2,585.38               2,792.21                 3,015.59                 
คาใชจายในการขนสงสินคา 9,600.00               9,600.00              9,600.00               9,600.00                 9,600.00                 
คาใชจายทางการตลาด 285,300.00           179,540.16          193,903.37           209,415.64             226,168.90             
คาเส่ือมราคาสินทรัพยถาวร 85,167.00             85,167.00            85,167.00             85,167.00               85,167.00               
คาใชจายเบ็ดเตล็ด 24,000.00             24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               

รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 1,287,464.88       1,195,691.43      1,233,145.67       1,272,909.27        1,315,132.62        
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 339,054.45         560,949.44        664,026.47         776,036.64          897,728.97          
ดอกเบี้ยจาย 46,875.00             35,625.00            27,714.84             19,063.11               9,600.28                 

กาํไรกอนภาษี 292,179.45         525,324.44        636,311.62         756,973.53          888,128.69          
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (30%) 87,653.83             157,597.33          190,893.49           227,092.06             266,438.61             

กําไรสุทธิ 204,525.61         367,727.11        445,418.14         529,881.47          621,690.08           
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            ตารางที่ 7.19 งบดุลบริษัท เฮลทต้ี ดี จาํกัด ณ วันที ่31 ธันวาคม 2551 ถึง 2555  

บริษัท เฮลทต้ี ดี จํากัด  
งบดุล ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2551 ถึง 2555 

 
รายการ ปท่ี 1 (2551) ปท่ี 2 (2552) ปท่ี 3 (2553) ปท่ี 4 (2554) ปท่ี 5 (2555)
สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 627,431.09          1,014,419.24        747,539.81             749,593.77             818,171.70        
เงินลงทุนระยะสั้นในตราสารหนี้ -                       501,944.87           1,313,480.26          1,911,512.11          2,511,187.12     
ลูกหนี้การคาสุทธิ -                       -                        -                         -                         -                     
สินคาคงคลัง 67,815.11            73,240.32             79,099.55               85,427.51               92,261.71          
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 695,246.20        1,589,604.43       2,140,119.62        2,746,533.39        3,421,620.54    

สินทรัพยไมหมุนเวียน
สินทรัพยถาวรและอุปกรณ 1,330,835.00       
    คาเสื่อมราคาสะสม 266,167.00          532,334.00           798,501.00             1,064,668.00          1,330,835.00     
สินทรัพยถาวรและอุปกรณสุทธิ 1,064,668.00       798,501.00           532,334.00             266,167.00             -                     
เงินมัดจําคาเชาราน 60,000.00            60,000.00             60,000.00               60,000.00               60,000.00          
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,124,668.00      858,501.00         592,334.00          326,167.00          60,000.00        

รวมสินทรัพย 1,819,914.20      2,448,105.43       2,732,453.62        3,072,700.39        3,481,620.54    

หนี้สินและสวนของเจาของ
หนี้สินระยะสั้น
เจาหนี้การคา -                       384,090.77           414,818.03             448,003.47             483,843.75        
ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย 9,092.44              10,215.42             11,032.66               11,915.27               12,868.49          
ภาษีเงินไดคางจาย 87,653.83            157,597.33           190,893.49             227,092.06             266,438.61        
รวมหนี้สินระยะสั้น 96,746.28          551,903.52         616,744.18          687,010.80          763,150.85      

หนี้สินระยะยาว
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 380,000.00          295,625.00           203,339.84             102,402.95             -                     
รวมหนี้สินระยะยาว 380,000.00          295,625.00           203,339.84             102,402.95             -                     

รวมหนี้สินทั้งหมด 476,746.28        847,528.52         820,084.02          789,413.76          763,150.85      

สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน
ทุนจดทะเบียน

120,000 หุน หุนละ 10 บาท 1,200,000.00       1,200,000.00        1,200,000.00          1,200,000.00          1,200,000.00     
กําไร (ขาดทุน) สะสม 143,167.93          400,576.90           712,369.60             1,083,286.63          1,518,469.69     
รวมสวนของผูถือหุน 1,343,167.93      1,600,576.90       1,912,369.60        2,283,286.63        2,718,469.69    
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,819,914.20      2,448,105.43       2,732,453.62        3,072,700.39        3,481,620.54     
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ตารางที ่7.20 งบกระแสเงินสด บริษัทเฮลทต้ี ดี จํากัด สาํหรับปสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2551 
ถึง 2555 

บริษัท เฮลทต้ี ดี จํากัด  
งบกระแสเงนิสดสาํหรับปสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2551 ถึง 2555 

ปท่ี 1 (2551) ปท่ี 2 (2552) ปท่ี 3 (2553) ปท่ี 4 (2554) ปท่ี 5 (2555)
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 204,525.61          367,727.11           445,418.14             529,881.47             621,690.08        
บวก คาเสื่อมราคา 266,167.00          266,167.00           266,167.00             266,167.00             266,167.00        

ลูกหนี้การคาลดลง (เพิ่มขึ้น) -                       -                        -                         -                         -                     
      สินคาคงเหลือ (เพ่ิมขึ้น) ลดลง (67,815.11)           (5,425.21)              (5,859.23)               (6,327.96)               (6,834.20)           
      เจาหนี้การคาเพ่ิมขึ้น (ลดลง) -                       384,090.77           30,727.26               33,185.44               35,840.28          

  ภาษีมูลคาเพิ่มคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) 9,092.44              1,122.98               817.23                    882.61                    953.22               
     ภาษีเงินไดคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) 87,653.83            69,943.50             33,296.16               36,198.57               39,346.55          
เงนิสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 499,623.77        1,083,626.15       770,566.56          859,987.14          957,162.93      

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน
สินทรัพยถาวร (1,330,835.00)      -                        -                         -                         -                     
เงินมัดจําคาเชาราน (60,000.00)           
เงินลง ทุนระยะสั้นในตราสารหนี้ -                       (501,944.87)          (811,535.39)           (598,031.85)           (599,675.01)       

เงนิสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมการลงทุน (1,390,835.00)     (501,944.87)        (811,535.39)         (598,031.85)         (599,675.01)     

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ
   เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 380,000.00          (84,375.00)            (92,285.16)             (100,936.89)           (102,402.95)       

      ทุนจดทะเบยีน เพิ่มขึ้น (ลดลง) 1,200,000.00       -                        -                         -                         -                     
เงินปนผลจาย (61,357.68)           (110,318.13)          (133,625.44)           (158,964.44)           (186,507.02)       

เงนิสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมการจัดหาเงิน 1,518,642.32      (194,693.13)        (225,910.60)         (259,901.33)         (288,909.98)     

เงนิสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 627,431.09        386,988.14         (266,879.42)         2,053.96             68,577.94        

เงนิสด ณ วันตนป -                       627,431.09           1,014,419.24          747,539.81             749,593.77        
เงนิสด ณ วันสิ้นป 627,431.09        1,014,419.24       747,539.81          749,593.77          818,171.70       
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7.5  การวิเคราะหงบการเงิน 

ในสวนตอไปจะเปนการวิเคราะหงบการเงินที่ไดจากกการจัดทํางบกําไรขาดทุน งบดุล และงบ
กระแสเงินสด ดังตอไปนี้   
7.5.1 งบดุล 

จากงบการเงินของบริษัทฯ จะพิจารณาเห็นไดวาบริษัทฯ มีสินเวียนทรัพยหมุนเวียน เพิ่มข้ึน
อยางตอเนื่องตั้งแตปที่ 2 ของการดําเนินงาน เนื่องจากบริษัทมีนโยบายการนําเงินสดที่หักจากการ
จายเงินปนผลแลวจํานวน 80 % ไปลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น  อีกทั้งบริษัทมีสินคาคงคลังเพิ่มข้ึน
อยางตอเนื่องทุกป ซึ่งปริมาณสินคาคงคลังที่เพิ่มข้ึนนี้เปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของรายไดของบริษัท
อยางตอเนื่องทุกปนั่นเอง   

  ในสวนของสินทรัพยถาวรนั้นบริษัทฯไดลงทุนเบื้องตนเฉพาะในปแรกในสวนของเฟอรนิเจอร
และอุปกรณตกแตงราน อุปกรณสํานักงานภายในรานและ เครื่องคอมพิวเตอร ดังนั้นสวนของสินทรัพย
ถาวรของบริษัทฯในปถัดไป จะมีมูลคาลดลงเรื่อยๆ ตามคาเสื่อมราคาของสินทรัพยถาวรนั้น รวมทั้งไม
มีการลงทุนเพิ่มในสินทรัพยถาวรในปตอๆมาประกอบดวย 

เมื่อพิจารณาในสวนของหนี้สินระยะสั้น บริษัทฯ จะมีหนี้สินระยะสั้นเพิ่มข้ึนเรื่อยๆ เนื่องจาก
การมีเจาหนี้การคาที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องทุกป ซึ่งเจาหนี้การคาที่เพิ่มข้ึนนี้ไปเปนตามรายไดหรือ
ยอดขายที่เพิ่มข้ึนในทุกๆ ปนั่นเอง เนื่องจากบริษัทมีการไดรับเครดิตจากบริษัทคูคาในการซื้อสินคา        
7.5.2 งบกําไรขาดทุน 

จากการวิเคราะหงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ พบวารายไดของบริษัท เปนรายไดที่มาจากการ
จําหนายสินคาเพื่อสุขภาพประมาณ 60 % ของยอดรวมรายไดทั้งหมด และเปนรายไดที่มาจากการ
จําหนาย เครื่องดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพ 25%  สวนที่เหลืออีก 16% เปนรายไดที่มาจากการจําหนาย
อาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพ ซึ่งบริษัทมีอัตราการเติบโตของรายไดอยางตอเนื่องในสัดสวนที่คอนขาง
คงที่ อยูที่ประมาณ 8 % ตอป 

 ในสวนของตนทุนขายนั้น จากการวิเคราะหงบการเงินพบวา สินคาเพื่อสุขภาพมีตนทนุขายสงู
ถึงรอยละ 80 ซึ่งเปนไปตามสวนลดที่ทางรานคูคามอบใหแกบริษัท ฯ คือโดยเฉล ี่ยแลวจะใหสวนลดใน
การซื้อสินคามาจําหนายอยูที่ 20%  ในสวนของอาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพนั้นมีตนทุนขายอยูที่รอย
ละ 62.5 และเครื่องดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพมีตนทุนขายที่ รอยละ 50 ซึ่งตนทุนขายในสินคาแตละ
ประเภทของบริษัทจะคอนขางคงที่ตามตัวเลขที่กลาวไปขางตน  

เมื่อพิจารณากําไรขั้นตนของบริษัทพบวาในปแรกบริษัทมีกําไรขั้นตนถึง 40 % และมีแนวโนม
เพิ่มสูงขั้นเรื่อยๆ ตามยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งทั้งนี้เนื่องมาจากการที่ ราน Healthy ดี เร่ิมเปนที่รูจักและ
ยอมรับรวมถึงไดรับความเชื่อถือจากลูกคาเพิ่มมากขึ้นนั่นเอง 
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คาใชในการขายและการบริหารของบริษัทมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้นเรื่อยๆ เนื่องจากการเพิ่มสูงขึ้น
ในสวนของคาใชจายที่เปนเงินเดือนพนักงานรวมโบนัส เนื่องจากทางบริษัทมีนโยบายเพิ่มเงินเดือน
ใหแกพนักงานทุกป ปละ 5%  นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีคาใชจายดานการตลาดเพิ่มสูงขึ้นทุกปประมาณ 
3% ของรายไดเพื่อเปนการประชาสัมพันธ และสรางภาพลักษณเพื่อใหลูกคารูจัก รวมทั้งมีการจัด
กิจกรรมทางการตลาดรวมกับชุมชน เพิ่มมากขึ้นในทุกๆ ป ทั้งนี้ยอดคาใชจายดานการตลาดที่เพิ่มข้ึนก็
เปนผลมาจากรายไดที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องในทุกป  จึงสามารถแบงเงินสดจากรายไดมาใชเปนงบ
คาใชจายดานการตลาดในทุกๆ ปนั่นเอง 

กําไรสุทธิของบริษัทฯมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเรื่อยๆซึ่งอัตราการเจริญเติบโตที่สูงขึ้นนี้เปนผลมาจาก
การที่บริษัทมีรายได ที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง จากการเปนที่รูจัก และไดรับการยอมรับจากลูกคา อีกทั้ง
ประกอบกับการที่บริษัทสามารถดําเนินการไปไดสักระยะหนึ่ง ทําใหเกิดการเรียนรู การพัฒนา และ
สามารถดําเนินงานไดอยางมีประสิทธิภาพ 
7.5.3 งบกระแสเงินสด 
 ในปแรกของการดําเนนิงานบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิรับมาประมาณ  1.5 ลานบาท โดย
เปนกระแสเงนิสดรับจากกจิกรรมการดําเนินงานจํานวนทัง้สิ้น  499,623.77 บาท  และกระแสเงินสด 
รับเขาจากกิจกรรมจดัหาเงนิทนุจํานวน    1,390,835 บาท โดยนํากระแสเงนิสดสุทธิรับเขาจํานวน 
1.5 ลานบาทนั้นไปใชลงทนุในสินทรัพยถาวร จํานวน   1,330,835 บาท และมีการกําหนดเงินสดขั้นต่ํา
ไวสําหรับใชจายภายในรานที่ 5,000 บาท  ซึ่งทาํใหในปแรกนี้ บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิเปนบวก  
กลาวคือมกีระแสเงินสดจากการดําเนินงานมากเพยีงพอที่จะทําการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน ดังนัน้
บริษัทจึงมีนโยบายจายเงนิปนผลใหแกผูถือหุนเปนจาํนวน 30% ของกําไรสุทธิ นอกจากนี้ บริษทัยงัได
นําเงินสด 80% ของเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนนิงานที่เหลือจากการจายเงนิปนผล  ไปลงทนุในตรา
สารหนี้ระยะสัน้ เพื่อใหเกิดรายไดแกบริษทัจากดอกเบี้ยรับที่เกิดจากการลงทนุในตราสารหนีน้ี ้
       ในปที่ 3 บริษัทมีเงินสดสุทธิลดลง เนื่องจาก บริษทัยังคงนโยบาย ที่จะนําเงินสด 80% ของเงิน
สดที่เหลือจากกิจกรรมการดําเนินงานที่หักจากกการจายเงินปนผลแลว ไปลงทุนในตราสารหนี้
เหมือนเดิม และยังคงนโยบายจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนในอัตราสวนที่คงที่   และในปนี้บริษัทมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานลดลง ซึ่งเปนผลมาจากสินคาคงคลังที่เพิ่มข้ิน ตามปริมาณ
ยอดขายที่เพิ่มข้ึนนั่นเอง  ซึ่งกระแสเงินสดจากการกิจกรรมการดําเนินงานในปที่ 3 นี้มีจํานวนนอย
เกินไปจึงทําใหเงินสดสุทธิลดลง มีคาติดลบ 
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7.6 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ 

จากการประมาณการทางการเงนิ สามารถนํามาวเิคราะหอัตราสวนทางการเงนิ (Financial 
Ratio) ไดดังนี้ 
 ตารางที่ 7.21  แสดงอัตราสวนทางการเงินประมาณการ 5 ป 

 
Ratio ปที่ 1 ปท่ี 2 ปท่ี 3 ปที่ 4 ปที่ 5

Liquidity Ratio
Current Ratio 7.19          2.88           3.47        4.00        4.48         
Quick Ratio 6.49         2.75          3.34        3.87        4.36         
Current Asset to Total Asset 0.38         0.65           0.78        0.89        0.98         

Activity Ratio
Inventory Turnover 28.86       14.99         14.99      14.99       14.99       
A/R Turnover  (days) -           -            -          -          -           
A/P Turnover (days) -           23.43         23.43      23.43      23.43       
Total Asset Turnover (times) 3.04         2.44           2.37        2.27        2.17         

Profitability Ratio
Gross Profit Margin 29.35% 29.35% 29.35% 29.35% 29.35%
Net Profit Margin 3.69% 6.14% 6.89% 7.59% 8.25%
Return on Asset (ROA) 11.24% 15.02% 16.30% 17.24% 17.86%
Return on Equity (ROE) 15.23% 22.97% 23.29% 23.21% 22.87%
Earning per share (EPS) 1.70 3.06 3.71 4.42 5.18

Leverage Ratio
Debt to Equity Ratio 0.26         0.35          0.30        0.26        0.22         
Debt (L-T) to Equity Ratio 0.28         0.18           0.11        0.04        -           
Time Interest Earned Ratio 8.23         16.75         24.96      41.71       94.51       

 
 
 
 

7.6.1 อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากาํไร  
จากการพิจารณาความสามารถในการทํากําไรของบริษัทซึ่งเปน การวัดประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานของบริษัทเพื่อกอใหเกิดรายไดพบวา บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรอยูในเกณฑดี 
โดยมีอัตรากําไรข้ันตน  (Gross profit margin) อยูที่ระดับ  29.35%  และมีอัตราคงที่ในปตอไป 
เนื่องจากรายไดและตนทุนขายของบริษัทมีอัตราการเติบโตที่คงที่  ดังนั้นกําไรขั้นตนจึงเพิ่มมากขึ้นใน
อัตราที่คงที่ในชวงปหลัง ๆ  
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สําหรับอัตรากําไรสุทธิ  (Net profit margin) บริษัทมีอัตราสวนดังกลาวเปนบวกทุกป  
เนื่องจากยอดขายมากกวาคาใชจายในการขายและบริหาร   ในปที่ 1 มีอัตรากําไรสุทธิเทากับ  
13.69 %  และในปหลังๆ อัตรากําไรสุทธิเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง  เนื่องจากผูบริโภคใหการยอมรับและ
เขามาใชในบริการของรานมากขึ้น  ทําใหมีรายไดมากขึ้น  

สวนอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย  (ROA) และ  อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ  (ROE) 
มีสัดสวนที่สูงในปแรกเนื่องจากความสามารถในการทํากําไร  (Net Profit Margin) ยังคอนขางต่ํา  ซึ่ง
สงผลใหอัตราสวน  ROE เทากับ 15.23 % ในปแรก  แตในปที่  2 เนื่องจากธุรกิจเร่ิมเปนที่รูจักทําให
สามารถสรางรายไดเพิ่มสูงขึ้นและสงผลตอกําไรที่เพิ่มสูงขึ้นทําใหสวนของNet   Profit Margin เพิ่ม
สูงขึ้น  จึงทําใหอัตราสวน  ROE ในปที่  2 เทากับ   22.97% และลดลงเรื่อยๆในปตอไป เนื่องจาก รายได
เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง กอใหเกิด Net  Profit Margin เพิ่มสูงขึ้นในปหลังๆตอเนื่อง  โดยที่อัตราสวน 
Total Asset Turnover มีการเปลี่ยนแปลงนอยลงในชวงปหลังๆ  แสดงวาบริษัทมีการนําสินทรัพยไปใช
กอใหเกิดประสิทธิภาพนอยกวาปแรก  ถึงแมวาจะมีรายไดที่เพิ่มข้ึน แตไมมีการลงทุนเพิ่มเติมใน
สินทรัพยถาวรอยางมีนัยสําคัญ  จะลงทุนในสินทรัพยหมุนเวียนมากขึ้นโดยเฉพาะ เงินลงทุนในตรา
สารหนี้ระยะสั้น 
  

7.6.2 อัตราสวนวัดสภาพคลอง  
 จากการพิจารณาสภาพคลองของบริษัทซึ่งเปนตัววัดความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้น 
พบวา บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงมาก เนื่องจากบริษัทไมมีลูกหนี้การคา เพราะขายสินคาเปน
เงินสด อีกทั้งบริษัทไดรับเครดิตจากเจาหนี้ 30  วัน ทําใหไมตองจายชําระคาสินคาเปนเงินสด และ
บริษัทไมมีการกอหนี้ในระยะสั้น  ดวยปจจัยดังกลาวจึงทําใหมีกระแสเงินสดรับมากกวากระแสเงินสด
จาย ซึ่งสงผลใหบริษัทมีสภาพคลองที่คอนขางสูงตลอดระยะเวลา   5 ป  โดยอัตราสวนดังกลาวจะ
เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง  

 
7.6.3   อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  

 จากการพิจารณาประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัท ซึ่งเปนตัววัดประสิทธิภาพของ
กิจการในการใชทรัพยากรที่มีอยูใหมีประโยชนมากที่สุด พบวา ในปแรก บริษัทมี Inventory Turnover 
เทากับ 28.86  แตในปที่ 2   มี Inventory Turnover เทากับ 14.99   เนื่องจากบริษัทมีรายไดที่เพิ่มข้ึน  
สามารถทํายอดขายไดตามที่คาดการณ ไว  ต้ังแตปที่ 3 เปนตนไป บริษัทมี Inventory Turnover ใน
อัตราสวนที่คงที่  เพราะยอดขายเติบโตคงที่ในอัตรา 8%  
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7.6.4 อัตราสวนวัดความเสี่ยงทางการเงินหรือการกอหนี้  
 จากการพิจารณาความเสี่ยงทางการเงนิของบริษัท ซึง่เปนตัววัดโครงสรางการจัดหาเงินทนุที่
นํามาลงทนุในสินทรัพยพบวาบริษทัมีความเสี่ยงทางการเงนิคอนขางต่ําตลอดชวงระยะเวลา 5 ปของ
การดําเนินงาน โดยมีสัดสวนหนี้สินทัง้หมดตอผูถือหุนเทากบั 0.26 เทา ในปแรก และลดลงเหลือ 0.22 
เทาในปที ่5 โดยหนี้สินสวนใหญที่เกิดขึ้นในปแรกจะเปนหนี้ระยะยาวจากการกูยมืมาลงทนุ ในขณะที่ป
ตอๆ มาหนี้สินสวนมากจะเปนหนี้สินระยะสั้น เชน เจาหนีก้ารคา  ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย และภาษีเงนิ
ไดคางจาย ซึ่งเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องตามการเติบโตของรายได 
7.7 การจัดหาแหลงเงินทนุและโครงสรางเงินทุน 

 7.7.1 การจัดหาแหลงเงินทุน 
 บริษัทไดมีการจัดหาเงินทนุจากแหลงเงนิทนุสองแหง คือ เงนิทุนจากเจาของผูถือหุน และ
เงินทนุจากการกูยืมจากธนาคารพาณิชย โดยมีรายละเอยีดของแตละแหลงที่มาของเงินทุนดงัตอไปนี ้

• การจัดหาเงนิทุนจากสวนของผูถือหุน 
บริษัทจะจัดหาเงนิทนุจากสวนของผูถือหุนเปนจํานวนเงิน 1,200,000 บาท โดยคดิเปนจํานวน
หุน 120,000 หุน ราคาพารหุนละ 10 บาท ซึง่จะไดจากกรรมการจาํนวน 3 คน  ลงทนุคนละ 
400,000 บาท 
• การจัดหาเงนิทุนจากการกูยมื  

บริษัทจะขอสนิเชื่อระยะยาวจากธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) จํานวน 500,000 
บาท  เปนระยะเวลา 5 ป 

 
 7.7.2 โครงสรางเงินทุนและตนทุนของเงินทุน 

7.7.2.1 โครงสรางเงนิทุน
บริษัทมีโครงสรางเงนิทุนในสวนของหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ตามตารางที ่ 7.19 โดยมี

สัดสวนของหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตามยอดขาย  
7.7.2.2 ตนทนุของหนี้สิน (Kd)

 ตนทนุของหนีสิ้นระยะยาวมาจากอัตราดอกเบี้ยสนิเชื่อของธนาคารพาณิชย (สินเชื่อระยะยาว
จากธนาคารกรุงเทพ จาํกัด (มหาชน) อัตราดอกเบี้ยสาํหรับลูกคารายยอยชัน้ดี (MRR = 7.375% ณ 
วันที่ 28 ธันวาคม 2550 บวก 2% เทากับ 9.375% )  

7.7.2.3 ตนทนุของสวนของเจาของ (Ke)
ตนทุนของสวนของเจาของ (Ke)  บริษัท Healthy ดี  เทากับ  รอยละ 20  เปนมติจากผูถือหุน ทั้ง 3 คน   
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7.7.2.4 ตนทุนของเงินทุนเฉลี่ยของกิจการ (Weighted Average Cost of Capital – WACC)
 หลังจากบริษัทไดมีการกําหนดโครงสรางเงินทุนไวเรียบรอยแลวนั้น ทําใหบริษัทสามารถ
คํานวณตนทุนของเงินทุนของบริษัทไดจากวิธี Weighted Average Cost of Capital (WACC) ซึ่งเปน
การหาตนทุนของเงินทุนตามสัดสวนของการใชเงินทุนของกิจการ โดยจากการดําเนินงานของบริษัท 
ทําใหบริษัทมีสวนของผูถือหุนเปลี่ยนแปลงไปในแตละป สงผลใหบริษัทจําเปนตนทําการคํานวน 
WACC ใหมทุกป ดังแสดงในตารางที่ 7.22 
ตารางที่ 7.22  แสดงการคํานวน WACC ในป 2551-2555 ของการดําเนินกจิการ  
 

รายการ ปท่ี 1(2551) ปท่ี 2(2552) ปท่ี 3(2553) ปท่ี 4(2554) ปท่ี 5(2555)
หนี้สิน 476746 847529 820084 789414 763151
สวนของผูถือหุน 1343168 1600577 1912370 2283287 2718470
อัตราหนี้สินตอทุน 0.26 0.35 0.30 0.26 0.22
อัตราภาษี 30% 30% 30% 30% 30%
Kd 9.38% 9.38% 9.38% 9.38% 9.38%
Ke 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
WACC 16.48% 15.35% 15.97% 16.55% 17.06%  
 

7.8 ผลตอบแทนจากการลงทุน 

 ในการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทนุนัน้ ในเบื้องตนจะตองมกีารคํานวณ FCFF (Free 
Cash flow of the Firm) ซึ่งจะสามารถแสดงดังตารางที ่7.23 
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ตารางที่ 7.23  แสดงการคํานวณ FCFF และอัตราผลตอบแทนจากการลงทนุ 

ปที่ 1 (2551) ปท่ี 2 (2552) ปท่ี 3 (2553) ปท่ี 4 (2554) ปท่ี 5 (2555)
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย 339,054.45          560,949.44           664,026.47             776,036.64             897,728.97        
NOPAT 30% 237,338.11          392,664.61           464,818.53             543,225.65             628,410.28        
คาเสื่อม 266,167.00          266,167.00           266,167.00             266,167.00             266,167.00        
NWC (28,931.16)           (478,663.20)          (537,644.63)           (601,583.29)           (670,889.14)       
Change in NWC (28,931.16)           (449,732.04)          (58,981.42)             (63,938.66)             (69,305.85)         
CAPEX (1,330,835.00)      -                        -                         -                         -                     
FCFF (798,398.73)         1,108,563.65        789,966.95             873,331.31             963,883.12        
Debt 476,746.28          847,528.52           820,084.02             789,413.76             763,150.85        
Equity 1,343,167.93       1,600,576.90        1,912,369.60          2,283,286.63          2,718,469.69     
Ke 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
Kd 9.38% 9.38% 9.38% 9.38% 9.38%
WACC 16.48% 15.35% 15.97% 16.55% 17.06%
Discounted Factor 1 1.16                     1.34                      1.56                        1.82                        2.13                   
Terminal Value 3,079,876.81     
FCFF+Terminal Value (798,398.73)         1,108,563.65        789,966.95             873,331.31             4,043,759.93     
Discounted FCFF 3,029,843.19        4,327,584.85       3,883,269.98        3,713,387.05          3,454,570.92          
Total Discounted FCFF 3,529,186.12       4,991,833.63        4,503,354.00          4,327,902.23          4,043,759.93     

3,029,843.19        (685,433.65)         825,071.74           506,992.46             480,910.64             1,902,302.00     
NPV 3,029,843.19      
IRR 138%
Payback Period 1.83                  

สําหรับการวัดผลตอบแทนจากการลงทุน บริษัทจะพิจารณาจากมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแส
เงินสดสําหรับกิจการ (NPV of Free Cash Flow to The Firm) โดยใชอัตราคิดลด (Discount Rate) จาก
ตนทุนของเงินทุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (WACC) ที่ไดคํานวณไวขางตน และพิจารณาจากอัตรา
ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการลงทุน (IRR) รวมถึงระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) ซึ่งการ
ลงทุนของบริษัทใหผลตอบแทนดังนี้ 

มูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดสําหรับกิจการ  =        3,029,843.19 

อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการลงทุน   =     138 % 

 158



ระยะเวลาคืนทุน      = 1 ป 9 เดือน 
 
หมายเหตุ คา Terminal Value นั้นจะคํานวณจากกระแสเงินสด ( FCFF) ณ ปที่ 6 ถึงปที่ 10 หารดวย
อัตราคิดลด หรือ WACC ซึ่งจะไดมูลคาเทากับ 3,079,876.81 บาท  ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจรานขายสินคา
เพื่อสุขภาพ ใชเงินลงทุนที่ไมสูงมาก  สถานที่ต้ังรานไมใชของบริษัท  และธุรกิจนี้คูแขงสามารถเขามา
แขงขันไดงาย  ดังนั้นในการประมาณการ  Terminal Value จึงคิดจากกระแสเงินสดในปที่ 6 ถึง ปที่ 10  
โดยอัตราการเจริญเติบโตของกระแสเงินสด 
ในปที่ 6 ถึงปที่ 10 = 0%  wacc คงที่ = 17.06% 
 
7.9 การวิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

 7.9.1 ปจจัยทางดานรายได 

 เนื่องจากรายไดที่ประมาณการไวอาจมีความคลาดเคลื่อนเนื่องจากปจจัยตางๆ อาทิเชน กล
ยุทธการตลาดที่ดําเนินการไมประสบผลสําเร็จตามที่ต้ังเปาหมายไว  หรือสภาพเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลง
ไปทําใหกลุมลูกคาเขามาใชบริการนอยกวาเปาหมายที่ต้ังไว  ดังนั้นในการวิเคราะหความนาสนใจใน
การลงทุนของโครงการจึงควรมีการพิจารณาถึงกรณีที่อาจเกิดขึ้นไดในการดําเนินธุรกิจ  โดยในที่นี้จะ
ทําการพิจารณาความเปนไปไดกรณีรายไดของราน Healthy ดี เพิ่มและลดลงรอยละ 5, 10, 15 และ 
20 จากรายไดที่ประมาณการไว   

 จากตารางที่ 7.24 แสดงใหเห็นการเปลี่ยนแปลงของ มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) , อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน IRR และ ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) ในกรณีที่รายได
เปลี่ยนแปลงเพิ่มและลด 5-20% จากตัวเลขถึงแมวารายไดของราน Healthy ดี จะลดลงถึง 20% แต 
NPV  ของโครงการยังมีคาเปนบวก  ,IRR ยังมีมูลคาสูง และ Payback Period ยังอยูในชวงไมเกิน 3 ป 
ดังนั้นแสดงใหเห็นวาโครงการลงทุนนี้มีความนาสนใจในการลงทุน 

 7.9.2 ปจจัยทางดานตนทุน 

 ปจจัยดานตนทุนนับเปนสิ่งสําคัญในการดําเนินธุรกิจ ซึ่งหากตนทุนมีการเปลี่ยนแปลงอาจมี
ผลกับผลกําไรที่บริษัทจะไดรับ ดังนั้นในการวิเคราะหความนาสนใจในการลงทุนทางบริษัทจะมีการ
พิจารณาความเปนไปไดในกรณีที่ตนทุนมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มและลด 5% และ 10%  

 จากตารางที่ 7.25 แสดงใหเห็นการเปลี่ยนแปลงของ มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) , อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน IRR และ ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) ในกรณีที่ตนทุน
เปลี่ยนแปลงเพิ่มและลด 5% และ 10% จากตัวเลขถึงแมวาตนทุนของราน Healthy ดี จะลดลงถึง 
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20% แต NPV  ของโครงการยังมีคาเปนบวก  ,IRR ยังมีมูลคาสูง และ Payback Period ยังอยูในชวง
ไมเกิน 5 ป ดังนั้นแสดงใหเห็นวาโครงการลงทุนนี้มีความนาสนใจในการลงทุน  

 

 
 



 
ตารางที่ 7.24 การวิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลงกรณีเปลี่ยนแปลงรายได 
 
Sensitivities -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
รายได 4,433,090.40      4,710,158.55       4,987,226.70  5,264,294.85     5,541,363.00       5,818,431.15           6,095,499.30        6,372,567.45       6,649,635.60      
5 Yr NPV 1,656,327.63      1,998,866.49       2,342,525.39  2,686,184.29     3,029,843.19       3,373,502.08           3,717,160.98        4,060,819.88       4,404,478.78      
5 Yr IRR 71.24% 84.62% 99.87% 117.28% 137.61% 161.97% 192.00% 230.27% 281.05%
Payback Period 2.99                    2.58                     2.24                1.98                    1.83                     1.70                         1.59                       1.49                      1.40                     
 
 
ตารางที่ 7.25 การวิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลงกรณีเปลี่ยนแปลงตนทุน 
 
Sensitivities -10% -5% 0% 5% 10%
ตนทุน 3,360,707.38      3,637,775.53       3,914,843.68  4,191,911.83     4,468,979.98       
5 Yr NPV 5,444,066.30      4,236,954.74       3,029,843.19  1,822,731.63     627,120.83          
5 Yr IRR 633.78% 250.21% 137.61% 78.73% 37.49%
Payback Period 1.16                    1.46                     1.83                2.69                    4.25                      
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