
บทที่  7 
กลยุทธการเงิน 

 
ในการวางกลยุทธทางการเงินนั้น จะตองมีการกําหนดวัตถุประสงค เปาหมายทางการเงินกอน 

เพื่อที่จะใหการกําหนดวางกลยุทธและนโยบายทางการเงิน มีความสอดคลอง และสามารถบรรลุ
เปาหมายและวัตถุประสงคที่วางไวได หลังจากที่ไดมีการกําหนดกลยุทธและนโยบายทางการเงินแลว 
จะทําการตั้งสมมติฐานเพื่อที่จะประมาณการยอดขาย,รายได และคาใชจายในการดําเนินงาน 
ตลอดจนตัวเลขทางการเงินอื่นๆ ที่สามารถจัดทําเปนงบกําไรขาดทุน งบดุล และงบกระแสเงินสด 
เพื่อที่จะใชชี้วัดผลการดําเนินงานวาเปนไปตามเปาหมายที่ไดวางไวหรือไม ซึ่งเปนการสะทอนใหเห็น
ถึงประสิทธิภาพของกลยุทธที่ไดวางไววามีความเหมาะสมหรือไม เพื่อที่จะวิเคราะหและปรับเปลี่ยนกล
ยุทธใหเกิดความเหมาะสมตอไปในอนาคต 
7.1 วัตถุประสงค 
 สําหรับวัตถุประสงคทางการเงิน คือ การสามารถดูแลและตรวจสอบบัญชีรายได รายจาย ทีม่า
ของเงินทุน และการใชไปของเงินทุนใหสอดคลองเปนไปตามแผน และตามงบประมาณที่วางไว 
ตลอดจนดูแลเงินทุนหมุนเวียน เพื่อใหมีสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจได ซึ่งการบริหารทางการเงิน
เปนปจจัยสําคัญที่จะทําใหธุรกิจสามารถดําเนินตอไปในระยะยาว 
7.2  เปาหมายทางการเงิน 

เปาหมายทางการเงินของบริษัท Healthy ดี ในการดําเนินธุรกิจมีดังตอไปนี้ 
1. ระยะเวลาคืนทุนของกิจการไมเกิน 3 ป 
2. รักษาระดับผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity) ไมตํ่ากวา 20% 
3. มีการบริหารจัดการทางดานการเงินอยางมีประสิทธิภาพและสามารถรักษาระดับของ

กระแสเงินสดใหเพียงพอตอการดําเนินงานของบริษัท 
7.3 นโยบายและกลยุทธทางการเงนิ 
 นโยบายและกลยุทธทางการเงินของบริษัทนั้นสามารถแบงออกไดเปน 6 สวน ซึง่ในแตละสวน
มีรายละเอยีดดังตอไปนี้ 
 7.3 .1 การลงทุน (Investment) 
 สําหรับเงินลงทุนระยะยาวของบริษัทในปที่ 1 สวนใหญจะเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวรที่
เปนคาตกแตงราน คาเฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง  คาอุปกรณภายในรานและคาอุปกรณสํานักงาน  
ใชเงินลงทุนประมาณ   1,669,835 บาท   

 

 130



 
      ตารางที่ 7.1  รายละเอยีดของเงินลงทุนเริ่มแรกในป 2551 

แหลงที่ใชไปของเงินทุน 
คาตกแตงและคาจัดสวนราน       905,000  
เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง       159,020  
อุปกรณภายในราน       188,925  
อุปกรณสํานักงาน         55,890  
อุปกรณคอมพิวเตอร         22,000  
คาเชาตึกจายลวงหนา         60,000  
เงินทนุหมนุเวยีนเพื่อใชในกจิการ       279,000  
รวม    1,669,835  

 
 7.3.2 แหลงที่มาของเงินทุน (Source of Fund) 
 บริษัทไดใชเงินทุนจากแหลงเงินทุนสองแหง คือ เงินทุนจากเจาของผูถือหุน และเงินทุนจาก
การกูยืมจากธนาคารพาณิชย โดยมีรายละเอียดของแตละแหลงที่มาของเงินทุนดังตอไปนี้ 

• การจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุน 
บริษัทจะจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเปนจํานวนเงิน 1,200,000 บาท โดยคิด

เปนจํานวนหุน 120,000 หุน ราคาพารหุนละ 10 บาท ซึ่งจะไดจากคณะกรรมการบริหาร
จํานวน 3 คน  ลงทุนคนละ 400,000 บาท 

• การจัดหาเงินทุนจากการกูยืม 
บริษัทจะขอสินเชื่อระยะยาวจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) จํานวน 500,000 

บาท  เปนระยะเวลา 5 ป โดยมีตนทุนในการกูยืมเทากับอัตราดอกเบี้ยสําหรับลูกคาราย
ยอยชั้นดี (MRR = 7.375% ณ วันที่ 28 ธันวาคม 2550) บวก 2% เทากับ 9.375%  

 
 7.3.3 การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Management)  

บริษัทมีการชําระคาบริการจากลูกคาเปนเงินสดหรือผานบัตรเครดิตเทานั้น จึงทําใหบริษทัไมมี
ลูกหนี้คางชําระ ดังนั้นบริษัทจึงมีนโยบายในการดํารงเงินสดขั้นต่ําไวในจํานวนที่เพียงพอตอการ
ดําเนินงานเทานั้น สวนเงินสดที่เหลือจากการดําเนินงานนั้นบริษัทจะนําไปฝากธนาคารเพื่อใชเปนเงิน
ลงทุนในการขยายบริษัทอีกตอไป 
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สําหรับสินคาคงคลังบริษัทมีความจําเปนที่จะตองจัดเก็บสินคาไวในคลังสินคาเพื่อสามารถ
ใหบริการลูกคาไดอยางทันทวงที  โดยสวนใหญจะเปนสินคาเพื่อสุขภาพที่มีอัตราการหมุนเวียนสินคา
คงคลังเร็ว บริษัทจะจัดเก็บสินคาที่ลูกคาใชบอยครั้งและจําเปนเทานั้น โดยคาดวาในชวงปแรกของการ
ดําเนินงานนั้น บริษัทยังจะไมไดรับเครดิตจากเจาหนี้การคา แตหลังจากนั้น ทางบริษัทคาดวาจะไดรับ
เครดิตจากเจาหนี้ประมาณ 30 วัน ดังนั้น บริษัทจําเปนตองมีการบริหารเงินทุนหมุนเวียนไมใหขาด
สภาพคลองสําหรับระยะเวลาที่ตองจายคาสินคาใหแกผูขายสินคาเปนเงินสด  

ในเดือนแรกบริษัทจะมีเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใชในกิจการดังตารางที่ 7.2  
ตารางที่ 7.2  รายละเอียดของเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใชในกจิการในป 2551 

เงินทนุหมนุเวยีนเพื่อใชในกจิการ จํานวนเงนิ 
คาซื้อสินคา  200,000.00 
คาใชจายอืน่ๆในการดําเนนิงาน  41,000.00 
เงินเดือนพนักงาน 33,000.00 
เงินสดที่เก็บไวในราน 5,000.00 

รวม 279,000.00 
 

 7.3.4  การดํารงเงินสดขั้นต่ํา 
 บริษัทมีนโยบายที่จะดํารงเงินสดขั้นต่ําอยูที่ 300,000 บาท เพื่อใหเพียงพอกับเงินทุน
หมุนเวียนที่ใชในกิจการ 
 7.3.5 การจายเงินปนผล (Dividend Policy)  
 บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลเมื่อบริษัทเริ่มมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพียงพอ
กับกระแสเงินสดจาย  โดยบริษัทกําหนดใหมีการจายเงินปนผลในอัตรา 30% ของกําไรสุทธิ ซึ่งกําไร
สะสมที่คงเหลือนั้นจะกันไวเพื่อสําหรับโอกาสในการลงทุนเพื่อขยายกิจการในอนาคตตอไป 
 7.3.6  นโยบายทางการบัญช ี
 บริษัทมนีโยบายทางการเงินและบัญชีที่สําคัญดังตอไปนี้ 

1. บริษัทรับรูรายไดจากการขายตามเกณฑเงินสด 
2. การตัดคาเสื่อมราคาและคาใชจายรอตัดบัญชีใชวิธีเสนตรง โดยเฟอรนิเจอรและเครื่อง

ตกแตง  อุปกรณภายในราน อุปกรณสํานักงาน และอุปกรณคอมพิวเตอรจะตัดคาเสื่อม
จํานวน 5 ป  
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7.4 ขอสมมตฐิานในการพยากรณงบการเงิน 
ในการประมาณการทางการเงินนั้น จําเปนจะตองมีการตั้งสมมติฐานทางการเงินที่มีความ

สอดคลองกับแผนกลยุทธตางๆ ที่ไดกําหนดไว ซึ่งจะสามารถอธิบายรายละเอียดตามขั้นตอนการจัดทาํ
ตัวเลขในงบกําไรขาดทุน และงบดุล โดยจะสามารถแบง การประมาณการรายได การประมาณการ
ตนทุนและคาใชจาย และการประมาณการตัวเลขในงบดุล ดังตอไปนี้ 
 7.4.1 สมมติฐานในการประมาณรายได 
 การประมาณการรายไดจะใชวิธีการประมาณยอดขายรวมทกุบริการของราน Healthy ดี เปน
อันดับแรก จากนัน้จะนําขอมูลที่ไดมาคํานวณแยกเปนยอดขายแตละบริการของราน Healthy ดี อัน
ไดแกสินคาเพือ่สุขภาพ  บริการอาหารปรงุสําเร็จ  และบริการเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ    โดยประชากรที่
นํามาใชในการคํานวณยอดขายคือกลุมเปาหมายหลักและกลุมเปาหมายรองตามทีก่ลาวถึงในบทที่ 6  
กลยุทธการตลาด  
 กลุมเปาหมายหลักคือ กลุมประชากรอายุ 30-39 ป ที่ใสใจดูแลสุขภาพ 
 กลุมเปาหมายรองคือ กลุมประชากรอาย ุ40-49 ป ที่ใสใจดูแลสุขภาพ 
 โดยในการประมาณการยอดขายจะพจิารณาแยกในแตละกลุม  สําหรับจํานวนประชากรในแต
ละกลุมแสดงดังตารางที ่7.3 
ตารางที่ 7.3 จํานวนประชากรในการพยากรณยอดขายแยกตามกลุม 
 กลุมอายุ 30-39 

ใสใจสุขภาพ 
กลุมอายุ 40-49 
ใสใจสุขภาพ 

รวม 

จํานวนประชากร 4,172 4,075 8,247 
สัดสวนประชากรที่สนใจใช
บริการราน Healthy ดี (%) 

62.3 58.5 - 

จํานวนประชากรที่สนใจใช
บริการราน Healthy ดี 

2,599 2,384 4,983 

จํานวนประชากรที่สนใจใช
บริการราน Healthy ดี หลงั
ลดลงรอยละ 50 

1,299 1,192 2,491 

ที่มา  จากการคํานวณ 
 จากจาํนวนประชากรดังกลาวขางตนพบวาตัวเลขจํานวนประชากรที่คาดวาจะใชบริการราน 
Healthy ดีคอนขางสงู ซึง่อาจเกิดจากความผิดพลาดในการตอบคําถามของผูตอบแบบสอบถาม 
กลาวคือผูที่ตอบแบบสอบถามวาสนใจใชบริการอาจไมมาใชบริการจริง ดังนั้นเพื่อใหตัวเลขที่ใชในการ
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ประมาณยอดขายสอดคลองกับความเปนจริง จึงไดทําการปรับจํานวนคนที่คาดวาจะใชบริการราน 
Healthy ดี ลงรอยละ 50  ซึ่งจํานวนผูสนใจใชบริการเปนดังตารางที่ 7.3 

 
สําหรับรายละเอียดการพยากรณในแตละบริการมีรายละเอียดดังนี ้

 1) การประมาณการรายไดรวมของราน Healthy ดี 
 จากผลการวิจยัเกี่ยวกับคาใชจายและความถี่ทีก่ลุมลูกคาเปาหมายหลกัและกลุมเปาหมาย
รองคาดวาจะซื้อในราน Healthy ดี  สามารถนาํมาทาํการประมาณการรายไดรวมของราน Healthy ดี 
สําหรับป พ.ศ .2551 และเพื่อความสะดวกในการประมวลผลขอมลู  จงึไดกําหนดสมมติฐานตางๆ 
ดังนี ้

o กําหนดใหคาใชจายที่ผูบริโภคใชในแตละครั้งเทากนั 
o จากแบบสอบถามขอมูลความถี่และคาใชจายที่คาดวาจะใชเปนคําตอบแบบชวงความถี ่  เพื่อ

สะดวกในการประมวลผล จงึใชคาประมาณการดังนี ้
ตารางที่ 7.4   คาประมาณการสาํหรบัคําตอบเรื่องคาใชจาย 

ชวงคาใชจาย คากลาง 
นอยกวา 50 บาท/คร้ัง 25 
50-200  บาท/คร้ัง 125 
201-400  บาท/คร้ัง 300 
401-600  บาท/คร้ัง 500 
601-800 บาท/คร้ัง 700 
801-1,000  บาท/คร้ัง 900 
1,001-1,200  บาท/คร้ัง 1100 

ตารางที่ 7.5  คาประมาณการสําหรบัคําตอบเรื่องชวงความถี่ 
ชวงความถี ่ คากลาง 

นอยกวา 1 คร้ัง/เดือน 0.5 
1-2 คร้ัง/เดือน 1.5 
3-5 คร้ัง/เดือน 4 
มากกวา 5 คร้ัง/เดือน 6 

จากขอมูลทั้งหมดสามารถประมาณการยอดขายดังตารางที ่7.6 
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ตารางที่  7.6   การประมาณยอดขายรวมของราน Healthy ดี ป 2551 
 ประมาณการ

ยอดขาย
กลุมเปาหมาย
หลักเฉล่ียตอ
เดือน 

ประมาณการ
ยอดขาย
กลุมเปาหมายรอง
เฉล่ียตอเดือน 

รวมยอดขายตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอป 

2551 262,417 257,131 519,549 6,234,583 
 จากยอดขายรวมของราน Healthy ดี จะนาํมาพิจารณาแยกเปนยอดขายแตละบริการ โดยมี
รายละเอียดดงันี ้ 
 2)   การประมาณรายไดสินคาเพื่อสุขภาพ  

 จากผลการวิจยัเกี่ยวกับคาใชจายและความถี่ทีก่ลุมลูกคาเปาหมายหลกัและกลุมเปาหมาย
รองคาดวาจะซื้อสินคาเพื่อสุขภาพของราน Healthy ดี  สามารถนํามาทําการประมาณการรายได
จากสนิคาเพื่อสุขภาพของราน Healthy ดี สําหรับป พ.ศ .2551  
 
ตารางที่ 7.7  การประมาณการรายไดสินคาเพื่อสุขภาพของ Healthy ดี ป 2551 

 ประมาณการยอดขาย
ประชากรกลุมที่ 1 
เฉล่ียตอเดือน 

ประมาณการ
ยอดขายประชากร
กลุมที่ 2 เฉล่ียตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอป 

2551 172,937 140,694 313,631 3,763,575 
 3)    การประมาณรายไดบริการอาหารปรุงสําเร็จ 
 จากผลการวิจยัเกี่ยวกับคาใชจายและความถี่ทีก่ลุมลูกคาเปาหมายหลกัและกลุมเปาหมาย
รองคาดวาจะใชบริการอาหารปรุงสําเร็จของราน Healthy ดี  สามารถนํามาทําการประมาณการรายได
จากบริการอาหารปรุงสาํเร็จของราน Healthy ดี สําหรบัป พ.ศ .2551 และเพื่อความสะดวกในการ
ประมวลผลขอมูล  จงึไดกําหนดสมมติฐานตางๆ ดังนี ้  

o กําหนดใหผูบริโภคแตละคนซื้ออาหารปรุงสําเร็จคร้ังละ 1 กลอง 
o ราคาอาหารปรุงสําเร็จเฉลี่ยเทากับ 40 บาท 
ตารางที่ 7.8 การประมาณยอดขายบรกิารอาหารปรุงสําเร็จราน Healthy ดี ป 2551 

 ประมาณการ
ยอดขาย
ประชากรกลุมที่ 
1 เฉล่ียตอเดือน 

ประมาณการ
ยอดขายประชากร
กลุมที่ 2 เฉล่ียตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอป 

2551 26,199 24,935 51,135 613,619 

 135



 4)   การประมาณรายไดบริการเครื่องดื่มเพือ่สุขภาพ 
 จากผลการวิจยัเกี่ยวกับคาใชจายและความถี่ทีก่ลุมลูกคาเปาหมายหลกัและกลุมเปาหมาย
รองคาดวาจะใชบริการเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพของราน Healthy ดี  สามารถนาํมาทาํการประมาณการ
รายไดจากบรกิารเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพของราน Healthy ดี สําหรับป พ.ศ .2551 และเพื่อความสะดวก
ในการประมวลผลขอมูล  จงึไดกําหนดสมมติฐานตางๆ ดังนี ้  

o กําหนดใหผูบริโภคแตละคนซื้อเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพครัง้ละ 1 แกว 
o ราคาเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพเฉลี่ยเทากับ 40 บาท 
 
ตารางที่ 7.9  การประมาณยอดขายเครื่องด่ืมเพื่อสุขภาพราน Healthy ดี ป 2551 

 ประมาณการ
ยอดขาย
ประชากรกลุมที่ 
1 เฉล่ียตอเดือน 

ประมาณการ
ยอดขายประชากร
กลุมที่ 2 เฉล่ียตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอ
เดือน 

รวมยอดขายตอป 

2551 67,058 53,590 120,648 1,447,774 
 จากขอมูลการประมาณรายไดตอปสามารถประมาณยอดขายตอเดือนดังแสดงในตารางที ่
7.10  โดยมีสมมติฐานดังนี ้

o เนื่องจากใน 4 เดือนแรกทีเ่ปดกิจการราน Healthy ดี ยังไมเปนที่รูจกัของบุคคลทั่วไปดังนัน้ 
ยอดขายที่ไดใน 4 เดือนแรกอาจยังไมเปนตามที่ประมาณการไว ซึง่จากขอมูลการสัมภาษณราน 
โดยเฉพาะพบวายอดขายในชวง 4 เดือนแรกจะเปนสัดสวนดังนี ้

 เดือนมกราคม  30% ของยอดขายที่ประมาณการ 
 เดือนกุมภาพนัธ  50% ของยอดขายที่ประมาณการ 
 เดือนมีนาคม  80% ของยอดขายที่ประมาณการ 
 เดือนเมษายนเปนตนไปเทากับ 100% ของยอดขายที่ประมาณการ 
 ดังนัน้ในชวง 4 เดือนแรกของการดําเนนิการราน Healthy ดี จะคํานวณยอดขายตามสัดสวน
ดังกลาว 
o ในเดือนเมษายนและเดือนธนัวาคมเปนวนัสงกรานตและวันปใหม ดังนัน้คาดวายอดขาย 

สินคาเพื่อสุขภาพจะเพิ่มข้ึนเนื่องจากมีผูมาใชบริการหอของขวัญ จัดกระเชาเพิ่มข้ึน ซึ่งจากขอมลูการ 
สัมภาษณบริษทั พลานุภาพ จาํกัด พบวาในเดือนธันวาคมจะมยีอดขายเพิม่จากเดือนอื่น 10% ดังนัน้ 
ในการประมาณยอดขายสินคาเพื่อสุขภาพในเดือนเมษายนจะเพิ่มข้ึน 5% และในเดอืนธันวาคมจะ 
เพิ่มข้ึน 10% จากยอดขายที่ประมาณการ 

o ในเดือนตุลาคมมีเทศกาลกนิเจดังนั้นคาดวายอดขายบริการอาหารปรงุสําเร็จเพิ่มข้ึน 20%  
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โดยอางองิจากรานอาหารทีท่างรานซื้ออาหารปรุงสาํเร็จมาจําหนาย 
  จากผลประมาณการขางตนสามารถนํามาประมาณการยอดขายรานHealthy ดี ป พ.ศ.2551-

2555  โดยใชวิธีการเปรียบเทียบจากอตัราการเติบโตจากคูแขงคือรานโดยเฉพาะ ซึง่ขอมูลจากการ
สัมภาษณผูบริหารรานโดยเฉพาะพบวายอดขายมีอัตราการเติบโตเฉลีย่รอยละ 10 ตอป แตเนื่องจาก
ราน Healthy ดี เปนรานที่เร่ิมตนเปดบริการดังนัน้จงึประมาณการใหมีอัตราการเติบโตของยอดขาย 
8% ตอปคงที่ใน 5 ปแรก  
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ตารางที่ 7.10  การประมาณการรายไดราน Healthy ดี ในป 2551 รายเดือน 
 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 
สินคาเพื่อ
สุขภาพ 100,653            167,755 234,856 335,509 335,509 335,509 335,509 335,509 335,509 335,509 335,509 369,060
อาหารปรุง
สําเร็จ          16,523 27,538 38,553 55,075 55,075 55,075 55,075 55,075 55,075 66,091 66,091 72,700
เครื่องดื่ม
เพื่อสุขภาพ             38,689 64,482 90,275 128,964 128,964 128,964 128,964 128,964 128,964 128,964 128,964 141,861
รวม 155,865 259,774 363,684 519,549 519,549 519,549 519,549      519,549 519,549 530,564 530,564 583,620

ตารางที่ 7.11  การประมาณการรายไดของราน Healthy ดี รายป 2551-2555 
   รายได 2551 2552 2553   2554 2555

รายไดจากสนิคาเพื่อสุขภาพ 3,556,396 3,840,907    4,148,180 4,480,034 4,838,437
รายไดจากการขายอาหารปรุง
สําเร็จ 617,947 667,382    720,773 778,435 840,709
รายไดจากการขายเครื่องดื่มเพื่อ
สุขภาพ 1,367,020 1,476,381    1,594,492 1,722,051 1,859,815
รวมรายไดทัง้หมด 5,541,362 5,984,671    6,463,444 6,980,520 7,538,962

 

 



 7.4.2     การประมาณการตนทนุขาย 
 การประมาณตนทนุขายจะแบงเปนตนทนุขาย  3 บริการไดแก สินคาเพื่อสุขภาพ  บริการ
อาหารปรุงสําเร็จ  บริการเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ และบริการหอของขวัญ จัดกระเชา โดยรายละเอยีดการ
ประมาณการตนทนุขายแตละบริการมีดังนี ้

 1)   ตนทนุขายสินคาเพื่อสุขภาพ 
 สินคาเพื่อสุขภาพที่จาํหนายในราน Healthy ดี จะแบงเปน 2 ประเภทหลกัคือสินคาในหมวด

อาหาร  เครื่องดื่ม และสินคาเครื่องสําอาง  โดยสินคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มผูผลิตจะลดราคา
ใหกับทางรานโดยเฉลี่ย รอยละ10-20 สวนสนิคาในหมวดเครื่องสําอางผูผลิตจะลดราคาสินคาใหทาง
รานรอยละ 30  หากกําหนดใหสินคาทีข่ายในรานเปนสินคาหมวดอาหาร เครื่องดื่ม มากกวาสินคา
เครื่องสําอาง 1 เทา ดังนัน้ตนทนุขายเฉลี่ยของสินคาเพื่อสุขภาพเทากบั รอยละ 80 ของรายได 

 2)    ตนทนุขายบรกิารอาหารปรุงสําเร็จ 
 อาหารปรุงสําเร็จที่ทางรานนาํมาจาํหนายมีตนทนุ 25 บาท โดยทางรานจะจาํหนายในราคา 
40 บาทดงันัน้ตนทนุขายสาํหรับสินคาอาหารปรุงสาํเร็จเทากับรอยละ 62.5 ของรายได 

 3)    ตนทนุขายบริการเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ 
 สําหรับตนทนุขายเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ จากการคํานวณคิดเปนรอยละ 50 ของรายได 

 7.4.3 การประมาณการคาใชจายในการขายและบริหาร 
 สวนประกอบของคาใชจายในการขายและบริหาร  แบงออกไดเปน 

 1) เงินเดือนพนักงาน  ประกอบดวย 
• เงินเดือนของผูจัดการราน   ซึ่งเปนคากลางของโครงสรางอัตราเงินเดือนขัน้ต่ํา  

12,000 บาท/เดือน และขัน้สูง 15,000 บาท/เดือน  ดังนัน้คากลางเทากับ 13,500 
บาท/เดือน    

• เงินเดือนของพนกังานประจํา จาํนวน 2 คน  คนละ 7,000 บาทตอเดือน ซึง่เปนคา
กลางของโครงสรางอัตราเงนิเดือน  ข้ันต่ํา 6,000 บาท/เดือน และขั้นสงู 8,000  บาท/
เดือน 

• เงินเดือนของพนกังานชัว่คราว 3,480   บาทตอเดือน ซึง่คิดคาแรงชั่วโมงละ 30 บาท  
ทํางานทัง้หมด 116 ชั่วโมงตอเดือน 

• การเติบโตของเงนิเดือน  ซึ่งทางรานจะมีการทบทวนอัตราคาจางเปนประจําทกุป  
อางอิงตามอัตราในตลาด  สภาพเศรษฐกิจ  คาครองชพี  อัตราเงินเฟอ  รวมถงึมกีาร
ปรับข้ึนตามผลกําไรของราน  ซึ่งคาดวาจะเพิ่มข้ึนทกุป  คาดการณวาเงินเดือนของ
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พนกังานเติบโตขึ้นปละ 5% หลังจากที่รานเริ่มดําเนินงานไปได 12 เดือน คือ ต้ังแตป 
2552 เปนตนไป 

• คาโบนัส พนักงานประจําและผูจัดการจะไดรับปละ 1 เดือน 
• คาลวงเวลา  จะจายใหกับพนกังานเปน 2 เทา สําหรับการทาํงานในวันหยุด ซึ่งปหนึ่ง

มี 10 วัน ที่ตองจายใหกับพนักงาน  ยกเวนวนัปใหม และ วนัสงกรานต 
 2) คาประกันสังคม เทากับ 5% ของเงินเดือนพนักงาน  แตไมเกิน 750 บาทตอคนตอเดือน 
 3) คาเครื่องแบบพนกังาน  ส่ังผลิตที่โรงานผลิตเสื้อผาสําเรจ็รูป  ชุดละ 200  บาท โดย
พนกังานทุกคนจะไดรับเครื่องแบบพนักงานคนละ 3 ชดุตอป 
 4) คาฝกอบรมพนักงาน  ทางบริษัทตั้งงบไวปละ 5,000 บาท 
 5) คาเชาราน จะจายเปนรายเดอืนๆ ละ 20,000 บาท  โดยชวงเริ่มดําเนนิการจะจาย
ลวงหนา 3 เดือน 
 6) คาน้ํา  ประมาณ 1,000  บาทตอเดือน   
 7) คาไฟฟา  ประมาณ 7,000  บาทตอเดือน   
 8) คาโทรศัพทและอินเตอรเน็ต  ประมาณ 2,000 บาทตอเดอืน  ประกอบดวย 

• การโทรสัง่ซื้อสินคาจากคูคา (Supplier)  6 ราย  รายละ 5 คร้ังตอเดือน คร้ังละ 3 บาท 
• การโทรดวยธรุะอื่นๆ  300 คร้ังตอเดือน  คร้ังละ 3 บาท 
• คาบํารุงรักษาคูสายโทรศพัท 200 บาทตอเดือน 
• คาบริการอินเตอรเน็ต  800 บาท 

 9) คาบํารุงรักษาอุปกรณ  ประมาณ  2,000 บาทตอเดือนในปแรก  สวนตั้งแตปที่ 2 เปน
ตนไป  จะเพิม่คาบํารุงรักษาอุปกรณ เดือนละ 3,000 บาท เปนคาบํารุงอุปกรณคิดเงิน ในปแรกไม
คิด  เพราะผูขายเปนผูออกคาใชจายให 
 10) คาเครื่องเขียน ประมาณ 2,000 บาทตอเดอืน   
 11) คาใชจายเบ็ดเตล็ด  ประมาณ 2,000  บาทตอเดือน 
 12) คาใชจายในการจดทะเบยีนบริษัท ประมาณ 20,000 บาท 
 13) คาใชจายในการตรวจสอบบัญชี ประมาณ 10,000 บาท 
 14) คาธรรมเนียมในการรูดบัตรเครดิต  อัตราคาธรรมเนียม 2.5% ( ธ.กรุงเทพ ณ วันที่ 28 
ธ.ค. 2550)  ทางรานมียอดขายที่ลูกคาใชบัตรเครดิตประมาณ 1.6% ของยอดขายรวม  ไดมาจาก
ผลงานวิจยั ซึง่การรับบัตรเครดิตของทางราน ลูกคาตองซื้อสินคาตัง้แต 500 บาทขึน้ไป 
 15) คาใชจายในการขนสงสนิคา มีคาบริการครั้งละ 100 บาท  เดือนละ 8 คร้ัง  
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 16) คาเสื่อมราคาสินทรพัยถาวร  คํานวณโดยวิธีเสนตรง  เพื่อลดราคาตามบัญชีของ
สินทรพัยแตละชนิด  ตามอายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพย  ดังนี ้

 
คาเสื่อมราคา   = มูลคาสินทรัพย – มูลคาซาก
                                            อายุการใชงาน 
 

ตารางที่ 7.12  มูลคาสินทรัพยถาวร คาเสื่อมราคา คาเสื่อมราคาสะสม และสินทรพัยถาวร-
สุทธ ิ
สินทรัพย 2551 2552 2553 2554 2555
ราคาทุนสินทรัพยถาวร

เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง 1,064,020.00           
อุปกรณภายในราน 188,925.00              
อุปกรณสํานักงาน 55,890.00                
อุปกรณคอมพิวเตอร 22,000.00                

รวมราคาทุนสินทรัพยถาวร 1,330,835.00           

คาเสื่อมราคา
เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง 212,804.00              212,804.00    212,804.00     212,804.00        212,804.00         
อุปกรณภายในราน 37,785.00                37,785.00      37,785.00       37,785.00          37,785.00           
อุปกรณสํานักงาน 11,178.00                11,178.00      11,178.00       11,178.00          11,178.00           
อุปกรณคอมพิวเตอร 4,400.00                  4,400.00        4,400.00         4,400.00            4,400.00             

รวมคาเสื่อมราคา 266,167.00              266,167.00    266,167.00     266,167.00        266,167.00         

คาเสื่อมราคาสะสม
เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง 212,804.00              425,608.00    638,412.00     851,216.00        1,064,020.00      
อุปกรณภายในราน 37,785.00                75,570.00      113,355.00     151,140.00        188,925.00         
อุปกรณสํานักงาน 11,178.00                22,356.00      33,534.00       44,712.00          55,890.00           
อุปกรณคอมพิวเตอร 4,400.00                  8,800.00        13,200.00       17,600.00          22,000.00           

รวมคาเสื่อมราคาสะสม 266,167.00              532,334.00    798,501.00     1,064,668.00     1,330,835.00      

สินทรัพยถาวร-สุทธิ
เฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง 851,216.00              638,412.00    425,608.00     212,804.00        -                      
อุปกรณภายในราน 151,140.00              113,355.00    75,570.00       37,785.00          -                      
อุปกรณสํานักงาน 44,712.00                33,534.00      22,356.00       11,178.00          -                      
อุปกรณคอมพวิเตอร 17,600.00                13,200.00      8,800.00         4,400.00            -                      

รวมสินทรัพยถาวร-สุทธิ 1,064,668.00           798,501.00    532,334.00     266,167.00        -                      
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ตารางที่ 7.13 รายการอายุการใชงานของสินทรัพย 
ประเภทสินทรัพย อายกุารใชงาน (ป)

เฟอรนิเจอรและเคร่ืองตกแตง 5

อุปกรณภายในราน 5

อุปกรณสํานักงาน 5

อุปกรณคอมพิวเตอร 5  
 17) คาใชจายทางการตลาด  ในปแรก (2551) ใหมีคาใชจายเปนไปตามสมมติฐานการ
จัดทําแผนการตลาด ปแรกมีคาใชจายทางการตลาดประมาณ 285,300 บาท สวนในปตอไป 
คาใชจายทางการตลาดจะเทากบั 3% ของรายไดทัง้หมด 

จากสมมติฐานดังกลาวขางตน ประมาณการเปนคาใชจายในการดาํเนนิงานสําหรับปส้ินสุด
วันที่ 31 ธนัวาคม 2551 ถึง 2555 ดังตารางที ่7.13 
 ตารางที่ 7.14 แสดงคาใชจายในการขายและบริหารของบริษทัสําหรบัป 2551- 2555 

 
รายการ ปที ่1(2551) ปที ่2(2552) ปที ่3(2553) ปที ่4(2554) ปที ่5(2555)

คาใชจายในการขายและบรหิาร
เงินเดอืนพนกังาน (รวมโบนสั) 399,260.00         419,223.00          440,184.15           462,193.36             485,303.03             
คาลวงเวลา 18,333.33           19,250.00            20,212.50             21,223.13               22,284.28               
คาประกนัสงัคม 18,588.00           19,517.40            20,493.27             21,517.93               22,593.83               
คาเคร่ืองแบบพนกังาน 2,000.00             2,000.00              2,000.00               2,000.00                 2,000.00                 
คาฝกอบรม 5,000.00             5,000.00              5,000.00               5,000.00                 5,000.00                 
คาเชาราน 240,000.00         240,000.00          240,000.00           240,000.00             240,000.00             
คาน้าํ 12,000.00           12,000.00            12,000.00             12,000.00               12,000.00               
คาไฟฟา 84,000.00           84,000.00            84,000.00             84,000.00               84,000.00               
คาโทรศพัทและอนิเตอรเนต็ 24,000.00           24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               
คาบาํรุงรักษาอปุกรณ 24,000.00           36,000.00            36,000.00             36,000.00               36,000.00               
คาเคร่ืองเขยีน 24,000.00           24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               
คาใชจายในการจดทะเบยีนบริษทั 20,000.00           -                       -                        -                         -                         
คาใชจายในการตรวจสอบบญัชี 10,000.00           10,000.00            10,000.00             10,000.00               10,000.00               
คาธรรมเนยีมในการรดูบตัรเครดติ 2,216.55             2,393.87              2,585.38               2,792.21                 3,015.59                 
คาใชจายในการขนสงสนิคา 9,600.00             9,600.00              9,600.00               9,600.00                 9,600.00                 
คาใชจายทางการตลาด 285,300.00         179,540.16          193,903.37           209,415.64             226,168.90             
คาเสือ่มราคาสนิทรัพยถาวร 85,167.00           85,167.00            85,167.00             85,167.00               85,167.00               
คาใชจายเบด็เตลด็ 24,000.00           24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               

รวมคาใชจายในการขายและบรหิาร 1,287,464.88     1,195,691.43      1,233,145.67       1,272,909.27        1,315,132.62         
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7 มติฐานเกี่ยวกับรายการในงบดุล.4.4 สม  
 การตั้งสมมตฐิานรายการเกี่ยวกับงบดุลนั้น สามารถที่จะอธิบายไดตามลําดับของรายการใน

ขายสนิคาจะถูกแบงออกเปน 2 สวน  สวนหนึ่งจะใชเปนเงินทนุหมุนเวียนใน
กิจการมีราย อ

• ร  มีมูลคาเทากบัยอดซื้อสินคา

• จายคาไฟฟา  คาโทรศัพท คาบํารุงรักษาอุปกรณ และคาใชจายเบ็ดเตล็ดหนึง่

ายปนผลแกผูถือหุน  ซึ่งเงนิสวนนี้
ับรวมเปนเงินทนุหมุนเวียน 

(ที่มา: กองทนุเปดบัวหลวงธนทวี ธ.กรุงเทพ ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป 
 

งบดุล ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด 
 เงินสดรับจากการ

ละเ ียดดังนี ้
สวนหนึง่จะใชในการดํารงรักษาสภาพคลองของกิจกา
ในแตละงวดบวกกับเงนิสดทีไ่วสํารองจายในราน 

• สํารองจายเงนิเดือนพนักงานรวมคาประกนัสังคมหนึ่งเดือน 
สํารอง
เดือน 

สวนที่เหลือจะฝากไวในธนาคารเพื่อใชเปนเงนิลงทนุหรอืจ
จะถือเปนกระแสเงินสดอิสระ  ไมถกูน
 2) เงินลงทนุระยะสั้น 
 ทางบริษัทมีการนําเงนิสดที่เหลืออยูจากการดําเนนิงาน ณ วันตนป ประมาณ 80% ไปลงทุน
ในตราสารหนีร้ะยะสั้น ของธนาคารพาณชิย  โดยเริ่มลงทนุตั้งแตตนปที ่ 2 (พ.ศ. 2551) เปนตนไป  
อัตราดอกเบี้ย 3.63 % ตอป 
3.63% ณ วันที่ 24 ธ.ค.2550)  
 3) ลู

ี จํากัด ขายสินคาเปนเงนิสดและบัตรเครดิตเทานัน้  ดังนัน้รายการบัญชีลูกหนี้

นทนุ
าถึงการสั่งซื้อคร้ังถัดไป แตเนื่องจากสินคาเพือ่สุขภาพที่

จําหนายในร

วนของสนิคาใน
พ าทั้งหมด 

ัน 

กหนี้การคา 
 บริษัท เฮลทต้ีด
การคาจงึมีคาเปนศูนย 
 4) สินคาคงคลงั 
 การคํานวณสนิคาคงคลงั  คํานวณโดยประมาณจากต ขายสนิคาเพื่อสุขภาพในงวดนัน้  
คูณดวยจํานวนวนัเฉลี่ยในการสั่งซื้อสินค

านแบงไดเปน 2 กลุมคือ 
o กลุมทีย่อดขายสูงหรือกลุมที่มีการหมนุเวยีนของสนิคาเร็ว สินคาในกลุมนี้จะม ี
จํานวนวันเฉลีย่ในการสั่งซื้อสินคาถงึการสั่งซื้อคร้ังถัดไป  คือ 6 วัน  สัดส
กลุมนี้จากผลการวิจยัตลาด บวาคิดเปนรอยละ 70 ของสินค

  สินคาคงคลงั = ตนทนุขาย  x 6 ว         บาท 
           365 วนั 
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o กลุมทีย่อดขายต่ําหรือกลุมที่มีการหมนุเวยีนของสนิคาชา สินคาในกลุมนี้จะม ี
จํานวนวันเฉลีย่ในการสั่งซื้อสินคาถงึการสั่งซื้อคร้ังถัดไป  คือ 15 วัน  สัดสวนของสนิคาใน

การวิจยัตลาดพบวาคิดเปนรอยละ 30 ของสินคาทั้งหมด 

ัน

กลุมนี้จากผล
   
     สินคาคงคลัง   =    ตนทนุขาย x 15 ว       บาท 

          365 วัน 

อมราคาสะสม  สวนคาซอมแซมและคาบํารุงรักษา
ลาบัญชทีี่เกิดขึ้น 

เล  สวนอาหารปรุงสําเร็จและเครื่องดื่มเพื่อสุภาพ ไมมีเจาหนี้

พิ่ม  โดยคํานวณจาก ภาษีขายหักออกดวยภาษีซื้อ 

นไดนิติบุคคล 30% ในการคํานวณภาษี ซึ่งจะถูกบันทึกไวเปนภาษีเงินได

 

7. 5% ณ วันที่ 28 ธันวาคม 2550) 
วก 2%

0 
ุน ราคาพารหุนละ 10 บาท ซึง่จะไดจากกรรมการบรหิารจํานวน 3 คน  ลงทนุคนละ 400,000 บาท 

    
 5) สินทรพัยถาวร 
 สินทรพัยถาวรของบริษัท ประกอบไปดวย คาตกแตงราน คาเฟอรนิเจอรและเครื่องตกแตง  คา
อุปกรณภายในรานและคาอปุกรณสํานกังาน  โดยบริษทัจะตัดคาเสื่อมราคาแบบเสนตรงระยะเวลา 5 
ป  รับรูเมื่อเร่ิมแรกตามราคาทนุเดิมหกัดวยคาเสื่
รับรูเปนคาใชจายในรอบระยะเว
 6) เจาหนี้การคา 
 เจาหนี้การคาของบริษัท เกิดจากการที่บริษัทไดมีการสั่งซื้อสินคาเพื่อสุขภาพจากผูขายสินคา 
โดยสมมติฐานในการประมาณการเจาหนี้การคา  คือ  เงื่อนไขในการชําระเงินโดยเฉลี่ย (Credit Term) 
ที่ทําการตกลงไวกับคูคาคือ ระยะเวลา 30 วัน หรือ 1 เดือน ในปแรกบริษัทไมมีเจาหนี้เพราะตองซื้อเงิน
สด  ในปถัดไปบริษัทมีเจาหนี้ประมาณ 1 ใน 8  ของตนทุนขาย เพราะวาทางรานมีคูคา 8 ราย มีเพียง
รายเดียวที่ใหเครดิต คือ เขาคอภูทะ
การคา เพราะซื้อเปนเงินสดเทานั้น 
 7) ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย 
 บริษัทจดทะเบียนเขาระบบภาษีมูลคาเ
 8) ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 
 บริษัทใชอัตราภาษีเงิ
นิติบุคคลคางจายในแตละป 

9) เงินกูยืมระยะยาวและทุนจดทะเบียน 
บริษัทมีการกูยืมเงินระยะยาวจากธนาคารพาณิชย  โดยจํานวนเงินที่กูยืมเทากับ 500,000 

บาท  ระยะเวลากูประมาณ 5 ป อัตราดอกเบี้ยเทากับ (MRR = 37
บ  เทากับ 9.375%   จะผอนคงที่เดือนละ 10,000  บาท     
 สวนทุนจดทะเบียนเริ่มตนเปนจํานวนเงิน 1,200,000 บาท โดยคิดเปนจํานวนหุน 120,00
ห
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ลในอัตราขั้นต่ํารอยละ 30 ของกําไรสุทธิ  โดยบริษัทจะเริ่มจายเงินปน
ลในป พ.ศ 2551 เปนตนไป 

รเงนิดังกลาวขางตน บริษัทไดนํามาใชในการ
จัดทํางบ งก

• ําไรขาดทนุ สําหรับรายเดือน ตัง้แตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551 ดงัแสดง

• การงบดุล  สําหรบัรายเดือน ตัง้แตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551 ดังแสดงในตาราง

• ระแสเงนิสด สําหรับรายเดือน ตัง้แตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551 ดังแสดง

ที่ 7.18 

 10) นโยบายการจายปนผล 
 บริษัทจะจายเงินปนผ
ผ
 
 จากสมมติฐานในการประมาณการตัวเลขทางกา

ทา ารเงนิ ซึง่ประกอบดวยงบตางๆดังตอไปนี ้
ประมาณการงบก
ในตารางที ่7.15 
ประมาณ
ที่ 7.16 
ประมาณการงบก
ในตารางที ่7.17 

• ประมาณการงบกําไรขาดทนุ ตลอดระยะเวลา 5 ป ดงัแสดงในตาราง
• ประมาณการงบดุล ตลอดระยะเวลา 5 ป
 ประมาณการงบกระแสเงนิสด ตลอดระยะเวลา 5 ป ดังแสดงในตารางที ่7.20 

 

 

 ดังแสดงในตารางที ่7.19 
•

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ตารางที่ 7.15 งบกําไรขาดทุน สาํหรับรายเดือน ตั้งแตเดือน ม.ค. - ธ.ค. ป 2551 

บริษัท เฮลทตี้ ดี จํากัด  
งบกําไรขาดทุน สาํหรับเดือน  ตั้งแตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551  

 
ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

รายได
  รายไดจากสินคาเพื่อสุขภาพ 100,652.71      167,754.51     234,856.31    335,509.02      335,509.02      335,509.02      335,509.02      335,509.02      335,509.02     335,509.02       335,509.02      369,059.92          
  รายไดจากอาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพ 16,522.63        27,537.72       38,552.81      55,075.45        55,075.45        55,075.45        55,075.45        55,075.45        55,075.45       66,090.54         66,090.54        72,699.59            
  รายไดจากเครื่องดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพ 38,689.24        64,482.06       90,274.89      128,964.12      128,964.12      128,964.12      128,964.12      128,964.12      128,964.12     128,964.12       128,964.12      141,862.00          
รวม รายไดทัง้หมด 155,864.58     259,774.29   363,684.01  519,548.59    519,548.59    519,548.59      519,548.59    519,548.59    519,548.59   530,563.68     530,563.68    583,621.51          
ตนทนุขาย
ตนทุนขายจากสินคาเพื่อสุขภาพ 80,522.16        134,203.61     187,885.05    268,407.21      268,407.21      268,407.21      268,407.21      268,407.21      268,407.21     268,407.21       268,407.21      295,247.94          
ตนทุนขายจากอาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพ 10,326.65        17,211.08       24,095.51      34,422.15        34,422.15        34,422.15        34,422.15        34,422.15        34,422.15       41,306.59         41,306.59        45,437.24            
ตนทุนขายจากเครื่องดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพ 19,344.62        32,241.03       45,137.44      64,482.06        64,482.06        64,482.06        64,482.06        64,482.06        64,482.06       64,482.06         64,482.06        70,930.27            

รวม ตนทนุขาย 110,193.43     183,655.72   257,118.00  367,311.43    367,311.43    367,311.43      367,311.43    367,311.43    367,311.43   374,195.86     374,195.86    411,615.45          
กําไรขั้นตน 45,671.15        76,118.58       106,566.01    152,237.16      152,237.16      152,237.16      152,237.16      152,237.16      152,237.16     156,367.82       156,367.82      172,006.06          
คาใชจายในการขายและบริหาร
รายไดอื่นๆ
รายไดจากดอกเบี้ยรับ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
รวมรายไดอื่นๆ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
เงินเดือนพนักงาน (รวมโบนัส) 30,980.00        30,980.00       30,980.00      30,980.00        30,980.00        30,980.00        30,980.00        30,980.00        30,980.00       30,980.00         30,980.00        58,480.00            
คาลวงเวลา 1,527.78          1,527.78         1,527.78        1,527.78          1,527.78          1,527.78          1,527.78          1,527.78          1,527.78         1,527.78           1,527.78          1,527.78              
คาประกันสังคม 1,549.00          1,549.00         1,549.00        1,549.00          1,549.00          1,549.00          1,549.00          1,549.00          1,549.00         1,549.00           1,549.00          1,549.00              
คาเครื่องแบบพนักงาน 2,000.00          -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
คาฝกอบรม 2,500.00          -                    -                   -                     -                    2,500.00          -                     -                     -                    -                      -                     -                         
คาเชาราน 20,000.00        20,000.00       20,000.00      20,000.00        20,000.00        20,000.00        20,000.00        20,000.00        20,000.00       20,000.00         20,000.00        20,000.00            
คาน้ํา 1,000.00          1,000.00         1,000.00        1,000.00          1,000.00          1,000.00          1,000.00          1,000.00          1,000.00         1,000.00           1,000.00          1,000.00              
คาไฟฟา 7,000.00          7,000.00         7,000.00        7,000.00          7,000.00          7,000.00          7,000.00          7,000.00          7,000.00         7,000.00           7,000.00          7,000.00              
คาโทรศัพทและอินเตอรเน็ต 2,000.00          2,000.00         2,000.00        2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00         2,000.00           2,000.00          2,000.00              
คาบํารุงรักษาอุปกรณ 2,000.00          2,000.00         2,000.00        2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00         2,000.00           2,000.00          2,000.00              
คาเครื่องเขียน 2,000.00          2,000.00         2,000.00        2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00         2,000.00           2,000.00          2,000.00              
คาใชจายในการจดทะเบียนบริษัท 20,000.00        -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
คาใชจายในการตรวจสอบบัญชี -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     10,000.00            
คาธรรมเนียมในการรูดบัตรเครดิต 184.75             184.75            184.75           184.75             184.75             184.75             184.75             184.75             184.75            184.75              184.75             184.75                 
คาใชจายในการขนสงสินคา 800.00             800.00            800.00           800.00             800.00             800.00             800.00             800.00             800.00            800.00              800.00             800.00                 
คาใชจายทางการตลาด 100,340.00         20,040.00       9,542.00        23,042.00        9,542.00          20,042.00        12,542.00        23,042.00        954.00            23,042.00         9,542.00          25,042.00            
คาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวร 7,097.25          7,097.25         7,097.25        7,097.25          7,097.25          7,097.25          7,097.25          7,097.25          7,097.25         7,097.25           7,097.25          7,097.25              
คาใชจายเบ็ดเตล็ด 2,000.00          2,000.00         2,000.00        2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00          2,000.00         2,000.00           2,000.00          2,000.00              

รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 202,978.78     98,178.78     87,680.78    101,180.78    87,680.78      100,680.78      90,680.78      101,180.78    79,092.78     101,180.78     87,680.78      140,680.78          
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (157,307.63)     (22,060.20)      18,885.23      51,056.38        64,556.38        51,556.38        61,556.38        51,056.38        73,144.38       55,187.04         68,687.04        31,325.29            
ดอกเบี้ยจาย 3,906.25          3,906.25         3,906.25        3,906.25          3,906.25          3,906.25          3,906.25          3,906.25          3,906.25         3,906.25           3,906.25          3,906.25              

กําไรกอนภาษี (161,213.88)     (25,966.45)      14,978.98      47,150.13        60,650.13        47,650.13        57,650.13        47,150.13        69,238.13       51,280.79         64,780.79        27,419.04            
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (30%) -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     87,654.00            

กําไรสุทธิ (161,213.88)    (25,966.45)    14,978.98    47,150.13      60,650.13      47,650.13        57,650.13      47,150.13      69,238.13     51,280.79       64,780.79      (60,234.96)           

รายการ
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ตารางที่ 7.16 งบดุลบริษทั เฮลทตี้ ดี จํากัด ณ วันสิ้นเดือน ตั้งแตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551                                                                                    
บริษัท เฮลทตี้ ดี จํากัด  

งบดุล ณ วนัสิ้นเดือน ตั้งแตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551 
 
 

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 171,409.38      166,556.01     201,368.54    267,498.57      343,931.63      407,364.69      480,797.75      543,730.81      628,751.87     696,104.73       776,668.45      756,018.86          
เงินลงทุนระยะสั้นในตราสารหนี้ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
ลูกหนี้การคาสุทธิ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
สินคาคงเหลือ 1,919.30          5,118.12         9,596.48        15,994.13        22,391.78        28,789.43        35,187.08        41,584.73        47,982.39       54,380.04         60,777.69        67,815.11            
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 173,328.68     171,674.13   210,965.01  283,492.70    366,323.41    436,154.12      515,984.83    585,315.54    676,734.25   750,484.77     837,446.13    823,833.96          

สินทรัพยไมหมุนเวียน
สินทรัพยถาวรและอุปกรณ 1,330,835.00   -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
    คาเสื่อมราคาสะสม 22,180.58        44,361.16       66,541.74      88,722.32        110,902.90      133,083.48      155,264.06      177,444.64      199,625.22     221,805.80       243,986.38      266,166.96          
สินทรัพยถาวรและอุปกรณสุทธิ 1,308,654.42   1,286,473.84  1,264,293.26 1,242,112.68   1,219,932.10   1,197,751.52   1,175,570.94   1,153,390.36   1,131,209.78  1,109,029.20    1,086,848.62   1,064,668.04       
เงินมัดจําคาเชาราน 60,000.00        60,000.00       60,000.00      60,000.00        60,000.00        60,000.00        60,000.00        60,000.00        60,000.00       60,000.00         60,000.00        60,000.00            
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,368,654.42   1,346,473.84 1,324,293.26 1,302,112.68 1,279,932.10 1,257,751.52   1,235,570.94 1,213,390.36 1,191,209.78 1,169,029.20  1,146,848.62 1,124,668.04       

รวมสินทรัพย 1,541,983.10   1,518,147.97 1,535,258.27 1,585,605.38 1,646,255.51 1,693,905.64   1,751,555.77 1,798,705.90 1,867,944.03 1,919,513.97  1,984,294.75 1,948,502.00       

หนี้สินระยะสั้น
เจาหนี้การคา -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย 3,196.98          5,328.30         7,459.62        10,656.60        10,656.60        10,656.60        10,656.60        10,656.60        10,656.60       10,945.75         10,945.75        9,091.96              
ภาษีเงินไดคางจาย -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     87,654.00            
รวมหนี้สินระยะสั้น 3,196.98         5,328.30       7,459.62      10,656.60      10,656.60      10,656.60        10,656.60      10,656.60      10,656.60     10,945.75       10,945.75      96,745.96            

หนี้สินระยะยาว
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 500,000.00      500,000.00     500,000.00    500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00     500,000.00       500,000.00      500,000.00          
รวมหนี้สินระยะยาว 500,000.00      500,000.00     500,000.00    500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00      500,000.00     500,000.00       500,000.00      500,000.00          

รวมหนี้สินทัง้หมด 503,196.98     505,328.30   507,459.62  510,656.60    510,656.60    510,656.60      510,656.60    510,656.60    510,656.60   510,945.75     510,945.75    596,745.96          

สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน
ทุนจดทะเบียน

120,000 หุน หุนละ 10 บาท 1,200,000.00   1,200,000.00  1,200,000.00 1,200,000.00   1,200,000.00   1,200,000.00   1,200,000.00   1,200,000.00   1,200,000.00  1,200,000.00    1,200,000.00   1,200,000.00       
กําไร (ขาดทุน) สะสม (161,213.88)     (187,180.33)    (172,201.35)   (125,051.22)     (64,401.09)      (16,750.96)       40,899.17        88,049.30        157,287.43     208,568.22       273,349.01      151,756.04          
รวมสวนของผูถือหุน 1,038,786.12   1,012,819.67 1,027,798.65 1,074,948.78 1,135,598.91 1,183,249.04   1,240,899.17 1,288,049.30 1,357,287.43 1,408,568.22  1,473,349.01 1,351,756.04       
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,541,983.10   1,518,147.97 1,535,258.27 1,585,605.38 1,646,255.51 1,693,905.64   1,751,555.77 1,798,705.90 1,867,944.03 1,919,513.97  1,984,294.75 1,948,502.00       

   หนี้สินและสวนของเจาของ

สินทรัพย
รายการ
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ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (161,213.88)     (25,966.45)      14,978.98      47,150.13        60,650.13        47,650.13        57,650.13        47,150.13        69,238.13       51,280.79         64,780.79        (60,234.96)           
บวก คาเสื่อมราคา 22,180.58        22,180.58       22,180.58      22,180.58        22,180.58        22,180.58        22,180.58        22,180.58        22,180.58       22,180.58         22,180.58        22,180.58            

ลูกหนี้การคาลดลง (เพิ่มขึ้น) -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
      สินคาคงเหลือ (เพิ่มขึ้น) ลดลง (1,919.30)         (3,198.83)        (4,478.36)       (6,397.65)         (6,397.65)        (6,397.65)         (6,397.65)         (6,397.65)         (6,397.65)        (6,397.65)          (6,397.65)         (7,037.42)             
      เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น (ลดลง) -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         

  ภาษีมูลคาเพิ่มคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) 3,196.98          2,131.32         2,131.32        3,196.98          -                    -                     -                     -                     -                    289.15              -                     (1,853.79)             
     ภาษีเงินไดคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     87,654.00            
เงินสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (137,755.62)    (4,853.37)      34,812.53    66,130.04      76,433.06      63,433.06        73,433.06      62,933.06      85,021.06     67,352.86       80,563.72      40,708.41            

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ
สินทรัพยถาวร (1,330,835.00)  -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
เงินมัดจําคาเชาราน (60,000.00)       -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
เงินลง ทุนระยะสั้นในตราสารหนี้ -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         

เงินสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมการลงทนุ (1,390,835.00) -                  -                 -                   -                   -                    -                   -                   -                  -                    -                    -                         

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
   เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 500,000.00      -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         

      ทุนจดทะเบียน เพิ่มขึ้น (ลดลง) 1,200,000.00   -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     -                         
เงินปนผลจาย -                     -                    -                   -                     -                    -                     -                     -                     -                    -                      -                     (61,358.00)           

เงินสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมการจัดหาเงิน 1,700,000.00  -                  -                 -                   -                   -                    -                   -                   -                  -                    -                    (61,358.00)           

เงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 171,409.38     (4,853.37)      34,812.53    66,130.04      76,433.06      63,433.06        73,433.06      62,933.06      85,021.06     67,352.86       80,563.72      (20,649.59)           

เงินสด ณ วันตนเดือน -                     171,409.38     166,556.01    201,368.54      267,498.57      343,931.63      407,364.69      480,797.75      543,730.81     628,751.87       696,104.73      776,668.45          
เงินสด ณ วันสิ้นเดือน 171,409.38     166,556.01   201,368.54  267,498.57    343,931.63    407,364.69      480,797.75    543,730.81    628,751.87   696,104.73     776,668.45    756,018.86           

ตารางที่ 7.17 งบกระแสเงินสด สําหรบัรายเดือน ตั้งแตเดือน ม.ค. - ธ.ค. ป 2551 

งบกระแสเงนิสด สาํหรับเดือน  ตั้งแตเดือน ม.ค.- ธ.ค. ป 2551  
บริษัท เฮลทตี้ ดี จํากัด  

 148

 

 



ตารางที ่7.18 งบกําไรขาดทุน บรษิัทเฮลทต้ี ดี จาํกัด สําหรบัปสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2551 
ถึง 2555 

บริษัท เฮลทต้ี ดี จํากัด งบกําไรขาดทนุ สําหรับป 
                                      สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 ถึง 2555 

รายการ ปท่ี 1 (2551) ปท่ี 2 (2552) ปท่ี 3 (2553) ปท่ี 4 (2554) ปท่ี 5 (2555)
รายได
  รายไดจากสินคาเพื่อสุขภาพ 3,556,396.00        3,840,907.68       4,148,180.29        4,480,034.72          4,838,437.50          
  รายไดจากอาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพ 617,947.00           667,382.76          720,773.38           778,435.25             840,710.07             
  รายไดจากเครื่องด่ืมน้ําผลไมเพ่ือสุขภาพ 1,367,020.00        1,476,381.60       1,594,492.13        1,722,051.50          1,859,815.62          
รวม รายไดท้ังหมด 5,541,363.00       5,984,672.04      6,463,445.80       6,980,521.47        7,538,963.18        
ตนทุนขาย
ตนทุนขายจากสินคาเพื่อสุขภาพ 2,845,116.80        3,072,726.14       3,318,544.24        3,584,027.77          3,870,750.00          
ตนทุนขายจากอาหารปรุงสําเร็จเพ่ือสุขภาพ 386,216.88           417,114.23          450,483.36           486,522.03             525,443.79             
ตนทุนขายจากเคร่ืองดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพ 683,510.00           738,190.80          797,246.06           861,025.75             929,907.81             

รวม ตนทุนขาย 3,914,843.68       4,228,031.17      4,566,273.66       4,931,575.56        5,326,101.60        
กําไรข้ันตน 1,626,519.33       1,756,640.87      1,897,172.14       2,048,945.91        2,212,861.58        
รายไดอ่ืนๆ
รายไดจากดอกเบี้ยรับ -                        19,963.00            49,770.21             71,548.47               93,330.61               
รวมรายไดอ่ืนๆ -                   19,963.00          49,770.21           71,548.47            93,330.61            
คาใชจายในการขายและบริหาร
เงินเดือนพนักงาน (รวมโบนัส) 399,260.00           419,223.00          440,184.15           462,193.36             485,303.03             
คาลวงเวลา 18,333.33             19,250.00            20,212.50             21,223.13               22,284.28               
คาประกันสังคม 18,588.00             19,517.40            20,493.27             21,517.93               22,593.83               
คาเครื่องแบบพนักงาน 2,000.00               2,000.00              2,000.00               2,000.00                 2,000.00                 
คาฝกอบรม 5,000.00               5,000.00              5,000.00               5,000.00                 5,000.00                 
คาเชาราน 240,000.00           240,000.00          240,000.00           240,000.00             240,000.00             
คาน้ํา 12,000.00             12,000.00            12,000.00             12,000.00               12,000.00               
คาไฟฟา 84,000.00             84,000.00            84,000.00             84,000.00               84,000.00               
คาโทรศัพทและอินเตอรเน็ต 24,000.00             24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               
คาบํารุงรักษาอุปกรณ 24,000.00             36,000.00            36,000.00             36,000.00               36,000.00               
คาเครื่องเขียน 24,000.00             24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               
คาใชจายในการจดทะเบียนบริษัท 20,000.00             -                       -                        -                         -                         
คาใชจายในการตรวจสอบบัญชี 10,000.00             10,000.00            10,000.00             10,000.00               10,000.00               
คาธรรมเนียมในการรูดบัตรเครดิต 2,216.55               2,393.87              2,585.38               2,792.21                 3,015.59                 
คาใชจายในการขนสงสินคา 9,600.00               9,600.00              9,600.00               9,600.00                 9,600.00                 
คาใชจายทางการตลาด 285,300.00           179,540.16          193,903.37           209,415.64             226,168.90             
คาเส่ือมราคาสินทรัพยถาวร 85,167.00             85,167.00            85,167.00             85,167.00               85,167.00               
คาใชจายเบ็ดเตล็ด 24,000.00             24,000.00            24,000.00             24,000.00               24,000.00               

รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 1,287,464.88       1,195,691.43      1,233,145.67       1,272,909.27        1,315,132.62        
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 339,054.45         560,949.44        664,026.47         776,036.64          897,728.97          
ดอกเบี้ยจาย 46,875.00             35,625.00            27,714.84             19,063.11               9,600.28                 

กาํไรกอนภาษี 292,179.45         525,324.44        636,311.62         756,973.53          888,128.69          
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (30%) 87,653.83             157,597.33          190,893.49           227,092.06             266,438.61             

กําไรสุทธิ 204,525.61         367,727.11        445,418.14         529,881.47          621,690.08           
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            ตารางที่ 7.19 งบดุลบริษัท เฮลทต้ี ดี จาํกัด ณ วันที ่31 ธันวาคม 2551 ถึง 2555  

บริษัท เฮลทต้ี ดี จํากัด  
งบดุล ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2551 ถึง 2555 

 
รายการ ปท่ี 1 (2551) ปท่ี 2 (2552) ปท่ี 3 (2553) ปท่ี 4 (2554) ปท่ี 5 (2555)
สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 627,431.09          1,014,419.24        747,539.81             749,593.77             818,171.70        
เงินลงทุนระยะสั้นในตราสารหนี้ -                       501,944.87           1,313,480.26          1,911,512.11          2,511,187.12     
ลูกหนี้การคาสุทธิ -                       -                        -                         -                         -                     
สินคาคงคลัง 67,815.11            73,240.32             79,099.55               85,427.51               92,261.71          
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 695,246.20        1,589,604.43       2,140,119.62        2,746,533.39        3,421,620.54    

สินทรัพยไมหมุนเวียน
สินทรัพยถาวรและอุปกรณ 1,330,835.00       
    คาเสื่อมราคาสะสม 266,167.00          532,334.00           798,501.00             1,064,668.00          1,330,835.00     
สินทรัพยถาวรและอุปกรณสุทธิ 1,064,668.00       798,501.00           532,334.00             266,167.00             -                     
เงินมัดจําคาเชาราน 60,000.00            60,000.00             60,000.00               60,000.00               60,000.00          
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,124,668.00      858,501.00         592,334.00          326,167.00          60,000.00        

รวมสินทรัพย 1,819,914.20      2,448,105.43       2,732,453.62        3,072,700.39        3,481,620.54    

หนี้สินและสวนของเจาของ
หนี้สินระยะสั้น
เจาหนี้การคา -                       384,090.77           414,818.03             448,003.47             483,843.75        
ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย 9,092.44              10,215.42             11,032.66               11,915.27               12,868.49          
ภาษีเงินไดคางจาย 87,653.83            157,597.33           190,893.49             227,092.06             266,438.61        
รวมหนี้สินระยะสั้น 96,746.28          551,903.52         616,744.18          687,010.80          763,150.85      

หนี้สินระยะยาว
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 380,000.00          295,625.00           203,339.84             102,402.95             -                     
รวมหนี้สินระยะยาว 380,000.00          295,625.00           203,339.84             102,402.95             -                     

รวมหนี้สินทั้งหมด 476,746.28        847,528.52         820,084.02          789,413.76          763,150.85      

สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน
ทุนจดทะเบียน

120,000 หุน หุนละ 10 บาท 1,200,000.00       1,200,000.00        1,200,000.00          1,200,000.00          1,200,000.00     
กําไร (ขาดทุน) สะสม 143,167.93          400,576.90           712,369.60             1,083,286.63          1,518,469.69     
รวมสวนของผูถือหุน 1,343,167.93      1,600,576.90       1,912,369.60        2,283,286.63        2,718,469.69    
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,819,914.20      2,448,105.43       2,732,453.62        3,072,700.39        3,481,620.54     
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ตารางที ่7.20 งบกระแสเงินสด บริษัทเฮลทต้ี ดี จํากัด สาํหรับปสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2551 
ถึง 2555 

บริษัท เฮลทต้ี ดี จํากัด  
งบกระแสเงนิสดสาํหรับปสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2551 ถึง 2555 

ปท่ี 1 (2551) ปท่ี 2 (2552) ปท่ี 3 (2553) ปท่ี 4 (2554) ปท่ี 5 (2555)
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 204,525.61          367,727.11           445,418.14             529,881.47             621,690.08        
บวก คาเสื่อมราคา 266,167.00          266,167.00           266,167.00             266,167.00             266,167.00        

ลูกหนี้การคาลดลง (เพิ่มขึ้น) -                       -                        -                         -                         -                     
      สินคาคงเหลือ (เพ่ิมขึ้น) ลดลง (67,815.11)           (5,425.21)              (5,859.23)               (6,327.96)               (6,834.20)           
      เจาหนี้การคาเพ่ิมขึ้น (ลดลง) -                       384,090.77           30,727.26               33,185.44               35,840.28          

  ภาษีมูลคาเพิ่มคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) 9,092.44              1,122.98               817.23                    882.61                    953.22               
     ภาษีเงินไดคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) 87,653.83            69,943.50             33,296.16               36,198.57               39,346.55          
เงนิสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 499,623.77        1,083,626.15       770,566.56          859,987.14          957,162.93      

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน
สินทรัพยถาวร (1,330,835.00)      -                        -                         -                         -                     
เงินมัดจําคาเชาราน (60,000.00)           
เงินลง ทุนระยะสั้นในตราสารหนี้ -                       (501,944.87)          (811,535.39)           (598,031.85)           (599,675.01)       

เงนิสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมการลงทุน (1,390,835.00)     (501,944.87)        (811,535.39)         (598,031.85)         (599,675.01)     

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ
   เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 380,000.00          (84,375.00)            (92,285.16)             (100,936.89)           (102,402.95)       

      ทุนจดทะเบยีน เพิ่มขึ้น (ลดลง) 1,200,000.00       -                        -                         -                         -                     
เงินปนผลจาย (61,357.68)           (110,318.13)          (133,625.44)           (158,964.44)           (186,507.02)       

เงนิสดสุทธิรับมา (ใชไป) จากกิจกรรมการจัดหาเงิน 1,518,642.32      (194,693.13)        (225,910.60)         (259,901.33)         (288,909.98)     

เงนิสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 627,431.09        386,988.14         (266,879.42)         2,053.96             68,577.94        

เงนิสด ณ วันตนป -                       627,431.09           1,014,419.24          747,539.81             749,593.77        
เงนิสด ณ วันสิ้นป 627,431.09        1,014,419.24       747,539.81          749,593.77          818,171.70       
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7.5  การวิเคราะหงบการเงิน 

ในสวนตอไปจะเปนการวิเคราะหงบการเงินที่ไดจากกการจัดทํางบกําไรขาดทุน งบดุล และงบ
กระแสเงินสด ดังตอไปนี้   
7.5.1 งบดุล 

จากงบการเงินของบริษัทฯ จะพิจารณาเห็นไดวาบริษัทฯ มีสินเวียนทรัพยหมุนเวียน เพิ่มข้ึน
อยางตอเนื่องตั้งแตปที่ 2 ของการดําเนินงาน เนื่องจากบริษัทมีนโยบายการนําเงินสดที่หักจากการ
จายเงินปนผลแลวจํานวน 80 % ไปลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น  อีกทั้งบริษัทมีสินคาคงคลังเพิ่มข้ึน
อยางตอเนื่องทุกป ซึ่งปริมาณสินคาคงคลังที่เพิ่มข้ึนนี้เปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของรายไดของบริษัท
อยางตอเนื่องทุกปนั่นเอง   

  ในสวนของสินทรัพยถาวรนั้นบริษัทฯไดลงทุนเบื้องตนเฉพาะในปแรกในสวนของเฟอรนิเจอร
และอุปกรณตกแตงราน อุปกรณสํานักงานภายในรานและ เครื่องคอมพิวเตอร ดังนั้นสวนของสินทรัพย
ถาวรของบริษัทฯในปถัดไป จะมีมูลคาลดลงเรื่อยๆ ตามคาเสื่อมราคาของสินทรัพยถาวรนั้น รวมทั้งไม
มีการลงทุนเพิ่มในสินทรัพยถาวรในปตอๆมาประกอบดวย 

เมื่อพิจารณาในสวนของหนี้สินระยะสั้น บริษัทฯ จะมีหนี้สินระยะสั้นเพิ่มข้ึนเรื่อยๆ เนื่องจาก
การมีเจาหนี้การคาที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องทุกป ซึ่งเจาหนี้การคาที่เพิ่มข้ึนนี้ไปเปนตามรายไดหรือ
ยอดขายที่เพิ่มข้ึนในทุกๆ ปนั่นเอง เนื่องจากบริษัทมีการไดรับเครดิตจากบริษัทคูคาในการซื้อสินคา        
7.5.2 งบกําไรขาดทุน 

จากการวิเคราะหงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ พบวารายไดของบริษัท เปนรายไดที่มาจากการ
จําหนายสินคาเพื่อสุขภาพประมาณ 60 % ของยอดรวมรายไดทั้งหมด และเปนรายไดที่มาจากการ
จําหนาย เครื่องดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพ 25%  สวนที่เหลืออีก 16% เปนรายไดที่มาจากการจําหนาย
อาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพ ซึ่งบริษัทมีอัตราการเติบโตของรายไดอยางตอเนื่องในสัดสวนที่คอนขาง
คงที่ อยูที่ประมาณ 8 % ตอป 

 ในสวนของตนทุนขายนั้น จากการวิเคราะหงบการเงินพบวา สินคาเพื่อสุขภาพมีตนทนุขายสงู
ถึงรอยละ 80 ซึ่งเปนไปตามสวนลดที่ทางรานคูคามอบใหแกบริษัท ฯ คือโดยเฉล ี่ยแลวจะใหสวนลดใน
การซื้อสินคามาจําหนายอยูที่ 20%  ในสวนของอาหารปรุงสําเร็จเพื่อสุขภาพนั้นมีตนทุนขายอยูที่รอย
ละ 62.5 และเครื่องดื่มน้ําผลไมเพื่อสุขภาพมีตนทุนขายที่ รอยละ 50 ซึ่งตนทุนขายในสินคาแตละ
ประเภทของบริษัทจะคอนขางคงที่ตามตัวเลขที่กลาวไปขางตน  

เมื่อพิจารณากําไรขั้นตนของบริษัทพบวาในปแรกบริษัทมีกําไรขั้นตนถึง 40 % และมีแนวโนม
เพิ่มสูงขั้นเรื่อยๆ ตามยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งทั้งนี้เนื่องมาจากการที่ ราน Healthy ดี เร่ิมเปนที่รูจักและ
ยอมรับรวมถึงไดรับความเชื่อถือจากลูกคาเพิ่มมากขึ้นนั่นเอง 
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คาใชในการขายและการบริหารของบริษัทมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้นเรื่อยๆ เนื่องจากการเพิ่มสูงขึ้น
ในสวนของคาใชจายที่เปนเงินเดือนพนักงานรวมโบนัส เนื่องจากทางบริษัทมีนโยบายเพิ่มเงินเดือน
ใหแกพนักงานทุกป ปละ 5%  นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีคาใชจายดานการตลาดเพิ่มสูงขึ้นทุกปประมาณ 
3% ของรายไดเพื่อเปนการประชาสัมพันธ และสรางภาพลักษณเพื่อใหลูกคารูจัก รวมทั้งมีการจัด
กิจกรรมทางการตลาดรวมกับชุมชน เพิ่มมากขึ้นในทุกๆ ป ทั้งนี้ยอดคาใชจายดานการตลาดที่เพิ่มข้ึนก็
เปนผลมาจากรายไดที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องในทุกป  จึงสามารถแบงเงินสดจากรายไดมาใชเปนงบ
คาใชจายดานการตลาดในทุกๆ ปนั่นเอง 

กําไรสุทธิของบริษัทฯมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเรื่อยๆซึ่งอัตราการเจริญเติบโตที่สูงขึ้นนี้เปนผลมาจาก
การที่บริษัทมีรายได ที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง จากการเปนที่รูจัก และไดรับการยอมรับจากลูกคา อีกทั้ง
ประกอบกับการที่บริษัทสามารถดําเนินการไปไดสักระยะหนึ่ง ทําใหเกิดการเรียนรู การพัฒนา และ
สามารถดําเนินงานไดอยางมีประสิทธิภาพ 
7.5.3 งบกระแสเงินสด 
 ในปแรกของการดําเนนิงานบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิรับมาประมาณ  1.5 ลานบาท โดย
เปนกระแสเงนิสดรับจากกจิกรรมการดําเนินงานจํานวนทัง้สิ้น  499,623.77 บาท  และกระแสเงินสด 
รับเขาจากกิจกรรมจดัหาเงนิทนุจํานวน    1,390,835 บาท โดยนํากระแสเงนิสดสุทธิรับเขาจํานวน 
1.5 ลานบาทนั้นไปใชลงทนุในสินทรัพยถาวร จํานวน   1,330,835 บาท และมีการกําหนดเงินสดขั้นต่ํา
ไวสําหรับใชจายภายในรานที่ 5,000 บาท  ซึ่งทาํใหในปแรกนี้ บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิเปนบวก  
กลาวคือมกีระแสเงินสดจากการดําเนินงานมากเพยีงพอที่จะทําการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน ดังนัน้
บริษัทจึงมีนโยบายจายเงนิปนผลใหแกผูถือหุนเปนจาํนวน 30% ของกําไรสุทธิ นอกจากนี้ บริษทัยงัได
นําเงินสด 80% ของเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนนิงานที่เหลือจากการจายเงนิปนผล  ไปลงทนุในตรา
สารหนี้ระยะสัน้ เพื่อใหเกิดรายไดแกบริษทัจากดอกเบี้ยรับที่เกิดจากการลงทนุในตราสารหนีน้ี ้
       ในปที่ 3 บริษัทมีเงินสดสุทธิลดลง เนื่องจาก บริษทัยังคงนโยบาย ที่จะนําเงินสด 80% ของเงิน
สดที่เหลือจากกิจกรรมการดําเนินงานที่หักจากกการจายเงินปนผลแลว ไปลงทุนในตราสารหนี้
เหมือนเดิม และยังคงนโยบายจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนในอัตราสวนที่คงที่   และในปนี้บริษัทมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานลดลง ซึ่งเปนผลมาจากสินคาคงคลังที่เพิ่มข้ิน ตามปริมาณ
ยอดขายที่เพิ่มข้ึนนั่นเอง  ซึ่งกระแสเงินสดจากการกิจกรรมการดําเนินงานในปที่ 3 นี้มีจํานวนนอย
เกินไปจึงทําใหเงินสดสุทธิลดลง มีคาติดลบ 
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7.6 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ 

จากการประมาณการทางการเงนิ สามารถนํามาวเิคราะหอัตราสวนทางการเงนิ (Financial 
Ratio) ไดดังนี้ 
 ตารางที่ 7.21  แสดงอัตราสวนทางการเงินประมาณการ 5 ป 

 
Ratio ปที่ 1 ปท่ี 2 ปท่ี 3 ปที่ 4 ปที่ 5

Liquidity Ratio
Current Ratio 7.19          2.88           3.47        4.00        4.48         
Quick Ratio 6.49         2.75          3.34        3.87        4.36         
Current Asset to Total Asset 0.38         0.65           0.78        0.89        0.98         

Activity Ratio
Inventory Turnover 28.86       14.99         14.99      14.99       14.99       
A/R Turnover  (days) -           -            -          -          -           
A/P Turnover (days) -           23.43         23.43      23.43      23.43       
Total Asset Turnover (times) 3.04         2.44           2.37        2.27        2.17         

Profitability Ratio
Gross Profit Margin 29.35% 29.35% 29.35% 29.35% 29.35%
Net Profit Margin 3.69% 6.14% 6.89% 7.59% 8.25%
Return on Asset (ROA) 11.24% 15.02% 16.30% 17.24% 17.86%
Return on Equity (ROE) 15.23% 22.97% 23.29% 23.21% 22.87%
Earning per share (EPS) 1.70 3.06 3.71 4.42 5.18

Leverage Ratio
Debt to Equity Ratio 0.26         0.35          0.30        0.26        0.22         
Debt (L-T) to Equity Ratio 0.28         0.18           0.11        0.04        -           
Time Interest Earned Ratio 8.23         16.75         24.96      41.71       94.51       

 
 
 
 

7.6.1 อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากาํไร  
จากการพิจารณาความสามารถในการทํากําไรของบริษัทซึ่งเปน การวัดประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานของบริษัทเพื่อกอใหเกิดรายไดพบวา บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรอยูในเกณฑดี 
โดยมีอัตรากําไรข้ันตน  (Gross profit margin) อยูที่ระดับ  29.35%  และมีอัตราคงที่ในปตอไป 
เนื่องจากรายไดและตนทุนขายของบริษัทมีอัตราการเติบโตที่คงที่  ดังนั้นกําไรขั้นตนจึงเพิ่มมากขึ้นใน
อัตราที่คงที่ในชวงปหลัง ๆ  
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สําหรับอัตรากําไรสุทธิ  (Net profit margin) บริษัทมีอัตราสวนดังกลาวเปนบวกทุกป  
เนื่องจากยอดขายมากกวาคาใชจายในการขายและบริหาร   ในปที่ 1 มีอัตรากําไรสุทธิเทากับ  
13.69 %  และในปหลังๆ อัตรากําไรสุทธิเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง  เนื่องจากผูบริโภคใหการยอมรับและ
เขามาใชในบริการของรานมากขึ้น  ทําใหมีรายไดมากขึ้น  

สวนอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย  (ROA) และ  อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ  (ROE) 
มีสัดสวนที่สูงในปแรกเนื่องจากความสามารถในการทํากําไร  (Net Profit Margin) ยังคอนขางต่ํา  ซึ่ง
สงผลใหอัตราสวน  ROE เทากับ 15.23 % ในปแรก  แตในปที่  2 เนื่องจากธุรกิจเร่ิมเปนที่รูจักทําให
สามารถสรางรายไดเพิ่มสูงขึ้นและสงผลตอกําไรที่เพิ่มสูงขึ้นทําใหสวนของNet   Profit Margin เพิ่ม
สูงขึ้น  จึงทําใหอัตราสวน  ROE ในปที่  2 เทากับ   22.97% และลดลงเรื่อยๆในปตอไป เนื่องจาก รายได
เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง กอใหเกิด Net  Profit Margin เพิ่มสูงขึ้นในปหลังๆตอเนื่อง  โดยที่อัตราสวน 
Total Asset Turnover มีการเปลี่ยนแปลงนอยลงในชวงปหลังๆ  แสดงวาบริษัทมีการนําสินทรัพยไปใช
กอใหเกิดประสิทธิภาพนอยกวาปแรก  ถึงแมวาจะมีรายไดที่เพิ่มข้ึน แตไมมีการลงทุนเพิ่มเติมใน
สินทรัพยถาวรอยางมีนัยสําคัญ  จะลงทุนในสินทรัพยหมุนเวียนมากขึ้นโดยเฉพาะ เงินลงทุนในตรา
สารหนี้ระยะสั้น 
  

7.6.2 อัตราสวนวัดสภาพคลอง  
 จากการพิจารณาสภาพคลองของบริษัทซึ่งเปนตัววัดความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้น 
พบวา บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงมาก เนื่องจากบริษัทไมมีลูกหนี้การคา เพราะขายสินคาเปน
เงินสด อีกทั้งบริษัทไดรับเครดิตจากเจาหนี้ 30  วัน ทําใหไมตองจายชําระคาสินคาเปนเงินสด และ
บริษัทไมมีการกอหนี้ในระยะสั้น  ดวยปจจัยดังกลาวจึงทําใหมีกระแสเงินสดรับมากกวากระแสเงินสด
จาย ซึ่งสงผลใหบริษัทมีสภาพคลองที่คอนขางสูงตลอดระยะเวลา   5 ป  โดยอัตราสวนดังกลาวจะ
เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง  

 
7.6.3   อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  

 จากการพิจารณาประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัท ซึ่งเปนตัววัดประสิทธิภาพของ
กิจการในการใชทรัพยากรที่มีอยูใหมีประโยชนมากที่สุด พบวา ในปแรก บริษัทมี Inventory Turnover 
เทากับ 28.86  แตในปที่ 2   มี Inventory Turnover เทากับ 14.99   เนื่องจากบริษัทมีรายไดที่เพิ่มข้ึน  
สามารถทํายอดขายไดตามที่คาดการณ ไว  ต้ังแตปที่ 3 เปนตนไป บริษัทมี Inventory Turnover ใน
อัตราสวนที่คงที่  เพราะยอดขายเติบโตคงที่ในอัตรา 8%  
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7.6.4 อัตราสวนวัดความเสี่ยงทางการเงินหรือการกอหนี้  
 จากการพิจารณาความเสี่ยงทางการเงนิของบริษัท ซึง่เปนตัววัดโครงสรางการจัดหาเงินทนุที่
นํามาลงทนุในสินทรัพยพบวาบริษทัมีความเสี่ยงทางการเงนิคอนขางต่ําตลอดชวงระยะเวลา 5 ปของ
การดําเนินงาน โดยมีสัดสวนหนี้สินทัง้หมดตอผูถือหุนเทากบั 0.26 เทา ในปแรก และลดลงเหลือ 0.22 
เทาในปที ่5 โดยหนี้สินสวนใหญที่เกิดขึ้นในปแรกจะเปนหนี้ระยะยาวจากการกูยมืมาลงทนุ ในขณะที่ป
ตอๆ มาหนี้สินสวนมากจะเปนหนี้สินระยะสั้น เชน เจาหนีก้ารคา  ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย และภาษีเงนิ
ไดคางจาย ซึ่งเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องตามการเติบโตของรายได 
7.7 การจัดหาแหลงเงินทนุและโครงสรางเงินทุน 

 7.7.1 การจัดหาแหลงเงินทุน 
 บริษัทไดมีการจัดหาเงินทนุจากแหลงเงนิทนุสองแหง คือ เงนิทุนจากเจาของผูถือหุน และ
เงินทนุจากการกูยืมจากธนาคารพาณิชย โดยมีรายละเอยีดของแตละแหลงที่มาของเงินทุนดงัตอไปนี ้

• การจัดหาเงนิทุนจากสวนของผูถือหุน 
บริษัทจะจัดหาเงนิทนุจากสวนของผูถือหุนเปนจํานวนเงิน 1,200,000 บาท โดยคดิเปนจํานวน
หุน 120,000 หุน ราคาพารหุนละ 10 บาท ซึง่จะไดจากกรรมการจาํนวน 3 คน  ลงทนุคนละ 
400,000 บาท 
• การจัดหาเงนิทุนจากการกูยมื  

บริษัทจะขอสนิเชื่อระยะยาวจากธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) จํานวน 500,000 
บาท  เปนระยะเวลา 5 ป 

 
 7.7.2 โครงสรางเงินทุนและตนทุนของเงินทุน 

7.7.2.1 โครงสรางเงนิทุน
บริษัทมีโครงสรางเงนิทุนในสวนของหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ตามตารางที ่ 7.19 โดยมี

สัดสวนของหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตามยอดขาย  
7.7.2.2 ตนทนุของหนี้สิน (Kd)

 ตนทนุของหนีสิ้นระยะยาวมาจากอัตราดอกเบี้ยสนิเชื่อของธนาคารพาณิชย (สินเชื่อระยะยาว
จากธนาคารกรุงเทพ จาํกัด (มหาชน) อัตราดอกเบี้ยสาํหรับลูกคารายยอยชัน้ดี (MRR = 7.375% ณ 
วันที่ 28 ธันวาคม 2550 บวก 2% เทากับ 9.375% )  

7.7.2.3 ตนทนุของสวนของเจาของ (Ke)
ตนทุนของสวนของเจาของ (Ke)  บริษัท Healthy ดี  เทากับ  รอยละ 20  เปนมติจากผูถือหุน ทั้ง 3 คน   
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7.7.2.4 ตนทุนของเงินทุนเฉลี่ยของกิจการ (Weighted Average Cost of Capital – WACC)
 หลังจากบริษัทไดมีการกําหนดโครงสรางเงินทุนไวเรียบรอยแลวนั้น ทําใหบริษัทสามารถ
คํานวณตนทุนของเงินทุนของบริษัทไดจากวิธี Weighted Average Cost of Capital (WACC) ซึ่งเปน
การหาตนทุนของเงินทุนตามสัดสวนของการใชเงินทุนของกิจการ โดยจากการดําเนินงานของบริษัท 
ทําใหบริษัทมีสวนของผูถือหุนเปลี่ยนแปลงไปในแตละป สงผลใหบริษัทจําเปนตนทําการคํานวน 
WACC ใหมทุกป ดังแสดงในตารางที่ 7.22 
ตารางที่ 7.22  แสดงการคํานวน WACC ในป 2551-2555 ของการดําเนินกจิการ  
 

รายการ ปท่ี 1(2551) ปท่ี 2(2552) ปท่ี 3(2553) ปท่ี 4(2554) ปท่ี 5(2555)
หนี้สิน 476746 847529 820084 789414 763151
สวนของผูถือหุน 1343168 1600577 1912370 2283287 2718470
อัตราหนี้สินตอทุน 0.26 0.35 0.30 0.26 0.22
อัตราภาษี 30% 30% 30% 30% 30%
Kd 9.38% 9.38% 9.38% 9.38% 9.38%
Ke 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
WACC 16.48% 15.35% 15.97% 16.55% 17.06%  
 

7.8 ผลตอบแทนจากการลงทุน 

 ในการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทนุนัน้ ในเบื้องตนจะตองมกีารคํานวณ FCFF (Free 
Cash flow of the Firm) ซึ่งจะสามารถแสดงดังตารางที ่7.23 
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ตารางที่ 7.23  แสดงการคํานวณ FCFF และอัตราผลตอบแทนจากการลงทนุ 

ปที่ 1 (2551) ปท่ี 2 (2552) ปท่ี 3 (2553) ปท่ี 4 (2554) ปท่ี 5 (2555)
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย 339,054.45          560,949.44           664,026.47             776,036.64             897,728.97        
NOPAT 30% 237,338.11          392,664.61           464,818.53             543,225.65             628,410.28        
คาเสื่อม 266,167.00          266,167.00           266,167.00             266,167.00             266,167.00        
NWC (28,931.16)           (478,663.20)          (537,644.63)           (601,583.29)           (670,889.14)       
Change in NWC (28,931.16)           (449,732.04)          (58,981.42)             (63,938.66)             (69,305.85)         
CAPEX (1,330,835.00)      -                        -                         -                         -                     
FCFF (798,398.73)         1,108,563.65        789,966.95             873,331.31             963,883.12        
Debt 476,746.28          847,528.52           820,084.02             789,413.76             763,150.85        
Equity 1,343,167.93       1,600,576.90        1,912,369.60          2,283,286.63          2,718,469.69     
Ke 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
Kd 9.38% 9.38% 9.38% 9.38% 9.38%
WACC 16.48% 15.35% 15.97% 16.55% 17.06%
Discounted Factor 1 1.16                     1.34                      1.56                        1.82                        2.13                   
Terminal Value 3,079,876.81     
FCFF+Terminal Value (798,398.73)         1,108,563.65        789,966.95             873,331.31             4,043,759.93     
Discounted FCFF 3,029,843.19        4,327,584.85       3,883,269.98        3,713,387.05          3,454,570.92          
Total Discounted FCFF 3,529,186.12       4,991,833.63        4,503,354.00          4,327,902.23          4,043,759.93     

3,029,843.19        (685,433.65)         825,071.74           506,992.46             480,910.64             1,902,302.00     
NPV 3,029,843.19      
IRR 138%
Payback Period 1.83                  

สําหรับการวัดผลตอบแทนจากการลงทุน บริษัทจะพิจารณาจากมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแส
เงินสดสําหรับกิจการ (NPV of Free Cash Flow to The Firm) โดยใชอัตราคิดลด (Discount Rate) จาก
ตนทุนของเงินทุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (WACC) ที่ไดคํานวณไวขางตน และพิจารณาจากอัตรา
ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการลงทุน (IRR) รวมถึงระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) ซึ่งการ
ลงทุนของบริษัทใหผลตอบแทนดังนี้ 

มูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดสําหรับกิจการ  =        3,029,843.19 

อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการลงทุน   =     138 % 
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ระยะเวลาคืนทุน      = 1 ป 9 เดือน 
 
หมายเหตุ คา Terminal Value นั้นจะคํานวณจากกระแสเงินสด ( FCFF) ณ ปที่ 6 ถึงปที่ 10 หารดวย
อัตราคิดลด หรือ WACC ซึ่งจะไดมูลคาเทากับ 3,079,876.81 บาท  ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจรานขายสินคา
เพื่อสุขภาพ ใชเงินลงทุนที่ไมสูงมาก  สถานที่ต้ังรานไมใชของบริษัท  และธุรกิจนี้คูแขงสามารถเขามา
แขงขันไดงาย  ดังนั้นในการประมาณการ  Terminal Value จึงคิดจากกระแสเงินสดในปที่ 6 ถึง ปที่ 10  
โดยอัตราการเจริญเติบโตของกระแสเงินสด 
ในปที่ 6 ถึงปที่ 10 = 0%  wacc คงที่ = 17.06% 
 
7.9 การวิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

 7.9.1 ปจจัยทางดานรายได 

 เนื่องจากรายไดที่ประมาณการไวอาจมีความคลาดเคลื่อนเนื่องจากปจจัยตางๆ อาทิเชน กล
ยุทธการตลาดที่ดําเนินการไมประสบผลสําเร็จตามที่ต้ังเปาหมายไว  หรือสภาพเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลง
ไปทําใหกลุมลูกคาเขามาใชบริการนอยกวาเปาหมายที่ต้ังไว  ดังนั้นในการวิเคราะหความนาสนใจใน
การลงทุนของโครงการจึงควรมีการพิจารณาถึงกรณีที่อาจเกิดขึ้นไดในการดําเนินธุรกิจ  โดยในที่นี้จะ
ทําการพิจารณาความเปนไปไดกรณีรายไดของราน Healthy ดี เพิ่มและลดลงรอยละ 5, 10, 15 และ 
20 จากรายไดที่ประมาณการไว   

 จากตารางที่ 7.24 แสดงใหเห็นการเปลี่ยนแปลงของ มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) , อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน IRR และ ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) ในกรณีที่รายได
เปลี่ยนแปลงเพิ่มและลด 5-20% จากตัวเลขถึงแมวารายไดของราน Healthy ดี จะลดลงถึง 20% แต 
NPV  ของโครงการยังมีคาเปนบวก  ,IRR ยังมีมูลคาสูง และ Payback Period ยังอยูในชวงไมเกิน 3 ป 
ดังนั้นแสดงใหเห็นวาโครงการลงทุนนี้มีความนาสนใจในการลงทุน 

 7.9.2 ปจจัยทางดานตนทุน 

 ปจจัยดานตนทุนนับเปนสิ่งสําคัญในการดําเนินธุรกิจ ซึ่งหากตนทุนมีการเปลี่ยนแปลงอาจมี
ผลกับผลกําไรที่บริษัทจะไดรับ ดังนั้นในการวิเคราะหความนาสนใจในการลงทุนทางบริษัทจะมีการ
พิจารณาความเปนไปไดในกรณีที่ตนทุนมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มและลด 5% และ 10%  

 จากตารางที่ 7.25 แสดงใหเห็นการเปลี่ยนแปลงของ มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) , อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน IRR และ ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) ในกรณีที่ตนทุน
เปลี่ยนแปลงเพิ่มและลด 5% และ 10% จากตัวเลขถึงแมวาตนทุนของราน Healthy ดี จะลดลงถึง 
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20% แต NPV  ของโครงการยังมีคาเปนบวก  ,IRR ยังมีมูลคาสูง และ Payback Period ยังอยูในชวง
ไมเกิน 5 ป ดังนั้นแสดงใหเห็นวาโครงการลงทุนนี้มีความนาสนใจในการลงทุน  

 

 
 



 
ตารางที่ 7.24 การวิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลงกรณีเปลี่ยนแปลงรายได 
 
Sensitivities -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
รายได 4,433,090.40      4,710,158.55       4,987,226.70  5,264,294.85     5,541,363.00       5,818,431.15           6,095,499.30        6,372,567.45       6,649,635.60      
5 Yr NPV 1,656,327.63      1,998,866.49       2,342,525.39  2,686,184.29     3,029,843.19       3,373,502.08           3,717,160.98        4,060,819.88       4,404,478.78      
5 Yr IRR 71.24% 84.62% 99.87% 117.28% 137.61% 161.97% 192.00% 230.27% 281.05%
Payback Period 2.99                    2.58                     2.24                1.98                    1.83                     1.70                         1.59                       1.49                      1.40                     
 
 
ตารางที่ 7.25 การวิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลงกรณีเปลี่ยนแปลงตนทุน 
 
Sensitivities -10% -5% 0% 5% 10%
ตนทุน 3,360,707.38      3,637,775.53       3,914,843.68  4,191,911.83     4,468,979.98       
5 Yr NPV 5,444,066.30      4,236,954.74       3,029,843.19  1,822,731.63     627,120.83          
5 Yr IRR 633.78% 250.21% 137.61% 78.73% 37.49%
Payback Period 1.16                    1.46                     1.83                2.69                    4.25                      
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