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การวจิยัครัÊ งนีÊ มีวตัถุประสงคเ์พืÉอ 1) ศึกษาถึงสภาพทั ÉวไปของตลาดตราสารหนีÊ ไทยและ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยในตลาดรองอาย ุ3 ปี 2) ศึกษาผลกระทบของปัจจยัทาง

เศรษฐกิจทีÉมีต่ออตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยในตลาดรองอาย ุ3 ปี ระหว่างปี พ.ศ. 2542 

ถึง พ.ศ. 2555 3) เปรียบเทียบผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจทีÉมีต่ออตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รัฐบาลไทยในตลาดรอง อาย ุ3 ปี ใน 2 ช่วงเวลา คือ หลงัเกิดวิกฤตเศรษฐกิจปี พ.ศ. 2540 กบัหลงั

เกิดวกิฤตซบัไพรม ์ใชข้อ้มลูอนุกรมเวลารายเดือน ตัÊงแต่เดือนกนัยายน พ.ศ. 2542 ถึง เดือน

ธนัวาคม พ.ศ. 2555 โดยแบ่งการศึกษาออกเป็น 3 ช่วง คือ ช่วงหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจปี พ.ศ.  

2540 ช่วงหลงัเกิดวกิฤตซบัไพร์มและช่วงทีÉครอบคลุมทัÊงหลงัเกิดวิกฤตเศรษฐกิจปีพ.ศ. 2540   

และหลงัการเกิดวกิฤตซบัไพร์ม การศึกษาในครัÊ งนีÊ ไดท้าํการทดสอบยนิูทรูท (Unit Root) เพืÉอ

ทดสอบความนิÉงของขอ้มลู จากนัÊนทดสอบความเป็นเหตุผลดว้ยวิธี Granger Causality และใชว้ิธี

กาํลงัสองนอ้ยทีÉสุด (Ordinary Least Squares) เพืÉอวิเคราะห์ผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจต่อ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทย 

 

จากการศึกษาพบว่า ปัจจยัทางเศรษฐกิจภายในประเทศทีÉมีผลต่ออตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรัฐบาลไทยในตลาดรองอาย ุ3 ปี ไดแ้ก่ สดัส่วนสินเชืÉอต่อเงินฝาก ดชันีราคาผูบ้ริโภค

ทั Éวไป และปัจจยัทางเศรษฐกิจภายนอกประเทศทีÉมีผลต่ออตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทย

ในตลาดรองอาย ุ3 ปี ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐระยะสัÊนและเมืÉอแบ่ง

การศึกษาออกเป็น 2 ช่วงเวลา  พบว่า ในช่วงหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจปี พ.ศ. 2540  สดัส่วนสินเชืÉอ

ต่อเงินฝาก และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐระยะสัÊน มีผลต่ออตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรัฐบาลไทยในตลาดรองอาย ุ3 ปี ในขณะทีÉช่วงหลงัเกิดวิกฤตซบัไพร์ม พบว่า ดชันีราคา

ผูบ้ริโภคทั Éวไป และ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐระยะสัÊน มีผลต่ออตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรัฐบาลไทยในตลาดรองอาย3ุปี 
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