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การวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาลักษณะทั่วไปของอัตราดอกเบ้ีย BIBOR และศึกษา
ความสัมพันธของอัตราดอกเบ้ีย BIBOR กับอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันในตลาดเงินของประเทศไทย ใช
ขอมูลรายเดือนต้ังแตเดือน มกราคม พ.ศ. 2555 ถึง เดือน มีนาคม พ.ศ.2556 ของ 17 ธนาคาร การ
วิเคราะหใช Granger Causality Test ทดสอบความเปนเหตุเปนผลและประเมินแบบจําลองโดย 
Fixed Effects และ Random Effects  

 
ผลการวิจัยพบวาอัตราดอกเบ้ีย BIBOR ระยะเวลา 1 ป ไมกระทบอัตราดอกเบ้ีย MLR 

เนื่องจากการปลอยกูใหกับกลุมลูกคารายใหญท่ีมีอํานาจตอรองสูง ไมสามารถทําใหธนาคารบางราย
สามารถปรับอัตราดอกเบ้ีย MLR ได และอัตราดอกเบ้ีย BIBOR ระยะเวลา 3 เดือน ไมกระทบ
ปริมาณธุรกรรม Interest Rate Swap เนื่องจากธุรกรรม Interest Rate Swap ในประเทศไทยท่ีเกิดข้ึน
โดยสวนใหญ จะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ย  THBFIX อัตราดอกเบี้ย LIBOR และอัตราดอกเบี้ย 
SIBOR อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบ้ีย BIBOR ระยะเวลา 1 เดือน กระทบอัตราดอกเบ้ียหุนกู
ภาคเอกชน โดยการเคล่ือนไหวของอัตราดอกเบ้ียหุนกูภาคเอกชนและอัตราดอกเบ้ีย BIBOR 
ระยะเวลา 1 เดือนมีทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบ้ียหุนกูภาคเอกชนในงานวิจัยนี้เปนอัตราดอกเบ้ีย
แบบลอยตัว ผูลงทุนในหุนกูประเภทอัตราดอกเบ้ียลอยตัวจะไดรับอัตราผลตอบแทนแตละงวดไม
คงท่ี โดยจะเปล่ียนแปลงไปตามอัตราดอกเบ้ียอางอิงในวันท่ีกําหนดดอกเบ้ียใหม 
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This research aims to study the common characteristics of BIBOR interest rates and to 
analyze the relationships between BIBOR interest rates and short-term interest rates in financial 
markets of Thailand. By using monthly data from January 2012 to March 2013 of 17 commercial 
banks, I apply Granger Causality, Fixed Effects Model and Random Effects Model to estimate the 
results. 

 
The results show that BIBOR 1 year does not affect MLR. This happens because the 

major customers of the MLR possess high bargaining power so commercial banks do not have 
ability to adjust this interest rate. Furthermore, volumes of interest rate swap uses THBFIX and 
LIBOR as references so there is no relationship between BIBOR 3 month and the volumes of 
interest rate swap. However, BIBOR 1 month has positive relationship with coupon rate. In 
particular, the coupon rate is floating rate so its return is not fixed. Consequently, it can use 
BIBOR 1 month as the reference. 
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