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งานวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบของกลุ่มโอกาสในการลงทุนต่อความสัมพนัธ์
ระหวา่งการก ากบัดูแลกิจการกบัการเจริญเติบโตของบริษทั โดยศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปี 2547-2554 จ าแนกเป็น 7 กลุ่มอุตสาหกรรม ประกอบดว้ย 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สินคา้อุปโภคและบริโภค สินคา้อุตสาหกรรม อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง ทรัพยากร บริการ และเทคโนโลย ีโดยศึกษาบริษทัท่ีมีขอ้มูลเปิดเผยต่อสาธารณะชน
ครบถว้นทุกปีรวมทั้งส้ิน 251 บริษทั ใชก้ารวเิคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Regression) 
โดยเป็นขอ้มูลแบบภาคตดัขวางผสมเวลา (Panel Data) ในการทดสอบสมมติฐาน และยอมรับค่า
ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05   

 
ผลการศึกษาพบวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบทั้งทางตรงและทางออ้มต่อการ

เจริญเติบโตของบริษทั การก ากบัดูแลกิจการ กล่าวคือ สัดส่วนของกรรมการอิสระ และขนาดของ
คณะกรรมการต่างส่งผลทางตรงในเชิงลบต่อการเจริญเติบโตของบริษทั สัดส่วนการถือหุน้ของ
ผูบ้ริหารไม่มีผลกระทบทั้งทางตรงและทางออ้มต่อการเจริญเติบโตของบริษทั กลุ่มโอกาสในการ
ลงทุนส่งผลทางตรงในเชิงลบต่อการเจริญเติบโตของบริษทั แต่เป็นท่ีน่าสนใจวา่ เม่ือน ากลุ่มโอกาส
ในการลงทุนมาศึกษาร่วมกบัการก ากบัดูแลกิจการและการเจริญเติบโตของบริษทั พบวา่สามารถ
เปล่ียนทิศทางความสัมพนัธ์จากผลกระทบในเชิงลบใหก้ลายเป็นผลกระทบในเชิงบวกได ้ดงันั้น
การก ากบัดูแลกิจการถือเป็นตวักระตุน้ใหเ้กิดกลุ่มโอกาสในการลงทุนท่ีดีโดยผา่นการตดัสินใจของ
การก ากบัดูแลกิจการท่ีดี ท าใหเ้กิดการคดัเลือกกลุ่มโอกาสในการลงทุนท่ีดี ส่งผลทางออ้มในเชิง
บวกต่อการเจริญเติบโตของบริษทั 
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