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การซ้ือหุ้นคืนเป็นหน่ึงในเคร่ืองมือการบริหารทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือ ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคา
หลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็น
ขอ้มูลทุติยภูมิแบบ Panel Data โดยท าการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 3 วิธีไดแ้ก ่1) Pooled Regression 
Model 2) Fixed Effect Model และ 3) Random Effect Model เพ่ือหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด
ในการอธิบาย 

 
ผลการศึกษาสรุปไดว้่าแบบจ าลอง Random Effect มีความเหมาะสมในการอธิบายปัจจัย

ท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน โดย ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 พบว่าตวัแปรอิสระท่ี
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน ไดแ้ก ่การประกาศซ้ือหุ้น
คืน  อตัราส่วนระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น  อตัราส่วนระหว่างราคาของ
หลกัทรัพยเ์ทียบกบัมูลค่าทางบญัชี สดัส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายย่อย  ระดบั
ความมีธรรมาภิบาลของบริษทั และการเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ และประเภทกลุ่ม
อุตสาหกรรม ทั้งน้ีพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมมีการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย์
ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนสูงกว่ากลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง ในขณะท่ีกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงิน และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีการเปล่ียนแปลง
ราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนต ่ากว่ากลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง 
อยา่งไรกต็าม ขนาดของการซ้ือหุ้นคืนไม่สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์
ประกาศซ้ือหุ้นคืนได้อยา่งมีนยัส าคญั 
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