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การซ้ือหุ้นคืนเป็นหน่ึงในเคร่ืองมือการบริหารทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือ ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคา
หลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็น
ขอ้มูลทุติยภูมิแบบ Panel Data โดยท าการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 3 วิธีไดแ้ก ่1) Pooled Regression 
Model 2) Fixed Effect Model และ 3) Random Effect Model เพ่ือหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด
ในการอธิบาย 

 
ผลการศึกษาสรุปไดว้่าแบบจ าลอง Random Effect มีความเหมาะสมในการอธิบายปัจจัย

ท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน โดย ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 พบว่าตวัแปรอิสระท่ี
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน ไดแ้ก ่การประกาศซ้ือหุ้น
คืน  อตัราส่วนระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น  อตัราส่วนระหว่างราคาของ
หลกัทรัพยเ์ทียบกบัมูลค่าทางบญัชี สดัส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายย่อย  ระดบั
ความมีธรรมาภิบาลของบริษทั และการเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ และประเภทกลุ่ม
อุตสาหกรรม ทั้งน้ีพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมมีการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย์
ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนสูงกว่ากลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง ในขณะท่ีกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงิน และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีการเปล่ียนแปลง
ราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนต ่ากว่ากลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง 
อยา่งไรกต็าม ขนาดของการซ้ือหุ้นคืนไม่สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์
ประกาศซ้ือหุ้นคืนได้อยา่งมีนยัส าคญั 
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Patiwate Jaroongkiattikhajorn 2014: Factors Affecting Stock Prices after Buyback
Announcement in the Stock Exchange of Thailand. Master of Economics (Business
Economics), Major Field: Business Economics, Faculty of Economic at Sriracha.
Thesis Advisor: Mr.Pat Pattanarangsun, Ph.D. 155 pages.

The Stock Buyback Announcement was one of company tools for financial
management in the Stock Exchange of Thailand. The objective of this study was to study the
factors affecting stock prices after buyback announcement in the Stock Exchange of Thailand.
The secondary data was collected for panel data analysis which could be comparatively
analyzed by three methods: 1) Pooled Regression Model 2) Fixed Effect Model and 3) Random
Effect Model, to find the most appropriate model.

The results showed that the Random Effect Model was the best one for this study.
According to the model, at a significance level of 0.05; it was found that factors affecting stock
prices after buyback announcement were before/after announcement, price-earnings ratio, price
to book value ratio, minor shareholder, Corporate Governance Rating and changing of set index.
In addition, after buyback announcement, price changes of stocks in the Industrials group were
higher than price changes of stocks in Property and Construction group. On the other hand, the
Agro & Food Industry group, Services group, Resources group, Financials group and
Technology group were sectors in which price changes of stocks after buyback announcement
tended to be lower comparing to Property and Construction group. However, a buyback
proportion could not significantly explain price changes after buyback announcement
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บทที่ 1 
 

บทน ำ 
 

ควำมส ำคัญของปัญหำ 
 

ปัจจยัทุนเป็นส่วนส ำคัญต่อกำรพฒันำและกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกจิของประเทศ ซ่ึงจะ
ส่งผลต่อระดบัรำยไดแ้ละคุณภำพชีวิตของประชำชน กำรเพ่ิมข้ึนของกำรลงทุนจะส่งผลต่อกำรเพ่ิม
ผลผลิต รำยไดป้ระชำชำติ ภำวะกำรจำ้งงำน และตวัแปรอ่ืนๆในเศรษฐกจิมหภำค ทั้งน้ีตลำดกำรเงิน 
(Financial Market) ซ่ึงเป็นแหล่งเงินทุนทั้งในดำ้นกำรระดมทุนของผูต้อ้งกำรเงินทุนและเป็นแหล่ง
กำรปล่อยเงินทุนส ำหรับผูท่ี้ต้องกำรปล่อยเงินทุนส่วนเกนิท่ีตนมีอยู่ ตลอดจนเป็นแหล่งอ ำนวย
ควำมสะดวกแกบุ่คคลทั้ งสองฝ่ำยให้สำมำรถท ำธุรกรรมได้สะดวกข้ึน จึงเปรียบเสมือนเป็น
ส่ือกลำงในกำรระดมเงินออมจำกประชำชน ภำคธุรกจิ และภำครัฐบำล 
 

ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand) เป็นหน่ึงในสถำบันทำง
กำรเงินท่ีมีบทบำทส ำคัญโดยรัฐบำลได้ให้ควำมสนใจอย่ำงจริงจังและก  ำหนดแนวทำงกำร
ด ำเนินงำนเก ีย่วกบัตลำดหลกัทรัพยใ์นช่วงแผนพฒันำเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชำติตั้ งแต่ฉบับท่ีสอง
เป็นตน้มำ (พ.ศ.2510 -2514) มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้เป็นศูนยก์ลำงกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นประเทศ
ไทย มีหน้ำท่ีแบ่งเป็นกลุ่มหลกัๆ 3 กลุ่มคือ กำรเสริมสร้ำงสภำพคล่อง (Liquidity) กำรกระจำย
ควำมเส่ียง (Risk Sharing) หรือกำรลดควำมผนัผวน (Volatility) และกำรให้ข้อมูลข่ำวสำรอย่ำงมี
ประสิทธิภำพ (Information Efficiency) อนัหมำยถึงกำรมีตน้ทุนทำงกำรเงินหรือมีต้นทุนในกำรท ำ
ธุรกรรมท่ีต ่ำ (Low Transaction Cost) โดยมีบทบำทเพ่ือส่งเสริมกำรออมและกำรระดมทุน กำร
สร้ำงสภำพคล่อง กำรเป็นตัวช่วยในกำรปรับโครงสร้ำงทำงธุรกจิ เป็นแหล่งกลำงในกำรซ้ือขำย
แลกเปล่ียนหลกัทรัพยอ์ย่ำงมีระเบียบ กำรสนับสนุนให้ประชำชนมีส่วนร่วมในกำ รเป็นเจ้ำของ
กจิกำร ให้ควำมคุม้ครองผลประโยชน์แกบุ่คคลท่ีเก ีย่วขอ้งในตลำด กำรสร้ำงข้อมูลข่ำวสำรอนัเป็น
ประโยชน์ต่อระบบภำคเศรษฐกจิ ขยำยฐำนภำษีให้กบัภำครัฐบำล และกำรเป็นดชันีช้ีกำรพฒันำทำง
เศรษฐกจิของประเทศ 
 

รัฐบำลได้สนับสนุนและส่งเสริมตลำดทุนไทยอย่ำงต่อเน่ือง ท ำ ให้ตลำดทุนไทยมีกำร
เติบโตข้ึนอยำ่งต่อเน่ืองในปี2556 ตลำดหลกัทรัพย“์มุ่งขยำยฐำนผูล้งทุนบุคคลกลุ่มใหม่ ตั้ งเป้ำเพ่ิม
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จ ำนวนบญัชีซ้ือขำยหุ้น 96,600 บญัชี เพ่ิมมูลค่ำตลำดรวมจำกบริษทัจดทะเบียนใหม่ 1.2 แสนลำ้น
บำท และบริษทัจดทะเบียนเดิมระดมทุนเพ่ิมกว่ำ 1 แสนลำ้นบำท พร้อมส่งเสริมผลิตภณัฑ์ใหม่ 
โดยเฉพำะบริษทัโฮลด้ิงจำกประเทศเพ่ือนบ้ำน กองทุนรวมโครงสร้ำงพ้ืนฐำน และทรัสต์เพ่ือกำร
ลงทุนในอสังหำริมทรัพย ์(Real Estate Investment Trust; REITs) พร้อมต่อยอดควำมร่วมมือใน
กลุ่มประเทศลุ่มแม่น ้ ำโขง (Greater Mekong Sub-region: GMS) และอำเซียน รวมถึงมุ่งส่งเสริมกำร
ก  ำกบัดูแลกจิกำรท่ีดีของบริษัทจดทะเบียนไทย และส่งเสริมสถำบันธุรกจิเพ่ือสังคม ( Corporate 
Social Responsibility Institute; CSRI) เป็นสถำบันหลกัของบริษัทจดทะเบียนไทยด้ำนควำม
รับผิดชอบต่อสังคม น ำไปสู่มำตรฐำนกำรจัดอันดับควำมย ัง่ยืนธุรกจิระดับโลก (Dow Jones 
Sustainability Index; DJSI) ตลำดหลกัทรัพย ์(2556) 
 

ส ำหรับปี 2555 ท่ีผ่ำนมำ ถือเป็นปีท่ีตลำดหลกัทรัพยฯ์ ประสบควำมส ำเร็จอย่ำงสูงในหลำย 
ๆ ด้ำน และเป็นปีแห่งกำรยกระดับตลำดหลกัทรัพย์ฯ ในหลำยมิติ จำกภำพท่ี1 แสดงให้เห็นว่ำ
ในช่วงเดือนมกรำคมถึงเดือนเมษำยน 2556 มีบริษทัเข้ำจดทะเบียนใหม่ 5 บริษทัในขณะท่ีไม่มี
บริษทัเพิกถอนจำกตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท ำให้มีจ ำนวนบริษทัจดทะเบียนเพ่ิมข้ึนอย่ำง
ต่อเน่ืองเป็นทั้งหมด 563 บริษทั (ณ ส้ินเดือนเมษำยน 2556) 
 

 
ภำพที่ 1  จ ำนวนบริษทัท่ีจดทะเบียนใหม่และจ ำนวนบริษทัรวมใน Set และ Mai 
ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2556) 
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 ทั้งน้ีกำรปรับข้ึนอนัดบัของตลำดทุนไทยเป็นหน่ึงใน 10 ของกลุ่มตลำดเกดิใหม่ชั้นน ำของ
โลก (Advanced Emerging Market) และกำรปรับอนัดับกำรก  ำกบัดูแลกจิกำรท่ีดี (CG Ranking) 
ของบริษทัจดทะเบียนไทยข้ึนเป็นอนัดับ 3 ของภูมิภำคเอเชียและแปซิฟิคจำกภำพท่ี2 แสดงมูลค่ำ
หลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำดรวมของดัชนีหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ท่ีเพ่ิมข้ึนอย่ำง
ต่อเน่ืองเป็น 1,598 พนัลำ้นบำท (ณ ส้ินเดือนเมษำยน 2556) 

 

 
 

ภำพที่ 2  มูลค่ำตลำดของตลำดSet Index และ Mai Index 
ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2556) 
 
 จำกขอ้มูลฝ่ำยวิจยัตลำดของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่ำ มูลค่ำกำรซ้ือขำยเฉล่ีย
ต่อว ันของทั้ งตลำดและของนักลงทุนต่ำงประเทศปรับเพ่ิมข้ึนอย่ำง ต่อเ น่ือง  และเ พ่ิมข้ึน
ค่อนขำ้งมำกเม่ือเทียบกบัปี 2555 
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ภำพที่ 3  มูลค่ำกำรซ้ือขำยต่อวนัของทั้งตลำดตั้งแต่ปี 2546 – 2556 (เม.ย.) 
ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2556) 
 

นอกจำกน้ีตลำดหลกัทรัพยฯ์ ยงัเปิดใช้ระบบซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์หม่ “SET CONNECT” 
ดว้ยเทคโนโลยชีั้นน ำของโลกรองรับปริมำณซ้ือขำยไดเ้พ่ิมสูงข้ึน แสดงควำมน่ำสนใจของตลำดทุน
ไทยด้วยกำรเปิดประตูกำรลงทุนสู่ภูมิภำคอำเซียน(Association of South East Asian Nations; 
ASEAN) มูลค่ำกำรซ้ือขำยของตลำดหุ้นไทยท ำสถิติสูงท่ีสุดในภูมิภำคอำเซียน ท่ี 32,304 ลำ้นบำท
ต่อวนั ดชันีตลำดหลกัทรัพยป์รับข้ึนแตะระดบัสูงสุดในรอบ 16 ปี 10 เดือนขณะท่ีมูลค่ำตลำดรวม
ของตลำดหลกัทรัพยฯ์ ณ ส้ินปี 2555 สูงท่ีสุดนบัตั้งแต่จดัตั้งตลำดหลกัทรัพยฯ์ และมูลค่ำตลำดรวม
ของหุ้นใหม่และกำรระดมทุนบริษทัจดทะเบียน ท ำสถิติสูงสุดเป็นประวติักำรณ์ในรอบ 10 ปี 
 

อยำ่งไรกต็ำมบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยมี์กำรบริหำรทำงกำรเงินหลำยวิธี เช่น
กำรเพ่ิมทุน กำรแจกตรำสำรอนุพนัธ์ (Warrants)กำรลดทุนจดทะเบียน โดยหน่ึงในวิธีบริหำรทำง
กำรเงินท่ีใชคื้อ กำรซ้ือหุ้นคืน(Repurchase) ซ่ึงเป็นกำรน ำเงินของบริษทัเองซ้ือหุ้นของบริษทัเองใน
ตลำดหลกัทรัพย ์ส่งผลให้จ ำนวนหุ้นน้อยลง อตัรำส่วนเงินปันผลท่ีเพ่ิมสูงข้ึน สำมำรถคุ้มครอง
ผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้นของบริษัทเจ้ำหน้ีนักลงทุนและผูมี้ส่วนเก ีย่วข้องช่วยลดควำมขัดแยง้
ระหว่ำงบริษทักบัผูถื้อหุ้น นอกจำกนั้นกำรซ้ือหุ้นคืนยงัสำมำรถช่วยป้องกนักำรเข้ำครอบง ำกจิกำร
(Take Over) จำกบุคคลภำยนอกในลกัษณะท่ีไม่เป็นมิตรเน่ืองมำจำกบริษทัจดทะเบียนส่วนใหญ่จะ
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มีโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและอ ำนำจทำงกำรบริหำรเป็นแบบกระจุกตัวโดยท่ีลกัษณะของกำรด ำเนิน
ธุรกจิเป็นแบบครอบครัวและยงัคงอ ำนำจกำรบริหำรไวโ้ดยกำรเป็นผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ของบริษทัแต่
ขณะเดียวกนักำรซ้ือขำยหลกัทรัพยจ์ะท ำกำรซ้ือขำยโดยนกัลงทุนทัว่ไปในวงกวำ้ง นอกจำกน้ียงัท ำ
ให้สภำวกำรณ์ซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยค์ล่องตัวดีข้ึนเกดิกำรเคล่ือนไหวภำยในตลำด
ทุนแต่อยำ่งไรกต็ำมผูถื้อหุ้นจะตอ้งยอมรับว่ำกำรลงทุนในหลกัทรัพยมี์ควำมเส่ียงสูงผลตอบแทนท่ี
คำดหวงัและรำคำของหลกัทรัพยอ์ำจไม่เป็นไปตำมท่ีต้องกำร รวมทั้ งจะสำมำรถช่วยพยุงไม่ให้
รำคำของหลกัทรัพยล์ดต ่ำลงเกนิกว่ำรำคำท่ีเหมำะสม อย่ำงไรกต็ำมนักลงทุนและนักเกง็ก  ำไรกมี็
พฤติกรรมกำรตอบสนองกบักำรประกำศซ้ือหุ้นคืนท่ีแตกต่ำงกนั 
 

 
 

ภำพที่ 4  ขอ้มูลกำรซ้ือหุ้นคืนปี 2545 - 2556 
ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2556) 
 
 จำกภำพท่ี 4 ขอ้มูลกำรซ้ือหุ้นคืนปี 2545-2556แสดงให้เห็นว่ำจ ำนวนบริษทัท่ีบริหำรทำง
กำรเงินโดยกำรซ้ือหุ้นคืนได้เพ่ิมข้ึนอย่ำงมำกในปี 2551 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีเกดิวิกฤติสินเช่ือซับไพรม์ 
(Subprime Mortgage Crisis) ในประเทศไทยอำจเรียกว่ำวิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ จุดเด่นของวิกฤติน้ีคือ
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ควำมคล่องตวัของตลำดสินเช่ือทัว่โลกและระบบธนำคำรลดลง หลงัจำกนั้นจ ำนวนบริษทัท่ีบริหำร
กำรเงินโดยกำรซ้ือหุ้นคืนกมี็จ ำนวนลดลง แต่กย็งัคงไดร้ับควำมนิยมมำกกว่ำช่วงกอ่นปี 2551  
 

จำกท่ีกล่ำวมำแลว้น้ีจะเห็นไดว้่ำตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดรั้บกำรสนับสนุนและ
ผลกัดนัให้เติบโตมำอยำ่งต่อเน่ือง ทั้งดำ้นมูลค่ำตลำด จ ำนวนบริษทัจดทะเบียน มูลค่ำกำรซ้ือขำยต่อ
วนั รวมทั้งจ ำนวนนกัลงทุนท่ีเพ่ิมข้ึนทั้งปริมำณและเม็ดเงินลงทุน ทั้ งกำรซ้ือหุ้นคืนเป็นหน่ึงในวิธี
บริกำรทำงกำรเงินท่ีบริษทัจดทะเบียนไดท้ ำและมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนทั้งจ ำนวนบริษทัและปริมำณเงิน
ท่ีใชซ้ื้อหุ้นคืนแต่ขอ้มูลงำนวิจัยเก ีย่วกบักำรซ้ือหุ้นคืนในประเทศไทยมีน้อยทั้ งผลกระทบต่อกำร
เปล่ียนแปลงของรำคำหุ้นท่ีมีกำรประกำศซ้ือหุ้นคืน และปัจจัยท่ีมีผลต่อกำรเปล่ียนแปลงของรำคำ
หลกัทรัพยท่ี์มีกำรประกำศซ้ือหุ้นคืนด้วย งำนวิจัยฉบับน้ีจึงมีวตัถุประสงค์เพ่ือกำรศึกษำปัจจัยท่ีมี
ผลต่อกำรเปล่ียนแปลงของรำคำหลกัทรัพย์ท่ีมีกำรประกำศซ้ือหุ้นคืนเพ่ือเป็นประโยชน์ต่อนัก
ลงทุน นักเกง็ก  ำไร นักวิ เครำะห์  และผู้สนใจโดยทั่วไป ได้มีควำมเข้ำใจและมีข้อมูลเพ่ือ
ประกอบกำรตดัสินใจในกำรลงทุน/เกง็ก  ำไร เพ่ือแสวงหำโอกำสในกำรท ำก  ำไร และเป็นประโยชน์
ต่อภำพรวมในกำรพฒันำตลำดทุนไทยให้กำ้วหนำ้ต่อไปอยำ่งมีย ัง่ยืน 
 

วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
 
 1. ศึกษำกำรเปล่ียนแปลงรำคำหลกัทรัพยก์อ่นและหลงักำรประกำศซ้ือหุ้นคืนของบริษทั
จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 2. ศึกษำเปรียบเทียบเคร่ืองมือท่ีใช้ในกำรท ำนำยกำรเปล่ียนแปลงรำคำหลกัทรัพยข์อง
บริษทัท่ีมีกำรประกำศซ้ือหุ้นคืนของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 3. ศึกษำปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อกำรเปล่ียนแปลงของรำคำหลกัทรัพย์ของบริษทัท่ีมีกำร
ประกำศซ้ือหุ้นคืนของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 

 
 1. เป็นประโยชน์ต่อกลุ่มประชำชน ท่ีเป็นนกัลงทุนหรือนกัเกง็ก  ำไรได้ทรำบถึงทิศทำงกำร
เปล่ียนแปลงของรำคำหลักทรัพย์หลังกำรประกำศซ้ือหุ้นคืนของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อนัเป็นประโยชน์ในกำรแสวงหำผลตอบแทนท่ีดีและลดโอกำสของ
กำรขำดทุน 
 
 2. เป็นประโยชน์ต่อกลุ่มผู้บริหำรตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยอนัจะน ำไปสู่กำร
ก  ำหนดนโยบำย และควบคุมท่ีเหมำะสม 
 
 3. เป็นประโยชน์ต่อกลุ่มผูบ้ริหำรบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ไดท้รำบถึงทิศทำงกำรเปล่ียนแปลงของรำคำหลกัทรัพยห์ลงักำรประกำศซ้ือหุ้นคืน และปัจจัยท่ีมี
ผลต่อรำคำหลกัทรัพยท่ี์กำรประกำศซ้ือหุ้นคืนอนัจะน ำไปสู่กำรก  ำหนดนโยบำยบริหำรท่ีเหมำะสม 
 
 4. เป็นประโยชน์ต่อกลุ่มพนกังำนและนักวิเครำะห์ของบริษทัซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อนัจะน ำไปสนบัสนุนนกัลงทุนและนักเกง็ก  ำไรได้ 
 

ขอบเขตของกำรศึกษำ 

 
 ขอ้มูลทุติยภูมิ ของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีกำรประกำศ
ซ้ือหุ้นคืนในช่วงปี พ.ศ. 2554 – 2556มีจ ำนวนทั้งหมด 15 หุ้นโดยรวบรวมข้อมูลกอ่นและหลงักำร
ประกำศซ้ือหุ้นคืน 
 

- งบกำรเงินหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน 
 
- แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี (56 -1) 
 
- แบบรำยงำนโครงกำรกำรซ้ือหุ้นคืน(TS-1.2) 
 

- ขอ้มูลดชันีรำคำหลกัทรัพยข์องตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
- ขอ้มูลจำกเวบ็ไซต์ของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ Set smart 
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วิธีกำรศึกษำ 

 
 กำรศึกษำปัจจัยท่ีมีผลต่อรำคำหลักทรัพย์ท่ีประกำศซ้ือหุ้นคืนในตลำดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยนั้น ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ Panel Data ซ่ึงประกอบด้วยข้อมูลของ
หลกัทรัพยท่ี์ประกำศซ้ือหุ้นคืนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงเวลำปี พ.ศ.2554 ถึงปี 
พ.ศ. 2556 จ ำนวน 15 หลกัทรัพยท่ี์ มีขอ้มูลรำคำปิดของหลกัทรัพย ์วนัท่ีประกำศกำรซ้ือหุ้นคืน และ
ปัจจยัท่ีศึกษำประกอบดว้ย P/E ratio, P/BV ratio, ขนำดของกำรซ้ือหุ้นคืน, ควำมมีธรรมำภิบำลของ
บริษทั และสัดส่วนกำรถือครองหลกัทรัพย ์รวมทั้ งกลุ่มอุตสำหกรรม และดัชนีตลำดหลกัทรัพย ์
โดยเกบ็ข้อมูลในช่วงเวลำ 12สัปดำห์กอ่นและหลงักำรประกำศซ้ือหุ้นคืนบริษัทหลักทรัพย์ท่ี
ท ำกำรศึกษำประกอบดว้ย 
 

1. บริษทั อนนัดำ ดีเวลลอปเมน้ท์ จ ำกดั (มหำชน) หรือ ANAN 
 
2. บริษทั มำลีสำมพรำน จ ำกดั (มหำชน) หรือ MALEE 
 
3. บริษทั โอเอชทีแอล จ ำกดั (มหำชน) หรือ OHTL 
 
4. บริษทั เอม็ บี เค จ ำกดั (มหำชน) หรือ MBK 
 
5. บริษทั บำ้นปู จ ำกดั (มหำชน) หรือBANPU 
 
6. บริษทัน ้ ำตำลขอนแกน่ จ ำกดั (มหำชน) หรือ KSL 
 
7. บริษทั ทุนธนชำติ จ ำกดั (มหำชน) หรือ TCAP 
 
8. บริษทัซิงเก ิล้พอยท์พำร์ท จ ำกดั (มหำชน) หรือ SPPT 
 
9. บริษทัเคซีอี อิเลคโทรนิคส์ จ ำกดั (มหำชน) หรือ KCE 
 
10. บริษทัอำร์เอส จ ำกดั (มหำชน) หรือ RS 
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11. บริษทั ลีพฒันำผลิตภณัฑ ์จ ำกดั (มหำชน) หรือ LEE 
 
12. บริษทั จสัมินอินเตอร์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) หรือ JAS 
 
13. บริษทั ไทยคูน เวิลด์ิไวด์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) หรือ TYCN 

 
14. บริษทั สตำร์ ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ จ ำกดั (มหำชน) หรือ SMT 
 
15. บริษทั เอสวีไอ จ ำกดั (มหำชน) หรือ SVI 

  
 โดยเร่ิมจำกกำรน ำข้อมูลมำตรวจสอบควำมน่ิง(Stationary)ด้วยวิธี Unit Root และหำ
ควำมสมัพนัธ์ปัจจยัท่ีมีผลต่อกำรเปล่ียนแปลงของรำคำหลกัทรัพยท่ี์ประกำศซ้ือหุ้นคืน ด้วยสมกำร
ถดถอย (Multiple Regression) รูปแบบของสมกำรถดถอยท่ีใช้ในกำรวิเครำะห์ข้อมูล Panel Data 
สำมำรถแบ่งเป็น 3 ประเภท ได้แก ่1) Pooled Regression Model 2) Fixed Effect Model และ 3) 
Random Effect Model 
 
 เน่ืองจำกตัวแปรท่ีเป็นข้อมูลอนุกรมเวลำจึงต้องมีกำรทดสอบ Unit Root เพ่ือตรวจสอบ
ควำมน่ิง(Stationary) ทั้ งน้ีเพ่ือหลีกเล่ียงปัญหำ Spurious Regression ซ่ึงเกดิจำกกำรน ำตัวแปรท่ีมี
คุณสมบติัไม่น่ิง(Nonstationary)ไปประมำณสมกำรถดถอยหลงัจำกทดสอบ Unit Root แลว้จะหำ
ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปร และหำควำมสัมพันธ์ทำงเศรษฐมิติของปัจจัยท่ีส่งผลต่อกำร
เปล่ียนแปลงของรำคำหลกัทรัพยท่ี์ประกำศซ้ือหุ้นคืนด้วยสมกำรถดถอย รูปแบบสมกำรถดถอยท่ี
ใชใ้นกำรวิเครำะห์ขอ้มูล Panel Data ท่ีใชใ้นกำรศึกษำคร้ังน้ีสำมำรถแบ่งออกได้เป็น 3 ประเภทคือ 
Pooled Regression Model Fixed, Regression Model และ Random Effect Model 
 
กำรทดสอบ Unit Root Test 

 
 ในกำรน ำขอ้มูลอนุกรมเวลำ (Time Series Data) มำวิเครำะห์ในเชิงสถิติมีข้อสมมติฐำนท่ี
ส ำคญัคือขอ้มูลอนุกรมเวลำต้องมีลกัษณะน่ิงหรือเป็น Stationary ดังนั้นกอ่นท่ีจะน ำข้อมูลอนุกรม
เวลำมำวิเครำะห์จึงควรทดสอบคุณสมบติัขอ้น้ีกอ่น เพรำะหำกข้อมูลท่ีน ำมำวิเครำะห์มีลกัษณะไม่
น่ิงหรือเป็น Nonstationaryจะท ำให้ผลกำรค ำนวณสมกำรถดถอยท่ีได้มีลักษณะเป็น Spurious 
Regression คือให้ผลกำรวิเครำะห์ท่ีน่ำสงสยั เพรำะแมค่้ำ R2และ t จะสูงและมีนัยส ำคัญ แต่แท้จริง



10 

แล้วไม่มีควำมหมำยเหมือนกบักำรวิ เครำะห์สมกำรถดถอยท่ีข้อมูลมีลักษณะน่ิงหรือเป็น 
Stationary(ถวิล นิลใบ, 2555ก) 
 
 กำรศึกษำคร้ังน้ีจะทดสอบ Unit Root Test ของแต่ละตัวแปรด้วยวิธี Augmented Dickey 
Fuller; ADFโดยมีสมมติฐำนของกำรทดสอบคือ 
 
 H0:ɤ = 0 (Nonstationary) 
 
 Ha:ɤ≠ 0 (Stationary) 
 
 จำกกำรทดสอบดว้ยโปรแกรมทำงสถิติโดยท ำกำรเปรียบเทียบค่ำ t ท่ีค ำนวณได้ของแต่ละ
ตัวแปรกบัค่ำวิกฤต (Critical Value) ณระดับนัยส ำคัญท่ีก  ำหนด โดยถำ้ค่ำ t ท่ีค ำนวณได้มีค่ำ
มำกกว่ำค่ำวิกฤต แสดงว่ำปฏิเสธสมมติฐำนหลกั H0นัน่คือข้อมูลอนุกรมเวลำของตัวแปรมีลกัษณะ
น่ิง (Stationary) และสำมำรถน ำไปใช้ประมำณกำรสมกำรถดถอยได้โดยไม่เกดิ ปัญหำ Spurious 
Regression 
 
กำรทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำงกันของตวัแปรอิสระ 
 
 ในกำรวิเครำะห์ควำมสมัพนัธ์ระหว่ำงกนัของตัวแปรอิสระในคร้ังน้ีจะใช้ค่ำสัมประสิทธ์
สหสัมพนัธ์ (Correlation Coefficient) เป็นค่ำท่ีใช้วดัควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระสองตัว 
ค่ำสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ท่ีค ำนวณไดเ้ป็นค่ำท่ีไม่มีหน่วยและสำมำรถค ำนวณไดด้ว้ยสมกำรดงัน้ี 
 

ค่ำสมัประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์: r  =  
∑      ̅      ̅  

   

√∑      ̅  ∑      ̅   
   

 
   

 

 
 ค่ำสมัประสิทธ์สหสัมพนัธ์:r จะมีค่ำระหว่ำง -1 กบั 1 โดยสำมำรถแปรควำมหมำยได้คือ 
(1) ถ้ำ r = -1 หมำยถึงกำรมีควำมสัมพนัธ์กนัของตัวแปรในระดับสูงแต่มีควำมสัมพนัธ์กนัใน
ทิศทำงตรงกนัข้ำม (2)ถำ้ r = 1 หมำยถึงกำรมีควำมสัมพนัธ์กนัของตัวแปรในระดับสูงแต่มี
ควำมสมัพนัธ์กนัในทิศทำงเดียวกนั 
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กำรวิเครำะห์ข้อมูล Panel Data 

 
 ถวิล นิลใบ (2555ข) กล่ำวว่ำ Panel Data เป็นขอ้มูลท่ีผสมผสำนระหว่ำงขอ้มูลภำคตัดขวำง 
(Cross Section Data) กบัข้อมูลอนุกรมเวลำ (Time Series Data) ประกอบด้วยข้อมูลอนุกรมเวลำ
ของแต่ละหน่วยของข้อมูลภำคตัดขวำง (Cross Section Data) แต่เกบ็หลำยๆช่วงเวลำ ทั้ งน้ีข้อมูล
ภำคตดัขวำงท่ีประกอบไปดว้ยหน่วยท่ีตอ้งกำรวิเครำะห์นั้นจะไม่เปล่ียนแปลง แต่จะเป็นหน่วยเดิม
ท่ีเรำต้องเกบ็ข้อมูลซ ้ ำในแต่ละช่วงเวลำ กำรใช้ข้อมูลผสมดังกล่ำวมีประโยชน์หลำยประกำร ท่ี
ส ำคญัคือ เป็นกำรเพ่ิมจ ำนวนค่ำสงัเกต ซ่ึงเป็นกำรเพ่ิมจ ำนวนชั้นอิสระ (Degree of Freedom) และ
ลดขนำดควำมสมัพนัธ์ระหว่ำงตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) ดังนั้นจึงช่วยปรับปรุงตัวค ำนวณ
ให้มีประสิทธิภำพมำกยิง่ข้ึน 
 
 ตัวแบบท่ีใช้ในกำรวิเครำะห์ข้อมูลPanel Data สำมำรถแบ่งออกได้เป็น 3 ประเภทได้แก ่
Constant Coefficient Model , Fixed Effect Model และ Random Effect Model 
 

1. The Pooled Regression Modelเป็นตวัแบบกำรวิเครำะห์ท่ีก  ำหนดให้ค่ำสมัประสิทธ์ิของ
ค่ำคงท่ี(Intercept Term) และค่ำควำมชนั (Slope) มีค่ำคงท่ี ซ่ึงหมำยควำมว่ำค่ำสัมประสิทธ์ิเหล่ำน้ี
จะไม่มีควำมแตกต่ำงอยำ่งมีนยัส ำคญัไม่ว่ำจะพิจำรณำจำกหน่วยท่ีท ำกำรวิ เครำะห์หรือตำมเวลำท่ี
วิเครำะห์ (Temporal Effect) วิธีกำรค ำนวณจะท ำโดยกำรรวมข้อมูลทั้ งหมดเข้ำด้วยกนัและใช้วิธี 
Ordinary Least Square (OLS) เสมือนว่ำข้อมูลจำกหน่วยวิเครำะห์เดียวกนั ตัวแบบน้ีมีช่ือเรียกอีก
ช่ือหน่ึงว่ำ Pooled Regression Model กำรน ำข้อมูลประเภท Panel Data มำวิเครำะห์โดยกำรน ำมำ
รวมกนัหรือน ำมำเรียงต่อกนัแลว้ท ำกำรวิเครำะห์โดยใช้ OLS สำมำรถกระท ำได้แต่จะเกดิปัญหำท่ี
ส ำคญัคือ Heterogeneity Bias หมำยควำมว่ำค่ำพำรำมิเตอร์ท่ีตอ้งกำรค ำนวณอำจมีค่ำไม่คงท่ีคือ จะ
แปรผนัไปตำมกลุ่มวิเครำะห์หรือผนัแปรไปตำมเวลำ ดงันั้นถำ้น ำข้อมูลมำเรียงต่อกนั แลว้ค ำนวณ
ดว้ยวิธี OLS จะท ำให้ไดค่้ำพำรำมิเตอร์ท่ีมีค่ำเท่ำกนัทุกหน่วยวิเครำะห์ อำจท ำให้เกดิข้อผิดพลำดได ้
เช่น กรณีท่ีค่ำคงท่ี (Intercept) อำจมีค่ำไม่เท่ำกนั แต่ค่ำควำมชันเท่ำกนั เรียกว่ำ heterogeneous 
Intercept หรือกรณีท่ีค่ำคงท่ีและควำมชนัไม่เท่ำกนั ดังนั้นในกำรวิเครำะห์แบบ Pooled Regression 
Model จึงจ ำเป็นตอ้งก  ำหนดสมมติฐำนเร่ืองค่ำคงท่ีหรือค่ำควำมชนัจะตอ้งเท่ำกนั (Homogeneity) 

 
2. The Fixed Effect Modelเป็นตัวแบบท่ีก  ำหนดว่ำ มีปัจจัยท่ีท ำให้ค่ำสัมประสิทธ์ิของ

หน่วยวิเครำะห์แตกต่ำงกนั ซ่ึงเป็นปัจจัยท่ีไม่สำมำรถสังเกตเห็นได้ (Unobserved Factors) ท่ี
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ก  ำหนดกำรผนัแปรของตัวแปรตำม ปัจจัยท่ีไม่สำมำรถสังเกตได้ประกอบด้วยปัจจัยสองชนิดคือ 
ส่วนท่ีค่ำคงท่ีไม่ผนัแปรไปตำมเวลำ กบั ส่วนท่ีค่ำเปล่ียนไปตำมเวลำ 
 

yit=β0 + α0dt + β1xit + ai + uit      ………. (1.1) 
 

 สมกำรท่ี (1.1) แสดงควำมสมัพนัธ์ระหว่ำงค่ำตวัแปร y และตวัแปรอิสระคือ x โดยผ่ำนค่ำ
β ส ำหรับ dt เป็นตวัแปรดมัม่ีท่ีแทนเวลำ กล่ำวคือ เม่ือเวลำเปล่ียนจะมีผลท ำให้สมกำรเปล่ียนแปลง
อำจจะเพ่ิมข้ึนหรือลดลงข้ึนอยู่กบัเคร่ืองหมำยของ α ท่ีค ำนวณได้ ตัวแปร ai แทนปัจจัยท่ีไม่
สำมำรถสังเกตได้ท่ีมีผลกระทบต่อ yitซ่ึงค่ำไม่เปล่ียนไปตำมเวลำ หำกแต่เปล่ียนไปตำมหน่วย
วิเครำะห์ ค่ำ ai เรียกว่ำ “Unobserved Effect” หรือท่ีนิยมเรียกว่ำ “Fixed Effect” 
 
 ในกำรศึกษำคร้ังน้ีจะใชต้วัแบบ Fixed Effect ท่ีก  ำหนดให้ค่ำควำมชันมีค่ำคงท่ี (Constant 
Slope) แต่ค่ำจุดตดั (Intercept) จะแตกต่ำงกนัตำมหน่วยวิเครำะห์ ในกรณีน้ีจุดตัดท่ีเป็นค่ำเฉพำะ
ของแต่ละหน่วยวิเครำะห์จะแตกต่ำงกนัไปในแต่ละหน่วยวิเครำะห์ กำรวิเครำะห์จะใช้ตัวแปรดัมม่ี
เพ่ือแยกผลของแต่ละหน่วยวิเครำะห์ แบบจ ำลองน้ีบำงคร้ังเรียกว่ำ Least Squares Dummy Variable 
Model ดงัสมกำรท่ี (1.2) 
 

yit  =β0 + a1G1 + a2G2+ β1xit + uit      ………. (1.2) 
 

 จำกสมกำรท่ี (1.2) ก  ำหนดให้หน่วยวิเครำะห์มี 3 หน่วย โดยใช้ตัวแปรดัมม่ี G1 และ G2 
แทนหน่วยวิเครำะห์สองหน่วยตำมล ำดบั กำรก  ำหนดจ ำนวนตัวแปรดัมม่ีน้อยกว่ำจ ำนวนหน่วยท่ี
วิเครำะห์เพ่ือหลีกเล่ียงปัญหำท่ีเรียกว่ำ “Dummy Variable Trap” กล่ำวคือ ถำ้ก  ำหนดตัวแปรดัมม่ี
เท่ำกบัจ ำนวนหน่วยวิเครำะห์จะเกดิปัญหำ Perfect Multicollinearity ท ำให้ไม่สำมำรถค ำนวณ
สมกำรได ้สรุป ถำ้มีจ ำนวนหน่วยวิเครำะห์ G หน่วย ตวัแปรดมัม่ีจะมีจ ำนวน G-1 
 

3. The Random Effect Model:พิจำรณำตวัแบบFixed Effect ต่อไปน้ี 
 

yit  =β0 + β1xit + ai + uit      ………. (1.3) 
 
 ถ้ำก  ำหนดให้ค่ ำ ai ไม่มีควำมสัมพันธ์ (uncorrelated) กบัตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆในทุก
ช่วงเวลำ สมกำร Fixed Effect Model ท่ีแสดงจะเป็น Random Effect ดงันั้น ตวัแบบ Random Effect 
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จะเหมือนกบัตวัแบบ Fixed Effect ทุกประกำร รวมทั้งสมมติฐำนจะเหมือนกนั ยกเวน้แต่ว่ำ ตัวแบบ 
Random Effect เพ่ิมสมมติฐำนอีกหน่ึงขอ้คือ ai ไม่มีควำมสัมพนัธ์ (Uncorrelated) กบัตัวแปรอิสระ
ตวัอ่ืนๆนัน่คือ 
 

cov(xitj,ai) = 0 t = 1,2,...T; j = 1,2,…k 
 
 ส ำหรับตวัแบบ Fixed Effect ค่ำ ai มีควำมสมัพนัธ์กบัตวัแปรอิสระตัวอ่ืนๆ ในกำรค ำนวณ
ค่ำ βi เรำสำมำรถใช ้First Differencing หรือใชต้วัแปรดมัม่ี พร้อมทั้งใช้วิธีกำรค ำนวณแบบ Pooled 
OLS ได ้แต่ส ำหรับตวัแบบ Random Effect วิธีกำรดงักล่ำวไม่เหมำะสม ทั้ งน้ีเพรำะภำยใต้ตัวแบบ 
Random Effect จะเกดิปัญหำสหสมัพนัธ์ของตวัรบกวน (Autocorrelation) 
 

กำรท่ีก  ำหนดว่ำค่ำ ai ไม่มีควำมสัมพนัธ์กบัตัวแปรอิสระตัว ค่ำ ai จะไปรวมอยู่กบัค่ำตัว
รบกวน uit ซ่ึงก  ำหนดให้เป็นอิสระกบัตัวแปรอิสระ ตัวรบกวนใหม่ท่ีได้เรียกว่ำ “Composite Error 
Term (vit)” เขียนเป็นสมกำรไดด้งัน้ี 
 

vit  =ai + uit      ………. (1.4) 
 
 ถำ้เรำน ำค่ำรบกวนใหม่ท่ีแสดงในสมกำรท่ี (1.4) แทนค่ำลงไปในสมกำรท่ี (1.3) จะได ้
 

yit  =β0 +  β1xit + vit      ………. (1.5) 
 

เน่ืองจำกค่ำ ai ฝังตัวอยู่ในค่ำ vit ดังนั้ นจะเกดิปัญหำ Autocorrelation ค่ำสหสัมพันธ์ 
(Correlation) ระหว่ำงตวัรบกวนใหม่ในแต่ละช่วงเวลำ มีค่ำดงัน้ี 
 

                
  

 

  
    

       

 
 ค่ำควำมสมัพนัธ์ท่ีไดน้ี้จะมีค่ำเป็นบวก กำรค ำนวณโดยใช้วิธี Pooled OLS ละเลยปัญหำน้ี 
เพ่ือแกปั้ญหำดงักล่ำวน้ีจึงตอ้งใชว้ิธี “Generalized Least Squares (GLS)” 
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 จำกขอ้มูลงบกำรเงิน หมำยเหตุประกอบกำรเงินแบบแสดงรำยกำรข้อมูลประจ ำปี (แบบ 
56-1) และรำยงำนประจ ำปี เม่ือพิจำรณำแบบรำยงำนโครงกำรกำรซ้ือหุ้นคืน (แบบ T-S1.2) ซ่ึงมี
กำรแสดงรำยกำรเก ีย่วกบันโยบำยจ ำนวนหุ้นท่ีต้องกำรซ้ือหุ้นคืนไวอ้ย่ำงชัดเจนและมีข้อมูลท่ี
ต้องกำรศึกษำอย่ำงสมบูรณ์เพียงพอ จ ำนวนบริษทัท่ีประกำศซ้ือหุ้นคืนในตลำดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยในปี 2551 – 2556ดงัตำรำงท่ี 1 
 
ตำรำงที่ 1  จ ำนวนบริษทัท่ีประกำศซ้ือหุ้นคืนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในปี 2551 - 2556 
 

 

ปี 

2551 2552 2553 2554 2555 2556 

บริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 525 535 541 545 558 563 
บริษทัท่ีมีกำรประกำศซ้ือหุ้นคืนทั้ งหมด 23 5 10 4 5 6 

ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2556) 
 

ดังนั้ นจำกตำรำงท่ี 1 พบว่ำจ ำนวนตัวอย่ำงบริษทัท่ีมีกำรประกำศซ้ือหุ้นคืนในตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในปี 2551 – 2556สำมำรถแบ่งตำมสัดส่วนของกลุ่มอุตสำหกรรมท่ีใช้
ศึกษำปัจจยัท่ีมีผลต่อรำคำหลกัทรัพยท่ี์ประกำศซ้ือหุ้นคืน ในปี 2554 -2556ไดด้งัตำรำงท่ี 2 
 
ตำรำงที่ 2  สดัส่วนของกลุ่มอุตสำหกรรมท่ีใช้ศึกษำปัจจัยท่ีมีผลต่อรำคำหลกัทรัพยท่ี์ประกำศซ้ือ

หุ้นคืนในปี 2554 -2556 
 

กลุ่มอุตสำหกรรม จ ำนวนบริษทัทีม่กีำรประกำศซ้ือหุ้นคืน ร้อยละ 

เกษตรและอุตสำหกรรมอำหำร 3 19.98 
เหล็ก 1 6.67 
อสังหำริมทรัพยแ์ละกอ่สร้ำง 2 13.32 
ทรัพยำกร 1 6.67 
บริกำร 2 13.32 
ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 2 13.32 
เทคโนโลยี 3 19.98 
ธุรกจิกำรเงินกำรธนำคำร 1 6.67 

รวม 15 100.00 

ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2556) 
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 จำกตำรำงท่ี 2 กำรแบ่งกลุ่มตำมอุตสำหกรรมพบว่ำกลุ่มบริษทัท่ีมีกำรประกำศซ้ือหุ้นคืน
จ ำนวนมำกท่ีสุดคือ กลุ่มเกษตรและอุตสำหกรรมอำหำรและกลุ่มเทคโนโลยีมีจ ำนวนกลุ่มละ 3 
บริษทั คิดเป็น 19.98% และ กลุ่มท่ีมีกำรประกำศซ้ือหุ้นคืนน้อยท่ีสุดคือกลุ่มเหล็ก กลุ่มทรัพยำกร 
และกลุ่มธุรกจิกำรเงินกำรธนำคำร มีจ ำนวนกลุ่มละ 1 บริษทั คิดเป็น 6.67% 
 

นิยำมศัพท์เฉพำะ 

 
 กำรซื้อหุ้นคืน หมำยถึง หุ้นสำมญัหุ้นบุริมสิทธิและตรำสำรทุนอ่ืนท่ีมีสิทธิและมีลกัษณะ
เทียบเท่ำหุ้นสำมญัของบริษทัซ่ึงบริษทัซ้ือกลบัคืนมำจำกผูถื้อหุ้นโดยหุ้นซ้ือคืน (ภำยใน 6เดือน) ท่ี
บริษทัถือไวด้งักล่ำวเป็นหุ้นท่ีไม่มี สิทธิในกำรออกเสียงและไม่ไดร้ับ เงินปันผล ว ัตถุประสงค์เพ่ือ
ขำยคืนในอนำคต (ภำยใน 3 ปี) ถำ้ขำยไม่หมดจะตอ้งด ำเนินกำรตดัหุ้นซ้ือคืนและลดทุนจดทะเบียน
ต่อไป 
 
 หลักทรัพย์ หมำยถึง หลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บกำรจดทะเบียนหรือได้รับกำรอนุญำตให้ท ำกำรซ้ือ
ขำยไดใ้นตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 ตลำดที่มปีระสิทธิภำพ หมำยถึง ตลำดท่ีรำคำของหลกัทรัพยท่ี์มีอยู่ในตลำดสะท้อนข้อมูล
ข่ำวสำรท่ีเก ีย่วขอ้งไวท้ั้งหมดและเป็นไปอยำ่งรวดเร็ว 
 
 วันประกำศซื้อหุ้นคืน หมำยถึง วนัท่ีประกำศมติคณะกรรมกำรบริษทัเก ีย่วกบัโครงกำรกำร
ซ้ือหุ้นคืนเพ่ือบริหำรทำงกำรเงิน 
 

  CG หมำยถึง ระดับควำมมีธรรมำภิบำลของบริษทั หมำยถึงกำรบริหำรท่ีโปร่งใสด้วย
จริยธรรม หรือ กำรก  ำกบัดูแลกจิกำรท่ีดี โดยเปรียบเทียบตำมโครงกำร CG Rating เป็นโครงกำรท่ี
ส ำนักงำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรัพยฯ์ ริเร่ิมด ำเนินกำรโดยมีบริษทั ไทยเรทต้ิงแอนด์อินฟอร์
เมชัน่เซอร์วิส จ ำกดั (TRIS) ท ำหนำ้ท่ีเป็นผูจ้ดัอนัดับโดยแบ่งเป็น 3 ระดับCG3 คือควำมมีธรรมำภิ
บำลระดบั3, CG4 คือควำมมีธรรมำภิบำลระดบั4และCG5 คือควำมมีธรรมำภิบำลระดบั5 
 
 Panel Data หมำยถึง ข้อมูลท่ีประกอบไปด้วยข้อมูลภำคตัดขวำง (Cross-sectional data) 
และขอ้มูลเชิงอนุกรมเวลำ (Time series data)PE Ratio 
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 P/BV Ratio หมำยถึง รำคำต่อมูลค่ำทำงบญัชีต่อหุ้น 
 
 SET หมำยถึง ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 WARRANT หมำยถึง ใบส ำคญัแสดงสิทธ์ิในกำรจะซ้ือหุ้นสำมญั 
 
 DJSI หมำยถึง ดัชนีหลกัทรัพยท่ี์ประเมินประสิทธิผลกำรด ำเนินธุรกจิตำมแนวทำงกำร
พฒันำอยำ่งย ัง่ยนืของบริษทัชั้นน ำระดบัโลก 



บทที่ 2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
 

การศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดร้วบรวมแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก ีย่วขอ้งท่ีเก ีย่วขอ้งไว ้ดงัน้ี 
 
แนวคิดและทฤษฎีตลาดทุน 

 
 ธนิกานต์ เฉลิม (2553) กล่าวว่าทฤษฎีตลาดทุน (Capital Market Theory) ได้ถูกพฒันา
ต่อเน่ืองจากทฤษฎีกลุ่มหลกัทรัพยข์องมาร์โควิทซ์ซ่ึงพิจารณาลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง
เท่านั้นSharpe (1964)ได้พัฒนาทฤษฎีตลาดทุนข้ึนโดยหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียงเข้ามา
พิจารณาลงทุนดว้ยและไดเ้พ่ิมเติมสมมติฐานบางประการซ่ึงน าไปสู่แบบจ าลองการก  าหนดราคา
หลกัทรัพยท่ี์รู้จักกนัดีในช่ือของแบบจ าลองCAPM (Capital Asset Pricing Model) ท่ีใช้ประเมิน
ราคาหลกัทรัพยต่์างๆให้สอดคลอ้งกบัสภาพความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้นในการสร้างแบบจ าลอง
จ าเป็นตอ้งตั้งสมมติฐานบางประการท่ีบ่งบอกถึงความเป็นไปในสถานการณ์ต่างๆและเพ่ือให้ง่าย
ต่อการอธิบายแนวความคิดจึงมีการจ าลองสถานการณ์โดยมุ่งเน้นท่ีจะพิจารณาเฉพาะตัวแปรท่ี
ส าคญัเท่านั้นภายใต้เง่ือนไขท่ีว่านักลงทุนทุกคนในตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นผูท่ี้จะกระจายการลงทุน
เพ่ือลดความเส่ียงซ่ึงทฤษฎีตลาดทุนไดก้  าหนดขอ้สมมติฐานท่ีส าคัญและจ าเป็นเพ่ือรองรับแนวคิด
ทางทฤษฎี 8 ประการดงัน้ี 

 
1. นกัลงทุนทุกคนกระจายการลงทุนในหลกัทรัพยแ์ละพยายามท่ีจะแสวงหาผลตอบแทน

สูงสุด 
 
2. นกัลงทุนมีปริมาณเงินทุนจ านวนหน่ึงหรือสามารถจัดหาได้โดยกูย้ืมมาและจะให้กูย้ืม

แกน่กัลงทุนอ่ืนโดยปราศจากความเส่ียง 
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3. ภายใตภ้าวะความไม่แน่นอนของสมมติฐานนักลงทุนทุกคนจะพิจารณาและมีทัศนคติ
ต่อผลตอบแทนท่ีได้ในอนาคตเหมือนกนักล่าวคือจะพิจารณาอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและ
ความเส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรัพยเ์หมือนกนัในลกัษณะเดียวกนั 

 
4. นกัลงทุนทุกคนอยูภ่ายในช่วงระยะเวลาเดียวกนั 
 
5. การลงทุนทุกประเภทสามารถแบ่งออกเป็นหน่วยยอ่ยไดไ้ม่จ ากดั 
 
6. ไม่มีค่าใชจ่้ายในการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละไม่มีค่าใชจ่้ายเก ีย่วกบัภาษี 
 
7. ไม่เกดิภาวะเงินเฟ้อและไม่มีการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ีย 
 
8. ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยอ์ยู่ในภาวะดุลยภาพกล่าวคือไม่มีการเปล่ียนแปลง

ความตอ้งการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
 
ขอ้สมมติฐานดงักล่าวขา้งตน้เป็นการสมมติให้ตลาดการเงินเป็นตลาดท่ีสมบูรณ์ไม่มีส่ิงท่ี

เป็นอุปสรรคในการซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ม่ว่าจะเป็นภาษีค่าใช้จ่ายในการท าธุรกรรมท่ีเก ีย่วข้องกบั
การซ้ือขายหลกัทรัพยก์ารแบ่งเงินลงทุนได้และอตัราดอกเบ้ียท่ีเท่ากนัท าให้สามารถพฒันาทฤษฎี
ตลาดทุนต่อจากทฤษฎีกลุ่มหลกัทรัพยข์องมาร์โควิทซ์ได้อยา่งเหมาะสมต่อไป 
 
แนวคิดและทฤษฎีตลาดมปีระสิทธิภาพ 
 

 ธนิกานต์ เฉลิม (2553) กล่าวว่าตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ (Efficient Market) หมายถึงตลาดท่ี
ราคาของหลกัทรัพยท่ี์มีอยู่ในตลาดสะท้อนข้อมูลข่าวสารท่ีเก ีย่วข้องไวท้ั้ งหมดและเป็นไปอย่าง
รวดเร็วซ่ึงหมายความว่าราคาหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขายในขณะใดขณะหน่ึงเป็นราคาหลกัทรัพยท่ี์แท้จริง
เน่ืองจากเป็นราคาหลกัทรัพยท่ี์ได้รวมผลกระทบของข้อมูลต่างๆแลว้  (Fama,1970) การวิเคราะห์
ตามทฤษฎีตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis) หรือ EMเป็นตลาดแข่งขัน
สมบรูณ์ซ่ึงเช่ือว่ามูลค่าท่ีควรเป็นของหลักทรัพย์เท่ากบัราคาตลาดเสมอแสดงให้เห็นว่าการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยณ์เวลาใดเวลาหน่ึงจะเป็นขอ้มูลสะทอ้นข่าวสารอย่างสมบรูณ์หาก
การตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนในตลาดตั้งอยูบ่นพ้ืนฐานของการคาดคะเนด้วยเหตุผล 
(Rational Expectations) ราคาหลกัทรัพยจ์ะปรับตัวสูงข้ึนหรือลดลงอย่างรวดเร็วเม่ือมีข้อมูล



19 

ข่าวสารใหม่ๆเขา้มาดงันั้นจึงไม่มีใครสามารถท าก  าไรเกนิปกติได้ผลก  าไรท่ีนักลงทุนได้รับจะเป็น
ก  าไรในระดบัปกติ (Normal Profit) สามารถกล่าวอีกอย่างหน่ึงว่าการเปล่ียนแปลงในราคาหุ้นจะ
สอดคลอ้งกบัข่าวสารขอ้มูลการเปล่ียนแปลงในปัจจยัพ้ืนฐานของบริษทัเรียกตลาดทุนลกัษณะน้ีว่า
ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในการถ่ายทอดขอ้มูลข่าวสารหรือตลาดท่ีนกัลงทุนใช้คาดการณ์ในตัวแปรท่ี
มีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยแ์บบคาดคะเนระบบการแข่งขันเสรีราคาจะเป็นตัวผลักดันให้
จดัสรรทรัพยากรไปยงัส่วนต่างๆของระบบเศรษฐกจิได้อย่างถูกต้องถา้ตลาดหลกัทรัพยท์ าหน้าท่ี
ในการจดัสรรเงินลงทุนไดอ้ยา่งเหมาะสมราคาของหลกัทรัพยก์จ็ะเป็นตัวสะท้อนถึงมูลค่าท่ีแท้จริง
ตามปัจจยัพ้ืนฐาน (Intrinsic Value) ของแต่ละบริษทัซ่ึงในโลกของความเป็นจริงแลว้ตลาดประเภท
น้ีมีนอ้ยมากดงันั้นทฤษฎีตลาดประสิทธิภาพจึงตั้งบนสมมติฐานดงัน้ี 
 

1. จ านวนผูซ้ื้อและผูข้ายมีมากรายจนกระทั่งไม่มีบุคลใดมีอ านาจในการก  าหนดราคาหุ้น
ไดโ้ดยท่ีแต่ละคนมีความเป็นอิสระต่อกนัและราคาท่ีเกดิข้ึนจะเป็นราคาท่ีมีแนวโนม้เขา้สู่ดุลยภาพ 

 
2. ผู ้ลง ทุนแต่ละคนมี พ้ืนฐ านในการประ เ มิน มูล ค่ า หุ้น เห มือนกนัไ ม่แตกต่ า ง 

(Homogeneous Expectation) ซ่ึงก  าหนดข้ึนจากความน่าจะเป็น (Probability Distribution) ของ
อตัราผลตอบแทน 

 

3. ผูซ้ื้อและผูข้ายในตลาดหลกัทรัพยมี์ความเก ีย่วขอ้งกบัราคาและขอ้มูลข่าวสารต่างๆของ
หลกัทรัพยอ์ยา่งสมบรูณ์ (Perfect Knowledge) เพ่ือให้ราคาหลกัทรัพยน์ั้นเป็นราคาท่ีสะท้อนข้อมูล
ข่าวสารใหม่ท่ีเกดิข้ึน 

 

4. ผูล้งทุนทุกคนเลือกลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์กอ่ให้เกดิอรรถประโยชน์สูงสุดณระดับราคา
ความเส่ียงหน่ึงท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุดราคาหลกัทรัพยจ์ะสะท้อนถึงอตัราผลตอบแทนท่ีรับรู้ความ
เส่ียงดว้ยและควรจะสะทอ้นขอ้มูลทั้งหมดท่ีเกดิข้ึนอย่างไม่มีอคติรวมทั้ งความเส่ียงท่ีเก ีย่วข้องกบั
การเป็นเจา้ของหลกัทรัพยน์ั้นดว้ย 
 

ดงันั้นในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพราคาหลกัทรัพยจ์ะสะท้อนผลตอบแทนท่ีคาดหวงัซ่ึงเป็น
ผลตอบแทนท่ีรับรู้ความเส่ียงแลว้ (Risk Adjusted Rate ofReturn) หรืออตัราผลตอบแทนท่ีผูล้งทุน
คาดหวงัจะเป็นอตัราผลตอบแทนท่ีสอดคลอ้งกบัความเส่ียงท่ีผูล้งทุนควรจะไดรั้บจากการลงทุนนั้น
ตามทฤษฎีตลาดท่ีมีประสิทธิภาพนั้นถือว่าการเปล่ียนแปลงของราคาจะเป็นอิสระต่อกนัไม่มี
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ความสมัพนัธ์กนัและเช่ือว่าราคาจะสะทอ้นข่าวสารทั้งหมดท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะชนอย่างสมบูรณ์
แมก้ระทัง่ขอ้มูลท่ีเป็นความลบัหรือรู้กนัเพียงคนในวงจ ากดัราคาท่ีเกดิข้ึนจึงเป็นราคาท่ีมีแนวโน้ม
เขา้สู่ดุลยภาพ (Equilibrium Price) ซ่ึงในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพนั้นราคาดุลยภาพคือมูลค่าท่ีแท้จริง 
(Intrinsic Value)ระดับความมีประสิทธิภาพของตลาดจะพบว่าเม่ือตลาดท่ีมีประสิทธิภาพตาม
สมมติฐานท่ีกล่าวมาแลว้กต็ามแต่ในทางปฏิบติัตลาดเหล่านั้นกไ็ม่ไดมี้ประสิทธิภาพเท่าเทียมกนัใน
ทุกตลาด Fama (1970) จ าแนกความมีประสิทธิภาพของตลาดจากพฤติกรรมข่าวสารข้อมูลได้เป็น 3 
ระดบัดงัน้ี 
 

1. ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพต ่ า  (The Weakly Efficient Market) เป็นตลาด
หลกัทรัพยท่ี์ราคามีการเคล่ือนไหวอยา่งสุ่มและมีความยืดหยุ่นต ่าเน่ืองจากนักลงทุนสามารถศึกษา
ข้อมูลด้านราคาได้อย่างเท่าเทียมกนัและข้อมูลด้านราคามีน้อยจึงไม่มีใครเอาเปรียบใครได้จาก
ข้อมูลด้านราคาท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาในอดีตเป็นไปโดยไม่อาจคาดคะเนได้ราคา
หลกัทรัพยใ์นปัจจุบนัจึงมีการเคล่ือนไหวแบบเชิงสุ่มคือตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับต ่าน้ีถือว่า
ขอ้มูลดา้นราคาและปริมาณการซ้ือขายหุ้นในอดีตไม่สามารถน ามาใช้เป็นแนวทางในการคาดคะเน
แนวโนม้ราคาหุ้นในอนาคตไดด้งันั้นถา้เช่ือว่าราคาตลาดในปัจจุบันได้สะท้อนถึงผลตอบแทนใน
อดีตทั้งหมดของหลกัทรัพยแ์ละขอ้มูลต่างๆเก ีย่วกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ลว้สมมติฐานของตลาดท่ีมี
ประสิทธิภาพในระดบัต ่าย่อมจะบอกให้ทราบว่าอตัราผลตอบแทนในอดีตรวมทั้ งข้อมูลตลาดใน
อดีตไม่ควรจะมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนในอนาคตเน่ืองจากผลตอบแทนในอดีตและ
ผลตอบแทนในอนาคตควรเป็นอิสระต่อกนัตามสมมติฐานของตลาดมีประสิทธิภาพด้วยเหตุน้ีผู ้
ลงทุนจะไดก้  าไรนอ้ยมากถา้ตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยอาศยัข้อมูลอตัราผลตอบแทนใน
อดีตหรือขอ้มูลตลาดอ่ืนในอดีตไม่ว่าผูล้งทุนจะใชเ้กณฑห์รือเทคนิคใดๆในการตดัสินใจลงทุน 

 
2. ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพระดับปานกลาง (Semi-Strong Efficient Market)เป็น

ตลาดหลกัทรัพยท่ี์ราคาเป็นตวัสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณะชนทั่วไปราคาดุลยภาพ
เปล่ียนแปลงไปเม่ืออุปสงค์และอุปทานของหลกัทรัพย์เปล่ียนไปเม่ือใดรับข้อมูลข่าวสารใหม่ๆ
จนกระทัง่เกดิดุลยภาพใหม่ข่าวสารเหล่าน้ีจะมีการเผยแพร่ต่อสาธารณชนทั่วไปอย่างรวดเร็วโดย
นกัลงทุนจะประเมินมูลค่าของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและราคาหลกัทรัพยก์จ็ะปรับตัวทันท่ี ใน
ระหว่างท่ีมีข้อมูลข่าวสารใหม่น้ีนักวิเคราะห์การลงทุนจะมีการประเมินมูลค่าหลกัทรัพยใ์หม่อยู่
ตลอดเวลาตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีความยืดหยุ่นปานกลางน้ีจะมีการน าข้อมูลท่ีมีผลกระทบต่อราคา
หลกัทรัพยม์าค านวณราคาพ้ืนฐานของหลกัทรัพยแ์ต่ละตัวอย่างรวดเร็วดังนั้นการทดสอบความมี
ประสิทธิภาพในระดบัน้ีเป็นการทดสอบเก ีย่วกบัข้อมูลข่าวสารท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะชนท่ีออกมา
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ใหม่ท าให้ราคาหุ้นปรับตัวตอบสนองต่อข้อมูลข่าวสารท่ีเข้ามาดังนั้ นข้อมูลสาธารณะจะ
ประกอบดว้ยขอ้มูลสองส่วนคือขอ้มูลตลาดและขอ้มูลท่ีไม่ใช่ขอ้มูลตลาด 
 

2.1 ขอ้มูลตลาด (Market Information) เช่นราคาหลกัทรัพยใ์นอดีตอตัราผลตอบแทน
ของหลกัทรัพยป์ริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละขอ้มูลอ่ืนๆท่ีเกดิข้ึนในตลาดหลกัทรัพยท์ั้งหมด 

 
2.2 ข้อมูลท่ีไม่ใช่ข้อมูลตลาด (Nonmarket Information) เช่นข้อมูลเก ีย่วกบัการ

ประกาศตวัเลขรายไดข้องธุรกจิและขอ้มูลเก ีย่วกบัการประกาศจ่ายเงินปันผลอตัราส่วนราคาตลาด
ต่อก  าไรสุทธิ (Price to Earning หรือ P/E) อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield Ratios) 
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price Book Value หรือ P/BV Ratios) การแตกหุ้น (Stock 
Splits)ข่าวเก ีย่วกบัเศรษฐกจิและข่าวเก ีย่วกบัการเมืองเป็นตน้ 
 
 3. ตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีประสิทธิภาพสูง  (The Strongly Efficient Market) จะมีความ
ยดืหยุน่มากซ่ึงตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพในระดบัน้ีราคาเป็นตัวสะท้อนข้อมูลข่าวสารใหม่
ทุกชนิดไม่เพียงแต่เป็นขอ้มูลท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณชนเท่านั้นแต่ยงัรวมถึงข้อมูลท่ีไม่เปิดเผยอีกด้วย 
(Inside Information) หมายความว่าไม่มีใครมีอ านาจผูกขาดในการใช้ข้อมูลภายใน (Inside)เพ่ือ
สร้างก  าไรท่ีปกติได้ถึงแม้ว่าจะมีข้อมูลภายในกไ็ม่สามารถน ามาใช้สร้างราคาได้เพราะทุกคนรู้
ขอ้มูลภายในอยา่งรวดเร็วเหมือนกนั 
 
แนวคิดและทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) 

 
ธนิกานต์ เฉลิม (2553) กล่าวว่าทฤษฎีการส่งสัญญาณเป็นทฤษฎีท่ีศึกษาถึงพฤติกรรมท่ี

ผูบ้ริหารของกจิการส่งสญัญาณให้กบัผูถื้อหุ้นนักลงทุนเจ้าหน้ีการค้าหรือผูท่ี้เก ีย่วข้องเพ่ือบ่งบอก
ถึงผลการด าเนินงานท่ีอาจจะน าไปสู่สภาวะการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของราคาหลกัทรัพยไ์ด้โดยอาจใช้
วิธีการออกมาประกาศให้ข่าวเก ีย่วกบัผลการด าเนินงานเพ่ือลดผลกระทบจากการบริหาร (วิศิษฐ์
องค์พิพฒัน์กุล, 2550) ซ่ึงสามารถใช้ทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) อธิบายเหตุการณ์
การซ้ือหุ้นคืนไดด้งัน้ีการซ้ือหุ้นคืนจากตลาดหลกัทรัพย ์(Shares Repurchase) อาจจะเรียกว่าการท า
Treasury Stocksโดยท่ีผูบ้ริหารอาจมองว่าราคาหุ้นของบริษทัตนเองมีราคาต ่าเกนิไปจึงไดใ้ช้สถานะ
เงินสดส่วนเกนิท่ีบริษทัมีอยูซ้ื่อหุ้นคืนโดยท าการซ้ือหุ้นคืนจากผูถื้อหุ้นรายย่อยทั่วไปการท่ีหุ้นกูซ้ื้อ
คืนจะท าให้จ านวนหุ้นลดลงเท่ากบัจ านวนท่ีซ้ือคืนและท าให้ก  าไรต่อหุ้นเพ่ิมข้ึนในกรณีหุ้นท่ีท า
การซ้ือหุ้นคืนไม่สามารถขายคืนให้กบัผูถื้อหุ้นรายยอ่ยไดถึ้งแมว้่าบริษทัจะท าการลดทุนจดทะเบียน
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การซ้ือหุ้นคืนอาจเป็นวิธีท่ีท าให้คาดการณ์ไดว้่าผูบ้ริหารมีการขายหุ้นท่ีมีราคาถูกแต่อีกนัยหน่ึงคือ
บริษทัไม่สามารถท าการเติบโตโดยวิธีอ่ืนไดอี้กคือไม่สามารถหาโครงการใหม่ๆท่ีท าก  าไรให้กบัผู ้
ถือหุ้นไดบ่้งบอกถึงวิสยัทศัน์ของผูบ้ริหารซ่ึงการซ้ือหุ้นคืนแบบน้ีเสมือนเป็นวิธีท่ีใช้ในการบริหาร
ก  าไรซ่ึงหน่วยงานก  ากบัดูแลท่ีเก ีย่วขอ้งคือตลาดหลกัทรัพยไ์ด้ออกมามีบทบาทท่ีจะต้องให้กจิการ
ขายหุ้นคืนกลบัภายในระยะเวลาท่ีก  าหนดคือ 3 ปีถา้กจิการไม่สามารถขายหุ้นคืนได้ภายในก  าหนด
กจิการจะตอ้งลดทุนจดทะเบียนตามจ านวนหุ้นท่ีกจิการไดท้ าการซ้ือหุ้นคืน 
 
แนวคิดและทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 

 
 Jensen and Meckling (1976 อา้งในวลัลภเผ่านกัรบ, 2552)กล่าวถึงทฤษฎีตัวแทน (Agency 
Theory) โดยมองว่ามนุษยทุ์กคนยอ่มมีแรงผลกัดนัท่ีจะท าทุกอยา่งเพ่ือผลประโยชน์ส่วนตัวด้วยกนั
ทั้ งส้ินดังนั้นการท่ีผูบ้ริหารจะสร้างมูลค่าสูงสุดให้กบักจิการกต่็อเม่ือพิจารณาแลว้เห็นว่าส่ิงนั้ น
สามารถสร้างประโยชน์สูงสุดให้กบัตนเองดว้ยทฤษฎีตวัแทนจึงมีสมมติฐานท่ีอยู่เบ้ืองหลงัคือความ
ขดัแยง้ดา้นผลประโยชน์ระหว่างผูบ้ริหารและผูถื้อหุ้นของกจิการเน่ืองจากผูบ้ริหารมีแนวโน้มท่ีจะ
ตดัสินใจท าการใดๆเพ่ือประโยชน์สูงสุดให้กบัตนเองมากกว่ากจิการซ่ึงเป็นสาเหตุให้ผูถื้อหุ้นของ
กจิการจ าเป็นตอ้งก  าหนดแนวทางการประเมินประสิทธิภาพของผูบ้ริหารเพ่ือเป็นหลกัประกนัความ
เช่ือมัน่และเป็นการรายงานขอ้มูลให้เจา้ของกจิการรับทราบแต่เน่ืองจากการบริหารในการวดัผลการ
ด าเนินงานมกัจะอยู่ภายใต้อ านาจการตัดสินใจของผูบ้ริหารดังนั้นตามแนวคิดทฤษฎีตัวแทนฝ่าย
บริหารมกัมีแนวโนม้ท่ีจะเลือกวิธีการบริหารงานท่ีส่งผลดีต่อตนเองมาใช้ดังนั้นการซ้ือหุ้นคืนจึง
เป็นเคร่ืองมือให้ผูบ้ริหารเป็นทางเลือกเพ่ือบริหารการเงินในการแสดงถึงความสามารถในการ
บริหารงานและผูบ้ริหารยงัใชเ้พ่ือแกไ้ขความขัดแยง้ระหว่างผูบ้ริหารกบัผูถื้อหุ้นในกรณีท่ีไม่เห็น
ดว้ยท่ีจะให้ผูถื้อหุ้นบุริมสิทธิไดร้ับเงินปันผลมากกว่าผูถื้อหุ้นสามญั 
 

งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
ผู ้วิจัยได้แบ่งการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยท่ีเก ีย่วข้อง  ออกเป็น 2 ส่วน คือ 

ความสัมพันธ์ของราคาหลักทรัพย์มีการเปล่ียนแปลงไปเม่ือบริษัทประกาศซ้ือหุ้นคืนและ
ความสมัพนัธ์ของราคาหลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนแปลงไปกบัคุณลกัษณะของบริษทัท่ีมีการประกาศซ้ือ
หุ้นคืน อนัประกอบด้วย P/E ratio, P/BV ratio, ขนาดของการซ้ือหุ้นคืน, ความมีธรรมาภิบาลของ
บริษทั และสดัส่วนการถือครองหลกัทรัพย ์ รวมทั้งกลุ่มอุตสาหกรรม และดชันีตลาดหลกัทรัพย ์
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ความสัมพันธ์ของราคาหลักทรัพย์มกีารเปลี่ยนแปลงไปเมือ่บริษทัประกาศซื้อหุ้นคืน 

 
จากการค้นหาและทบทวนพบว่ามีหนังสือและงานวิจัยทั้ งในประเทศและต่างประเทศ

จ านวนมากกล่าวถึงความสมัพนัธ์ของราคาหลกัทรัพยมี์การเปล่ียนแปลงไปในทิศทางท่ีเพ่ิมข้ึนเม่ือ
บริษทัประกาศซ้ือหุ้นคืน โดย 
 

เพญ็พิมลอรุณสุรัตน์ (2546) ไดศึ้กษามาตรการท่ีเหมาะสมในการหาวิธีท่ีบริษัทจะได้มาซ่ึง
หุ้นของตนเพ่ือรักษาระดบัราคาหุ้นพบว่าการท่ีบริษทัไดม้าซ่ึงหุ้นของตนหรือการซ้ือหุ้นคืนเป็นวิธี
ท่ีท าให้ราคาหุ้นไม่ตกต ่ากว่ามูลค่าตามบัญชีท่ีแท้จริงโดยมีหลกัเกณฑ์มาตรการท่ีเพียงพอในการ
คุ้มครองประโยชน์ของผูถื้อหุ้นเจ้าหน้ีนักลงลงทุนและผูมี้ส่วนเก ีย่วข้องในตลาดทุนเพ่ือแกไ้ข
ปัญหาภาวะตลาดทุนท่ีซบเซาซ่ึงเง่ือนไขเบ้ืองต้นบริษทัจะต้องมีสภาพคล่องส่วนเกนิและก  าไร
สะสมโดยจะต้องไม่ประสบปัญหาทางด้านการเงินตามมาตรา  66/1 (2) ภายใต้พระราชบัญญติั
มหาชนจ ากดัฉบบัท่ี 2 พ.ศ. 2544 

 
มีความสอดคล้องกบัComment and Jarrell, 1991; Dann, 1981; Lakonishok and 

Vermaelen,1990; Peyer and Vermaelen, 2005; Stephens and Weisbach, 1998 และVermaelen, 
1981(อา้งถึงในChaipornVithessonthi, 2008)ศึกษางานวิจยัเชิงประจักษ์โดยใช้ข้อมูลการซ้ือหุ้นคืน
ของประเทศสหรัฐอเมริกาได้พบหลกัฐานท่ีแสดงว่าการตอบสนองของราคาหลกัทรัพยจ์ะมีทิศ
ทางบวกภายหลงัจากมีการประกาศการซ้ือหุ้นคืนและจากงานวิจยัอ่ืนท่ีศึกษาขอ้มูลจากประเทศอ่ืนก ็
พบหลกัฐานจากงานวิจัยในลกัษณะเดียวกนัIkenberry et al., 2000; Jung and Thornton, 2005;Rau 
and Vermaelen, 2002; Vithessonthi, 2007; Zhang, 2002 (อา้งถึงในChaipornVithessonthi,2008) 
 

แต่ช่วงเวลาของการเพ่ิมข้ึนของราคาหลักทรัพย์จะมีความแตกต่างกนัโดย Chaiporn 
Vithessonthi (2008) ศึกษาราคาหลกัทรัพยร์ะยะยาวและผลการด าเนินงานภายหลงัการซ้ือหุ้นทุน
คืนในประเทศไทยในช่วงปี 2544-2548 โดยใช้ตัวแบบการค านวณผลตอบแทนท่ีเกนิปกติในรูป
ของการซ้ือและถือหลกัทรัพยไ์วใ้นช่วงระยะเวลาภายใน1 ปีจากผลการวิจัยพบข้อมูลท่ีแสดงถึงการ
เกดิผลตอบแทนท่ีเกนิปกติจากการซ้ือหุ้นทุนคืนและมีผลกระทบต่อการเพ่ิมข้ึนของมูลค่ากจิการ
งานวิจยัเชิงประจกัษใ์นสหรัฐอเมริกาในอดีตพบว่าการประกาศท าการซ้ือหุ้นคืนของกจิการภายใต้
ตลาดหลกัทรัพยข์องอเมริกามีผลต่อราคาหลกัทรัพยไ์ปในทิศทางบวกเกดิผลตอบแทนท่ีเกนิปกติ
จากการประกาศซ้ือหุ้นคืน (Comment and Jarrell, 1991; Dann, 1981;Lakonishok and Vermaelen, 
1990; Peyer&Vermaelen, 2005; Stephens and Weisbach, 1998;Vermaelen, 1981) 
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 อยา่งไรกต็ามกมี็ผลการวิจยับางช้ินท่ีแสดงการลดลงของราคาหลกัทรัพยอ์ย่างรุนแรงและ
ค่อยปรับเพ่ิมสูงข้ึนดงัMcNally, Smith and Barnes (2007)ไดศึ้กษาถึงผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ภายใตก้ารซ้ือหุ้นคืนโดยใชข้อ้มูลช่วงปี 1987 – 2000 ของกลุ่มกจิการท่ีอยู่ในตลาดหลกัทรัพยข์อง 
Torontoภายใต้สมมติฐานท่ีว่าการท า Repurchase ส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยแ์ละมูลค่าของกจิการ
โดยใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอย (Regression Model) ซ่ึงผลการวิจัยพบการตอบสนองของราคา
หลกัทรัพยใ์นทิศทางลบในวนัประกาศซ้ือหุ้นคืนโดยราคาหลกัทรัพยล์ดลงถึง 60% และได้ถูกเท
ขายในสภาวะการปกติซ่ึงแสดงถึงความผิดปกติของราคาหลกัทรัพยแ์ละภายหลงัจากการประกาศ
ซ้ือหุ้นคืนราคาของหลกัทรัพยก์ลบัเพ่ิมสูงข้ึน 

 
ความสัมพันธ์ของราคาหลักทรัพย์ที่เปลี่ยนแปลงไปกับคุณลักษณะของบริษัทที่มีการประกาศซื้อ

หุ้นคืนอันประกอบด้วย P/E ratio, P/BV ratio, ขนาดของการซื้อหุ้นคืน, ความมีธรรมาภิบาลของ
บริษทั และสัดส่วนการถือครองหลักทรัพย์ รวมทั้งกลุ่มอุตสาหกรรม และดชันีตลาดหลักทรัพย์ 

 
ความสัมพันธ์ของอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย์และปัจจัยเชิงปริมาณ

P/E ratio ของหลักทรัพย์ที่มกีารประกาศซื้อหุ้นคืนกับการเปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพย์ 
 
 ธิติ เกยีรติพนงั (2556) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั เจริญโภคภณัฑ์
อาหาร จ ากดั (มหาชน)  ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยพบว่า ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตามมีความสมัพนัธ์กนัโดย อตัราส่วนราคาตลาดต่อ
ก  าไร(P/E) มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงกนัข้ามกบัราคาหลกัทรัพย์บริษัท เจริญโภคภณัฑ์
อาหาร จ ากดั (มหาชน)และดชันีราคาหลกัทรัพย(์SET)มีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักบัราคา
หลกัทรัพยบ์ริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั มหาชน 
 

ความสัมพันธ์ของปัจจัยเชิงปริมาณP/BV ratio ของหลักทรัพย์ที่มีการประกาศซื้อหุ้นคืน

กับการเปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพย์ 

 
 จากการค้นหาและทบทวนพบว่ามีงานวิจัยทั้ งในประเทศและต่างประเทศจ านวนหน่ึง
กล่าวถึงความสมัพนัธ์ปัจจยัเชิงปริมาณ P/BV ratio ของหลกัทรัพยท่ี์มีการประกาศซ้ือหุ้นคืนกบัการ
เปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยว์่ามีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัโดย 
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ศิเรมอร ขาวฟอง (2552) ไดศึ้กษาตวัแปรส าคญัทางเศรษฐกจิและการเงินในการอธิบายการ
เคล่ือนไหวของผลตอบแทนหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ใน
การวิจัย คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทั้ งหมดท่ีมิใช่สถาบันการเงิน กลุ่มธุรกจิ
ประกนัภยั และกลุ่มโรงพยาบาล ระยะเวลาท่ีใช้ในการวิจัยเร่ิมตั้ งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2549 ถึง 31 
ธนัวาคม 2551 การวิจยัใช ้Time seriesRegressionพบว่า ปัจจัยทางการเงินและปัจจัยทางเศรษฐกจิ 
คืออตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี ขนาดของกจิการ และอตัราแลกเปล่ียน สามารถอธิบาย
การเคล่ือนไหวของอตัราผลตอบแทนหุ้นสามญัได ้โดยมีความสมัพนัธ์ในเชิงบวก ส่วนราคาน ้ ามนั
มีความสมัพนัธ์ในทางลบกบัอตัราผลตอบแทนหุ้นสามญั 
 

ความสัมพันธ์ของขนาดของการซื้อหุ้นคืน, และสัดส่วนการถือครองหลักทรัพย์ของบริษัท

ที่มกีารประกาศซื้อหุ้นคืนกับการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์  
 

 ผูว้ิจยัคาดหวงัว่าความสมัพนัธ์ขนาดของการซ้ือหุ้นคืนของบริษทักบัการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหลกัทรัพย์ ในทิศทางเดียวกนัเน่ืองจากผูว้ิจัยคิดว่าขนาดของการซ้ือหุ้นคืนแสดง Demand 
(ความต้องการ) ในหุ้นนั้ น หาก supply ยงัคงเดิมราคากจ็ะเพ่ิมข้ึนด้วย และผูว้ิจัยคาดหวงัว่า
ความสัมพนัธ์ของสัดส่วนการถือครองหลักทรัพยข์องบริษัทท่ีมีการประกาศซ้ือหุ้นคืนกบัการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์ ในทิศทางเดียวกนั 
 

ความสัมพันธ์ของความมีธรรมาภิบาลของบริษัทที่มีการประกาศซื้อหุ้นคืนกับการ

เปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ 
 
 จากการค้นหาและทบทวนพบว่ามีหนังสือและงานวิจัยทั้ งในประเทศและต่างประเทศ
จ านวนมากกล่าวถึงความสมัพนัธ์ของความมีธรรมาภิบาลของบริษทัท่ีมีการประกาศซ้ือหุ้นคืนกบั
การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยใ์นทิศทางเดียวกนัโดย 
 
 ธวชัชยัช่องดารากุล (2546) ศึกษาปัญหาการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากดัท่ีมีผลต่อ
เจ้าห น้ีสถาบันการเงินโดยศึกษากลุ่มบริษัทจดทะเบียนทุกกลุ่มในตลาดหลักทรัพย์โดยมี
วตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัญหาและหลกัเกณฑ์การซ้ือหุ้นทุนคืนของบริษทัมหาชนจ ากดัท่ีมีผลต่อ
เจา้หน้ีสถาบนัการเงินโดยใช้วิธีวิเคราะห์เอกสารทางวิชาการข้อกฎหมายข้อบังคับท่ีเก ีย่วข้องกบั
การซ้ือหุ้นทุนคืนของบริษทัมหาชนจ ากดัท่ีเป็นทั้ งข้อกฎหมายของไทยและต่างประเทศจาก
ผลการวิจยัพบปัญหาในหลายดา้นจากการซ้ือหุ้นคืนซ่ึงมีดงัน้ี 
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 1. ราคาท่ีซ้ือขายหลกัทรัพยต์อ้งเป็นราคาเดียวกนัและน ามูลค่าทางบญัชีมาพิจารณาร่วมกบั
มูลค่าทางตลาด 
 
 2. ราคาของหลกัทรัพยใ์นตลาดจะปรับตวัลงมาต ่าเพ่ือเป็นการพยุงราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั
จึงท าการซ้ือหุ้นทุนคืนเพ่ือพยงุให้ราคาหลกัทรัพยสู์งข้ึน 
 
 3. ปัญหาการลดทุนจดทะเบียนเม่ือบริษทัไม่สามารถจ าหน่ายหลกัทรัพยต์ามระยะเวลาท่ี
ก  าหนดซ่ึงการลดทุนดงักล่าวส่งผลต่อเจา้หน้ีสถาบนัการเงินเน่ืองมาจากทุนท่ีลดลง 
 
 4. การซ้ือหุ้นทุนคืนของคณะกรรมการบริษทัซ่ึงอาจมีการสร้างผลประโยชน์ให้แกต่นเป็น
การตอบแทน 

 
 ผลกระทบของสภาพคล่องของตลาดทุนท่ีมีต่อการซ้ือหุ้นคืนโดยใช้ 53 กลุ่มตัวอย่างจาก
กจิการท่ีอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยซ่ึ์งจากผลการวิจยัพบว่าการท าโครงการหุ้นทุนซ้ือคืนส่งผลให้ตลาด
ทุนมีสภาพคล่องมากข้ึนโดยมีตัวแปรควบคุมคือราคาปริมาณการเปิดเผยข้อมูลและขนาดกลุ่ม
กจิการโดยใช้วิธีทดสอบทางสถิติคือวิเคราะห์ตัวแปรเด่ียว (Univar ate Analysis) เพ่ือวดัสภาพ
คล่องของตลาดและการวิเคราะห์ถดถอย (Regression Model) ซ่ึงผลท่ีไดจ้ากการวิจยัคือภายหลงัท่ีมี
การท าหุ้นทุนซ้ือคืนราคาปิดของหลกัทรัพยเ์พ่ิมข้ึนถึง3 % 
 
 ความสัมพันธ์ของกลุ่มอุตสาหกรรมของหลักทรัพย์ที่มีการประกาศซื้อหุ้นคืนกับการ
เปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพย์ 

 
 ผูว้ิจยัคาดหวงัว่าความสมัพนัธ์ของกลุ่มอุตสาหกรรมของหลกัทรัพยท่ี์มีการประกาศซ้ือหุ้น
คืนมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์ในทิศทางเดียวกนัหรือตรงกนัขา้มกนั 
ซ่ึงอาจข้ึนกบัลกัษณะท่ีแตกต่างกนัของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมโดย 
 
 ฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2550) ได้ศึกษาปัจจัยเฉพาะของธุรกจิ มูลค่าทางบัญชี และก  าไร
ทางบญัชี ท่ีมีความสมัพนัธ์ต่อการปรับตัวของราคาหลกัทรัพย ์ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดย
การเกบ็ขอ้มูลมูลค่าตามบญัชี ก  าไรทางบัญชี และราคาหลกัทรัพย ์ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2547 – 2549 รวม
จ านวน3 ปี วิธีการศึกษาเพ่ือการวิเคราะห์ขอ้มูลในการทดสอบสมมติฐานใช้การวิเคราะห์ความผนั
แปร และการวิเคราะห์ถดถอยอยา่งง่าย ท่ีระดบันยัส าคญั .05 ผลการวิจัยพบว่า หมวดอุตสาหกรรม
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การแพทยห์มวดอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวและสันทนาการ หมวดอุตสาหกรรมขนส่งและโลจิ
สติกส์หมวดอุตสาหกรรมบริการเฉพาะกจิ หมวดอุตสาหกรรมพาณิชย ์และหมวดอุตสาหกรรมส่ือ
และส่ิงพิมพไ์ม่มีความสมัพนัธ์ต่อการปรับตวัของราคาหลกัทรัพย ์
 

กรอบแนวคิดการศึกษา 

 

 
 
ภาพที่ 5  กรอบแนวคิดการศึกษา 
 
  

การเปล่ียนแปลง
ของราคาหลกัทรัพย ์

(PRICE) 

- เวลากอ่นและหลงัการประกาศซ้ือหุ้น
คืน (BEFORE/AFTER) 

- อตัราส่วนระหว่างราคาตลาดต่อก  าไร
สุทธิต่อหุ้น (PE) 

- อตัราส่วนราคาหลกัทรัพย์เทียบกบั
มูลค่าหลกัทรัพยท์างบญัชี (PBV) 

- ขนาดการซ้ือหุ้นคืน 
(REPURCHASE) 

- ระดบัความมีธรรมาภิบาลของบริษทั 
(CG) 

- สดัส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผู ้
ถือหุ้นรายยอ่ย (SHARE) 

- กลุ่มอุตสาหกรรม (SECTOR) 
- การ เป ล่ียนแปลงของดัช นีร าค า
หลกัทรัพย ์(SET) 

 

PANEL DATA 
1. POOLED REGRESSION 
2. FIXED EFFECT MODEL 
3. RANDOM EFFECT MODEL 

ตวัแปรอิสระ ตวัแปรตาม 
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แบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษา 
 

             (           )                             
                    

 
เม่ือ  

 
PRICE = การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์(ร้อยละ) 
 
BEFORE/AFTER = เวลากอ่นและหลงัการประกาศซ้ือหุ้นคืน 0กอ่นประกาศ, 1 หลงั

ประกาศ 
 
PE = อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้นสามญัท่ี

บริษทันั้นท าไดใ้นรอบระยะเวลา 12 เดือน หรือในรอบ 1 ปีล่าสุด 
 
PBV = อตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้น เทียบกบัมูลค่าของหลกัหลกัทรัพยน์ั้น

ทางบญัชี 
 

REPURCHASE = ขนาดการซ้ือหุ้นคืน (ร้อยละ) 
 
CG = ระดบัความมีธรรมาภิบาลของบริษทั หมายถึงการบริหารท่ีโปร่งใสด้วยจริยธรรม 

หรือ การก  ากบัดูแลกจิการท่ีดี โดยเปรียบเทียบตามโครงการ CG Rating เป็นโครงการท่ีส านักงาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพยฯ์ ริเร่ิมด าเนินการโดยมีบริษทั ไทยเรทต้ิงแอนด์อินฟอร์เมชั่นเซอร์วิส 
จ ากดั (TRIS) ท าหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัอนัดบั(Base Group คือไม่มีธรรมาภิบาล) 

 
CG3= 1 คือความมีธรรมาภิบาลระดบั3 และ 0 คือ ระดบัอ่ืนๆ  
 
CG4= 1 คือความมีธรรมาภิบาลระดบั4และ 0 คือ ระดบัอ่ืนๆ 
 
CG5= 1 คือความมีธรรมาภิบาลระดบั5และ 0 คือ ระดบัอ่ืนๆ 
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SHARE  = สดัส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายย่อย, 0 = น้อยกว่าร้อยละ 50, 1 
= ตั้งแต่ร้อยละ50ข้ึนไป 

 
SECTOR = กลุ่มอุตสาหกรรม(Base Group คือกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ

กอ่สร้าง) 
 
SECTOR1 = 1เม่ือเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารและ 0 คือ อ่ืนๆ 
 
SECTOR2 = 1เม่ือเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการและ 0 คือ อ่ืนๆ 
 
SECTOR3 = 1 เม่ือเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรและ 0 คือ อ่ืนๆ 
 
SECTOR4 = 1เม่ือเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงินและ 0 คือ อ่ืน ๆ 
 
SECTOR5 = 1เม่ือเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยแีละ 0 คือ อ่ืนๆ  
 
SECTOR6 = 1เม่ือเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมและ 0 คือ อ่ืนๆ 
 
SET = การเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ (ร้อยละ) 
 
U = ค่าคลาดเคล่ือน (Error Term) 

 
สมมตฐิานของการศึกษา 

 
จุดมุ่งหมายในการศึกษาคร้ังน้ีคือเพ่ือท าการศึกษาและวิเคราะห์ถึงปัจจัยมีผลต่อการ

เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนด้วยวิธีวิ เคราะห์สมการถดถอยMultiple 
Regressionโดยมีตัวแปรตามคืออัตราการเปล่ียนแปลงของราคาลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน
(PRICE)และตวัแปรอิสระ 1) การประกาศซ้ือหุ้นคืน (BEFORE/AFTER), 2) อตัราส่วนเปรียบเทียบ
ระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น(PE),3)อตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพย์
นั้ น เ ทียบกบัมูล ค่ าของหลักหลักท รัพย์นั้ นทา งบัญชี (PBV), 4) ขนาดกา ร ซ้ือหุ้ น คืน 
(REPURCHASE), 5)ความมีธรรมาภิบาลของบริษทั (CG), 6) สดัส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผู ้
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ถือหุ้นรายยอ่ย (SHARE), 7)กลุ่มอุตสาหกรรม (SECTOR)และ 8) อตัราการเปล่ียนแปลงของดัชนี
ตลาดหลกัทรัพย ์(SET)โดยมีสมมติฐานการศึกษาดงัน้ี 

 
1. การประกาศซ้ือหุ้นคืน (BEFORE/AFTER) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการ

เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
 

 (       )

 (              )
   

 
 กล่าวคือ ตัวแปรBEFORE/AFTERi เป็นตัวแปรDummy โดยจะมีค่าเป็นหน่ึงหลังการ
ประกาศซ้ือหุ้นคืน โดยหลงัการประกาศซ้ือหุ้นคืนแสดงถึงอุปสงค์ของหุ้น(Stock Demand) เพ่ิม
สูงข้ึนจะส่งผลให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยเ์พ่ิมข้ึนมากกว่ากอ่นการประกาศซ้ือหุ้นคืน 

 
 2. อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามัญต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น (PE)มี
ความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
 

 (       )

 (    )
   

 
 3. อตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้นเทียบกบัมูลค่าของหลกัหลกัทรัพยน์ั้นทาง
บญัชี(PBV)มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือ
หุ้นคืน 
 

 (       )

 (     )
   

 
 4. ขนาดการซ้ือหุ้นคืน (REPURCHASE)มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
 

 (       )

 (            )
   

 



31 

กล่าวคือ ตวัแปรขนาดการซ้ือหุ้นคืน(REPURCHASE)iเป็นตัวแปรท่ีแสดงถึงอุปสงค์ของ
หุ้น(Stock Demand) เม่ืออุปสงค์ของหุ้น(Stock Demand) เพ่ิมสูงข้ึน จะส่งผลให้การเปล่ียนแปลง
ของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึน 

 
 5. ความมีธรรมาภิบาลของบริษัท (CG)มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนกล่าวคือ ตวัแปรCGiเป็นตัวแปรท่ีแสดงความ
มีธรรมาภิบาลของบริษทั อนัจะส่งผลต่อความเช่ือมัน่ของนักลงทุน ซ่ึงถา้บริษทัมีระดับธรรมาภิ
บาลท่ีสูงข้ึน จะส่งผลให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึน 
 
 6. สัดส่วนการถือครองหลักทรัพย์ของผู้ถือหุ้นรายย่อย (SHARE)มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
 

 (       )

 (       )
   

 
กล่าวคือ ตัวแปรสัดส่วนการถือครองหลกัทรัพย์ของผู้ถือหุ้นรายย่อย ( SHARE) เป็นตัวแปร 
Dummyท่ีแสดงถึงสดัส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายย่อย อนัแสดงถึงอุปสงค์ของหุ้น
(Stock Demand) ซ่ึงถา้สัดส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายย่อยมาก จะส่งผลให้การ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึน 

 
 7. กลุ่มอุตสาหกรรม (SECTOR)มีความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ี
ประกาศซ้ือหุ้นคืน 

 
 8. การเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์(SET)มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
 

 (       )

 (     )
   



บทที ่3 
  

สภาพทัว่ไปของตลาดหลกัทรัพย์และการซื้อหุ้นคนื 
 

ประวัตคิวามเป็นมาของตลาดหลักทรัพย์ 
 
 ตลาดทุนไทยยุคใหม่มีจุดเร่ิมต้นจากการประกาศใช้แผนพัฒนาเศรษฐกจิและสังคม
แห่งชาติฉบบัท่ี 1 (พ.ศ. 2504 - 2509) เพ่ือรองรับการเติบโตและส่งเสริมความมัน่คงทางเศรษฐกจิ
และพฒันาคุณภาพชีวิตของประชาชน ต่อมา แผนพฒันาเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติฉบับท่ี 2 
(พ.ศ. 2510 - 2514) ไดเ้สนอให้มีการจดัตั้ง ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีระบบระเบียบข้ึนเป็นคร้ังแรก โดย
เน้นให้มีบทบาทส าคัญในการเป็นแหล่งระดมเงินทุน เพ่ือสนับสนุนการพฒันาเศรษฐกจิและ
อุตสาหกรรมของประเทศ พฒันาการของตลาดทุนของไทยในยุคใหม่นั้น สามารถแบ่งออกได้เป็น 
2 ยคุ เร่ิมจาก "ตลาดหุ้นกรุงเทพ" (Bangkok Stock Exchange) ซ่ึงเป็นองค์กรเอกชน และต่อมาเป็น 
"ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย" ภายใต้ช่ือภาษาองักฤษว่า "The Securities Exchange of 
Thailand"  
 
การจัดตั้งตลาดหุ้นกรุงเทพ 
 
 การจดัตั้งตลาดหุ้นของไทยเร่ิมข้ึนในเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2505 ในรูปห้างหุ้นส่วนจ ากดั 
โดยในปีต่อมาได้จดทะเบียนเป็นบริษทัจ ากดัและเปล่ียนช่ือเป็น "ตลาดหุ้นกรุงเทพ" ( Bangkok 
Stock Exchange) ถึงแมว้่าจะมีพ้ืนฐานในการจัดตั้ งท่ีดีการซ้ือขายหุ้นในตลาดหุ้นกรุงเทพ กไ็ม่ได้
รับความสนใจมากนกั มูลค่าการซ้ือขายมีเพียง 160 ลา้นบาทในปีพ.ศ. 2511 และ 114 ลา้นบาทในปี
พ.ศ. 2512 การซ้ือขายมีปริมาณลดลงเป็น 46 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2513 และลดลงเหลือ 28 ลา้นบาท
ในปี พ.ศ. 2514 การซ้ือขายหุ้นกูมี้มูลค่าถึง 87 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2515 แต่การซ้ือขายหุ้นกย็งัคงไม่
เป็นท่ีสนใจ โดยมูลค่าการซ้ือขายหุ้นท่ีต ่าสุดมีเพียง 26 ลา้นบาทเท่านั้น และในท่ีสุดตลาดหุ้น
กรุงเทพกต็อ้งปิดกจิการลง เป็นท่ียอมรับกนัโดยทั่วไปว่าตลาดหุ้นกรุงเทพไม่ประสบความส าเร็จ
เท่าท่ีควร เน่ืองจากขาดการสนบัสนุนจากภาครัฐ ประกอบกบัประชาชนยงัขาดความรู้ความเข้าใจท่ี
เพียงพอในเร่ืองตลาดทุน 
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การจัดตั้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

 
 ถึงแมว้่าตลาดหุ้นกรุงเทพจะไม่ประสบความส าเร็จ แต่แนวความคิดเก ีย่วกบัการจัดตั้ ง
ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีระบบระเบียบและได้รับการสนับสนุนอย่างเป็นทางการนั้นได้รับความสนใจ
จากประชาชนเป็นอยา่งมาก ดงันั้นแผนพฒันาเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ ฉบับท่ี 2 (พ.ศ. 2510 - 
2514) จึงไดเ้สนอแผนการจดัตั้งตลาดทุนดังกล่าวข้ึนเป็นคร้ังแรก โดยให้มีเคร่ืองมืออ านวยความ 
สะดวกและมาตรการส าหรับการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เหมาะสมในปี พ.ศ. 2512 รัฐบาลได้ท าการ
ว่าจา้งศาสตราจารยซิ์ดนีย ์เอ็ม รอบบ้ินส์ ศาสตราจารยป์ระจ าภาควิชาการเงิน จากมหาวิทยาลยั
โคลมัเบีย สหรัฐอเมริกา เพ่ือมาท าการศึกษาช่องทางการพฒันาตลาดทุนไทยในเวลาต่อมา  
 
 ในปี พ.ศ. 2515 รัฐบาลได้เข้ามามีบทบาทโดยการแกไ้ข "ประกาศคณะปฏิว ัติ ท่ี 58 
เก ีย่วกบัการควบคุมธุรกจิ การคา้ ท่ีมีผลกระทบต่อความปลอดภยัและความเป็นอยู่ของประชาชน" 
การแกไ้ขดังกล่าวส่งผลให้รัฐบาลสามารถก  ากบัดูแล การด าเนินงานของบริษทัเงินทุนและ
หลกัทรัพย ์ซ่ึงท าให้การด าเนินงานเป็นไปอยา่งมีระเบียบและยติุธรรม หลงัจาก นั้นในปี พ.ศ. 2517 
ได้มีการประกาศใช้พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย์แ ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517  โดยมี
วตัถุประสงค์ เพ่ือจะจดัให้มีแหล่งกลางส าหรับการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เพ่ือส่งเสริมการออมทรัพย์
และการระดมเงินทุนในประเทศ ตามมาดว้ยการแกไ้ขบทบัญญติัเก ีย่วกบัรายได้เพ่ือให้สามารถน า
เงินออมมาลงทุนในตลาดทุนได ้ในปี พ.ศ. 2518 รูปแบบทางกฎหมายต่างๆได้รับการปรับแกจ้นลง
ตัว และในวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง ประเทศไทย (ช่ือภาษาองักฤษใน
ขณะนั้นคือ The Securities Exchange of Thailand) ได้เปิดท าการซ้ือขายข้ึนอย่างเป็น ทางการคร้ัง
แรกและได้ท าการเปล่ียนช่ือภาษาองักฤษเป็น The Stock Exchange of Thailand (SET) เม่ือวนัท่ี 1 
มกราคม พ.ศ. 2534 
 
โครงสร้างการก ากับดูแลตลาดทุน 

 
 พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ก  าหนดให้การด าเนินงานของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูภ่ายใตก้ารก  ากบัดูแลของคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) และก  าหนดอ านาจหนา้ท่ีให้คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย เป็นผูก้  าหนดนโยบายและควบคุมการด าเนินงานของตลาดหลกัทรัพยฯ์  
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 ตลาดแรก 

 
 คณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.) ท าหน้าท่ีก  ากบัและดูแล
ตลาดแรก โดยบริษทัใดท่ีต้องการออกหลกัทรัพยใ์หม่เสนอขายหุ้นต่อประชาชนคร้ังแรก (Initial 
Public Offering) หรือเสนอขายหลกัทรัพยอ่ื์นๆ แกป่ระชาชน ต้องขออนุมัติจากคณะกรรมการ
ก  ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์(ก.ล.ต.) และด าเนินการตามเกณฑ์ท่ีก  าหนด จากนั้ น
คณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจ์ะต้องตรวจสอบสถานะทางการเงินและการ
ด าเนินงานของบริษทันั้นกอ่นท่ีจะอนุมติัให้บริษทัท าการออกหลกัทรัพยข์ายแกป่ระชาชนได ้  
 
 ตลาดรอง 
 
 หลงัจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนคร้ังแรก หลกัทรัพยจ์ะสามารถท าการซ้ือขายใน
ตลาดรองได้กต่็อเม่ือผูอ้อกหลกัทรัพย์นั้นได้ยื่นค าขอและได้รับอนุมติัจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยแลว้ 
 

บทบาทตลาดหลักทรัพย์ 
 

 ตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ตลาดหลกัทรัพยมี์บทบาท
ส าคญั ดงัน้ี 
 

1. ท าหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน และพฒันาระบบต่างๆท่ี
จ าเป็นเพ่ืออ านวยความสะดวกในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

 
2. ด าเนินธุรกจิใดๆ ท่ีเก ีย่วข้องกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เช่นการท าหน้าท่ีเป็นส านักหัก

บัญชี (Clearing House) ศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์นายทะเบียนหลกัทรัพย์ หรือกจิกรรมอ่ืน ๆ ท่ี
เก ีย่วขอ้ง 

 
3. การด าเนินธุรกจิอ่ืนๆท่ีได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลักทรัพย์ลักษณะการด าเนินงานเป็นนิติบุคคลท่ีจัดตั้ งข้ึนตามพระราชบัญญัติตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 ท าหน้าท่ีส่งเสริมการออมและการระดมเงินทุนระยะยาว
เพ่ือการพฒันาเศรษฐกจิของประเทศ และเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละให้บริการท่ี
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เก ีย่วข้อง โดยไม่น าผลก  าไรมาแบ่งปันกนั สนับสนุนให้ประชาชนมีส่วนร่วมในการเป็นเจ้าของ
กจิการธุรกจิและอุตสาหกรรมภายในประเทศ•เร่ิมเปิดท าการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นคร้ังแรก เม่ือ
วนัท่ี 30 เมษายน 2518 ปัจจุบันด าเนินงานภายใต้พระราชบัญญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
พ.ศ. 2535 การด าเนินงานหลกั ไดแ้ก ่การรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและดูแลการเปิดเผยข้อมูลของ
บริษทัจดทะเบียน การซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการก  ากบัดูแลการซ้ือขายหลกัทรัพย ์การก  ากบัดูแล
บริษทัสมาชิกส่วนท่ีเก ีย่วข้องกบัการซ้ือขายหลักทรัพย ์ตลอดจนถึงการเผยแพร่ข้อมูลและการ
ส่งเสริมความรู้ให้แกผู่ล้งทุน 
 
การจัดอันดับการก ากับดูแลกิจการ 

 
เกณฑท่ี์ใชใ้นการจดัอนัดบัประกอบดว้ย4 กลุ่ม คือ 

 
 สิทธิของผู้ถือหุ้น (20%) 

 
1. การมีกลไกท่ีท าให้เช่ือมัน่ได้ว่าผูถื้อหุ้นจะได้รับผลตอบแทนอย่างครบถว้นหลกัการ

และเหตุผลผูถื้อหุ้นจ านวนมากซ่ึงเป็นเจ้าของเงินแต่ไม่ได้เป็นผูบ้ริหารกจิการเอง ต้องการความ
มัน่ใจว่า ผลตอบแทนท่ีได้รับเป็นผลตอบแทนท่ีครบถ้วน เป็นธรรมต่อผูถื้อหุ้นทุกรายอย่างเท่า
เทียมกนั โดยผู้ถือหุ้นท่ีไม่ได้มีส่วนร่วมบริหารไม่ถูกเอาเปรียบ และผูท่ี้บริหารกจิการไม่ได้ใช้
โอกาสจากการเป็นผูบ้ริหารเงินของผูถื้อหุ้นในการแสวงหาประโยชน์ส่วนตน เพ่ือให้เป็นไปตาม
หลกัการขา้งตน้ การด าเนินงานของบริษทัจึงควรมีลกัษณะ ดงัน้ี 

 
1.1 ผูบ้ริหาร หรือผูถื้อหุ้นใหญ่ควรหลีกเล่ียงการท ารายการท่ีเก ีย่วโยงกบัตนเอง (Self-

Dealing หรือ Connected Transactions) 
 
1.2 หากจ าเป็นตอ้งท ารายการดงักล่าว ควรมีกลไกเพ่ือให้มัน่ใจว่า 

 
1.2.1 รายการนั้นเป็นรายการท่ีสมเหตุสมผล เป็นไปเพ่ือประโยชน์สูงสุดของบริษทั 

เสมือนการท ารายการกบับุคคลภายนอก (Arm’s Length Basis) 
 
1.2.2 ผ่านกระบวนการอนุมัติท่ีโปร่งใส โดยผูท่ี้มีส่วนได้ เสีย ไม่ได้มีส่วนร่วม

ตดัสินใจ 



36 

1.2.3 มีการติดตาม ตรวจสอบว่า การท ารายการท่ีเกดิข้ึนจริงนั้น ถูกต้องตรงตามท่ี
ไดร้ับอนุมติั 

 
1.3 ไม่มีการใชโ้อกาส หรือขอ้มูลท่ีไดจ้ากการด ารงต าแหน่ง หรือฐานะท่ีเป็นผูบ้ริหาร

บริษทั ในการหาประโยชน์ส่วนตน ไม่ว่าจะเป็นเร่ืองการท าธุรกจิท่ีแข่งขันกบับริษทั หรือการท า
ธุรกจิท่ีเก ีย่วเน่ืองหรือเป็นโอกาสในการขยายกจิการของบริษทั 

 
1.4 เกณฑก์ารจดัอนัดบั 

 
1.4.1 มีโครงสร้างการถือหุ้น ระหว่างบริษทัแม่ บริษทัร่วม บริษทัยอ่ย และบริษทัท่ี

เก ีย่วขอ้ง ให้มีความชดัเจนและโปร่งใส 
 
1.4.2 หากมีการท ารายการกบับุคคลท่ีเก ีย่วโยงกนัต้องมีกระบวนการอนุมัติ ท่ี

โปร่งใสมีการเปิดเผยข้อมูลท่ีเพียงพอ การตัดสินใจอยู่บนหลักความสมเหตุสมผล และมีการ
ตรวจสอบ 
 

1.4.3 การมีระบบป้องกนัและตรวจสอบการใชข้อ้มูลภายในเพ่ือประโยชน์ส่วนตน 
 

2. มีกลไกให้ผูถื้อหุ้นสามารถใช้สิทธิออกเสียงได้อย่างแท้จริงหลักการและเหตุผลการ
ประชุมผูถื้อหุ้นเป็นกลไกให้ผูถื้อหุ้นซ่ึงเป็นเจ้าของเงิน สามารถมีส่วนร่วมตัดสินใจในเร่ืองส าคัญ 
รวมทั้งติดตาม ตรวจสอบการด าเนินงานของคณะกรรมการบริษทัและคณะผูบ้ริหาร เพ่ือให้เป็นไป
ตาม หลกัการดงักล่าว ควรมีการปฏิบติั ดงัน้ี 
 

2.1 มีการเสนอเร่ืองท่ีส าคัญ และเร่ืองท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงาน ฐานะการเงิน 
รวมทั้งช่ือเสียงของบริษทัอยา่งมีนยัส าคญัเพ่ือให้ผูถื้อหุ้นเป็นผูต้ดัสินใจ 

 
2.2 มีการส่งหนงัสือเชิญประชุมล่วงหนา้กอ่นวนัประชุมในระยะเวลาท่ีเหมาะสม 

 
2.3 มีรายละเอียดในหนังสือเชิญประชุมเพียงพอให้ผูถื้อหุ้นสามารถตัดสินใจก  าหนด

ทิศทางการลงคะแนนเสียงของผูม้อบฉันทะได้ 
 



37 

2.4 มีการอ านวยความสะดวกให้ผูถื้อหุ้นเขา้ประชุม และใชสิ้ทธิออกเสียง 
 

2.5 มีระบบการนับคะแนนเสียง และการบันทึกการประชุม ท่ีโปร่งใส ถูกต้อง 
ครบถว้น และตรวจสอบได ้

 
2.6 เกณฑก์ารจดัอนัดบั 

 
2.6.1 เร่ืองส าคญัท่ีเสนอให้ผูถื้อหุ้นอนุมติัควรรวมถึงเร่ืองต่อไปน้ี 
 

2.6.1.1 เร่ืองท่ีตอ้งประชุมตามกฎหมายท่ีเก ีย่วขอ้งและข้อบงัคบัของบริษทั 
 
2.6.1.2 ค่าตอบแทนกรรมการ 

 
2.6.1.3 การประกอบธุรกจิใหม่ นอกจากธุรกจิปกติ 

 
2.6.1.4 การเปล่ียนแปลงทางการตลาด/การเงิน/โครงสร้าง 

 
2.6.2 มีการส่งหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุ้นล่วงหน้า โดยมีระยะเวลาเพียงพอให้ผู ้

ถือหุ้น สามารถส่งหนงัสือมอบอ านาจไดท้นั และให้ผูถื้อหุ้นท่ีไม่เห็นด้วยกบัเร่ืองท่ีเสนอ สามารถ
รวบรวมเสียงจากผูถื้อหุ้นรายอ่ืนเพ่ือคัดค้านได้โดยสารสนเทศท่ีส่งให้ผูถื้อหุ้นท่ีเก ีย่วกบัวาระเพ่ือ
พิจารณาอยา่งนอ้ยควรครอบคลุมเร่ืองต่อไปน้ี 

 
2.6.2.1 รายละเอียดทัว่ไป 
 
2.6.2.2 วตัถุประสงค์ เหตุผล และความจ าเป็น 

 
2.6.2.3 ผลกระทบทั้งดา้นบวกและดา้นลบ 

 
2.6.2.4 ความเห็นคณะกรรมการ 

 
2.6.2.5 จ านวนเสียงของผูถื้อหุ้นท่ีตอ้งใชเ้พ่ือผ่านมติในวาระนั้นๆ 
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2.6.2.6 รายละเอียดเพ่ิมเติมส าหรับวาระแต่งตั้งกรรมการ แต่งตั้ งผูส้อบบัญชี 
และจ่ายค่าตอบแทนกรรมการ 
 

ก. การแต่งตั้ งกรรมการ ควรมีรายละเอียด ช่ือ อายุ การศึกษา 
ประสบการณ์การท างาน ขอ้พิพาททางกฎหมาย (ถา้มี) การด ารงต าแหน่งในธุรกจิท่ีแข่งกบับริษทั
หรือธุรกจิท่ีเก ีย่วเน่ืองกบัธุรกจิของบริษัท (ถ้ามี) ประเภทของกรรมการท่ีจะแต่งตั้ ง ส าหรับ
กรรมการท่ีครบวาระและได้รับการเสนอให้แต่งตั้ งใหม่ ควรเพ่ิมข้อมูลในขณะท่ีตนเองด ารง
ต าแหน่ง เช่น การเขา้ประชุมคณะกรรมการบริษทั เป็นตน้ 

 
ข. การแต่งตั้ งผูส้อบบัญชีควรระบุ ช่ือผูส้อบบัญชีและส านักงาน 

ค่าธรรมเนียม และ เหตุผลในการแต่งตั้ง 
 

ค. การจ่ายค่าตอบแทนกรรมการควรระบุ ลกัษณะ/รูปแบบ จ านวน
เงิน และเหตุผลประกอบส าหรับกรรมการแต่ละท่าน 

 
ง. การอ านวยความสะดวกให้ผูถื้อหุ้น ควรรวมถึง 

 

- หนงัสือมอบฉันทะท่ีส่งให้ผูถื้อหุ้นควรเป็นแบบท่ีให้ผูถื้อหุ้น
สามารถก  าหนดทิศทางการออกเสียงได ้และมีการเสนอให้กรรมการอิสระลงคะแนนเสียงแทนผูถื้อ
หุ้นท่ีไม่สะดวกเขา้ประชุม 

 
- วนั เวลา สถานท่ี และขั้นตอน ไม่เป็นอุปสรรคในการเข้าร่วม

ประชุม 
 

- มีการเปิดโอกาสให้ผูถื้อหุ้นแสดงความคิดเห็นและซักถามใน
ประเด็นท่ีเป็นประโยชน์ต่อ กจิการ และมีการตอบขอ้ซกัถามท่ีชัดเจน ตรงประเด็น ทั้ งน้ี กรรมการ
ทุกคนหรือส่วนใหญ่ และประธานคณะอนุกรรมการชุดต่างๆ ควรเข้าประชุมผูถื้อหุ้นเพ่ือตอบ
ค าถาม 
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จ. ระบบการนบัคะแนนเสียงและรายงานการประชุม 
 

- ได้แจ้งวิธีการท่ีใช้ในการนับคะแนน ให้ผูถื้อหุ้นทราบกอ่น
การลงคะแนน และเป็นวิธีการท่ีท าให้สามารถรวบรวมคะแนนเสียงได้อย่างถูกต้อง เปิดเผย 
โปร่งใส และตรวจสอบได ้

 
- ควรลงคะแนนเสียงเรียงตามวาระท่ีก  าหนด และวาระท่ี

พิจารณาต่างกนัไม่ควรลงคะแนนเสียงรวมกนั 
 

- รายงานการประชุม มีสาระส าคญัครบถว้น เช่น ค าช้ีแจงท่ีเป็น
สาระส าคญั ค าถาม ขอ้คิดเห็นในท่ีประชุม วิธีการลงคะแนนเสียง วิธีการนับคะแนน คะแนนท่ีเห็น
ดว้ยไม่เห็นดว้ย หรืองดออกเสียง ในแต่ละวาระของการลงคะแนนเสียง 

 
- มีการจัดท ารายงานการประชุมผูถื้อหุ้นให้เสร็จสมบูรณ์ใน

เวลาท่ีก  าหนด 
 

- มีระบบการจัดเกบ็รายงานการประชุมผู้ถือหุ้นท่ีดี สามารถ
น ามาตรวจสอบและอา้งอิงได ้
 

3. ผูถื้อหุ้นจะต้องได้รับสิทธิพ้ืนฐานท่ีเท่าเทียมกนัหลกัการและเหตุผลผูถื้อหุ้นจะต้อง
ไดรั้บสิทธิพ้ืนฐานและการปฏิบติัในการรักษาสิทธิพ้ืนฐานดงักล่าวอยา่งเท่าเทียมกนั 

 
3.1 เกณฑก์ารจดัอนัดบั 

 
3.1.1 สิทธิไดร้ับใบหุ้น สิทธิในการโอนหุ้น และสิทธิในการไดร้ับสารสนเทศ 
 
3.1.2 สิทธิเขา้ร่วมประชุมและลงคะแนนเสียงในท่ีประชุม 

 
3.1.3 สิทธิเลือกตั้ง ถอดถอนกรรมการ และเห็นชอบในการแต่งตั้งผูส้อบบญัชี 

 
3.1.4 สิทธิในส่วนแบ่งก  าไร 
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 องค์ประกอบและบทบาทของคณะกรรมการและคณะผู้บริหาร (40%) 

 
1. องค์ประกอบของคณะกรรมการหลกัการและเหตุผลคณะกรรมการบริษทัเป็นคณะ

บุคคลท่ีมีความส าคัญอย่างยิ่งในการก  าหนดทิศทางการด าเนินงานของบริษัท ควบคุมดูแลการ
ด าเนินงานของคณะผูบ้ริหารให้เป็นไปตามเป้าหมาย และรับผิดชอบการ ด าเนินงานนั้นต่อผูถื้อหุ้น 
และบุคคลภายนอก ดงันั้น คณะกรรมการจึงควรประกอบด้วยกรรมการท่ีมีคุณสมบัติเหมาะสม มี
องค์ประกอบท่ีแสดงถึงการตรวจสอบถ่วงดุลระหว่างกนั มีจ านวนเหมาะสม 

 
1.1 เกณฑก์ารจดัอนัดบั 

 
1.1.1 มีการถ่วงดุลระหว่างกนัโดยท่ี 

 
1.1.1.1 สัดส่วนกรรมการท่ีไม่ใช่ผูบ้ริหาร (Non-Executive Director) ไม่

ควรนอ้ยกว่า 1ใน 2 
 
1.1.1.2 กรรมการอิสระควรมีจ านวนไม่นอ้ยกว่า 1 ใน 3 และอยา่งนอ้ย 3 คน 
 
1.1.1.3 ประธานกรรมการควรเป็นกรรมการท่ีไม่ใช่ ผู ้บ ริหาร  (Non-

Executive Director:NED)และไม่ใช่บุคคลเดียวกบักรรมการผู้จัดการ(Chief Executive Officer: 
CEO) 
 

1.1.2 การแต่งตั้ งกรรมการ ควรผ่านการพิจารณาคัด เลือกอย่างเหมาะสม มี
หลกัเกณฑ ์

 
1.1.3 คณะกรรมการ ควรมีจ านวนท่ีเหมาะสมกบัขนาดของกจิการ และควร

ประกอบด้วยผู ้มีความรู้ ความสามารถ และประสบการณ์ ท่ีหลากหลายและเป็นประโยชน์ต่อ
องค์กร และกรรมการควรผ่านการอบรมหลกัสูตรเก ีย่วกบักรรมการ 
 

1.2 บทบาทและความรับผิดชอบต่อการด าเนินงานเพ่ือประโยชน์สูงสุดของผูถื้อหุ้น
หลกัการและเหตุผลคณะกรรมการควรเป็นผูมี้ภาวะผูน้ าและวิสัยทัศน์ รวมทั้ งควรก  าหนดหรือให้
ความเห็นชอบนโยบาย กลยุทธ์ เป้าหมาย และรับผิดชอบผลการด าเนินงานของธุรกจิเพ่ือสร้าง
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มูลค่าในระยะยาวให้แกผู่ถื้อหุ้น โดยมีการจดัหาคณะผูบ้ริหารท่ีมีคุณสมบัติเหมาะสม และติดตาม
ดูแลการด าเนินงานของคณะผูบ้ริหารให้เป็นไปตามเป้าหมายและเกณฑก์ารจดัอนัดบั 

 
1.2.1 คณะกรรมการควรเป็นผูก้  าหนดทิศทางการด าเนินงานและรับผิดชอบเร่ือง

ส าคญัของบริษทั 
 
1.2.2 มีระบบการรายงานความคืบหนา้ของผลการด าเนินงาน เทียบกบัเป้าหมายท่ี

ก  าหนดไวเ้ป็นระยะ และมีการปรับปรุงแกไ้ขให้เหมาะสม 
 
1.2.3 คณะกรรมการมีการประเมินผลการด าเนินงานของตนเอง (Self-Assessment) 
 
1.2.4 ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหารมีโครงสร้างเหมาะสมและสะท้อนถึงการ

ด าเนินงานของกจิการให้เป็นไปตามเป้าหมาย 
 
1.2.5 คณะผูบ้ริหารมีคุณสมบัติเหมาะสม มีความรู้ ความสามารถท่ีเหมาะสมกบั

หนา้ท่ีความรับผิดชอบและมีประสบการณ์ท่ีเป็นประโยชน์ต่อองค์กร โดยเฉพาะผูบ้ริหารระดับสูง 
5 อนัดบัแรก 

 
1.2.6 คณะผูบ้ริหารมีหลกัการด าเนินงานท่ีดีและปฏิบติังานไปในแนวทางเดียวกบั

คณะกรรมการบริษทั 
 

1.3 กลไกการตรวจสอบและถ่วงดุลหลกัการและเหตุผลการมีกลไกการตรวจสอบและ
ถ่วงดุลเป็นปัจจัยส าคัญของการคานอ านาจในการบริหารงานของ คณะกรรมการ ซ่ึงท าให้
คณะกรรมการตอ้งบริหารงานโดยค านึงถึงประโยชน์ของผูถื้อหุ้น เกณฑก์ารจดัอนัดบัดงัน้ี 
 

1.3.1 มีระบบควบคุมภายในท่ีมีประสิทธิภาพ ครอบคลุมทั้งการควบคุมการจัดการ 
(Management Control) การควบคุมการด าเนินงาน (Operations Control)และการควบคุมทาง
การเงิน (Financial Control) 

 
1.3.2 คณะกรรมการควรตระหนักถึงความส าคัญของความเส่ียงขององค์กร

โดยรวม 
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1.3.2.1 มีการพิจารณาเร่ืองความเส่ียงในการประชุมคณะกรรมการ และมี
การติดตามผล 

 
1.3.2.2 มีการจดัตั้งคณะกรรมการหรือผูรั้บผิดชอบในการบริหารความเส่ียง

ในแต่ละดา้นอยา่งชดัเจน 
 
1.3.2.3 มีการจดัท ารายงานบริหารความเส่ียงตามท่ีได้มีการวิเคราะห์ไวโ้ดย

มีรายละเอียดครบถว้น 
 
1.3.2.4 มีระบบเตือนภัย (Early Warning System) และมีการก  าหนด

มาตรการป้องกนัหรือลดความเส่ียงท่ีเป็นไปได้ 
 
1.3.2.5 การบริหารความเส่ียงครอบคลุมความเส่ียงท่ีส าคัญต่อผลการ

ด าเนินงานของบริษทั 
 
1.3.2.6 มีระบบสอบทานให้มีการปฏิบัติตามกฎหมายท่ีเก ีย่วข้อง รวมทั้ ง

ขอ้ก  าหนดของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพยฯ์ (Compliance Unit) 
 

1.3.3 มีจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบท่ีเป็นกรรมการอิสระอย่างน้อย 3 คน และ
อยา่งนอ้ย 1 คน ควรมีความรู้และประสบการณ์ดา้นบญัชีหรือการเงิน 

 
1.3.4 มีกฎบัตรก  าหนดหน้าท่ีของคณะกรรมการตรวจสอบให้มีความเป็นอิสระ

อยา่งแทจ้ริง 
 
1.3.5 มีการก  ากบัดูแล ติดตาม และสอบทานความน่าเช่ือถือและความถูกต้องของ

ระบบบญัชีอยา่งนอ้ยทุกไตรมาส 
 
1.3.6 สอบทานให้บริษทัมีระบบควบคุมภายในและตรวจสอบภายในท่ีมีความ

เหมาะสมและมีประสิทธิผล รวมถึงสอบทานการปฏิบัติของบริษัทให้เป็นไปตามกฎหมาย 
ข้อก  าหนดตลาดหลกัทรัพย์ฯ หรือกฎหมายท่ีเก ีย่วข้องกบัธุรกจิของบริษทั และพิจารณาเปิดเผย
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ข้อมูลของบริษทัในกรณีท่ีเกดิรายการท่ีอาจมีความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ให้มีความถูกต้อง
ครบถว้น 

 
1.3.7 มีการพิจารณาคัดเลือกและเสนอแต่งตั้ งผูส้อบบัญชีรวมทั้ งค่าตอบแทนท่ี

เหมาะสม โดยพิจารณาประสบการณ์และผลงานในปีท่ีผ่านมา 
 
1.3.8 ควรจดัท ารายงานการปฏิบติังานของคณะกรรมการตรวจสอบโดยเปิดเผยใน

รายงานประจ าปี  
 

1.4 การด าเนินงานของคณะกรรมการมีประสิทธิภาพ โปร่งใสหลกัการและเหตุผล
คณะกรรมการควรปฏิบัติหน้าท่ีด้วยความซ่ือสัตยสุ์จริต ระมัดระว ัง และเ ป็นไปตามกฎหมาย 
ข้อบังคับ มติท่ีประชุมผูถื้อหุ้น นอกจากน้ี การด าเนินงานของคณะกรรมการควรเป็นไปอย่างมี
ประสิทธิภาพ โปร่งใส เกณฑก์ารจดัอนัดบัดงัน้ี 

 
1.4.1 คณะกรรมการควรอุทิศเวลาอย่างเพียงพอท่ีจะท าหน้าท่ีได้อย่างสมบูรณ์ 

รวมทั้งทุ่มเทความสามารถเพ่ือประโยชน์สูงสุดของบริษทั โดยมีการประชุมอย่างสม ่าเสมอ และถือ
เป็นหนา้ท่ีท่ีกรรมการควรเขา้ประชุมทุกคร้ัง 

 
1.4.2 มีเอกสารประกอบการประชุมครบถว้น และมีการส่งล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 

วนักอ่นวนัประชุมและการจดัท ารายงานการประชุมควรมีรายละเอียดครบถ้วน เช่น มติท่ีประชุมท่ี
เห็นดว้ยหรือไม่เห็นดว้ย งดออกเสียง เป็นต้น และมีระบบการจัดเกบ็และควบคุมมิให้มีการแกไ้ข
รายงานการประชุมภายหลงัรับรองรายงานการประชุมไปแลว้ 

 
1.4.3 มีเลขานุการบริษัท หรือหน่วยงานอ่ืนท่ีท าหน้าท่ีท านองเดียวกนั เพ่ือท า

หนา้ท่ีเป็นส่ือกลางระหว่างผูถื้อหุ้น คณะกรรมการให้ค าแนะน าปรึกษาดา้นกฎหมาย/ข้อบังคับ และ
จดัท ารายงานทางการเงิน รายงานท่ีเก ีย่วกบัคณะกรรมการ และผูถื้อหุ้นรวมทั้ งเอกสารต่างๆ ให้
ถูกตอ้งทนัเวลา 
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 การเปิดเผยข้อมูล (25%) 

 
1. สาระส าคญัของขอ้มูลงบการเงิน แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56 -1) และ

รายงานประจ าปีหลกัการและเหตุผล การเปิดเผยข้อมูลเป็นกลไกส าคัญท่ีท าให้ผูถื้อหุ้นสามารถใช้
เป็นช่องทางในการติดตาม การปฏิบัติงานของคณะกรรมการและคณะผูบ้ริหารได้ โดยข้อมูลท่ี
เปิดเผยตอ้งมีความถูกตอ้ง เช่ือถือได ้เพียงพอ และทนัต่อเหตุการณ์ เกณฑก์ารจดัอนัดบัดงัน้ี 
 

1.1 มีการเปิดเผยข้อมูลตรงตามก  าหนดเวลา เป็นไปตามข้อก  าหนดของส านักงาน 
ก.ล.ต.และตลาด-หลกัทรัพยฯ์ 

 
1.2 งบการเงินน่าเช่ือถือ ถูกตอ้ง เป็นตามมาตรฐานบัญชี และครบถว้นตามข้อก  าหนด

ของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
 
1.3 มีการท าบทรายงานและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร (Management Discussion and 

Analysis; MD&A) รายไตรมาส ซ่ึงมีการแสดงถึงส่ิงท่ีผ่านมา แนวโน้มและผลการด าเนินงานใน
อนาคตทั้งดา้นบวกและลบ 

 
1.4 มีการเปิดเผยขอ้มูลในเร่ืองท่ีเป็น Non-Financial ดงัต่อไปน้ี 

 
1.4.1 โครงสร้างการถือหุ้นท่ีชดัเจนเพ่ือให้ทราบอ านาจการควบคุมกจิการท่ีแทจ้ริง 
 
1.4.2 สภาพธุรกจิ แผนงานทางธุรกจิและกลยทุธ์ 
 
1.4.3 สารสนเทศเก ีย่วกบักรรมการ ผูบ้ริหารระดบัสูง และค่าตอบแทน 
 
1.4.4 นโยบายและโครงสร้างการก  ากบัดูแลกจิการของบริษทั 
 
1.4.5 รายการกบับริษทัท่ีเก ีย่วขอ้ง เช่น รายช่ือกรรมการและผูถื้อหุ้น ความสัมพนัธ์

กบับริษทั 
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1.4.6 สารสนเทศเก ีย่วกบัความเส่ียงท่ีมีนยัส าคัญต่อบริษทัและบริษทัในเครือ โดย
ระบุถึงมาตรการในการป้องกนัความเส่ียงดงักล่าวดว้ย 

 
1.4.7 รายการขดัแยง้ทางผลประโยชน์ทุกกรณีในรายงานประจ าปี 
 
1.4.8 สารสนเทศท่ีส าคญัเก ีย่วกบัลูกจา้งและผูมี้ส่วนได้เสียอ่ืนท่ีมีผลกระทบต่อผล

ด าเนินงานของบริษทั เช่น นโยบายส่ิงแวดลอ้ม นโยบายทรัพยากรบุคคล 
 
1.4.9 สารสนเทศท่ีเก ีย่วกบันโยบายจริยธรรมธุรกจิ และนโยบายสภาพแวดลอ้ม 

 
2. การเขา้ถึงขอ้มูลของผูล้งทุนหลกัการและเหตุผลบริษทัควรปฏิบัติต่อผูล้งทุนอย่างเท่า

เทียมกนั ดงันั้น การเผยแพร่ขอ้มูลจึงควรมีช่องทางท่ีให้ผูล้งทุนสามารถเขา้ถึงข้อมูลได้อย่างสะดวก 
เท่าเทียมกนัเกณฑก์ารจดัอนัดบัดงัน้ี 

 
2.1 มีการเผยแพร่ขอ้มูลงบการเงิน รายงานประจ าปีของบริษทัผ่านช่องทางต่างๆ เช่น 

Website ของบริษทัหรือหน่วยงานผูล้งทุนสัมพนัธ์ ( Investor Relations) เป็นต้น เพ่ือให้ผูล้งทุนมี
โอกาสเขา้ถึงขอ้มูลอยา่งเท่าเทียมกนั 

 
2.2 ควรจดัให้มีหน่วยงานผูล้งทุนสมัพนัธ์หรือบุคคลท่ีมีหนา้ท่ีเฉพาะ เพ่ืออ านวยความ

สะดวกให้ผูล้งทุนและนกัวิเคราะห์หลกัทรัพยใ์นการนัดพบผู้บริหาร รวมทั้ งท าหน้าท่ีส่ือสารกบัผู ้
ถือหุ้น ผูล้งทุน และนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย ์   
 
 วัฒนธรรมการก ากับดูแลกิจการ (15%) 
 

1. บรรยากาศในระดับผู ้ถือหุ้นหลกัการและเหตุผลบรรยากาศท่ีดีในระดับผูถื้อหุ้นจะ
เกดิข้ึน เม่ือลกัษณะการถือหุ้นไม่เอ้ือให้บุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มใดกลุ่มหน่ึงสามารถควบคุม
สิทธิออกเสียง หรือมีอ านาจเบ็ดเสร็จเด็ดขาดในการบริหารงานแต่เพียงผูเ้ดียว 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัคือ มีสดัส่วนการกระจายหุ้นให้ผูถื้อหุ้นรายย่อย (Free Float) มากกว่า 
50% ของทุนช าระแลว้ หรือ ไม่มีบุคคลใดควบคุมสิทธิออกเสียงมากกว่า 40% จนสามารถควบคุม
บริษทันั้นไดใ้นทางปฏิบติั  
 

2. บรรยากาศในองค์กรหลักการและเหตุผลการก  ากบัดูแลกจิการท่ีดี เป็นเร่ืองท่ีควร
ปลูกฝังให้เกดิจิตส านึกข้ึนในองค์กร เพ่ือให้ทุกฝ่ายทั้ งในระดับกรรมการ คณะผู้บริหาร และ
พนกังานของบริษทั ไดเ้ขา้ใจในหลกัการของการก  ากบัดูแลกจิการท่ีดีอย่างลึกซ้ึง เกดิจิตส านึกใน
เร่ืองดงักล่าว ส่งผลให้บริษทันั้นๆ มีบรรยากาศของการก  ากบัดูแลกจิการท่ีดี การประพฤติปฏิบัติ
ของทุกฝ่ายในบริษทัเป็นไปโดยความพร้อมใจและความเต็มใจของตนเอง มิใช่เป็นการประพฤติ
ปฏิบติั เน่ืองจากมีระเบียบ กฎเกณฑก์  าหนดบงัคบัไวซ่ึ้งบริษทัใดมีบรรยากาศดงักล่าวแลว้การก  ากบั
ดูแลกจิการท่ีดีของบริษทันั้นๆ จะมัน่คงและสามารถพฒันาไปข้างหน้าอย่างต่อเน่ืองและย ัง่ยืน
ต่อไป เกณฑก์ารจดัอนัดบัดงัน้ี 
 

2.1 ควรก  าหนดนโยบายท่ีจะน าองค์กรไปสู่การก  ากบัดูแลกจิการท่ีดี มีการติดตาม
ประเมินผล อยา่งต่อเน่ือง และความคืบหนา้ในการปฏิบติัแต่ละปี 

 
2.2 ควรจดัท าหลกัการและปรัชญาในการท างานหรือคู่มือจริยธรรมหรือจรรยาบรรณ

ธุรกจิ พร้อมทั้งสนบัสนุนให้มีการปฏิบติัอยา่งจริงจงั 
 
2.3 มีการช้ีแจงในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการให้แกบุ่คลากรทุกระดับในองค์กรมีความ

เขา้ใจ รวมทั้งมีการกระตุน้ให้ปฏิบติัตามอยา่งจริงจงั 
 

3. บรรยากาศต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียอ่ืนหลกัการและเหตุผลบริษทัควรมีการค านึงถึงและปฏิบัติ
เพ่ือคุ้มครองสิทธิของผู้มีส่วนได้เสียอ่ืน และให้ผูมี้ส่วนได้เสียอ่ืนสามารถใช้สิทธิในการดูแล
ผลประโยชน์ของตน และมีกลไกของบริษทัให้ผูมี้ส่วนได้เสียอ่ืนสามารถ เรียกร้องสิทธิได้อย่าง
เพียงพอ เกณฑก์ารจดัอนัดบัดงัน้ี 

 
3.1 หลกัปฏิบติัท่ีบุคคลทุกระดบัควรปฏิบติัต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียอ่ืน 
 
3.2 มีกลไกของบริษทัท่ีผูมี้ส่วนได้เสียอ่ืนสามารถรักษาสิทธิของตนเองได้โดยท่ีผู ้มี

ส่วนไดเ้สียไดแ้ก ่พนกังาน ลูกคา้ คู่คา้ เจา้หน้ี คู่แข่ง ชุมชน และสงัคม 
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หลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืนของบริษทั พ.ศ. 2544 

 
การซื้อหุ้นคืนตามมาตรา 66/1 (1) 
 
 1. กอ่นการประชุมเพ่ือแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษทัเก ีย่วกบัสิทธิในการออกเสียงลงคะแนน
และสิทธิในการรับเงินปันผล ให้บริษทัซ่ึงประสงค์จะซ้ือหุ้นคืนจากผูถื้อหุ้นบอกกล่าวการเสนอซ้ือ
หุ้นคืนไวใ้นหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุ้นดว้ยว่า ผูถื้อหุ้นท่ีออกเสียงไม่เห็นด้วยกบัมติของท่ีประชุมผู้
ถือหุ้นอาจขายหุ้นของตนให้แกบ่ริษทัได้ 
 
 ผูถื้อหุ้นท่ีออกเสียงไม่เห็นดว้ยและประสงค์จะขายหุ้นคืนให้บริษทั ต้องแจ้งความประสงค์
ท่ีจะขายหุ้นของตนภายในห้าวนันบัแต่วนัท่ีท่ีประชุมลงมติแกไ้ขขอ้บงัคบั 
 
 2. ภายในเวลาสิบวนันบัแต่ก  าหนดเวลาตามขอ้ 1ส้ินสุดลง ให้บริษทัส่งค าเสนอซ้ือหุ้นคืน
แกผู่ถื้อหุ้นซ่ึงแจง้ความประสงค์ท่ีจะขายหุ้นคืน โดยระบุราคาหุ้น หลกัเกณฑ์ในการก  าหนดราคา
หุ้น วนั เวลา สถานท่ี วิธีการซ้ือหุ้นคืน และก  าหนดเวลาท่ีจะซ้ือหุ้นคืน  
 
 ก  าหนดเวลาท่ีจะซ้ือหุ้นคืน ให้เร่ิมนับจากว ันถัดจากว ันครบก  าหนดเวลาและต้องมี
ระยะเวลาไม่นอ้ยกว่าสิบวนัแต่ไม่เกนิยีสิ่บวนั 
 
 3. ราคาหุ้นท่ีบริษทัเสนอซ้ือแกผู่ถื้อหุ้นแต่ละรายตามข้อ 2 ต้องเป็นราคาเดียวกนัส าหรับ
หุ้นประเภทเดียวกนั โดยให้น ามูลค่าตามบญัชีและมูลค่าตลาดมาประกอบการพิจารณาก  าหนดราคา
หุ้นดว้ย 
 
 4. ให้บริษทัเปิดเผยขอ้มูลการซ้ือหุ้นคืนดงัต่อไปน้ีแกส่าธารณชน  
 
 4.1 วนั เวลา สถานท่ีท่ีมีการประชุมผูถื้อหุ้นและมติของท่ีประชุมซ่ึงแกไ้ขข้อบังคับของ
บริษทัเก ีย่วกบัสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนและสิทธิในการรับเงินปันผล 
 
  4.2 รายละเอียดเก ีย่วกบัผูถื้อหุ้นและจ านวนหุ้นของผูถื้อหุ้นท่ีออกเสียงไม่เห็นด้วยกบั
มติของท่ีประชุมผูถื้อหุ้นและประสงค์จะให้บริษทัซ้ือหุ้นของตนคืน  
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 4.3 ราคาหุ้น หลกัเกณฑใ์นการก  าหนดราคาหุ้น วนั เวลา สถานท่ี วิธีการซ้ือหุ้นคืนและ
ก  าหนดเวลาท่ีจะซ้ือหุ้นคืน 
 
 4.4 ผลกระทบต่อผูถื้อหุ้นและบริษทัภายหลงัการซ้ือหุ้นคืน 
 
  4.5 ก  าหนดเวลาในการจ าหน่ายและตดัหุ้นท่ีซ้ือคืน 
 
 การเปิดเผยขอ้มูลให้กระท าโดยปิดประกาศ ณ ท่ีท าการส านักงานแห่งใหญ่และส านักงาน
สาขาของบริษทั (ถา้มี) ในวนัท่ีส่งค าเสนอซ้ือหุ้นคืน 
 
 ความในวรรคหน่ึงและวรรคสองมิให้ใช้บังคับ ในกรณีท่ีมีกฎ ระเบียบ หรือข้อบังคับอ่ืน
ตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ก  าหนดให้มีการเปิดเผยขอ้มูลเก ีย่วกบัโครงการ
ซ้ือหุ้นคืน ซ่ึงมีรายการไม่นอ้ยกว่าท่ีก  าหนดไวต้ามวรรคหน่ึง และบริษทัได้ปฏิบัติตามกฎ ระเบียบ 
หรือขอ้บงัคบันั้นแลว้  
 
 5. เม่ือการซ้ือหุ้นคืนเสร็จส้ินแลว้ ให้บริษทัมีหนังสือแจ้งรายละเอียดของจ านวนหุ้นท่ี
บริษทัไดซ้ื้อคืนมาต่อนายทะเบียน พร้อมปิดประกาศรายละเอียดดังกล่าวไว ้ณ ท่ีท าการส านักงาน
แห่งใหญ่และส านกังานสาขาของบริษทั (ถา้มี) ภายในก  าหนดสิบส่ีวนันับแต่เม่ือการซ้ือหุ้นในแต่
ละคร้ังเสร็จส้ิน 
 
 บริษทัอาจจะไม่ปิดประกาศรายละเอียดตามวรรคหน่ึงกไ็ด้ ในกรณีท่ีมีกฎ ระเบียบ หรือ
ข้อบังคับอ่ืนตามกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ก  าหนดให้มีการเปิดเผยข้อมูล
เก ีย่วกบัหุ้นท่ีซ้ือคืนมา ซ่ึงมีรายการไม่นอ้ยกว่าท่ีก  าหนดไวต้ามวรรคหน่ึง และบริษทัได้ปฏิบัติตาม
กฎ ระเบียบ หรือขอ้บงัคบันั้นแลว้  
 
การซื้อหุ้นคืนตามมาตรา 66/1 (2) 
 
 1. การซ้ือหุ้นคืนตามมาตรา 66/1 (2) เม่ือบริษทัมีก  าไรสะสมและสภาพคล่องส่วนเกนิให้
เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงัต่อไปน้ี  
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1.1 ให้พิจารณาสภาพคล่องส่วนเกนิของบริษทัจากความสามารถของบริษทัในการ
ช าระหน้ีท่ีจะถึงก  าหนดไดภ้ายในหกเดือนขา้งหนา้นบัแต่วนัท่ีจะเร่ิมซ้ือหุ้นคืน  

 
1.2 ให้บริษทัจดัท าโครงการซ้ือหุ้นคืนซ่ึงอยา่งนอ้ยตอ้งมีรายการ ดงัน้ี 

 
1.2.1 ขอ้มูลแสดงก  าไรสะสมของบริษทัและความสามารถของบริษทัในการช าระ

หน้ีท่ีจะถึงก  าหนดภายในหกเดือนขา้งหนา้นบัแต่วนัท่ีจะเร่ิมซ้ือหุ้นคืน 
 
1.2.2 เหตุผลในการซ้ือหุ้นคืน  
 
1.2.3 จ านวนหุ้นท่ีจะซ้ือคืน หลกัเกณฑใ์นการก  าหนดราคาหุ้น วิธีการซ้ือหุ้น และ

ก  าหนดเวลาท่ีจะซ้ือหุ้นคืน 
 
ในกรณีหุ้นท่ีจะซ้ือคืนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ให้

น าราคาหุ้นเฉล่ียยอ้นหลังสามสิบวันกอ่นวันท่ีบริษทัจะท าการเปิดเผยข้อมูล มาประกอบการ
พิจารณาก  าหนดราคาหุ้นดว้ย  
 

1.2.4 ผลกระทบต่อผูถื้อหุ้นและบริษทัภายหลงัการซ้ือหุ้นคืน 
 
1.2.5 ก  าหนดเวลาในการจ าหน่ายและการตดัหุ้นท่ีซ้ือคืน  

 
2. วิธีการซ้ือหุ้นคืนตามขอ้ 1. ให้ด าเนินการ ดงัน้ี 

 
2.1 กรณีหุ้นท่ีเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และหุ้น

ท่ีจะซ้ือคืนตามโครงการมีจ านวนไม่เกนิร้อยละสิบของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้ทั้ งหมด วิธีการซ้ือหุ้นคืน
อาจเสนอซ้ือในกระดานหลกัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือเสนอซ้ือจากผูถื้อหุ้นเป็น
การทัว่ไปกไ็ด ้ 
 

2.2 กรณีหุ้นท่ีจะซ้ือคืน มีจ านวนเกนิกว่าร้อยละสิบของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้ทั้ งหมด หรือ
กรณีหุ้นท่ีไม่เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ให้ซ้ือหุ้นคืนโดย
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เสนอซ้ือจากผูถื้อหุ้นเป็นการทั่วไป การซ้ือหุ้นคืนโดยวิธีการซ้ือในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยจะตอ้งมีระยะเวลาด าเนินการไม่เกนิหกเดือน  
 

3. การซ้ือหุ้นคืนโดยเสนอซ้ือจากผูถื้อหุ้นเป็นการทัว่ไป ให้ด าเนินการ ดงัน้ี  
 
3.1 ให้บริษทัส่งค าเสนอซ้ือไปยงัผูถื้อหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสิบวนักอ่นวนัเร่ิมซ้ือหุ้น

คืน โดยหนงัสือดงักล่าวอยา่งนอ้ยตอ้งมีรายการ ดงัน้ี  
 

3.1.1 รายละเอียดของโครงการซ้ือหุ้นคืน  
 

3.1.2 จ านวนและราคาหุ้นท่ีบริษทัเสนอซ้ือ  
 

3.1.3 วนั เวลา สถานท่ี และวิธีการแสดงเจตนาขายหุ้นคืนให้แกบ่ริษทั และการส่ง
มอบใบหุ้น 

 
3.1.4 วิธีการจดัสรรหุ้น ในกรณีมีผูเ้สนอขายมากกว่าหุ้นท่ีบริษทัประสงค์จะซ้ือคืน 

ให้ใชว้ิธีจดัสรรหุ้นท่ีรับซ้ือตามสดัส่วนของจ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย แต่อาจมีการปัดเศษจ านวนหุ้นท่ี
รับซ้ือเพ่ือให้ผูถื้อหุ้นเหลือจ านวนหุ้นท่ีไม่ไดรั้บจดัสรรเท่ากบัหน่วยการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยดว้ยกไ็ด ้

 
3.1.5 วนั เวลา สถานท่ี และวิธีการช าระเงินค่าหุ้นให้แกผู่ถื้อหุ้น  

 
3.2 ราคาท่ีเสนอซ้ือแกผู่ถื้อหุ้นแต่ละรายต้องเป็นราคาเดียวกนัส าหรับหุ้นประเภท

เดียวกนั 
 
3.3 ระยะเวลาในการรับซ้ือตอ้งไม่น้อยกว่าสิบวนัและไม่เกนิยี่สิบวนั  

 
4. ให้บริษทัเปิดเผยขอ้มูลตามท่ีระบุไวใ้นข้อ 6 แกส่าธารณชนล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสิบส่ี

วนักอ่นวนัซ้ือหุ้นคืนทั้งน้ี ให้น าความในขอ้ 4 มาใชบ้งัคบั โดยอนุโลม 
 
5. เม่ือการซ้ือหุ้นคืนเสร็จส้ินแลว้ ให้น าบทบญัญติัขอ้ ๕ มาใชบ้งัคบัแกบ่ริษทัโดยอนุโล 
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6. การซ้ือหุ้นตามโครงการซ้ือหุ้นคืนคร้ังใหม่จะกระท าไดเ้ม่ือพน้ก  าหนดระยะเวลาหน่ึงปี
นบัแต่วนัส้ินสุดโครงการซ้ือหุ้นคืนคร้ังหลงัสุด 
 

เหตุผลและผลกระทบของการซื้อหุ้นคืนโดยสรุป 

 
 1. เพ่ือเป็นการระงับข้อพิพาทระหว่างผูถื้อหุ้นเม่ือเกดิความไม่เป็นธรรม โดยการซ้ือหุ้น
คืนจะท าให้บริษทัสามารถบริหารงานต่อไปไดอ้ยา่งคล่องตวัโดยไม่เกดิปัญหาในการออกเสียงของ
ผูถื้อหุ้น 
 
 2. เพ่ือเป็นการบริหารทางการเงินเม่ือบริษทัมีก  าไรสะสมและมีสภาพคล่องสูง กล่าวคือ
บริษทัมีเงินทุนหมุนเวียนมากเพียงพอ 
 
 3. เพ่ือเป็นการวางแผนจดัสรรหุ้นท่ีจะให้สิทธิแกพ่นกังานในการซ้ือหุ้นบริษทั โดยใช้หุ้น
ท่ีซ้ือคืนมาขายให้แกพ่นกังานในมูลค่าท่ีตกลงกนัไวต้ามสิทธิ 
 
 4. เพ่ือป้องกนัการครอบง ากจิการ โดยการซ้ือหุ้นคืนจากผูถื้อหุ้นท่ีต้องการมีอ านาจ
ควบคุมหรือมีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัต่อบริษทั 
 
 5. เพ่ือเพ่ิมก  าไรต่อหุ้น โดยการลดจ านวนหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักท่ีน าไปหารก  าไรสุทธิ
ของบริษทัลง 
 
 6. เพ่ือสร้างอุปสงค์ของหุ้นในตลาด โดยการลดจ านวนหุ้นของบริษทัลงและมีแนวโน้มท่ี
จะท าให้ราคาตลาดของหุ้นปรับตวัสูงข้ึน 



 

บทที ่4 
 

ผลการศึกษา 
 

 การศึกษาปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาหลักทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยนั้น ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ Panel Data ซ่ึงประกอบด้วยข้อมูลของ
หลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงเวลาปี พ.ศ.2554 ถึงปี 
พ.ศ. 2556 จ านวน 15 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย 
 

1. บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท์ จ ากดั (มหาชน) หรือ ANAN 
 

2. บริษทั มาลีสามพราน จ ากดั (มหาชน) หรือ MALEE 
 

3. บริษทั โอเอชทีแอล จ ากดั (มหาชน) หรือ OHTL 
 

4. บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) หรือ MBK 
 

5. บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) หรือBANPU 
 

6. บริษทัน ้ าตาลขอนแกน่ จ ากดั (มหาชน) หรือ KSL 
 

7. บริษทั ทุนธนชาติ จ ากดั (มหาชน) หรือ TCAP 
 

8. บริษทัซิงเก ิล้พอยท์พาร์ท จ ากดั (มหาชน) หรือ SPPT 
 

9. บริษทัเคซีอี อิเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) หรือ KCE 
 

10. บริษทัอาร์เอส จ ากดั (มหาชน) หรือ RS 
 

11. บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) หรือ LEE 
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12. บริษทั จสัมินอินเตอร์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) หรือ JAS 
 

13. บริษทั ไทยคูน เวิลด์ิไวด์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ TYCN 
 

14. บริษทั สตาร์ ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ จ ากดั (มหาชน) หรือ SMT 
 

15. บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) หรือ SVI 
 
 ท าการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 3 วิธีได้แก ่1) Pooled Regression Model 2) Fixed Effect 
Model และ 3) Random Effect Model มีผลการศึกษาดงัน้ี 

 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยวิธี Pooled Regression Model 

 
ผลการศึกษาผลการทดสอบ Unit Root Test 

 
 จากการทดสอบ Unit Root Test ของตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาแต่ละตัวด้วยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) โดยมีสมมติฐานของการทดสอบคือ 

 
H0:ɤ = 0 (Nonstationary) 
 
Ha:ɤ≠0 (Stationary) 
 

 จากการทดสอบดว้ยโปรแกรมทางสถิติโดยท าการเปรียบเทียบค่า t ท่ีค านวณได้ของแต่ละ
ตัวแปรกบัค่าวิกฤต (Critical Value) ณ ระดับนัยส าคัญท่ีก  าหนด โดยถา้ค่า t ท่ีค านวณได้มีค่า
มากกว่าค่าวิกฤต แสดงว่าปฏิเสธสมมติฐานหลกั H0นัน่คือขอ้มูลอนุกรมเวลาของตัวแปรมีลกัษณะ
น่ิง (Stationary) และสามารถน าไปใช้ประมาณการสมการถดถอยได้โดยไม่กอ่ให้เกดิปัญหา
ความสมัพนัธ์ของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระไม่ใช่ความสัมพนัธ์ท่ีแท้จริง (Spurious Regression) 
โดยสามารถสรุปผลดงัแสดงในตารางท่ี 3และตารางผนวกท่ี 1-5 
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ตารางที่ 3  ผลการทดสอบ Unit Root 
 

ตวัแปร Lag Order of Integration ADF Statistic ผลการทดสอบ 

PRICE 0 Level -5.569972* Stationary 
PE 0 Level -2.928993* Stationary 

PBV 0 First Difference -43.92399* Stationary 
REPURCHASE 0 Level -2.928993* Stationary 

SET 0 Level -6.063917* Stationary 
หมายเหตุ: *หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 
 จากผลการทดสอบ Unit Root ในระดับ Level ตามตารางท่ี3 พบว่าตัวแปรอตัราการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย(์PRICE) อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญั
ต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น(PE)ขนาดการซ้ือหุ้นคืน (REPURCHASE) และ อัตราการเปล่ียนแปลงของ
ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์(SET) ซ่ึงมีคุณสมบัติ Stationary ท่ีระดับ Level ในขณะท่ีตัวแปรอตัราส่วน
ระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้นเทียบกบัมูลค่าของหลกัหลกัทรัพยน์ั้นทางบัญชี (PBV) มีคุณสมบัติ 
Nonstationary ดงันั้นจึงท าการทดสอบตวัแปรดงักล่าวในระดับท่ีสูงกว่าคือ ระดับ First Difference 
จากผลการทดสอบพบว่าตวัแปรอตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้นเทียบกบัมูลค่าของหลกั
หลกัทรัพยน์ั้นทางบญัชี (PBV) มีคุณสมบติั Stationary ท่ีระดบั First Difference ดงัตารางท่ี 3 
 
 จากการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษาพบว่ามีคุณสมบัติ Stationary ท่ี
ระดบั Levelและ First Difference ดงันั้นจึงสรุปไดว้่า ขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาสามารถน ามาใช้
หาความสัมพนัธ์ด้วยสมการถดถอย (Multiple Regression) โดยไม่กอ่ให้เกดิปัญหาความสัมพนัธ์
ของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระไม่ใช่ความสมัพนัธ์ท่ีแทจ้ริง(Spurious Regression) 
 
ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างกันของตวัแปรอิสระ 
 
 จากผลการค านวณค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์โดยใชโ้ปรแกรมทางสถิติของตัวแปรอิสระท่ี
ใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีดงัแสดงในตารางท่ี 4 
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ตารางที่ 4  ค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระ 
 

ตวัแปร PRICE BEFORE/AFTER PE PBV REPURCHASE CG SHARE SET SECTOR 

PRICE 1.0000         
BEFORE/AFTER -0.0018 1.0000        

PE -0.0271 -0.1781 1.0000       
PBV 0.2216 0.0297 0.0098 1.0000      

REPURCHASE 0.1526 -0.0004 0.1088 -0.0639 1.0000     
CG -0.1624 -0.0002 0.0460 -0.5590 0.0240 1.0000    

SHARE 0.2112 0.0005 -0.1404 -0.4066 0.458 0.3833 1   

SET 0.5995 -0.2602 0.1150 -0.0299 0.132 -0.0958 0.2351 1  

SECTOR 0.0677 0.0008 0.1804 -0.2855 -0.2265 0.1296 0.3343 0.2503 1 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
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 จากค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ของตัวแปรอิสระในตารางท่ี 4 พบว่าตัวแปรอิสระท่ีใช้ใน
การศึกษามีขนาดของค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ระหว่างกนันอ้ยกว่า 0.8 ดังนั้นจึงสามารถน าไปใช้
ในการศึกษาเพ่ือหาความสมัพนัธ์ดว้ยสมการถดถอยได้โดยไม่กอ่ให้เกดิปัญหา Multicollinearity 
 
 เม่ือน ามาวิเคราะห์ดว้ยวิธี Pooled Regression Model ไดผ้ลดงัตารางท่ี 5 และภาพผนวกท่ี 1 
 
ตารางที่ 5  ผลการประมาณสมการถดถอยดว้ยวิธี Pooled Regression Model 
 

ตวัแปร Pooled Regression ตวัแปร Pooled Regression 

BEFORE/AFTER 6.5200* SET 1.8831* 
PE -0.0006 Constant 9.6795 

d_PBV 18.7439* No.of observation 1814 
REPURCHASE -0.291 Prob>F 0 

CG -1.8472* R-squared 0.4298 
SHARE 8.2696* Adj R-squared 0.4273 

SECTOR -1.4348* Root MSE 15.669 
หมายเหตุ: * หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยวิธี Fixed Effect Model และ Random Effect Model 
 

 เม่ือน ามาวิเคราะห์ดว้ยวิธี Fixed Effect (within) Regression Model และ Random Effect 
(GLS) Model จะไดผ้ลดงัตารางท่ี 6 ภาพผนวกท่ี 2 และภาพผนวกท่ี 3  
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ตารางที่ 6  ผลการประมาณสมการถดถอยดว้ยวิธี Fixed Effect Model และ Random Effect Model 
 

ตวัแปร Fixed Effect (within) Regression Random Effect (GLS) Regression 

BEFORE/AFTER 1.4203* 5.3649* 
PE 0.0238* 0.0145* 

PBV 25.3089* 12.0521* 
REPURCHASE - -0.3102 

CG3 - 17.3812* 
CG4 - 19.5978* 
CG5 - 38.8441* 

SHARE - 26.1990* 
SECTOR1 - -10.6691* 
SECTOR2 - -39.7417* 
SECTOR3 - -39.7221* 
SECTOR4 - -38.8179* 
SECTOR5 - -23.6338* 
SECTOR6 - 22.7329* 

SET 0.8482* 1.6975* 
Constant -54.9741 -36.4856 

No.of observation 1814 1814 
No. of group 15 15 
R2 Within 0.7173 0.6165 
Between 0.0168 0.5245 
Overall 0.0881 0.5857 

Wald chi2 1138.59 2541.98 
Prob˃ chi2 0 0 

หมายเหตุ: * หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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ผลการพิจารณาเลือกใช้การประมาณสมการถดถอย 

 
 การทดสอบเพ่ือพิจารณาเลือกระหว่าง Random Effect Model และ Pooled Regression 
Model นั้น สามารถท าได้โดยใช้การทดสอบ Breusch-Pagan Lagrange Multiplier (LM) โดยใช้
โปรแกรมทางสถิติ ซ่ึงมีสมมติฐานหลกัในการทดสอบ (H0) คือ ค่าความแปรปรวนระหว่างหน่วย
วิเคราะห์มีค่าคงท่ี จากผลการทดสอบดว้ยโปรแกรมทางสถิติ พบว่า ค่า Variance of uiมีค่าเท่ากบั 0 
และค่า Prob>Chi2 มีค่าเท่ากบั 0.0000 ดังนั้นจึงสรุปว่าปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายความว่า 
Random Effect Model เป็นวิธีท่ีมีความเหมาะสมมากกว่า Pooled Regression Model ในการ
ประมาณการสมการถดถอยเพ่ือหาความสัมพนัธ์ของปัจจัยท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคา
หลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
 
 เน่ืองจากการประมาณการสมการถดถอยโดยใช้รูปแบบ Pooled Regression Model นั้นจะ
ก  าหนดให้ค่าคงท่ี (Intercept Term) และค่าความชัน (Slope) มีค่าคงท่ีเหมือนกนัทั้ ง 15 หลกัทรัพย ์
อาจท าให้เกดิความผิดพลาดได ้ดงันั้นตวัแบบ Pooled Regression Model จึงไม่ใช่วิธีการท่ีเหมาะสม
ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
 
 ในการทดสอบเพ่ือตดัสินเลือกระหว่าง Fixed Effect Model กบั Random Effect Model นั้น 
จะใชก้ารทดสอบ Hausman Test โดยใชโ้ปรแกรมทางสถิติ ซ่ึงสมมติฐานหลกัในการทดสอบ (H0) 
คือ ค่า Unobserved Factors (ai) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตัวแปรอิสระ (ดูสมการ 1.3) จากผลการ
ทดสอบด้วยโปรแกรมทางสถิติแสดงผลดังภาพผนวกท่ี 4 พบว่า ค่า Chi2 Statistic มีค่าเท่ากบั 
1605.74 และค่า Prob>Chi2 มีค่าเท่ากบั 0.000 ดงันั้นจึงสรุปว่าปฏิเสธสมมติฐานหลกั หมายความว่า 
Fixed Effect Model เป็นวิธีท่ีมีความเหมาะสมมากกว่า Random Effect Model แต่เน่ืองจาก Random 
Effect Model สามารถอธิบายความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระDummy ท่ีตอ้งการศึกษาได้ ท าให้
ผูว้ิจยัเลือกใช้ Random Effect Model ในการประมาณการสมการถดถอยเพ่ือหาความสัมพนัธ์ของ
ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
 
 ดงันั้นจึงสามารถสรุปไดว้่าตวัแบบ Random Effect Model เป็นตวัแบบท่ีดีท่ีสุดส าหรับการ
ประมาณการสมการถดถอยเพ่ือหาความสัมพนัธ์ของปัจจัยท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคา
หลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน 
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 ผลการวิเคราะห์ดว้ยวิธี Random Effect Model พบว่าแบบจ าลองท่ีประกอบด้วยตัวแปร
อิสระ BEFORE/AFTER, PE, PBV, REPURCHASE, CG, SHARE, SECTOR และ SET สามารถ
อธิบายตวัแปรตามอตัราการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยไ์ด้อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับนัยส าคัญ
ทางสถิติ 0.05 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

PRICE = -36.48+ 5.36(BEFORE/AFTER)*+ 0.01(PE)*+ 12.05(P/BV)*-
0.31(REPURCHASE) +17.38(CG3)*+ 19.59(CG4)*+38.84(CG5)*+26.19(SHARE)*-
10.66(SECTOR1)-39.74(SECTOR2)*-39.72(SECTOR3)*-38.81(SECTOR4)*-
23.63(SECTOR5)*+22.73(SECTOR6)*+1.69(SET)* 
 
 Prob. (Z-statistic) = 0.000 
 
 R-squared = 0.5857 
 
 * แสดงถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 
ตารางที่ 7  ผลของค่าสมัประสิทธ์ิ และค่าทางสถิติโดยการประมาณจากสมการถดถอย 
 

ตวัแปร ค่าสัมประสิทธิ์  Prob. ตวัแปร ค่าสัมประสิทธิ์  Prob. 

BEFOREAFTER 5.36 0.00 SECTOR1 -10.66 0.00 
PE 0.01 0.00 SECTOR2 -39.74 0.00 

PBV 12.05 0.00 SECTOR3 -39.72 0.00 
REPURCHASE -0.31 0.33 SECTOR4 -38.81 0.00 

CG3 17.38 0.00 SECTOR5 -23.63 0.00 
CG4 19.59 0.00 SECTOR6 22.73 0.00 
CG5 38.84 0.00 SET -1.69 0.00 

SHARE 26.19 0.00 
   

ท่ีมา: จากการศึกษา 
 



60 

60 

 

 จากตารางท่ี 7 แสดงถึงผลของค่าสัมประสิทธ์ิและค่าทางสถิติ โดยการประมาณมาจาก
สมการถดถอย ซ่ึงสามารถน ามาอธิบายตวัแปรอิสระต่างๆ ไดด้งัน้ี 
 
 ผลการวิเคราะห์สามารถอธิบายไดด้งัน้ี 
 
 1. การประกาศซ้ือหุ้นคืน (BEFORE/AFTER) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอยา่งมีนยัส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 โดยมี
ค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากบั 5.36หมายความว่า หลงัการประกาศซ้ือหุ้นคืน จะท าให้การเปล่ียนแปลงของ
ราคาหลักทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.36ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้ งไว ้ และ
สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Comment and Jarrell, 1991; Dann, 1981; Lakonishok and 
Vermaelen,1990; Peyer and Vermaelen, 2005; Stephens and Weisbach, 1998 และVermaelen, 
1981(อา้งถึงในChaipornVithessonthi, 2008) และจากของIkenberry et al., 2000; Jung and 
Thornton, 2005;Rau and Vermaelen, 2002; Vithessonthi, 2007; Zhang, 2002 (อา้งถึงในChaiporn 
Vithessonthi,2008) 
 
 2. อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น  (PE) มี
ความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมี
นัยส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0.01หมายความว่า ถ้าอตัราส่วน
เปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น(PE) เพ่ิมข้ึนหน่ึงหน่วย จะท าให้
การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.01 ซ่ึงตรงตามสมมติฐาน
ท่ีตั้งไว ้และสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของธิติ เกยีรติพนงั (2556)  
 
 3. อตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้นเทียบกบัมูลค่าของหลกัหลกัทรัพยน์ั้นทาง
บญัชี(PBV) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศ
ซ้ือหุ้นคืนอยา่งมีนยัส าคญั ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 12.05 หมายความว่า 
ถา้อตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้นเทียบกบัมูลค่าของหลกัหลกัทรัพยน์ั้นทางบัญชี(PBV) 
เพ่ิมข้ึนหน่ึงหน่วย จะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 
12.05 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้และสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของธิติ เกยีรติพนัง (2556) และ 
ศิเรมอร ขาวฟอง (2552) 
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 4. ขนาดการซ้ือหุ้นคืน (REPURCHASE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของราคา
หลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอยา่งมีนยัส าคญั ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 
 5. ความมีธรรมาภิบาลของบริษัท (CG) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 โดย
เม่ือบริษทัมีธรรมาภิบาลระดบั3มีค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากบั 17.38 ว่า ถา้บริษทัมีธรรมาภิบาลระดับ3 จะ
ท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 17.38 เม่ือ
เปรียบเทียบกบับริษทัท่ีไม่มีระดับธรรมาภิบาลเม่ือบริษทัมีธรรมาภิบาลระดับ4มีค่าสัมประสิทธ์ิ
เท่ากบั 19.59 หมายความว่า ถา้บริษทัมีธรรมาภิบาลระดับ4 จะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคา
หลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 19.59 เม่ือเปรียบเทียบกบับริษทัท่ีไม่มีระดับธรรมาภิ
บาล และเม่ือบริษทัมีธรรมาภิบาลระดับ5มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 38.84หมายความว่า ถา้บริษทัมี
ธรรมาภิบาลระดับ5 จะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์เพ่ิมข้ึนร้อยละ 38.84 เม่ือ
เปรียบเทียบกบับริษทัท่ีไม่มีระดบัธรรมาภิบาลซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้ งไว ้และสอดคลอ้งกบัผล
การศึกษาของธวชัชยัช่องดารากุล (2546) และ Adri and Jonas (2009) 
 
 6. สัดส่วนการถือครองหลักทรัพย์ของผูถื้อหุ้นรายย่อย (SHARE) มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมีนัยส าคัญ ท่ี
ระดับนัยส าคัญ 0.05 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 26.19 หมายความว่า ถา้สัดส่วนการถือครอง
หลักทรัพย์ของผู้ถือหุ้นรายย่อยตั้ งแต่ร้อยละ 50 ข้ึนไป จะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคา
หลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 26.19เปรียบเทียบกบัสัดส่วนการถือครองหลกัทรัพย์
ของผูถื้อหุ้นรายยอ่ยท่ีนอ้ยกว่าร้อยละ 50 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้
 
 7. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงข้ามกบั
การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 
เม่ือเปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -
10.66 หมายความว่า กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารจะท าให้การเปล่ียนแปลง
ของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนลดลงร้อยละ 10.66 เม่ือเปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรม
อสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง ซ่ึงตรงตามสมมติฐานและสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของฐิตาภรณ์ 
สินจรูญศกัด์ิ (2550) 
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  กลุ่มอุตสาหกรรมบริการมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงข้ามกบัการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 เม่ือเปรียบเทียบกบั
กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -39.74 หมายความว่า
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการจะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนลดลง
ร้อยละ39.74 เม่ือเปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานและสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2550) 
 
  กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรมีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงข้ามกบัการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 เม่ือเปรียบเทียบกบั
กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -39.72หมายความว่า
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรจะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืน
ลดลงร้อยละ39.72เม่ือเปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานและสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2550) 
 
  กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงินมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงข้ามกบัการเปล่ียนแปลง
ของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอยา่งมีนยัส าคญั ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 เม่ือเปรียบเทียบกบั
กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -38.81หมายความว่า
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงินจะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืน
ลดลงร้อยละ38.81เม่ือเปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานและสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2550) 
 
  กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยมีีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 เม่ือเปรียบเทียบกบั
กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -23.63หมายความว่า
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีจะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืน
ลดลงร้อยละ23.63เม่ือเปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานและสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2550) 
 
  กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรมมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 เม่ือ
เปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 22.73
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หมายความว่า กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมจะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ี
ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 22.73 เม่ือเปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ
กอ่สร้าง ซ่ึงตรงตามสมมติฐานและสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2550) 
 
 8. การเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์(SET) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนอย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 
โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.69 หมายความว่า ถ้าการเปล่ียนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย ์
(SET) เพ่ิมข้ึนร้อยละหน่ึง จะท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืน
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.69 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้และสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของธิติ เกยีรติพนัง 
(2556) 



 

 

บทที ่5 
 

สรุปและข้อเสนอแนะ 
 

สรุป 
 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้รับการสนับสนุนและผลกัดันให้เติบโตมาอย่าง
ต่อเน่ือง ทั้งดา้นมูลค่าตลาด จ านวนบริษทัจดทะเบียน มูลค่าการซ้ือขายต่อวนั รวมทั้ งจ านวนนัก
ลงทุนท่ีเพ่ิมข้ึนทั้งปริมาณและเมด็เงินลงทุน โดยการซ้ือหุ้นคืนเป็นหน่ึงในวิธีบริการทางการเงินท่ี
บริษทัจดทะเบียนไดท้ าและมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึน 
 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์หลกัเพ่ือศึกษาการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยก์อ่น
และหลงัการประกาศซ้ือหุ้นคืนและศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัท่ีมีการประกาศซ้ือหุ้นคืนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ท าการศึกษาโดยใช้ข้อมูลผสมท่ีเรียกว่า “Panel Data” ของหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนใน
ช่วงเวลาปี พ.ศ. 2554 ถึงปี พ.ศ. 2556 จ านวน 15 หลกัทรัพยโ์ดยวิธีการประมาณการสมการถดถอย 
(Multiple Regression) เพ่ือหาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามคือ อตัราการเปล่ียนแปลงของราคา
หลกัทรัพยก์บัตวัแปรอิสระจ านวน 8ตัว ได้แก ่1)การประกาศซ้ือหุ้นคืน 2)อตัราส่วนเปรียบเทียบ
ระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น 3) อตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้น
เทียบกบัมูลค่าของหลกัหลกัทรัพยน์ั้นทางบัญชี4)ขนาดการซ้ือหุ้นคืน 5) ความมีธรรมาภิบาลของ
บริษทั 6)สดัส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายยอ่ย 7)กลุ่มอุตสาหกรรมและ 8) อตัราการ
เปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพยม์าใช้ในการประมาณการสมการถดถอย 

 
 จากการศึกษาพบว่าวิธีการประมาณการสมการถดถอย (Multiple Regression) แบบ 
Random Effect Modelเป็นตัวแบบท่ีดีท่ี สุดส าหรับการประมาณการสมการถดถอยเพ่ือหา
ความสัมพันธ์ของปัจจัยท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน ผล
การศึกษาพบว่าการประกาศซ้ือหุ้นคืนอตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อ
ก  าไรสุทธิต่อหุ้นอตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้นเทียบกบัมูลค่าของหลกัหลกัทรัพยท์าง
บัญชี สัดส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผู ้ถือหุ้นรายย่อยระดับความมีธรรมาภิบาลของบริษัท 
อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์มีความสมัพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงของราคา
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หลกัทรัพยใ์นทิศทางเดียวกนัอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกลุ่มอุตสาหกรรมเหล็กมีความสัมพนัธ์กบั
อัตราการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติเม่ือ
เปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละกอ่สร้าง และมีทิศทางตรงกนัข้ามกบักลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงินและกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีทั้ งน้ีขนาดการซ้ือหุ้นคืนไม่มี
ความสมัพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 

ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่าราคาหลกัทรัพยจ์ะเพ่ิมสูงข้ึนหลงัการประกาศซ้ือหุ้นคืน โดย
เม่ืออตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้นอตัราส่วนระหว่าง
ราคาของหลักทรัพย์นั้ นเทียบกบัมูลค่าของหลักหลักทรัพย์ทางบัญชี สัดส่วนการถือครอง
หลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายย่อยระดับความมีธรรมาภิบาลของบริษทั ดัชนีตลาดหลกัทรัพยท่ี์เพ่ิม
สูงข้ึน จะส่งผลให้ราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนเพ่ิมสูงข้ึนด้วย ทั้ งน้ีเพ่ือเพ่ิมความมัง่คั่ง
ให้กบัผูถื้อหุ้นจึงควรสนบัสนุนการบริหารทางการเงินโดยการซ้ือหุ้นคืน และด าเนินมาตรการเพ่ือ
ส่งเสริมให้บริษทัจดทะเบียนมีอตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิ
ต่อหุ้นอัตราส่วนระหว่างราคาของหลักทรัพยน์ั้ นเทียบกบัมูลค่าของหลกัหลักทรัพยท์างบัญชี 
สัดส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายย่อยระดับความมีธรรมาภิบาลของบริษัทท่ีเพ่ิม
สูงข้ึน และพฒันาให้ดัชนีตลาดหลกัทรัพยเ์พ่ิมสูงข้ึนเพ่ือเป็นประโยชน์ต่อภาพรวมในการพฒันา
ตลาดทุนไทยให้กา้วหนา้ต่อไปอยา่งมีย ัง่ยนื 
 

ข้อเสนอแนะ 
 
ข้อเสนอแนะเชิงนโยบายจากผลการศึกษา 

 
 1. จากผลการศึกษาคร้ังน้ีพบว่าการประกาศซ้ือหุ้นคืนเป็นปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์กล่าวคือ หลงัการประกาศซ้ือหุ้นคืนราคาหลกัทรัพยจ์ะปรับตัว
สูงข้ึนดงันั้น รัฐบาลจึงควรใชม้าตรการต่างๆ เพ่ือกระตุ้นหรือส่งเสริมให้บริษทัจดทะเบียนบริหาร
ทางการเงินโดยการซ้ือหุ้นคืนมากข้ึน อนัจะเป็นประโยชน์โดยเพ่ิมความมัง่คั่งให้กบัผูถื้อหุ้น และ
เป็นประโยชน์ต่อนกัเกง็ก  าไร นักลงทุน และนักวิเคราะห์ ในการแสวงหาผลตอบแทนท่ีดีและลด
โอกาสของการขาดทุน 
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 2. จากผลการศึกษาคร้ังน้ีพบว่าความมีธรรมาภิบาลของบริษทัเป็นปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อ
อตัราการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยก์ล่าวคือเม่ือความมีธรรมาภิบาลของบริษทัปรับตัวสูงข้ึน
จะส่งผลให้ราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนจะปรับตัวสูงข้ึนด้วย ดังนั้น รัฐบาลจึงควรใช้
มาตรการต่างๆ เพ่ือกระตุน้หรือส่งเสริมให้บริษทัจดทะเบียนใส่ใจในการสร้างความมีธรรมาภิบาล
ของบริษทัให้ดีข้ึน เพ่ือสร้างความเช่ือมัน่ให้กบันักลงทุน อนัจะเป็นประโยชน์โดยเพ่ิมความมัง่คั่ง
ให้กบัผูถื้อหุ้น และเป็นประโยชน์ต่อนักเกง็ก  าไร นักลงทุน และนักวิเคราะห์ ในการแสวงหา
ผลตอบแทนท่ีดีและลดโอกาสของการขาดทุน 
 
 3. จากผลการศึกษาคร้ังน้ีพบว่าอตัราการเปล่ียนแปลงของดัชนีตลาดหลกัทรัพย์เป็นปัจจัย
ท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยก์ล่าวคือเม่ือดัชนีตลาดหลกัทรัพยป์รับตัว
สูงข้ึนจะส่งผลให้ราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนจะปรับตวัสูงข้ึนดว้ย ดงันั้น รัฐบาลจึงควรใช้
มาตรการต่างๆ เพ่ือกระตุน้หรือส่งเสริมให้ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์รับตัวสูงข้ึนเช่น การเพ่ิมจ านวน
บริษทัจดทะเบียนให้มากข้ึน การเพ่ิมจ านวนนักลงทุนและปริมาณเงินลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์
รวมให้มากข้ึน ทั้งในส่วนของนกัลงทุนทัว่ไป นกัลงทุนต่างชาติ และนกัลงทุนสถาบนั 
 
 4. สามารถน าสมการถดถอยท่ีได้จากการศึกษาไปใช้ในการประมาณการณ์ (Forecast) 
อตัราการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ท่ีประกาศซ้ือหุ้นคืนทั้ ง 15 บริษทัโดยหน่วยงานท่ี
เก ีย่วขอ้งสามารถใชข้อ้มูลดงักล่าวในการให้ความรู้ต่อนักเกง็ก  าไร นักลงทุน และนักวิเคราะห์และ
ผูส้นใจ เพ่ือส่งเสริมความรู้เบ้ืองตน้ไดอ้ยา่งเหมาะสม 
 
 5. เป็นแนวทางให้กบัผูล้งทุนให้ความสนใจกบัปัจจัยอตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคา
ตลาดของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้นอตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพย ์เทียบกบัมูลค่าของ
หลกัทรัพยท์างบญัชีสดัส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องผูถื้อหุ้นรายย่อย ระดับความมีธรรมาภิบาล
ของบริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีตลาดหลกัทรัพย์เพ่ือช่วยในการ
ตดัสินใจลงทุนให้สมเหตุสมผลยิง่ข้ึน 
 
ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 

 
 1. ควรศึกษาและวิเคราะห์รายละเอียด ความแตกต่างของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมอนัส่งผล
กระทบกบัราคาหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีแตกต่างกนั 
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 2. การศึกษาคร้ังน้ี ผูว้ิจยัไดท้ าการศึกษาตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงของ
ราคาของหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืน ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอย่างไรกต็ามอาจ
พิจารณาศึกษาตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงของราคาของหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือ
หุ้นคืน ในตลาดหลกัทรัพยอ่ื์นๆ และเปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างตลาดหลกัทรัพยข์องแต่ละ
ประเทศหรือ ตลาดหลกัทรัพยข์องแต่ละภูมิภาค เพ่ือให้เขา้ใจปัจจัยท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคา
ของหลกัทรัพยท่ี์ประกาศซ้ือหุ้นคืนไดดี้ข้ึน 
 
 3. การศึกษาคร้ังน้ี ผูว้ิจยัไดท้ าการศึกษาเพียงส่วนของการซ้ือหุ้นคืนเท่านั้น อย่างไรกต็าม
อาจพิจารณาศึกษาตัวแปรอิสระท่ีมีผลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงของราคาของหลกัทรัพยท่ี์มีการ
บริหารการเงินรูปแบบอ่ืน เช่น การควบรวมบริษทั การแตกพาร์ การเพ่ิมทุน หรือการลดทุนจด
ทะเบียน เพ่ือเปรียบเทียบความแตกต่างและเข้าใจถึงตัวแปรอิสระท่ีมีผลต่ออตัราการเปล่ียนแปลง
ของราคาของหลกัทรัพยไ์ดดี้ยิง่ข้ึน 
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ตารางผนวกที่  1  ผลการวิเคราะห์  Unit Root Test ตัวแปรอัตราการเปล่ียนแปลงของราคา
หลกัทรัพย ์

 
ADF Test Statistic -5.569972     1%   Critical Value* -3.4369 
      5%   Critical Value -2.8636 
      10% Critical Value -2.5679 
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(PRICE) 
Method: Least Squares 
Date: 05/25/14   Time: 14:29 
Sample(adjusted): 2 1814 
Included observations: 1813 after adjusting endpoints 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

PRICE(-1) -0.033581 0.006029 -5.569972 0.0000 
C 0.161522 0.127777 1.264096 0.2064 
R-squared 0.016843 Mean dependent var 0.011649 
Adjusted R-squared 0.016300 S.D. dependent var 5.362525 
S.E. of regression 5.318642 Akaike info criterion 6.181415 
Sum squared resid 51229.47 Schwarz criterion 6.187486 
Log likelihood -5601.453 F-statistic 31.02459 
Durbin-Watson stat 1.894084 Prob(F-statistic) 0.000000 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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ตารางผนวกที่ 2  ผลการวิเคราะห์ Unit Root Test ตวัแปรอตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาด
ของหุ้นสามญัต่อก  าไรสุทธิต่อหุ้น (PE) 

 
ADF Test Statistic -2.928993     1%   Critical Value* -3.4369 
      5%   Critical Value -2.8636 
      10% Critical Value -2.5679 
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(REPURCHASE) 
Method: Least Squares 
Date: 05/25/14   Time: 13:18 
Sample(adjusted): 2 1814 
Included observations: 1813 after adjusting endpoints 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

REPURCHASE(-1) -0.009912 0.003384 -2.928993 0.0034 
C 0.073408 0.028678 2.559760 0.0106 
R-squared 0.004715 Mean dependent var -0.003960 
Adjusted R-squared 0.004165 S.D. dependent var 0.476426 
S.E. of regression 0.475433 Akaike info criterion 1.351920 
Sum squared resid 409.3516 Schwarz criterion 1.357990 
Log likelihood -1223.515 F-statistic 8.579002 
Durbin-Watson stat 1.989793 Prob(F-statistic) 0.003443 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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ตารางผนวกที่ 3  ผลการวิเคราะห์ Unit Root Test ตวัแปรอตัราส่วนระหว่างราคาของหลกัทรัพยน์ั้น
เทียบกบัมูลค่าของหลกัหลกัทรัพยน์ั้นทางบญัชี (PBV)  

 
ADF Test Statistic -43.92399     1%   Critical Value* -3.4369 
      5%   Critical Value -2.8636 
      10% Critical Value -2.5679 
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(PBV,2) 
Method: Least Squares 
Date: 05/25/14   Time: 14:04 
Sample(adjusted): 3 1814 
Included observations: 1812 after adjusting endpoints 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(PBV(-1)) -1.032043 0.023496 -43.92399 0.0000 
C 0.000937 0.004675 0.200462 0.8411 
R-squared 0.515954 Mean dependent var 8.28E-05 
Adjusted R-squared 0.515687 S.D. dependent var 0.285941 
S.E. of regression 0.198994 Akaike info criterion -0.389980 
Sum squared resid 71.67355 Schwarz criterion -0.383907 
Log likelihood 355.3220 F-statistic 1929.317 
Durbin-Watson stat 2.000870 Prob(F-statistic) 0.000000 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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ตารางผนวกที่ 4  ผลการวิเคราะห์ Unit Root Test ตวัแปรขนาดการซ้ือหุ้นคืน 
 
ADF Test Statistic -2.928993     1%   Critical Value* -3.4369 
      5%   Critical Value -2.8636 
      10% Critical Value -2.5679 
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(REPURCHASE) 
Method: Least Squares 
Date: 05/25/14   Time: 13:52 
Sample(adjusted): 2 1814 
Included observations: 1813 after adjusting endpoints 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

REPURCHASE(-1) -0.009912 0.003384 -2.928993 0.0034 
C 0.073408 0.028678 2.559760 0.0106 
R-squared 0.004715 Mean dependent var -0.003960 
Adjusted R-squared 0.004165 S.D. dependent var 0.476426 
S.E. of regression 0.475433 Akaike info criterion 1.351920 
Sum squared resid 409.3516 Schwarz criterion 1.357990 
Log likelihood -1223.515 F-statistic 8.579002 
Durbin-Watson stat 1.989793 Prob(F-statistic) 0.003443 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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ตารางผนวกที่ 5  ผลการวิเคราะห์ Unit Root Test ตัวแปรอตัราการเปล่ียนแปลงของดัชนีตลาด
หลกัทรัพย ์(SET) 

 
ADF Test Statistic -6.063917     1%   Critical Value* -3.4369 
      5%   Critical Value -2.8636 
      10% Critical Value -2.5679 
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(SET) 
Method: Least Squares 
Date: 05/25/14   Time: 14:17 
Sample(adjusted): 2 1814 
Included observations: 1813 after adjusting endpoints 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SET(-1) -0.039602 0.006531 -6.063917 0.0000 
C 0.022561 0.044542 0.506510 0.6126 
R-squared 0.019900 Mean dependent var 0.001815 
Adjusted R-squared 0.019359 S.D. dependent var 1.909554 
S.E. of regression 1.890980 Akaike info criterion 4.113170 
Sum squared resid 6475.783 Schwarz criterion 4.119240 
Log likelihood -3726.589 F-statistic 36.77109 
Durbin-Watson stat 1.910964 Prob(F-statistic) 0.000000 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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ภาพผนวกที่ 1  ผลการประมาณการสมการถดถอย Fixed Effect Model 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

F test that all u_i=0:     F(14, 1795) =   154.01            Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho    .95768207   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    9.0335889
     sigma_u      42.9743
                                                                              
       _cons    -54.97409   1.248764   -44.02   0.000    -57.42328   -52.52491
         set     .8482311   .0437671    19.38   0.000     .7623912     .934071
  _Isector_6    (dropped)
  _Isector_5    (dropped)
  _Isector_4    (dropped)
  _Isector_3    (dropped)
  _Isector_2    (dropped)
  _Isector_1    (dropped)
       share    (dropped)
      _Icg_5    (dropped)
      _Icg_4    (dropped)
      _Icg_3    (dropped)
  repurchase    (dropped)
         pbv     25.30889   .5626163    44.98   0.000     24.20544    26.41234
          pe     .0238453    .002304    10.35   0.000     .0193266    .0283641
beforeafter2     1.420316    .471646     3.01   0.003     .4952836    2.345349
                                                                              
       price        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.9055                        Prob > F           =    0.0000
                                                F(4,1795)          =   1138.59

       overall = 0.0881                                        max =       121
       between = 0.0168                                        avg =     120.9
R-sq:  within  = 0.7173                         Obs per group: min =       120

Group variable: stock                           Number of groups   =        15
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =      1814
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ภาพผนวกที่ 2  ผลการประมาณการสมการถดถอย Random Effect Model 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

 
 
ภาพผนวกที่ 3  ผลการประมาณการสมการถดถอย Pooled Regression Model 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

                                                                              
         rho            0   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    9.0335889
     sigma_u            0
                                                                              
       _cons    -36.48568   6.145073    -5.94   0.000    -48.52981   -24.44156
         set     1.697591    .057789    29.38   0.000     1.584326    1.810855
  _Isector_6     22.73296   5.554832     4.09   0.000     11.84569    33.62023
  _Isector_5    -23.63381   2.030276   -11.64   0.000    -27.61307   -19.65454
  _Isector_4    -38.81794   3.293587   -11.79   0.000    -45.27325   -32.36263
  _Isector_3    -39.72212   3.602915   -11.02   0.000    -46.78371   -32.66054
  _Isector_2    -39.74176   2.399424   -16.56   0.000    -44.44455   -35.03898
  _Isector_1    -10.66918   1.591642    -6.70   0.000    -13.78874   -7.549615
       share       26.199   1.807991    14.49   0.000      22.6554     29.7426
      _Icg_5     38.84419   3.797143    10.23   0.000     31.40193    46.28645
      _Icg_4     19.59782   3.269713     5.99   0.000     13.18931    26.00634
      _Icg_3     17.38121   3.286038     5.29   0.000     10.94069    23.82172
  repurchase    -.3102109    .324537    -0.96   0.339    -.9462917    .3258699
         pbv     12.05212   .6792081    17.74   0.000      10.7209    13.38334
          pe     .0145504   .0034017     4.28   0.000     .0078832    .0212176
beforeafter2     5.364963   .6849365     7.83   0.000     4.022513    6.707414
                                                                              
       price        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)       = 0 (assumed)                Prob > chi2        =    0.0000
Random effects u_i ~ Gaussian                   Wald chi2(15)      =   2541.98

       overall = 0.5857                                        max =       121
       between = 0.5245                                        avg =     120.9
R-sq:  within  = 0.6165                         Obs per group: min =       120

Group variable: stock                           Number of groups   =        15
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =      1814

                                                                              
       _cons     9.679459   1.730727     5.59   0.000     6.285019     13.0739
         set     1.883138   .0608351    30.95   0.000     1.763823    2.002452
      sector    -1.434816   .2408909    -5.96   0.000     -1.90727   -.9623611
       share     8.269694   1.204923     6.86   0.000     5.906503    10.63289
          cg    -1.847244   .2393512    -7.72   0.000    -2.316679    -1.37781
  repurchase    -.2910067   .1568347    -1.86   0.064    -.5986035    .0165901
    dlog_pbv     18.74393   4.130414     4.54   0.000     10.64303    26.84483
          pe    -.0006383   .0034235    -0.19   0.852    -.0073528    .0060762
 beforeafter      6.52007   .7792844     8.37   0.000     4.991675    8.048464
                                                                              
       price        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

       Total    776776.579  1812  428.684646           Root MSE      =  15.669
                                                       Adj R-squared =  0.4273
    Residual     442908.21  1804  245.514529           R-squared     =  0.4298
       Model    333868.369     8  41733.5461           Prob > F      =  0.0000
                                                       F(  8,  1804) =  169.98
      Source         SS       df       MS              Number of obs =    1813
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ภาพผนวกที่ 4  ผลการทดสอบ Hausman Test 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

                Prob>chi2 =      0.0000
                          =     1605.74
                  chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
                                                                              
         set      1.697591     .8482311        .8493595        .0377361
         pbv      12.05212     25.30889       -13.25677        .3805082
          pe      .0145504     .0238453       -.0092949        .0025027
beforeafter2      5.364963     1.420316        3.944647         .496677
                                                                              
                   random       fixed        Difference          S.E.
                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))
                      Coefficients     

. hausman random fixed



 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ข 

ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษา  
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ตารางผนวกที่ 6  ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษา 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

ANAN 60 -9.91 1 0 1.37 10.00 3 0 0 -6.15 

ANAN 59 -10.36 1 0 1.36 10.00 3 0 0 -5.24 

ANAN 58 -11.26 1 0 1.35 10.00 3 0 0 -5.38 

ANAN 57 -10.81 1 0 1.35 10.00 3 0 0 -5.78 

ANAN 56 -10.36 1 0 1.36 10.00 3 0 0 -4.74 

ANAN 55 -9.01 1 0 1.38 10.00 3 0 0 -4.24 

ANAN 54 -7.21 1 0 1.41 10.00 3 0 0 -4.90 

ANAN 53 -5.41 1 0 1.43 10.00 3 0 0 -5.12 

ANAN 52 -8.11 1 0 1.39 10.00 3 0 0 -5.93 

ANAN 51 -7.21 1 0 1.41 10.00 3 0 0 -4.98 

ANAN 50 -7.21 1 0 1.41 10.00 3 0 0 -5.98 

ANAN 49 -11.71 1 0 1.34 10.00 3 0 0 -6.38 

ANAN 48 -14.41 1 0 1.30 10.00 3 0 0 -5.95 

ANAN 47 -14.41 1 0 1.30 10.00 3 0 0 -4.79 

ANAN 46 -9.91 1 0 1.37 10.00 3 0 0 -2.79 

ANAN 45 -8.11 1 0 1.39 10.00 3 0 0 -2.26 

ANAN 44 -3.60 1 0 1.46 10.00 3 0 0 -1.46 

ANAN 43 -2.70 1 0 1.48 10.00 3 0 0 -1.69 

ANAN 42 -0.90 1 0 1.50 10.00 3 0 0 -2.04 

ANAN 41 -3.60 1 0 1.43 10.00 3 0 0 -2.79 

ANAN 40 0.00 1 0 1.49 10.00 3 0 0 -2.22 

ANAN 39 -4.50 1 0 1.42 10.00 3 0 0 -2.71 

ANAN 38 -0.90 1 0 1.47 10.00 3 0 0 -2.77 

ANAN 37 3.60 1 0 1.54 10.00 3 0 0 -1.38 

ANAN 36 6.31 1 0 1.58 10.00 3 0 0 -0.70 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

ANAN 35 6.31 1 0 1.58 10.00 3 0 0 -2.05 

ANAN 34 6.31 1 0 1.58 10.00 3 0 0 -3.92 

ANAN 33 13.51 1 0 1.69 10.00 3 0 0 -1.11 

ANAN 32 15.32 1 0 1.72 10.00 3 0 0 -0.15 

ANAN 31 19.82 1 0 1.78 10.00 3 0 0 -0.97 

ANAN 30 27.03 1 0 1.89 10.00 3 0 0 0.74 

ANAN 29 29.73 1 0 1.93 10.00 3 0 0 0.31 

ANAN 28 30.63 1 0 1.94 10.00 3 0 0 0.68 

ANAN 27 19.82 1 0 1.78 10.00 3 0 0 1.47 

ANAN 26 17.12 1 0 1.74 10.00 3 0 0 0.85 

ANAN 25 17.12 1 0 1.74 10.00 3 0 0 0.24 

ANAN 24 17.12 1 0 1.74 10.00 3 0 0 2.74 

ANAN 23 14.41 1 0 1.70 10.00 3 0 0 1.66 

ANAN 22 11.71 1 0 1.66 10.00 3 0 0 1.33 

ANAN 21 16.22 1 0 1.73 10.00 3 0 0 1.92 

ANAN 20 14.41 1 0 1.70 10.00 3 0 0 1.02 

ANAN 19 16.22 1 0 1.73 10.00 3 0 0 0.88 

ANAN 18 14.41 1 0 1.70 10.00 3 0 0 0.47 

ANAN 17 11.71 1 0 1.66 10.00 3 0 0 -0.72 

ANAN 16 13.51 1 0 1.69 10.00 3 0 0 -0.76 

ANAN 15 8.11 1 0 1.61 10.00 3 0 0 -2.11 

ANAN 14 12.61 1 0 1.67 10.00 3 0 0 -1.20 

ANAN 13 16.22 1 0 1.73 10.00 3 0 0 -1.10 

ANAN 12 15.32 1 0 1.72 10.00 3 0 0 -2.50 

ANAN 11 14.41 1 0 1.70 10.00 3 0 0 -2.55 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

ANAN 10 8.11 1 0 1.61 10.00 3 0 0 -4.29 

ANAN 9 9.91 1 0 1.63 10.00 3 0 0 -1.91 

ANAN 8 8.11 1 0 1.61 10.00 3 0 0 -1.41 

ANAN 7 2.70 1 0 1.53 10.00 3 0 0 -0.57 

ANAN 6 -0.90 1 0 1.47 10.00 3 0 0 -1.89 

ANAN 5 3.60 1 0 1.54 10.00 3 0 0 -0.58 

ANAN 4 14.41 1 0 1.70 10.00 3 0 0 2.88 

ANAN 3 18.92 1 0 1.77 10.00 3 0 0 3.04 

ANAN 2 19.82 1 0 1.78 10.00 3 0 0 -0.41 

ANAN 1 12.61 1 0 1.67 10.00 3 0 0 -0.09 

ANAN 0 0.00 1 0 1.49 10.00 3 0 0 0.00 

ANAN -1 0.00 0 0 1.49 10.00 3 0 0 -3.05 

ANAN -2 -13.96 0 0 1.28 10.00 3 0 0 -3.27 

ANAN -3 -15.32 0 0 1.26 10.00 3 0 0 -2.35 

ANAN -4 -13.51 0 0 1.29 10.00 3 0 0 -3.59 

ANAN -5 -27.93 0 0 1.07 10.00 3 0 0 -4.21 

ANAN -6 -28.83 0 0 1.06 10.00 3 0 0 -7.53 

ANAN -7 -28.38 0 0 1.07 10.00 3 0 0 -9.11 

ANAN -8 -28.38 0 0 1.07 10.00 3 0 0 -9.82 

ANAN -9 -26.58 0 0 1.09 10.00 3 0 0 -8.98 

ANAN -10 -24.77 0 0 1.12 10.00 3 0 0 -8.40 

ANAN -11 -24.32 0 0 1.13 10.00 3 0 0 -10.44 

ANAN -12 -25.23 0 0 1.11 10.00 3 0 0 -10.56 

ANAN -13 -25.68 0 0 1.11 10.00 3 0 0 -11.72 

ANAN -14 -17.12 0 0 1.23 10.00 3 0 0 -10.46 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

ANAN -15 -10.36 0 0 1.33 10.00 3 0 0 -8.02 

ANAN -16 -7.21 0 0 1.38 10.00 3 0 0 -7.40 

ANAN -17 -10.36 0 0 1.33 10.00 3 0 0 -6.46 

ANAN -18 -9.91 0 0 1.34 10.00 3 0 0 -6.23 

ANAN -19 -3.60 0 0 1.43 10.00 3 0 0 -5.14 

ANAN -20 1.80 0 0 1.49 10.00 3 0 0 -3.23 

ANAN -21 5.41 0 0 1.54 10.00 3 0 0 0.04 

ANAN -22 4.50 0 0 1.52 10.00 3 0 0 0.55 

ANAN -23 5.41 0 0 1.54 10.00 3 0 0 1.07 

ANAN -24 7.21 0 0 1.56 10.00 3 0 0 0.97 

ANAN -25 8.11 0 0 1.58 10.00 3 0 0 -0.89 

ANAN -26 9.01 0 0 1.59 10.00 3 0 0 0.14 

ANAN -27 9.01 0 0 1.59 10.00 3 0 0 -1.05 

ANAN -28 9.01 0 0 1.59 10.00 3 0 0 -1.09 

ANAN -29 9.01 0 0 1.59 10.00 3 0 0 -1.44 

ANAN -30 12.61 0 0 1.64 10.00 3 0 0 -1.67 

ANAN -31 16.22 0 0 1.70 10.00 3 0 0 -0.53 

ANAN -32 15.32 0 0 1.68 10.00 3 0 0 -1.52 

ANAN -33 18.02 0 0 1.72 10.00 3 0 0 -0.67 

ANAN -34 20.72 0 0 1.76 10.00 3 0 0 0.63 

ANAN -35 21.62 0 0 1.77 10.00 3 0 0 2.19 

ANAN -36 17.12 0 0 1.71 10.00 3 0 0 0.80 

ANAN -37 21.62 0 0 1.77 10.00 3 0 0 3.89 

ANAN -38 20.72 0 0 1.76 10.00 3 0 0 4.72 

ANAN -39 16.22 0 0 1.70 10.00 3 0 0 2.54 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

ANAN -40 10.81 0 0 1.62 10.00 3 0 0 2.91 

ANAN -41 5.41 0 0 1.54 10.00 3 0 0 0.90 

ANAN -42 3.60 0 0 1.51 10.00 3 0 0 0.44 

ANAN -43 4.50 0 0 1.52 10.00 3 0 0 0.71 

ANAN -44 2.70 0 0 1.50 10.00 3 0 0 0.60 

ANAN -45 0.00 0 0 1.46 10.00 3 0 0 0.13 

ANAN -46 0.00 0 0 1.46 10.00 3 0 0 -3.92 

ANAN -47 12.61 0 0 1.64 10.00 3 0 0 -3.21 

ANAN -48 18.02 0 0 1.72 10.00 3 0 0 -2.80 

ANAN -49 23.42 0 0 1.80 10.00 3 0 0 -0.26 

ANAN -50 24.32 0 0 1.81 10.00 3 0 0 -0.98 

ANAN -51 28.83 0 0 1.88 10.00 3 0 0 -0.11 

ANAN -52 28.83 0 0 1.88 10.00 3 0 0 1.31 

ANAN -53 29.73 0 0 1.89 10.00 3 0 0 0.47 

ANAN -54 27.93 0 0 1.87 10.00 3 0 0 0.09 

ANAN -55 27.93 0 0 1.87 10.00 3 0 0 -1.43 

ANAN -56 17.12 0 0 1.71 10.00 3 0 0 -4.19 

ANAN -57 16.22 0 0 1.70 10.00 3 0 0 -5.61 

ANAN -58 27.03 0 0 1.85 10.00 3 0 0 -3.09 

ANAN -59 37.84 0 0 2.01 10.00 3 0 0 -2.97 

ANAN -60 43.24 0 0 2.09 10.00 3 0 0 -0.51 

MALEE 60 11.38 1 10.12 4.64 10.00 0 0 1 -1.65 

MALEE 59 11.38 1 10.12 4.64 10.00 0 0 1 -2.99 

MALEE 58 9.76 1 9.98 4.57 10.00 0 0 1 -4.84 

MALEE 57 13.01 1 10.27 4.71 10.00 0 0 1 -2.06 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MALEE 56 17.07 1 10.64 4.88 10.00 0 0 1 -1.11 

MALEE 55 19.51 1 10.86 4.98 10.00 0 0 1 -1.92 

MALEE 54 21.14 1 11.01 5.05 10.00 0 0 1 -0.22 

MALEE 53 18.70 1 10.79 4.95 10.00 0 0 1 -0.65 

MALEE 52 17.07 1 10.64 4.88 10.00 0 0 1 -0.29 

MALEE 51 18.70 1 10.79 4.95 10.00 0 0 1 0.50 

MALEE 50 18.70 1 10.79 4.95 10.00 0 0 1 -0.12 

MALEE 49 17.07 1 10.64 4.88 10.00 0 0 1 -0.72 

MALEE 48 18.70 1 10.79 4.95 10.00 0 0 1 1.76 

MALEE 47 17.07 1 10.64 4.88 10.00 0 0 1 0.69 

MALEE 46 17.07 1 10.64 4.88 10.00 0 0 1 0.36 

MALEE 45 19.51 1 10.86 4.98 10.00 0 0 1 0.95 

MALEE 44 17.89 1 10.71 4.91 10.00 0 0 1 0.05 

MALEE 43 18.70 1 10.79 4.95 10.00 0 0 1 -0.09 

MALEE 42 20.33 1 10.94 5.02 10.00 0 0 1 -0.49 

MALEE 41 19.51 1 10.86 4.98 10.00 0 0 1 -1.67 

MALEE 40 17.89 1 10.71 4.91 10.00 0 0 1 -1.71 

MALEE 39 16.26 1 10.57 4.85 10.00 0 0 1 -3.05 

MALEE 38 16.26 1 10.57 4.85 10.00 0 0 1 -2.15 

MALEE 37 17.07 1 10.64 4.88 10.00 0 0 1 -2.05 

MALEE 36 17.07 1 10.64 4.88 10.00 0 0 1 -3.43 

MALEE 35 12.20 1 10.2 4.68 10.00 0 0 1 -3.49 

MALEE 34 8.13 1 9.83 4.51 10.00 0 0 1 -5.20 

MALEE 33 8.94 1 9.9 4.54 10.00 0 0 1 -2.85 

MALEE 32 11.38 1 10.12 4.64 10.00 0 0 1 -2.35 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MALEE 31 11.38 1 10.12 4.64 10.00 0 0 1 -1.52 

MALEE 30 9.76 1 9.98 4.57 10.00 0 0 1 -2.83 

MALEE 29 12.20 1 10.2 4.68 10.00 0 0 1 -1.54 

MALEE 28 20.33 1 10.94 5.02 10.00 0 0 1 1.90 

MALEE 27 23.58 1 11.23 5.15 10.00 0 0 1 2.05 

MALEE 26 22.76 1 11.16 5.12 10.00 0 0 1 -1.37 

MALEE 25 22.76 1 11.16 5.12 10.00 0 0 1 -1.05 

MALEE 24 21.95 1 11.08 5.08 10.00 0 0 1 -0.96 

MALEE 23 19.51 1 10.86 4.98 10.00 0 0 1 -3.98 

MALEE 22 15.45 1 10.49 4.81 10.00 0 0 1 -4.19 

MALEE 21 4.07 1 9.46 4.34 10.00 0 0 1 -3.28 

MALEE 20 1.63 1 9.24 4.24 10.00 0 0 1 -4.52 

MALEE 19 0.81 1 9.16 4.20 10.00 0 0 1 -5.12 

MALEE 18 -1.63 1 8.94 4.10 10.00 0 0 1 -8.42 

MALEE 17 -1.63 1 8.94 4.10 10.00 0 0 1 -9.98 

MALEE 16 -2.44 1 8.87 4.07 10.00 0 0 1 -10.68 

MALEE 15 -1.63 1 8.94 4.10 10.00 0 0 1 -9.85 

MALEE 14 -1.63 1 8.94 4.10 10.00 0 0 1 -9.28 

MALEE 13 -4.07 1 8.72 4.00 10.00 0 0 1 -11.29 

MALEE 12 -9.76 1 8.2 3.76 10.00 0 0 1 -11.41 

MALEE 11 -13.82 1 7.83 3.59 10.00 0 0 1 -12.56 

MALEE 10 -15.45 1 7.68 3.52 10.00 0 0 1 -11.32 

MALEE 9 -5.69 1 8.57 3.93 10.00 0 0 1 -8.90 

MALEE 8 -3.25 1 8.79 4.03 10.00 0 0 1 -8.29 

MALEE 7 0.00 1 9.09 4.17 10.00 0 0 1 -7.35 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MALEE 6 4.07 1 9.46 4.34 10.00 0 0 1 -7.12 

MALEE 5 4.88 1 9.53 4.37 10.00 0 0 1 -6.05 

MALEE 4 3.25 1 9.38 4.30 10.00 0 0 1 -4.15 

MALEE 3 6.50 1 9.68 4.44 10.00 0 0 1 -0.91 

MALEE 2 8.13 1 9.83 4.51 10.00 0 0 1 -0.41 

MALEE 1 10.57 1 10.05 4.61 10.00 0 0 1 0.11 

MALEE 0 0.00 1 7.79 4.53 10.00 0 0 1 0.00 

MALEE -1 2.44 0 7.98 4.64 10.00 0 0 1 -1.84 

MALEE -2 3.25 0 8.04 4.68 10.00 0 0 1 -0.82 

MALEE -3 0.81 0 7.85 4.57 10.00 0 0 1 -1.99 

MALEE -4 1.63 0 7.92 4.61 10.00 0 0 1 -2.03 

MALEE -5 2.44 0 7.98 4.64 10.00 0 0 1 -2.38 

MALEE -6 3.25 0 8.04 4.68 10.00 0 0 1 -2.61 

MALEE -7 11.38 0 8.68 5.05 10.00 0 0 1 -1.48 

MALEE -8 9.76 0 8.55 4.98 10.00 0 0 1 -2.46 

MALEE -9 15.45 0 8.99 5.23 10.00 0 0 1 -1.62 

MALEE -10 16.26 0 9.06 5.27 10.00 0 0 1 -0.33 

MALEE -11 17.89 0 9.18 5.34 10.00 0 0 1 1.21 

MALEE -12 18.70 0 9.25 5.38 10.00 0 0 1 -0.16 

MALEE -13 23.58 0 9.63 5.60 10.00 0 0 1 2.90 

MALEE -14 21.95 0 9.5 5.53 10.00 0 0 1 3.72 

MALEE -15 16.26 0 9.06 5.27 10.00 0 0 1 1.56 

MALEE -16 17.07 0 9.12 5.31 10.00 0 0 1 1.93 

MALEE -17 13.01 0 8.8 5.12 10.00 0 0 1 -0.07 

MALEE -18 14.63 0 8.93 5.20 10.00 0 0 1 -0.52 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MALEE -19 14.63 0 8.93 5.20 10.00 0 0 1 -0.25 

MALEE -20 13.01 0 8.8 5.12 10.00 0 0 1 -0.37 

MALEE -21 8.94 0 8.49 4.94 10.00 0 0 1 -0.83 

MALEE -22 2.44 0 7.98 4.64 10.00 0 0 1 -4.84 

MALEE -23 7.32 0 8.36 4.87 10.00 0 0 1 -4.14 

MALEE -24 16.26 0 9.06 5.27 10.00 0 0 1 -3.73 

MALEE -25 21.95 0 9.5 5.53 10.00 0 0 1 -1.22 

MALEE -26 21.95 0 9.5 5.53 10.00 0 0 1 -1.93 

MALEE -27 25.20 0 9.75 5.68 10.00 0 0 1 -1.06 

MALEE -28 20.33 0 9.37 5.46 10.00 0 0 1 0.34 

MALEE -29 10.57 0 8.61 5.01 10.00 0 0 1 -0.49 

MALEE -30 27.64 0 9.94 5.79 10.00 0 0 1 -0.87 

MALEE -31 37.40 0 10.7 6.23 10.00 0 0 1 -2.38 

MALEE -32 41.46 0 11.02 6.41 10.00 0 0 1 -5.10 

MALEE -33 54.47 0 12.03 7.00 10.00 0 0 1 -6.51 

MALEE -34 63.41 0 12.73 7.41 10.00 0 0 1 -4.01 

MALEE -35 62.60 0 12.67 7.37 10.00 0 0 1 -3.90 

MALEE -36 65.04 0 12.86 7.48 10.00 0 0 1 -1.47 

MALEE -37 64.23 0 12.79 7.45 10.00 0 0 1 -2.17 

MALEE -38 72.36 0 13.43 7.81 10.00 0 0 1 0.82 

MALEE -39 74.80 0 13.62 7.92 10.00 0 0 1 0.42 

MALEE -40 56.91 0 12.22 7.11 10.00 0 0 1 -3.83 

MALEE -41 58.54 0 12.35 7.19 10.00 0 0 1 -1.76 

MALEE -42 63.41 0 12.73 7.41 10.00 0 0 1 -0.44 

MALEE -43 74.80 0 13.62 7.92 10.00 0 0 1 4.76 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MALEE -44 69.11 0 13.17 7.67 10.00 0 0 1 3.92 

MALEE -45 71.54 0 13.36 7.78 10.00 0 0 1 2.13 

MALEE -46 75.61 0 13.68 7.96 10.00 0 0 1 4.36 

MALEE -47 78.86 0 13.93 8.11 10.00 0 0 1 6.62 

MALEE -48 75.61 0 13.68 7.96 10.00 0 0 1 5.50 

MALEE -49 81.30 0 14.12 8.22 10.00 0 0 1 7.06 

MALEE -50 73.98 0 13.55 7.89 10.00 0 0 1 8.38 

MALEE -51 82.11 0 14.19 8.26 10.00 0 0 1 9.77 

MALEE -52 85.37 0 14.44 8.40 10.00 0 0 1 11.00 

MALEE -53 84.55 0 14.38 8.37 10.00 0 0 1 9.19 

MALEE -54 95.12 0 15.2 8.85 10.00 0 0 1 10.17 

MALEE -55 91.87 0 14.95 8.70 10.00 0 0 1 11.80 

MALEE -56 77.24 0 13.81 8.04 10.00 0 0 1 12.63 

MALEE -57 76.42 0 13.74 8.00 10.00 0 0 1 12.63 

MALEE -58 73.98 0 13.55 7.89 10.00 0 0 1 11.57 

MALEE -59 76.42 0 13.74 8.00 10.00 0 0 1 10.88 

MALEE -60 71.54 0 11.43 6.90 10.00 0 0 1 11.72 

OHTL 60 5.35 1 29.46 7.30 6.25 0 0 2 1.92 

OHTL 59 5.35 1 29.46 7.30 6.25 0 0 2 0.85 

OHTL 58 0.33 1 28.06 6.96 6.25 0 0 2 0.53 

OHTL 57 0.33 1 28.06 6.96 6.25 0 0 2 1.11 

OHTL 56 3.68 1 28.99 7.19 6.25 0 0 2 0.22 

OHTL 55 3.68 1 28.99 7.19 6.25 0 0 2 0.08 

OHTL 54 3.68 1 28.99 7.19 6.25 0 0 2 -0.33 

OHTL 53 8.70 1 30.39 7.54 6.25 0 0 2 -1.51 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

OHTL 52 5.35 1 29.46 7.30 6.25 0 0 2 -1.55 

OHTL 51 5.35 1 29.46 7.30 6.25 0 0 2 -2.89 

OHTL 50 5.35 1 29.46 7.30 6.25 0 0 2 -1.99 

OHTL 49 5.35 1 29.46 7.30 6.25 0 0 2 -1.89 

OHTL 48 15.38 1 32.26 8.00 6.25 0 0 2 -3.27 

OHTL 47 15.38 1 32.26 8.00 6.25 0 0 2 -3.33 

OHTL 46 2.01 1 28.52 7.07 6.25 0 0 2 -5.05 

OHTL 45 2.01 1 28.52 7.07 6.25 0 0 2 -2.69 

OHTL 44 2.01 1 28.52 7.07 6.25 0 0 2 -2.19 

OHTL 43 2.01 1 28.52 7.07 6.25 0 0 2 -1.36 

OHTL 42 0.67 1 28.15 6.98 6.25 0 0 2 -2.67 

OHTL 41 0.67 1 28.15 6.98 6.25 0 0 2 -1.37 

OHTL 40 0.67 1 28.15 6.98 6.25 0 0 2 2.06 

OHTL 39 13.38 1 31.7 7.86 6.25 0 0 2 2.22 

OHTL 38 13.38 1 31.7 7.86 6.25 0 0 2 -1.20 

OHTL 37 13.38 1 31.7 7.86 6.25 0 0 2 -0.89 

OHTL 36 13.38 1 31.7 7.86 6.25 0 0 2 -0.79 

OHTL 35 8.70 1 30.39 7.54 6.25 0 0 2 -3.82 

OHTL 34 8.36 1 30.3 7.51 6.25 0 0 2 -4.04 

OHTL 33 2.01 1 28.52 7.07 6.25 0 0 2 -3.12 

OHTL 32 2.01 1 28.53 7.07 6.25 0 0 2 -4.36 

OHTL 31 2.01 1 28.53 7.07 6.25 0 0 2 -4.97 

OHTL 30 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -8.27 

OHTL 29 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -9.83 

OHTL 28 13.71 1 31.81 7.89 6.25 0 0 2 -10.54 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

OHTL 27 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -9.70 

OHTL 26 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -9.13 

OHTL 25 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -11.15 

OHTL 24 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -11.27 

OHTL 23 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -12.42 

OHTL 22 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -11.17 

OHTL 21 15.38 1 32.28 8.00 6.25 0 0 2 -8.75 

OHTL 20 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -8.14 

OHTL 19 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -7.20 

OHTL 18 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -6.97 

OHTL 17 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -5.89 

OHTL 16 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -4.00 

OHTL 15 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -0.75 

OHTL 14 0.33 1 28.07 6.96 6.25 0 0 2 -0.25 

OHTL 13 -3.01 1 28.74 7.13 6.25 0 0 2 0.27 

OHTL 12 -7.69 1 27.35 6.78 6.25 0 0 2 0.16 

OHTL 11 0.33 1 29.73 7.37 6.25 0 0 2 -1.68 

OHTL 10 0.33 1 29.73 7.37 6.25 0 0 2 -0.65 

OHTL 9 0.33 1 34.93 6.75 6.25 0 0 2 -1.83 

OHTL 8 0.33 1 34.93 6.75 6.25 0 0 2 -1.87 

OHTL 7 0.33 1 34.93 6.75 6.25 0 0 2 -2.22 

OHTL 6 0.33 1 34.93 6.75 6.25 0 0 2 -2.45 

OHTL 5 0.33 1 34.93 6.75 6.25 0 0 2 -1.32 

OHTL 4 0.33 1 34.93 6.75 6.25 0 0 2 -2.30 

OHTL 3 -7.36 1 32.25 6.23 6.25 0 0 2 -1.46 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

OHTL 2 0.00 1 34.81 6.72 6.25 0 0 2 -0.16 

OHTL 1 0.00 1 34.81 6.72 6.25 0 0 2 1.38 

OHTL 0 0.00 1 34.81 6.72 6.25 0 0 2 0.00 

OHTL -1 0.00 0 34.81 6.72 6.25 0 0 2 3.07 

OHTL -2 0.00 0 34.81 6.72 6.25 0 0 2 3.89 

OHTL -3 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 1.73 

OHTL -4 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 2.09 

OHTL -5 -1.34 0 34.35 6.63 6.25 0 0 2 0.10 

OHTL -6 -1.34 0 34.35 6.63 6.25 0 0 2 -0.36 

OHTL -7 -1.34 0 34.35 6.63 6.25 0 0 2 -0.09 

OHTL -8 -1.34 0 34.35 6.63 6.25 0 0 2 -0.20 

OHTL -9 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -0.66 

OHTL -10 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -4.69 

OHTL -11 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -3.98 

OHTL -12 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -3.57 

OHTL -13 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -1.05 

OHTL -14 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -1.77 

OHTL -15 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -0.90 

OHTL -16 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 0.50 

OHTL -17 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -0.33 

OHTL -18 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -0.70 

OHTL -19 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -2.22 

OHTL -20 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -4.95 

OHTL -21 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -6.36 

OHTL -22 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -3.86 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

OHTL -23 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -3.74 

OHTL -24 -3.01 0 33.76 6.52 6.25 0 0 2 -1.30 

OHTL -25 -2.68 0 33.88 6.54 6.25 0 0 2 -2.01 

OHTL -26 -2.68 0 33.88 6.54 6.25 0 0 2 0.99 

OHTL -27 -2.68 0 33.88 6.54 6.25 0 0 2 0.59 

OHTL -28 -2.68 0 33.88 6.54 6.25 0 0 2 -3.67 

OHTL -29 0.00 0 34.81 6.72 6.25 0 0 2 -1.59 

OHTL -30 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 -0.28 

OHTL -31 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 4.93 

OHTL -32 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 4.09 

OHTL -33 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 2.30 

OHTL -34 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 4.53 

OHTL -35 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 6.79 

OHTL -36 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 5.67 

OHTL -37 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 7.23 

OHTL -38 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 8.56 

OHTL -39 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 9.95 

OHTL -40 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 11.18 

OHTL -41 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 9.37 

OHTL -42 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 10.35 

OHTL -43 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 11.99 

OHTL -44 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 12.82 

OHTL -45 0.33 0 34.93 6.75 6.25 0 0 2 12.82 

OHTL -46 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 11.76 

OHTL -47 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 11.07 



96 

ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

OHTL -48 0.00 0 31.16 7.38 6.25 0 0 2 11.90 

OHTL -49 0.00 0 31.16 7.38 6.25 0 0 2 11.45 

OHTL -50 0.00 0 31.16 7.38 6.25 0 0 2 11.06 

OHTL -51 0.00 0 31.16 7.38 6.25 0 0 2 11.38 

OHTL -52 0.00 0 31.16 7.38 6.25 0 0 2 11.29 

OHTL -53 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 10.81 

OHTL -54 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 9.92 

OHTL -55 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 8.39 

OHTL -56 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 9.10 

OHTL -57 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 9.69 

OHTL -58 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 8.80 

OHTL -59 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 8.67 

OHTL -60 0.33 0 31.27 7.40 6.25 0 0 2 8.07 

MBK 60 1.90 1 8.85 1.69 10.00 4 0 0 3.34 

MBK 59 1.27 1 8.76 1.68 10.00 4 0 0 5.06 

MBK 58 1.27 1 8.76 1.68 10.00 4 0 0 5.06 

MBK 57 1.27 1 8.76 1.68 10.00 4 0 0 5.06 

MBK 56 1.90 1 8.85 1.69 10.00 4 0 0 3.34 

MBK 55 1.27 1 8.8 1.68 10.00 4 0 0 4.27 

MBK 54 1.58 1 8.83 1.69 10.00 4 0 0 5.82 

MBK 53 1.27 1 8.8 1.68 10.00 4 0 0 6.61 

MBK 52 2.22 1 8.92 1.71 10.00 4 0 0 6.60 

MBK 51 1.27 1 8.83 1.69 10.00 4 0 0 5.60 

MBK 50 1.27 1 8.83 1.69 10.00 4 0 0 4.95 

MBK 49 1.90 1 16.01 1.99 10.00 4 0 0 5.74 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MBK 48 1.90 1 16.02 2.00 10.00 4 0 0 5.31 

MBK 47 1.58 1 15.97 1.99 10.00 4 0 0 4.94 

MBK 46 2.22 1 16.07 2.00 10.00 4 0 0 5.25 

MBK 45 2.53 1 16.12 2.01 10.00 4 0 0 5.16 

MBK 44 2.22 1 16.08 2.00 10.00 4 0 0 4.71 

MBK 43 0.32 1 15.78 1.97 10.00 4 0 0 3.86 

MBK 42 0.63 1 15.83 1.97 10.00 4 0 0 2.42 

MBK 41 3.16 1 16.22 2.02 10.00 4 0 0 3.09 

MBK 40 5.06 1 16.52 2.06 10.00 4 0 0 3.65 

MBK 39 4.75 1 16.47 2.05 10.00 4 0 0 2.81 

MBK 38 5.06 1 16.52 2.06 10.00 4 0 0 2.68 

MBK 37 6.96 1 16.82 2.10 10.00 4 0 0 2.12 

MBK 36 5.06 1 16.52 2.06 10.00 4 0 0 0.80 

MBK 35 3.16 1 16.22 2.02 10.00 4 0 0 0.50 

MBK 34 4.43 1 16.42 2.05 10.00 4 0 0 1.14 

MBK 33 4.75 1 16.47 2.05 10.00 4 0 0 0.25 

MBK 32 4.43 1 16.42 2.05 10.00 4 0 0 -0.77 

MBK 31 5.70 1 16.62 2.07 10.00 4 0 0 -1.30 

MBK 30 6.01 1 16.67 2.08 10.00 4 0 0 -0.93 

MBK 29 5.70 1 16.62 2.07 10.00 4 0 0 -1.61 

MBK 28 6.33 1 16.72 2.08 10.00 4 0 0 -3.33 

MBK 27 4.43 1 16.42 2.05 10.00 4 0 0 -4.60 

MBK 26 4.75 1 16.47 2.05 10.00 4 0 0 -3.38 

MBK 25 6.96 1 16.82 2.10 10.00 4 0 0 -0.85 

MBK 24 7.28 1 16.87 2.10 10.00 4 0 0 -1.37 



98 

ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MBK 23 13.92 1 17.92 2.23 10.00 4 0 0 0.58 

MBK 22 15.82 1 18.22 2.27 10.00 4 0 0 0.52 

MBK 21 15.19 1 18.12 2.26 10.00 4 0 0 1.26 

MBK 20 12.34 1 17.67 2.20 10.00 4 0 0 0.19 

MBK 19 12.34 1 17.67 2.20 10.00 4 0 0 1.25 

MBK 18 7.59 1 16.92 2.11 10.00 4 0 0 0.16 

MBK 17 3.80 1 16.33 2.04 10.00 4 0 0 -1.14 

MBK 16 -1.90 1 15.43 1.92 10.00 4 0 0 -4.06 

MBK 15 3.16 1 16.23 2.02 10.00 4 0 0 -0.78 

MBK 14 5.38 1 16.58 2.07 10.00 4 0 0 0.14 

MBK 13 9.18 1 17.17 2.14 10.00 4 0 0 1.73 

MBK 12 7.59 1 16.93 2.11 10.00 4 0 0 3.25 

MBK 11 7.59 1 16.93 2.11 10.00 4 0 0 3.67 

MBK 10 11.71 1 17.57 2.19 10.00 4 0 0 2.93 

MBK 9 -1.58 1 15.48 1.93 10.00 4 0 0 2.41 

MBK 8 -3.48 1 15.18 1.89 10.00 4 0 0 2.28 

MBK 7 0.00 1 15.73 1.96 10.00 4 0 0 2.34 

MBK 6 0.63 1 15.83 1.97 10.00 4 0 0 1.64 

MBK 5 0.63 1 15.83 1.97 10.00 4 0 0 1.26 

MBK 4 0.63 1 15.83 1.97 10.00 4 0 0 1.15 

MBK 3 1.27 1 15.93 1.99 10.00 4 0 0 0.50 

MBK 2 0.00 1 15.73 1.96 10.00 4 0 0 -0.06 

MBK 1 -1.90 1 15.43 1.94 10.00 4 0 0 -0.13 

MBK 0 0.00 1 15.73 1.98 10.00 4 0 0 0.00 

MBK -1 -2.53 0 15.33 1.93 10.00 4 0 0 -1.53 



99 

ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MBK -2 -3.80 0 15.13 1.90 10.00 4 0 0 -0.73 

MBK -3 -8.86 0 14.34 1.80 10.00 4 0 0 -0.09 

MBK -4 -6.01 0 14.79 1.86 10.00 4 0 0 -0.83 

MBK -5 -5.70 0 14.84 1.87 10.00 4 0 0 0.33 

MBK -6 -7.28 0 14.59 1.84 10.00 4 0 0 -0.62 

MBK -7 -7.28 0 14.59 1.84 10.00 4 0 0 -1.19 

MBK -8 -6.01 0 14.79 1.86 10.00 4 0 0 -1.30 

MBK -9 -8.23 0 14.44 1.82 10.00 4 0 0 -0.96 

MBK -10 -10.76 0 14.04 1.77 10.00 4 0 0 -1.78 

MBK -11 -12.34 0 13.79 1.73 10.00 4 0 0 -3.41 

MBK -12 -15.82 0 13.24 1.67 10.00 4 0 0 -3.40 

MBK -13 -15.82 0 13.24 1.67 10.00 4 0 0 -2.87 

MBK -14 -13.61 0 13.59 1.71 10.00 4 0 0 -2.71 

MBK -15 -12.03 0 13.84 1.74 10.00 4 0 0 -2.67 

MBK -16 -18.99 0 12.74 1.60 10.00 4 0 0 -2.33 

MBK -17 -19.94 0 12.59 1.58 10.00 4 0 0 -2.28 

MBK -18 -23.10 0 12.1 1.52 10.00 4 0 0 -2.75 

MBK -19 -27.53 0 11.4 1.43 10.00 4 0 0 -4.37 

MBK -20 -27.85 0 11.35 1.43 10.00 4 0 0 -3.29 

MBK -21 -28.48 0 11.25 1.42 10.00 4 0 0 -4.07 

MBK -22 -29.11 0 11.15 1.40 10.00 4 0 0 -4.51 

MBK -23 -29.11 0 11.15 1.40 10.00 4 0 0 -5.20 

MBK -24 -31.01 0 10.85 1.37 10.00 4 0 0 -6.00 

MBK -25 -31.01 0 10.85 1.37 10.00 4 0 0 -6.64 

MBK -26 -30.70 0 10.9 1.37 10.00 4 0 0 -6.97 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MBK -27 -30.38 0 10.95 1.38 10.00 4 0 0 -6.56 

MBK -28 -29.43 0 11.1 1.40 10.00 4 0 0 -6.95 

MBK -29 -29.75 0 11.05 1.39 10.00 4 0 0 -7.83 

MBK -30 -30.70 0 10.9 1.37 10.00 4 0 0 -8.14 

MBK -31 -31.33 0 10.8 1.36 10.00 4 0 0 -7.70 

MBK -32 -30.06 0 11 1.38 10.00 4 0 0 -7.56 

MBK -33 -29.75 0 11.05 1.39 10.00 4 0 0 -8.40 

MBK -34 -29.11 0 11.15 1.40 10.00 4 0 0 -8.80 

MBK -35 -27.85 0 11.35 1.43 10.00 4 0 0 -7.66 

MBK -36 -28.48 0 11.25 1.42 10.00 4 0 0 -8.06 

MBK -37 -28.48 0 11.25 1.42 10.00 4 0 0 -8.19 

MBK -38 -28.16 0 11.3 1.42 10.00 4 0 0 -8.10 

MBK -39 -29.43 0 11.1 1.40 10.00 4 0 0 -8.64 

MBK -40 -29.43 0 11.1 1.40 10.00 4 0 0 -8.70 

MBK -41 -31.01 0 10.85 1.37 10.00 4 0 0 -9.71 

MBK -43 -28.16 0 11.3 1.42 10.00 4 0 0 -9.71 

MBK -44 -27.53 0 11.4 1.43 10.00 4 0 0 -9.37 

MBK -45 -27.85 0 11.35 1.43 10.00 4 0 0 -10.34 

MBK -46 -28.48 0 11.25 1.42 10.00 4 0 0 -10.59 

MBK -47 -31.01 0 10.85 1.37 10.00 4 0 0 -10.75 

MBK -48 -31.65 0 10.75 1.35 10.00 4 0 0 -10.91 

MBK -49 -31.33 0 10.8 1.36 10.00 4 0 0 -10.65 

MBK -50 -31.96 0 10.7 1.35 10.00 4 0 0 -10.59 

MBK -51 -31.96 0 10.7 1.35 10.00 4 0 0 -11.59 

MBK -52 -32.59 0 10.6 1.33 10.00 4 0 0 -11.84 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

MBK -53 -33.54 0 10.45 1.32 10.00 4 0 0 -11.88 

MBK -54 -31.96 0 10.7 1.35 10.00 4 0 0 -12.18 

MBK -55 -31.33 0 10.8 1.36 10.00 4 0 0 -12.13 

MBK -56 -31.65 0 10.75 1.35 10.00 4 0 0 -12.99 

MBK -57 -32.28 0 10.65 1.34 10.00 4 0 0 -13.40 

MBK -58 -33.54 0 10.45 1.32 10.00 4 0 0 -13.08 

MBK -59 -33.23 0 10.5 1.32 10.00 4 0 0 -13.72 

MBK -60 -32.28 0 10.65 1.34 10.00 4 0 0 -13.54 

BANPU 60 -13.23 1 11.8 1.10 5.00 5 1 3 6.26 

BANPU 59 -13.23 1 11.8 1.10 5.00 5 1 3 6.26 

BANPU 58 -13.23 1 11.8 1.10 5.00 5 1 3 6.26 

BANPU 57 -13.23 1 11.8 1.10 5.00 5 1 3 6.26 

BANPU 56 -13.49 1 11.77 1.10 5.00 5 1 3 5.26 

BANPU 55 -12.96 1 11.86 1.11 5.00 5 1 3 4.61 

BANPU 54 -12.96 1 11.86 1.11 5.00 5 1 3 5.40 

BANPU 53 -13.76 1 9.4 1.13 5.00 5 1 3 4.97 

BANPU 52 -14.55 1 9.32 1.12 5.00 5 1 3 4.60 

BANPU 51 -13.76 1 9.41 1.13 5.00 5 1 3 4.90 

BANPU 50 -14.02 1 9.39 1.13 5.00 5 1 3 4.82 

BANPU 49 -13.49 1 9.45 1.14 5.00 5 1 3 4.36 

BANPU 48 -14.29 1 9.38 1.13 5.00 5 1 3 3.52 

BANPU 47 -11.90 1 9.66 1.16 5.00 5 1 3 2.09 

BANPU 46 -12.17 1 9.63 1.16 5.00 5 1 3 2.75 

BANPU 45 -9.79 1 9.89 1.19 5.00 5 1 3 3.31 

BANPU 44 -9.79 1 9.9 1.19 5.00 5 1 3 2.48 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

BANPU 43 -10.32 1 9.84 1.18 5.00 5 1 3 2.35 

BANPU 42 -8.47 1 10.05 1.21 5.00 5 1 3 1.79 

BANPU 41 -8.99 1 9.99 1.20 5.00 5 1 3 0.47 

BANPU 40 -7.94 1 10.11 1.22 5.00 5 1 3 0.18 

BANPU 39 -7.14 1 10.2 1.23 5.00 5 1 3 0.81 

BANPU 38 -6.35 1 10.3 1.24 5.00 5 1 3 -0.08 

BANPU 37 -6.88 1 10.25 1.23 5.00 5 1 3 -1.09 

BANPU 36 -5.56 1 10.4 1.25 5.00 5 1 3 -1.62 

BANPU 35 -4.50 1 10.51 1.26 5.00 5 1 3 -1.25 

BANPU 34 -4.23 1 10.55 1.27 5.00 5 1 3 -1.93 

BANPU 33 -4.23 1 10.55 1.27 5.00 5 1 3 -3.65 

BANPU 32 -5.82 1 10.38 1.25 5.00 5 1 3 -4.91 

BANPU 31 -2.65 1 10.73 1.29 5.00 5 1 3 -3.69 

BANPU 30 -0.26 1 11 1.32 5.00 5 1 3 -1.18 

BANPU 29 -0.26 1 11 1.32 5.00 5 1 3 -1.69 

BANPU 28 0.00 1 11.03 1.33 5.00 5 1 3 0.25 

BANPU 27 -0.26 1 11.01 1.32 5.00 5 1 3 0.19 

BANPU 26 -0.26 1 11.01 1.32 5.00 5 1 3 0.93 

BANPU 25 -0.26 1 11.01 1.32 5.00 5 1 3 -0.13 

BANPU 24 0.26 1 11.07 1.33 5.00 5 1 3 0.92 

BANPU 23 -0.26 1 11.01 1.32 5.00 5 1 3 -0.17 

BANPU 22 -1.59 1 10.87 1.31 5.00 5 1 3 -1.47 

BANPU 21 -2.38 1 10.78 1.30 5.00 5 1 3 -4.38 

BANPU 20 0.00 1 11.05 1.33 5.00 5 1 3 -1.11 

BANPU 19 -0.79 1 10.96 1.32 5.00 5 1 3 -0.19 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

BANPU 18 -0.26 1 11.02 1.33 5.00 5 1 3 1.40 

BANPU 17 1.06 1 11.17 1.34 5.00 5 1 3 2.91 

BANPU 16 1.59 1 11.23 1.35 5.00 5 1 3 3.33 

BANPU 15 0.53 1 11.11 1.34 5.00 5 1 3 2.60 

BANPU 14 0.79 1 11.14 1.34 5.00 5 1 3 2.07 

BANPU 13 1.32 1 11.2 1.35 5.00 5 1 3 1.94 

BANPU 12 3.17 1 11.4 1.37 5.00 5 1 3 2.00 

BANPU 11 3.70 1 11.46 1.38 5.00 5 1 3 1.31 

BANPU 10 3.97 1 11.49 1.38 5.00 5 1 3 0.93 

BANPU 9 2.65 1 11.35 1.36 5.00 5 1 3 0.82 

BANPU 8 2.65 1 11.35 1.36 5.00 5 1 3 0.17 

BANPU 7 2.65 1 11.35 1.36 5.00 5 1 3 -0.38 

BANPU 6 2.65 1 9.32 1.36 5.00 5 1 3 -0.46 

BANPU 5 3.44 1 9.4 1.37 5.00 5 1 3 -0.33 

BANPU 4 2.38 1 9.3 1.36 5.00 5 1 3 -1.85 

BANPU 3 3.17 1 9.37 1.37 5.00 5 1 3 -1.06 

BANPU 2 4.50 1 9.49 1.38 5.00 5 1 3 -0.42 

BANPU 1 3.70 1 9.42 1.37 5.00 5 1 3 -1.16 

BANPU 0 0.00 1 9.08 1.32 5.00 5 1 3 0.00 

BANPU -1 0.53 0 9.13 1.33 5.00 5 1 3 -0.94 

BANPU -2 -1.32 0 8.96 1.31 5.00 5 1 3 -1.51 

BANPU -3 0.26 0 9.11 1.33 5.00 5 1 3 -1.62 

BANPU -4 1.32 0 9.2 1.34 5.00 5 1 3 -1.29 

BANPU -5 0.79 0 9.16 1.34 5.00 5 1 3 -2.10 

BANPU -6 -1.06 0 8.99 1.31 5.00 5 1 3 -3.73 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

BANPU -7 -2.65 0 8.84 1.29 5.00 5 1 3 -3.72 

BANPU -8 -1.85 0 8.91 1.30 5.00 5 1 3 -3.19 

BANPU -9 0.53 0 9.13 1.33 5.00 5 1 3 -3.03 

BANPU -10 2.65 0 9.32 1.36 5.00 5 1 3 -2.99 

BANPU -11 2.91 0 9.35 1.36 5.00 5 1 3 -2.65 

BANPU -12 4.76 0 9.52 1.39 5.00 5 1 3 -2.60 

BANPU -13 3.17 0 9.37 1.37 5.00 5 1 3 -3.07 

BANPU -14 2.65 0 9.32 1.36 5.00 5 1 3 -4.68 

BANPU -15 3.44 0 9.4 1.37 5.00 5 1 3 -3.61 

BANPU -16 2.91 0 9.35 1.36 5.00 5 1 3 -4.39 

BANPU -17 3.17 0 9.37 1.37 5.00 5 1 3 -4.82 

BANPU -18 3.70 0 9.42 1.37 5.00 5 1 3 -5.51 

BANPU -19 3.70 0 9.42 1.37 5.00 5 1 3 -6.31 

BANPU -20 4.23 0 9.47 1.38 5.00 5 1 3 -6.95 

BANPU -21 4.76 0 9.52 1.39 5.00 5 1 3 -7.28 

BANPU -22 5.56 0 9.59 1.40 5.00 5 1 3 -6.86 

BANPU -23 5.82 0 9.61 1.40 5.00 5 1 3 -7.25 

BANPU -24 5.29 0 9.56 1.40 5.00 5 1 3 -8.13 

BANPU -25 4.76 0 9.52 1.39 5.00 5 1 3 -8.44 

BANPU -26 6.35 0 9.66 1.41 5.00 5 1 3 -8.00 

BANPU -27 7.94 0 9.8 1.43 5.00 5 1 3 -7.86 

BANPU -28 7.41 0 9.76 1.42 5.00 5 1 3 -8.70 

BANPU -29 6.35 0 9.66 1.41 5.00 5 1 3 -9.09 

BANPU -30 10.58 0 10.04 1.47 5.00 5 1 3 -7.96 

BANPU -31 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -8.36 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

BANPU -32 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -8.49 

BANPU -33 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -8.40 

BANPU -34 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -8.94 

BANPU -35 11.64 0 10.14 1.48 5.00 5 1 3 -9.00 

BANPU -36 8.99 0 9.9 1.44 5.00 5 1 3 -10.00 

BANPU -37 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -9.66 

BANPU -38 10.58 0 10.04 1.47 5.00 5 1 3 -10.63 

BANPU -39 10.05 0 10 1.46 5.00 5 1 3 -10.88 

BANPU -40 10.58 0 10.04 1.47 5.00 5 1 3 -11.04 

BANPU -41 11.64 0 10.14 1.48 5.00 5 1 3 -11.20 

BANPU -42 10.58 0 10.04 1.47 5.00 5 1 3 -10.94 

BANPU -43 4.76 0 9.52 1.39 5.00 5 1 3 -8.44 

BANPU -44 6.35 0 9.66 1.41 5.00 5 1 3 -8.00 

BANPU -45 7.94 0 9.8 1.43 5.00 5 1 3 -7.86 

BANPU -46 7.41 0 9.76 1.42 5.00 5 1 3 -8.70 

BANPU -47 6.35 0 9.66 1.41 5.00 5 1 3 -9.09 

BANPU -48 10.58 0 10.04 1.47 5.00 5 1 3 -7.96 

BANPU -49 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -8.36 

BANPU -50 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -8.49 

BANPU -51 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -8.40 

BANPU -52 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -8.94 

BANPU -53 11.64 0 10.14 1.48 5.00 5 1 3 -9.00 

BANPU -54 8.99 0 9.9 1.44 5.00 5 1 3 -10.00 

BANPU -55 11.11 0 10.09 1.47 5.00 5 1 3 -9.66 

BANPU -56 10.58 0 10.04 1.47 5.00 5 1 3 -10.63 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

BANPU -57 10.05 0 10 1.46 5.00 5 1 3 -10.88 

BANPU -58 10.58 0 10.04 1.47 5.00 5 1 3 -11.04 

BANPU -59 11.64 0 10.14 1.48 5.00 5 1 3 -11.20 

BANPU -60 10.58 0 10.04 1.47 5.00 5 1 3 -10.94 

KSL 60 -11.43 1 9.13 1.90 5.00 4 0 1 7.72 

KSL 59 -11.43 1 9.13 1.90 5.00 4 0 1 6.33 

KSL 58 -12.14 1 9.05 1.88 5.00 4 0 1 6.02 

KSL 57 -10.71 1 9.2 1.91 5.00 4 0 1 6.68 

KSL 56 -10.71 1 9.2 1.91 5.00 4 0 1 5.75 

KSL 55 -11.43 1 9.13 1.90 5.00 4 0 1 4.68 

KSL 54 -10.71 1 9.2 1.91 5.00 4 0 1 4.11 

KSL 53 -8.57 1 9.42 1.96 5.00 4 0 1 4.51 

KSL 52 -8.57 1 9.42 1.96 5.00 4 0 1 3.79 

KSL 51 -10.00 1 9.28 1.93 5.00 4 0 1 1.97 

KSL 50 -10.00 1 9.28 1.93 5.00 4 0 1 0.64 

KSL 49 -10.00 1 9.28 1.93 5.00 4 0 1 1.92 

KSL 48 -8.57 1 9.42 1.96 5.00 4 0 1 4.59 

KSL 47 -8.57 1 9.42 1.96 5.00 4 0 1 4.04 

KSL 46 -7.86 1 9.5 1.97 5.00 4 0 1 6.10 

KSL 45 -7.14 1 9.57 1.99 5.00 4 0 1 6.03 

KSL 44 -5.71 1 9.26 1.92 5.00 4 0 1 6.82 

KSL 43 -5.71 1 9.26 1.92 5.00 4 0 1 5.69 

KSL 42 -5.00 1 9.33 1.94 5.00 4 0 1 6.81 

KSL 41 -5.71 1 9.26 1.92 5.00 4 0 1 5.65 

KSL 40 -5.00 1 9.33 1.94 5.00 4 0 1 4.28 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KSL 39 -11.43 1 8.7 1.81 5.00 4 0 1 1.20 

KSL 38 -10.00 1 8.84 1.84 5.00 4 0 1 4.66 

KSL 37 -7.86 1 9.05 1.88 5.00 4 0 1 5.63 

KSL 36 -2.86 1 9.55 1.98 5.00 4 0 1 7.31 

KSL 35 0.00 1 9.65 2.21 5.00 4 0 1 8.91 

KSL 34 0.00 1 9.65 2.21 5.00 4 0 1 9.36 

KSL 33 2.14 1 9.86 2.26 5.00 4 0 1 8.58 

KSL 32 4.29 1 10.07 2.31 5.00 4 0 1 8.03 

KSL 31 5.00 1 10.14 2.32 5.00 4 0 1 7.89 

KSL 30 5.71 1 10.21 2.34 5.00 4 0 1 7.95 

KSL 29 5.00 1 10.14 2.32 5.00 4 0 1 7.22 

KSL 28 5.00 1 10.14 2.32 5.00 4 0 1 6.81 

KSL 27 5.00 1 10.14 2.32 5.00 4 0 1 6.70 

KSL 26 3.57 1 10 2.29 5.00 4 0 1 6.01 

KSL 25 9.29 1 10.55 2.42 5.00 4 0 1 5.43 

KSL 24 10.71 1 10.69 2.45 5.00 4 0 1 5.35 

KSL 23 10.71 1 10.69 2.45 5.00 4 0 1 5.49 

KSL 22 9.29 1 10.55 2.42 5.00 4 0 1 3.88 

KSL 21 12.14 1 10.83 2.48 5.00 4 0 1 4.72 

KSL 20 10.71 1 10.69 2.45 5.00 4 0 1 5.39 

KSL 19 7.86 1 10.41 2.38 5.00 4 0 1 4.61 

KSL 18 8.57 1 10.48 2.40 5.00 4 0 1 5.83 

KSL 17 5.71 1 10.21 2.34 5.00 4 0 1 4.84 

KSL 16 3.57 1 10 2.29 5.00 4 0 1 4.23 

KSL 15 5.71 1 10.21 2.34 5.00 4 0 1 4.11 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KSL 14 6.43 1 10.27 2.35 5.00 4 0 1 4.47 

KSL 13 4.29 1 10.07 2.31 5.00 4 0 1 3.61 

KSL 12 2.86 1 9.93 2.27 5.00 4 0 1 1.88 

KSL 11 2.14 1 9.86 2.26 5.00 4 0 1 1.90 

KSL 10 3.57 1 10 2.29 5.00 4 0 1 2.46 

KSL 9 5.00 1 10.14 2.32 5.00 4 0 1 2.63 

KSL 8 4.29 1 10.07 2.31 5.00 4 0 1 2.66 

KSL 7 5.71 1 10.21 2.34 5.00 4 0 1 3.03 

KSL 6 5.71 1 10.21 2.34 5.00 4 0 1 3.08 

KSL 5 5.00 1 10.14 2.32 5.00 4 0 1 2.59 

KSL 4 3.57 1 10 2.29 5.00 4 0 1 0.88 

KSL 3 2.86 1 9.93 2.27 5.00 4 0 1 2.01 

KSL 2 3.57 1 10 2.29 5.00 4 0 1 1.19 

KSL 1 5.71 1 10.21 2.34 5.00 4 0 1 0.73 

KSL 0 0.00 1 9.65 2.21 5.00 4 0 1 0.00 

KSL -1 0.71 0 9.72 2.23 5.00 4 0 1 -0.84 

KSL -2 -2.14 0 9.45 2.16 5.00 4 0 1 -1.52 

KSL -3 -1.43 0 9.52 2.18 5.00 4 0 1 -1.87 

KSL -4 -2.14 0 9.45 2.16 5.00 4 0 1 -1.43 

KSL -5 -1.43 0 9.52 2.18 5.00 4 0 1 -1.85 

KSL -6 -0.71 0 9.58 2.20 5.00 4 0 1 -2.77 

KSL -7 -2.14 0 9.45 2.16 5.00 4 0 1 -3.10 

KSL -8 -2.14 0 9.45 2.16 5.00 4 0 1 -2.64 

KSL -9 -1.43 0 9.52 2.18 5.00 4 0 1 -2.49 

KSL -10 -0.71 0 9.58 2.20 5.00 4 0 1 -3.38 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KSL -11 -1.43 0 9.52 2.18 5.00 4 0 1 -3.79 

KSL -12 -0.71 0 9.58 2.20 5.00 4 0 1 -2.60 

KSL -13 -0.71 0 9.58 2.20 5.00 4 0 1 -3.02 

KSL -14 0.00 0 9.65 2.21 5.00 4 0 1 -3.15 

KSL -15 0.00 0 9.65 2.21 5.00 4 0 1 -3.06 

KSL -16 1.43 0 9.79 2.24 5.00 4 0 1 -3.63 

KSL -17 -0.71 0 9.58 2.20 5.00 4 0 1 -3.69 

KSL -18 -2.14 0 9.45 2.16 5.00 4 0 1 -4.75 

KSL -19 -3.57 0 9.41 2.09 5.00 4 0 1 -4.39 

KSL -20 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -5.42 

KSL -21 -5.00 0 9 2.00 5.00 4 0 1 -5.69 

KSL -22 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -5.86 

KSL -23 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -6.02 

KSL -24 -5.00 0 9 2.00 5.00 4 0 1 -5.75 

KSL -25 -5.00 0 9 2.00 5.00 4 0 1 -5.68 

KSL -26 -5.00 0 9 2.00 5.00 4 0 1 -6.74 

KSL -27 -3.57 0 9.14 2.03 5.00 4 0 1 -7.00 

KSL -28 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -7.04 

KSL -29 -5.71 0 8.93 1.99 5.00 4 0 1 -7.36 

KSL -30 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -7.31 

KSL -31 -5.71 0 8.93 1.99 5.00 4 0 1 -8.22 

KSL -32 -5.71 0 8.93 1.99 5.00 4 0 1 -8.65 

KSL -33 -5.71 0 8.93 1.99 5.00 4 0 1 -8.32 

KSL -34 -5.00 0 9 2.00 5.00 4 0 1 -8.99 

KSL -35 -6.43 0 8.87 1.97 5.00 4 0 1 -8.79 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KSL -36 -6.43 0 8.87 1.97 5.00 4 0 1 -9.40 

KSL -37 -6.43 0 8.87 1.97 5.00 4 0 1 -10.39 

KSL -38 -7.86 0 8.73 1.94 5.00 4 0 1 -11.05 

KSL -39 -7.14 0 8.8 1.96 5.00 4 0 1 -11.25 

KSL -40 -7.14 0 8.8 1.96 5.00 4 0 1 -11.67 

KSL -41 -8.57 0 8.66 1.93 5.00 4 0 1 -12.30 

KSL -42 -7.86 0 8.73 1.94 5.00 4 0 1 -12.45 

KSL -43 -7.86 0 8.73 1.94 5.00 4 0 1 -12.66 

KSL -44 -7.86 0 8.73 1.94 5.00 4 0 1 -12.66 

KSL -45 -7.14 0 8.8 1.96 5.00 4 0 1 -12.16 

KSL -46 -6.43 0 8.87 1.97 5.00 4 0 1 -12.40 

KSL -47 -6.43 0 8.87 1.97 5.00 4 0 1 -12.82 

KSL -48 -6.43 0 8.87 1.97 5.00 4 0 1 -12.46 

KSL -49 -5.71 0 8.93 1.99 5.00 4 0 1 -11.79 

KSL -50 -5.71 0 8.93 1.99 5.00 4 0 1 -11.42 

KSL -51 -6.43 0 8.87 1.97 5.00 4 0 1 -11.67 

KSL -52 -5.71 0 8.93 1.99 5.00 4 0 1 -11.48 

KSL -53 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -11.06 

KSL -54 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -10.99 

KSL -55 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -10.59 

KSL -56 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -10.59 

KSL -57 -4.29 0 9.07 2.02 5.00 4 0 1 -11.18 

KSL -58 -3.57 0 9.14 2.03 5.00 4 0 1 -11.12 

KSL -59 -3.57 0 9.14 2.03 5.00 4 0 1 -11.43 

KSL -60 -3.57 0 9.14 2.03 5.00 4 0 1 -12.44 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TCAP 60 31.11 1 11.13 1.37 10.00 5 1 4 19.31 

TCAP 59 32.59 1 11.25 1.38 10.00 5 1 4 18.43 

TCAP 58 33.33 1 11.31 1.39 10.00 5 1 4 19.82 

TCAP 57 28.15 1 10.87 1.34 10.00 5 1 4 18.69 

TCAP 56 25.19 1 10.62 1.31 10.00 5 1 4 18.01 

TCAP 55 26.67 1 10.75 1.32 10.00 5 1 4 17.87 

TCAP 54 26.67 1 10.75 1.32 10.00 5 1 4 18.27 

TCAP 53 23.70 1 10.5 1.29 10.00 5 1 4 17.30 

TCAP 52 20.00 1 10.18 1.25 10.00 5 1 4 15.35 

TCAP 51 17.04 1 9.93 1.22 10.00 5 1 4 15.36 

TCAP 50 18.52 1 10.06 1.24 10.00 5 1 4 15.99 

TCAP 49 18.52 1 10.06 1.24 10.00 5 1 4 16.19 

TCAP 48 19.26 1 10.12 1.24 10.00 5 1 4 16.23 

TCAP 47 20.74 1 10.25 1.26 10.00 5 1 4 16.65 

TCAP 46 21.48 1 10.31 1.27 10.00 5 1 4 16.70 

TCAP 45 18.52 1 10.06 1.24 10.00 5 1 4 16.14 

TCAP 44 14.81 1 9.74 1.20 10.00 5 1 4 14.20 

TCAP 43 16.30 1 9.87 1.21 10.00 5 1 4 15.49 

TCAP 42 17.78 1 9.99 1.23 10.00 5 1 4 14.56 

TCAP 41 19.26 1 10.12 1.24 10.00 5 1 4 14.04 

TCAP 40 20.00 1 10.18 1.25 10.00 5 1 4 13.21 

TCAP 39 14.81 1 9.74 1.20 10.00 5 1 4 12.26 

TCAP 38 11.85 1 9.49 1.17 10.00 5 1 4 11.49 

TCAP 37 13.33 1 9.62 1.18 10.00 5 1 4 11.10 

TCAP 36 11.85 1 9.49 1.17 10.00 5 1 4 11.59 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TCAP 35 12.59 1 9.55 1.18 10.00 5 1 4 11.12 

TCAP 34 11.85 1 9.49 1.17 10.00 5 1 4 10.08 

TCAP 33 10.37 1 9.37 1.15 10.00 5 1 4 9.71 

TCAP 32 11.85 1 9.49 1.17 10.00 5 1 4 10.23 

TCAP 31 13.33 1 9.62 1.18 10.00 5 1 4 10.40 

TCAP 30 11.85 1 9.49 1.17 10.00 5 1 4 9.39 

TCAP 29 12.59 1 9.55 1.18 10.00 5 1 4 8.92 

TCAP 28 14.81 1 9.74 1.20 10.00 5 1 4 10.27 

TCAP 27 14.81 1 9.74 1.20 10.00 5 1 4 9.80 

TCAP 26 15.56 1 9.81 1.21 10.00 5 1 4 9.64 

TCAP 25 13.33 1 9.62 1.18 10.00 5 1 4 9.75 

TCAP 24 13.33 1 9.62 1.18 10.00 5 1 4 9.11 

TCAP 23 12.59 1 9.55 1.18 10.00 5 1 4 9.03 

TCAP 22 11.85 1 9.49 1.17 10.00 5 1 4 7.83 

TCAP 21 11.85 1 9.49 1.17 10.00 5 1 4 8.24 

TCAP 20 12.59 1 9.55 1.18 10.00 5 1 4 7.08 

TCAP 19 11.85 1 9.49 1.17 10.00 5 1 4 6.78 

TCAP 18 12.59 1 9.55 1.18 10.00 5 1 4 6.58 

TCAP 17 9.63 1 9.3 1.14 10.00 5 1 4 6.39 

TCAP 16 10.37 1 9.37 1.15 10.00 5 1 4 6.70 

TCAP 15 8.89 1 9.24 1.14 10.00 5 1 4 6.78 

TCAP 14 8.15 1 9.18 1.13 10.00 5 1 4 5.58 

TCAP 13 9.63 1 9.3 1.14 10.00 5 1 4 5.29 

TCAP 12 9.63 1 9.3 1.14 10.00 5 1 4 5.24 

TCAP 11 9.63 1 9.3 1.14 10.00 5 1 4 4.88 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TCAP 10 10.37 1 9.37 1.15 10.00 5 1 4 4.94 

TCAP 9 11.11 1 9.43 1.16 10.00 5 1 4 3.91 

TCAP 8 9.63 1 9.3 1.14 10.00 5 1 4 3.42 

TCAP 7 10.37 1 9.37 1.15 10.00 5 1 4 3.80 

TCAP 6 9.63 1 9.3 1.14 10.00 5 1 4 3.04 

TCAP 5 8.15 1 9.18 1.13 10.00 5 1 4 3.26 

TCAP 4 5.93 1 8.99 1.11 10.00 5 1 4 2.57 

TCAP 3 7.41 1 9.11 1.12 10.00 5 1 4 1.45 

TCAP 2 7.41 1 9.11 1.12 10.00 5 1 4 0.70 

TCAP 1 4.44 1 8.86 1.09 10.00 5 1 4 0.48 

TCAP 0 0.00 1 8.49 1.04 10.00 5 1 4 0.00 

TCAP -1 0.74 0 8.55 1.05 10.00 5 1 4 -0.71 

TCAP -2 0.00 0 8.49 1.04 10.00 5 1 4 -0.88 

TCAP -3 0.00 0 8.49 1.04 10.00 5 1 4 -1.12 

TCAP -4 1.48 0 8.61 1.06 10.00 5 1 4 -1.12 

TCAP -5 3.70 0 8.8 1.08 10.00 5 1 4 -0.56 

TCAP -6 4.44 0 8.7 1.11 10.00 5 1 4 -0.83 

TCAP -7 0.74 0 8.39 1.07 10.00 5 1 4 -1.30 

TCAP -8 2.22 0 8.51 1.09 10.00 5 1 4 -0.90 

TCAP -9 6.67 0 8.88 1.14 10.00 5 1 4 -0.14 

TCAP -10 7.41 0 8.95 1.15 10.00 5 1 4 0.28 

TCAP -11 7.41 0 8.95 1.15 10.00 5 1 4 0.00 

TCAP -12 6.67 0 8.88 1.14 10.00 5 1 4 0.22 

TCAP -13 8.15 0 9.01 1.15 10.00 5 1 4 0.69 

TCAP -14 7.41 0 8.95 1.15 10.00 5 1 4 0.77 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TCAP -15 11.85 0 9.32 1.19 10.00 5 1 4 1.23 

TCAP -16 11.11 0 9.25 1.19 10.00 5 1 4 1.22 

TCAP -17 9.63 0 9.13 1.17 10.00 5 1 4 0.55 

TCAP -18 9.63 0 9.13 1.17 10.00 5 1 4 0.62 

TCAP -19 9.63 0 9.13 1.17 10.00 5 1 4 0.28 

TCAP -20 6.67 0 8.88 1.14 10.00 5 1 4 -0.87 

TCAP -21 6.67 0 8.88 1.14 10.00 5 1 4 -0.70 

TCAP -22 9.63 0 9.13 1.17 10.00 5 1 4 0.51 

TCAP -23 9.63 0 9.13 1.17 10.00 5 1 4 0.32 

TCAP -24 11.11 0 9.25 1.19 10.00 5 1 4 1.52 

TCAP -25 8.15 0 9.01 1.15 10.00 5 1 4 1.31 

TCAP -26 9.63 0 9.13 1.17 10.00 5 1 4 1.58 

TCAP -27 12.59 0 9.38 1.20 10.00 5 1 4 0.81 

TCAP -28 14.81 0 9.56 1.22 10.00 5 1 4 -0.26 

TCAP -29 14.81 0 9.56 1.22 10.00 5 1 4 -0.02 

TCAP -30 17.78 0 9.81 1.26 10.00 5 1 4 0.47 

TCAP -31 19.26 0 9.93 1.27 10.00 5 1 4 0.31 

TCAP -32 19.26 0 9.93 1.27 10.00 5 1 4 -0.12 

TCAP -33 20.00 0 9.99 1.28 10.00 5 1 4 0.13 

TCAP -34 22.22 0 10.18 1.30 10.00 5 1 4 1.07 

TCAP -35 14.81 0 9.56 1.22 10.00 5 1 4 1.59 

TCAP -36 15.56 0 9.62 1.23 10.00 5 1 4 1.22 

TCAP -37 17.78 0 9.81 1.26 10.00 5 1 4 1.29 

TCAP -38 15.56 0 9.62 1.23 10.00 5 1 4 1.15 

TCAP -39 14.07 0 9.5 1.22 10.00 5 1 4 0.69 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TCAP -40 11.85 0 9.32 1.19 10.00 5 1 4 0.62 

TCAP -41 11.85 0 9.32 1.19 10.00 5 1 4 -0.37 

TCAP -42 9.63 0 9.13 1.17 10.00 5 1 4 -1.27 

TCAP -43 12.59 0 9.38 1.20 10.00 5 1 4 -0.27 

TCAP -44 12.59 0 9.38 1.20 10.00 5 1 4 -0.51 

TCAP -45 12.59 0 9.38 1.20 10.00 5 1 4 -0.36 

TCAP -46 11.11 0 9.25 1.19 10.00 5 1 4 -0.63 

TCAP -47 10.37 0 9.19 1.18 10.00 5 1 4 -0.42 

TCAP -48 8.89 0 9.07 1.16 10.00 5 1 4 -1.39 

TCAP -49 8.89 0 9.07 1.16 10.00 5 1 4 -0.95 

TCAP -50 8.15 0 9.01 1.15 10.00 5 1 4 -1.14 

TCAP -51 6.67 0 8.88 1.14 10.00 5 1 4 -2.57 

TCAP -52 5.93 0 8.82 1.13 10.00 5 1 4 -2.39 

TCAP -53 3.70 0 8.64 1.11 10.00 5 1 4 -3.29 

TCAP -54 5.93 0 8.82 1.13 10.00 5 1 4 -3.09 

TCAP -55 4.44 0 8.7 1.11 10.00 5 1 4 -3.47 

TCAP -56 5.19 0 8.76 1.12 10.00 5 1 4 -3.64 

TCAP -57 4.44 0 8.7 1.11 10.00 5 1 4 -4.42 

TCAP -58 2.96 0 8.58 1.10 10.00 5 1 4 -4.23 

TCAP -59 2.96 0 8.58 1.10 10.00 5 1 4 -4.29 

TCAP -60 0.00 0 8.33 1.07 10.00 5 1 4 -4.91 

SPPT 60 -2.56 1 681.27 1.89 9.99 4 0 5 6.68 

SPPT 59 -2.14 1 684.26 1.89 9.99 4 0 5 7.16 

SPPT 58 -2.56 1 681.27 1.89 9.99 4 0 5 7.15 

SPPT 57 -2.56 1 681.27 1.89 9.99 4 0 5 6.45 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SPPT 56 -2.99 1 678.28 1.88 9.99 4 0 5 6.52 

SPPT 55 -2.99 1 678.28 1.88 9.99 4 0 5 6.16 

SPPT 54 -2.99 1 678.28 1.88 9.99 4 0 5 4.94 

SPPT 53 -2.56 1 681.27 1.89 9.99 4 0 5 5.12 

SPPT 52 -2.14 1 684.26 1.89 9.99 4 0 5 6.40 

SPPT 51 -3.85 1 672.31 1.86 9.99 4 0 5 6.20 

SPPT 50 -2.56 1 681.27 1.89 9.99 4 0 5 7.47 

SPPT 49 -3.42 1 675.29 1.87 9.99 4 0 5 7.24 

SPPT 48 0.85 1 705.17 1.95 9.99 4 0 5 7.53 

SPPT 47 -1.71 1 687.25 1.90 9.99 4 0 5 6.72 

SPPT 46 -2.14 1 684.26 1.89 9.99 4 0 5 5.59 

SPPT 45 -1.71 1 687.25 1.90 9.99 4 0 5 5.84 

SPPT 44 -1.71 1 687.25 1.90 9.99 4 0 5 6.36 

SPPT 43 -2.99 1 678.28 1.88 9.99 4 0 5 6.19 

SPPT 42 -1.71 1 687.25 1.90 9.99 4 0 5 5.74 

SPPT 41 0.00 1 699.2 1.94 9.99 4 0 5 6.00 

SPPT 40 1.71 1 711.15 1.97 9.99 4 0 5 7.00 

SPPT 39 2.56 1 717.13 1.99 9.99 4 0 5 7.54 

SPPT 38 2.99 1 720.11 1.99 9.99 4 0 5 7.16 

SPPT 37 2.99 1 720.11 1.99 9.99 4 0 5 7.23 

SPPT 36 3.85 1 726.09 2.01 9.99 4 0 5 7.08 

SPPT 35 5.98 1 741.03 2.05 9.99 4 0 5 6.59 

SPPT 34 3.42 1 723.1 2.00 9.99 4 0 5 6.51 

SPPT 33 4.70 1 732.07 2.03 9.99 4 0 5 5.47 

SPPT 32 6.84 1 747.01 2.07 9.99 4 0 5 4.52 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SPPT 31 13.25 1 879.8 2.44 9.99 4 0 5 5.58 

SPPT 30 12.18 1 871.5 2.41 9.99 4 0 5 5.32 

SPPT 29 1.28 1 786.84 2.18 9.99 4 0 5 5.49 

SPPT 28 -0.43 1 773.56 2.14 9.99 4 0 5 5.19 

SPPT 27 -0.85 1 770.24 2.13 9.99 4 0 5 5.42 

SPPT 26 0.00 1 776.88 2.15 9.99 4 0 5 4.39 

SPPT 25 0.00 1 776.88 2.15 9.99 4 0 5 4.85 

SPPT 24 0.00 1 776.88 2.15 9.99 4 0 5 4.65 

SPPT 23 0.43 1 780.2 2.16 9.99 4 0 5 3.14 

SPPT 22 1.28 1 786.84 2.18 9.99 4 0 5 3.33 

SPPT 21 0.43 1 780.2 2.16 9.99 4 0 5 2.37 

SPPT 20 4.27 1 810.08 2.24 9.99 4 0 5 2.59 

SPPT 19 1.28 1 786.84 2.18 9.99 4 0 5 2.19 

SPPT 18 -0.43 1 773.56 2.14 9.99 4 0 5 2.01 

SPPT 17 -0.43 1 773.56 2.14 9.99 4 0 5 1.19 

SPPT 16 -0.43 1 773.56 2.14 9.99 4 0 5 1.39 

SPPT 15 0.85 1 783.52 2.17 9.99 4 0 5 1.32 

SPPT 14 -0.85 1 770.24 2.13 9.99 4 0 5 0.67 

SPPT 13 -0.43 1 773.56 2.14 9.99 4 0 5 -0.40 

SPPT 12 0.00 1 776.88 2.15 9.99 4 0 5 0.06 

SPPT 11 0.43 1 780.2 2.16 9.99 4 0 5 1.13 

SPPT 10 -0.43 1 773.56 2.14 9.99 4 0 5 1.18 

SPPT 9 -0.85 1 770.24 2.13 9.99 4 0 5 1.46 

SPPT 8 -2.99 1 753.64 2.09 9.99 4 0 5 1.50 

SPPT 7 -0.85 1 770.24 2.13 9.99 4 0 5 1.21 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SPPT 6 0.85 1 783.52 2.17 9.99 4 0 5 1.06 

SPPT 5 1.71 1 0 2.67 9.99 4 0 5 0.79 

SPPT 4 3.42 1 0 2.71 9.99 4 0 5 0.37 

SPPT 3 1.28 1 0 2.66 9.99 4 0 5 0.41 

SPPT 2 3.42 1 0 2.71 9.99 4 0 5 0.61 

SPPT 1 1.28 1 0 2.66 9.99 4 0 5 0.61 

SPPT 0 0.00 1 0 2.62 9.99 4 0 5 0.00 

SPPT -1 -2.56 0 0 2.55 9.99 4 0 5 -0.14 

SPPT -2 -5.56 0 0 2.48 9.99 4 0 5 -0.43 

SPPT -3 -12.39 0 0 2.30 9.99 4 0 5 -0.92 

SPPT -4 -12.82 0 0 2.29 9.99 4 0 5 -0.93 

SPPT -5 -11.54 0 0 2.32 9.99 4 0 5 -1.79 

SPPT -6 -14.53 0 0 2.24 9.99 4 0 5 -1.50 

SPPT -7 -14.10 0 0 2.25 9.99 4 0 5 -1.65 

SPPT -8 -16.67 0 0 2.18 9.99 4 0 5 -2.14 

SPPT -9 -17.09 0 0 2.17 9.99 4 0 5 -3.39 

SPPT -10 -17.09 0 0 2.17 9.99 4 0 5 -3.81 

SPPT -11 -17.52 0 0 2.16 9.99 4 0 5 -2.52 

SPPT -12 -17.09 0 0 2.17 9.99 4 0 5 -2.60 

SPPT -13 -17.09 0 0 2.17 9.99 4 0 5 -2.81 

SPPT -14 -17.09 0 0 2.17 9.99 4 0 5 -0.89 

SPPT -15 -17.52 0 0 2.16 9.99 4 0 5 -0.53 

SPPT -16 -16.24 0 0 2.20 9.99 4 0 5 0.06 

SPPT -17 -15.81 0 0 2.21 9.99 4 0 5 0.40 

SPPT -18 -20.51 0 0 2.08 9.99 4 0 5 -0.42 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SPPT -19 -20.51 0 0 2.08 9.99 4 0 5 -0.74 

SPPT -20 -20.51 0 0 2.08 9.99 4 0 5 -2.15 

SPPT -21 -23.08 0 0 2.02 9.99 4 0 5 -0.88 

SPPT -22 -23.50 0 0 2.01 9.99 4 0 5 -1.23 

SPPT -23 -23.50 0 0 2.01 9.99 4 0 5 -2.66 

SPPT -24 -24.36 0 0 1.98 9.99 4 0 5 -1.58 

SPPT -25 -26.50 0 0 1.93 9.99 4 0 5 -1.44 

SPPT -26 -24.79 0 0 1.97 9.99 4 0 5 -2.07 

SPPT -27 -25.21 0 0 1.96 9.99 4 0 5 -1.75 

SPPT -28 -26.50 0 0 1.93 9.99 4 0 5 -2.51 

SPPT -29 -28.21 0 0 1.88 9.99 4 0 5 -3.88 

SPPT -30 -27.35 0 0 1.90 9.99 4 0 5 -3.94 

SPPT -31 -28.21 0 0 1.88 9.99 4 0 5 -4.38 

SPPT -32 -27.35 0 0 1.90 9.99 4 0 5 -5.60 

SPPT -33 -28.21 0 0 1.88 9.99 4 0 5 -5.90 

SPPT -34 -27.78 0 0 1.89 9.99 4 0 5 -5.45 

SPPT -35 -28.21 0 0 1.88 9.99 4 0 5 -4.95 

SPPT -36 -27.35 0 0 1.90 9.99 4 0 5 -3.78 

SPPT -37 -27.35 0 0 1.90 9.99 4 0 5 -3.80 

SPPT -38 -29.91 0 0 1.84 9.99 4 0 5 -4.59 

SPPT -39 -29.91 0 0 1.84 9.99 4 0 5 -4.40 

SPPT -40 -29.49 0 0 1.85 9.99 4 0 5 -5.44 

SPPT -41 -29.49 0 0 1.85 9.99 4 0 5 -5.01 

SPPT -42 -29.49 0 0 1.85 9.99 4 0 5 -4.63 

SPPT -43 -29.06 0 0 1.86 9.99 4 0 5 -5.03 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SPPT -44 -29.06 0 0 1.86 9.99 4 0 5 -7.57 

SPPT -45 -29.91 0 0 1.84 9.99 4 0 5 -8.27 

SPPT -46 -30.77 0 0 1.82 9.99 4 0 5 -8.32 

SPPT -47 -32.48 0 0 1.77 9.99 4 0 5 -9.86 

SPPT -48 -31.62 0 0 1.79 9.99 4 0 5 -8.54 

SPPT -49 -30.34 0 0 1.83 9.99 4 0 5 -6.39 

SPPT -50 -29.91 0 0 1.84 9.99 4 0 5 -6.62 

SPPT -51 -30.34 0 0 1.83 9.99 4 0 5 -5.39 

SPPT -52 -31.20 0 0 1.80 9.99 4 0 5 -6.51 

SPPT -53 -33.33 0 0 1.75 9.99 4 0 5 -7.10 

SPPT -54 -34.62 0 0 1.71 9.99 4 0 5 -7.68 

SPPT -55 -34.62 0 0 1.71 9.99 4 0 5 -8.91 

SPPT -56 -33.76 0 0 1.74 9.99 4 0 5 -7.20 

SPPT -57 -34.19 0 0 2.12 9.99 4 0 5 -6.91 

SPPT -58 -33.76 0 0 2.13 9.99 4 0 5 -5.32 

SPPT -59 -33.33 0 0 2.14 9.99 4 0 5 -3.76 

SPPT -60 -32.05 0 0 2.18 9.99 4 0 5 -3.95 

KCE 60 37.04 1 16.04 1.22 10.00 4 1 5 8.17 

KCE 59 37.04 1 16.04 1.22 10.00 4 1 5 8.21 

KCE 58 39.81 1 16.37 1.25 10.00 4 1 5 8.42 

KCE 57 39.81 1 16.37 1.25 10.00 4 1 5 8.42 

KCE 56 37.96 1 21.25 1.25 10.00 4 1 5 7.76 

KCE 55 38.89 1 21.41 1.26 10.00 4 1 5 7.62 

KCE 54 37.04 1 21.12 1.24 10.00 4 1 5 7.30 

KCE 53 41.67 1 21.84 1.28 10.00 4 1 5 6.78 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KCE 52 41.67 1 21.84 1.28 10.00 4 1 5 6.76 

KCE 51 40.74 1 21.71 1.28 10.00 4 1 5 5.83 

KCE 50 40.74 1 21.73 1.28 10.00 4 1 5 6.15 

KCE 49 41.67 1 21.95 1.29 10.00 4 1 5 5.99 

KCE 48 36.11 1 21.16 1.24 10.00 4 1 5 5.46 

KCE 47 31.48 1 20.47 1.20 10.00 4 1 5 4.11 

KCE 46 30.56 1 20.35 1.20 10.00 4 1 5 3.66 

KCE 45 32.41 1 20.64 1.21 10.00 4 1 5 5.05 

KCE 44 30.56 1 20.4 1.20 10.00 4 1 5 4.96 

KCE 43 30.56 1 20.43 1.20 10.00 4 1 5 4.74 

KCE 42 29.63 1 20.33 1.19 10.00 4 1 5 6.81 

KCE 41 27.78 1 20.04 1.18 10.00 4 1 5 7.20 

KCE 40 24.07 1 19.46 1.14 10.00 4 1 5 7.83 

KCE 39 23.15 1 19.32 1.13 10.00 4 1 5 8.19 

KCE 38 25.00 1 19.61 1.15 10.00 4 1 5 7.31 

KCE 37 25.00 1 19.63 1.15 10.00 4 1 5 6.96 

KCE 36 21.30 1 19.05 1.12 10.00 4 1 5 5.44 

KCE 35 20.37 1 18.9 1.11 10.00 4 1 5 6.82 

KCE 34 22.22 1 19.21 1.13 10.00 4 1 5 6.44 

KCE 33 15.74 1 18.22 1.07 10.00 4 1 5 4.90 

KCE 32 14.81 1 18.08 1.06 10.00 4 1 5 6.06 

KCE 31 12.96 1 17.79 1.05 10.00 4 1 5 6.21 

KCE 30 13.89 1 17.93 1.05 10.00 4 1 5 5.54 

KCE 29 14.81 1 18.08 1.06 10.00 4 1 5 5.88 

KCE 28 12.96 1 17.79 1.05 10.00 4 1 5 5.06 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KCE 27 12.04 1 17.64 1.04 10.00 4 1 5 3.59 

KCE 26 12.04 1 17.64 1.04 10.00 4 1 5 3.52 

KCE 25 14.81 1 18.08 1.06 10.00 4 1 5 3.05 

KCE 24 11.11 1 17.5 1.03 10.00 4 1 5 1.73 

KCE 23 11.11 1 17.5 1.03 10.00 4 1 5 1.41 

KCE 22 12.04 1 17.64 1.04 10.00 4 1 5 1.89 

KCE 21 13.89 1 17.93 1.05 10.00 4 1 5 2.43 

KCE 20 16.67 1 18.37 1.08 10.00 4 1 5 3.69 

KCE 19 11.11 1 17.5 1.03 10.00 4 1 5 3.67 

KCE 18 11.11 1 17.5 1.03 10.00 4 1 5 2.82 

KCE 17 10.19 1 17.35 1.02 10.00 4 1 5 3.02 

KCE 16 9.26 1 17.21 1.01 10.00 4 1 5 1.90 

KCE 15 11.11 1 17.5 1.03 10.00 4 1 5 2.36 

KCE 14 9.26 1 17.21 1.01 10.00 4 1 5 2.78 

KCE 13 8.33 1 17.06 1.00 10.00 4 1 5 2.35 

KCE 12 6.48 1 16.77 0.99 10.00 4 1 5 -0.39 

KCE 11 0.93 1 15.89 0.93 10.00 4 1 5 -1.15 

KCE 10 0.00 1 15.75 0.93 10.00 4 1 5 -1.20 

KCE 9 -1.85 1 15.46 0.91 10.00 4 1 5 -2.86 

KCE 8 0.00 1 15.75 0.93 10.00 4 1 5 -1.44 

KCE 7 4.63 1 16.48 0.97 10.00 4 1 5 0.88 

KCE 6 4.63 1 16.48 0.97 10.00 4 1 5 0.63 

KCE 5 5.56 1 16.62 0.98 10.00 4 1 5 1.96 

KCE 4 5.56 1 16.62 0.98 10.00 4 1 5 0.74 

KCE 3 6.48 1 16.77 0.99 10.00 4 1 5 0.12 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KCE 2 5.56 1 16.62 0.98 10.00 4 1 5 -0.51 

KCE 1 8.33 1 17.06 1.00 10.00 4 1 5 -1.84 

KCE 0 0.00 1 15.75 0.93 10.00 4 1 5 0.00 

KCE -1 -0.93 0 15.6 0.92 10.00 4 1 5 0.32 

KCE -2 -0.93 0 15.6 0.92 10.00 4 1 5 2.03 

KCE -3 2.78 0 16.18 0.95 10.00 4 1 5 3.72 

KCE -4 2.78 0 16.18 0.95 10.00 4 1 5 3.51 

KCE -5 4.63 0 16.48 0.97 10.00 4 1 5 4.69 

KCE -6 2.78 0 19.51 1.02 10.00 4 1 5 3.00 

KCE -7 8.33 0 20.56 1.08 10.00 4 1 5 5.26 

KCE -8 13.89 0 21.62 1.13 10.00 4 1 5 5.23 

KCE -9 16.67 0 22.14 1.16 10.00 4 1 5 6.69 

KCE -10 16.67 0 22.14 1.16 10.00 4 1 5 8.80 

KCE -11 12.96 0 21.44 1.12 10.00 4 1 5 8.47 

KCE -12 12.96 0 21.44 1.12 10.00 4 1 5 9.59 

KCE -13 13.89 0 21.62 1.13 10.00 4 1 5 9.50 

KCE -14 13.89 0 21.62 1.13 10.00 4 1 5 8.57 

KCE -15 13.89 0 21.62 1.13 10.00 4 1 5 7.09 

KCE -16 14.81 0 21.79 1.14 10.00 4 1 5 6.87 

KCE -17 16.67 0 22.14 1.16 10.00 4 1 5 6.17 

KCE -18 16.67 0 22.14 1.16 10.00 4 1 5 6.04 

KCE -19 10.19 0 20.91 1.10 10.00 4 1 5 5.11 

KCE -20 9.26 0 20.74 1.09 10.00 4 1 5 5.57 

KCE -21 9.26 0 20.74 1.09 10.00 4 1 5 4.76 

KCE -22 7.41 0 20.39 1.07 10.00 4 1 5 3.23 



124 

ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KCE -23 8.33 0 20.56 1.08 10.00 4 1 5 2.54 

KCE -24 4.63 0 19.86 1.04 10.00 4 1 5 3.35 

KCE -25 1.85 0 19.33 1.01 10.00 4 1 5 2.03 

KCE -26 4.63 0 19.86 1.04 10.00 4 1 5 3.01 

KCE -27 11.11 0 21.09 1.10 10.00 4 1 5 4.50 

KCE -28 6.48 0 20.21 1.06 10.00 4 1 5 5.88 

KCE -29 4.63 0 19.86 1.04 10.00 4 1 5 7.03 

KCE -30 2.78 0 19.51 1.02 10.00 4 1 5 5.97 

KCE -31 1.85 0 19.33 1.01 10.00 4 1 5 5.77 

KCE -32 2.78 0 19.51 1.02 10.00 4 1 5 6.40 

KCE -33 3.70 0 19.68 1.03 10.00 4 1 5 6.41 

KCE -34 6.48 0 20.21 1.06 10.00 4 1 5 6.70 

KCE -35 1.85 0 19.33 1.01 10.00 4 1 5 5.02 

KCE -36 1.85 0 19.33 1.01 10.00 4 1 5 5.56 

KCE -37 0.93 0 19.16 1.00 10.00 4 1 5 5.26 

KCE -38 6.48 0 20.21 1.06 10.00 4 1 5 6.73 

KCE -39 9.26 0 20.74 1.09 10.00 4 1 5 5.75 

KCE -40 3.70 0 19.68 1.03 10.00 4 1 5 5.12 

KCE -41 -3.70 0 18.28 0.96 10.00 4 1 5 5.13 

KCE -42 -3.70 0 18.28 0.96 10.00 4 1 5 3.52 

KCE -43 -5.56 0 17.93 0.94 10.00 4 1 5 2.90 

KCE -44 -6.48 0 17.75 0.93 10.00 4 1 5 1.95 

KCE -45 -4.63 0 18.1 0.95 10.00 4 1 5 1.65 

KCE -46 -7.78 0 17.5 0.92 10.00 4 1 5 2.40 

KCE -47 -8.89 0 17.29 0.91 10.00 4 1 5 3.25 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

KCE -48 -8.89 0 17.29 0.91 10.00 4 1 5 1.91 

KCE -49 -8.52 0 17.36 0.91 10.00 4 1 5 2.34 

KCE -50 -8.89 0 17.29 0.91 10.00 4 1 5 2.97 

KCE -51 -9.26 0 8.75 0.87 10.00 4 1 5 2.96 

KCE -52 -8.89 0 8.79 0.87 10.00 4 1 5 2.60 

KCE -53 -10.00 0 8.68 0.86 10.00 4 1 5 1.30 

KCE -54 -10.00 0 8.68 0.86 10.00 4 1 5 0.31 

KCE -55 -9.26 0 8.75 0.87 10.00 4 1 5 1.29 

KCE -56 -8.89 0 8.79 0.87 10.00 4 1 5 0.76 

KCE -57 -8.89 0 8.79 0.87 10.00 4 1 5 0.76 

KCE -58 -8.89 0 8.79 0.87 10.00 4 1 5 0.76 

KCE -59 -8.89 0 8.79 0.87 10.00 4 1 5 0.76 

KCE -60 -8.89 0 8.79 0.87 10.00 4 1 5 0.56 

RS 60 21.43 1 16.31 2.73 2.90 5 0 2 -0.55 

RS 59 13.64 1 15.27 2.55 2.90 5 0 2 -0.23 

RS 58 13.64 1 15.27 2.55 2.90 5 0 2 -0.23 

RS 57 13.64 1 15.27 2.55 2.90 5 0 2 -0.23 

RS 56 13.64 1 15.27 2.55 2.90 5 0 2 -0.23 

RS 55 12.99 1 15.18 2.54 2.90 5 0 2 1.46 

RS 54 14.94 1 15.44 2.58 2.90 5 0 2 3.14 

RS 53 14.94 1 15.45 2.58 2.90 5 0 2 2.94 

RS 52 15.58 1 15.54 2.60 2.90 5 0 2 4.11 

RS 51 11.04 1 14.31 2.58 2.90 5 0 2 2.43 

RS 50 20.13 1 15.48 2.79 2.90 5 0 2 4.67 

RS 49 19.48 1 15.39 2.78 2.90 5 0 2 4.64 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

RS 48 23.38 1 15.9 2.87 2.90 5 0 2 6.10 

RS 47 22.73 1 15.81 2.85 2.90 5 0 2 8.19 

RS 46 21.43 1 15.65 2.82 2.90 5 0 2 7.87 

RS 45 25.97 1 16.23 2.93 2.90 5 0 2 8.98 

RS 44 19.48 1 15.39 2.78 2.90 5 0 2 8.90 

RS 43 19.48 1 15.39 2.78 2.90 5 0 2 7.97 

RS 42 22.08 1 15.73 2.84 2.90 5 0 2 6.50 

RS 41 21.43 1 15.65 2.82 2.90 5 0 2 6.28 

RS 40 27.27 1 16.4 2.96 2.90 5 0 2 5.58 

RS 39 16.23 1 14.98 2.70 2.90 5 0 2 5.45 

RS 38 9.09 1 14.06 2.54 2.90 5 0 2 4.53 

RS 37 9.09 1 14.06 2.54 2.90 5 0 2 4.99 

RS 36 7.14 1 13.8 2.49 2.90 5 0 2 4.18 

RS 35 1.30 1 13.05 2.35 2.90 5 0 2 2.66 

RS 34 -1.30 1 12.72 2.29 2.90 5 0 2 1.97 

RS 33 -0.65 1 12.82 2.31 2.90 5 0 2 2.78 

RS 32 -2.60 1 12.57 2.27 2.90 5 0 2 1.47 

RS 31 -1.30 1 12.74 2.30 2.90 5 0 2 2.44 

RS 30 1.95 1 13.16 2.37 2.90 5 0 2 3.92 

RS 29 3.90 1 13.41 2.42 2.90 5 0 2 5.30 

RS 28 5.19 1 13.58 2.45 2.90 5 0 2 6.44 

RS 27 3.25 1 13.32 2.40 2.90 5 0 2 5.38 

RS 26 3.25 1 13.32 2.40 2.90 5 0 2 5.18 

RS 25 3.25 1 13.32 2.40 2.90 5 0 2 5.81 

RS 24 4.55 1 13.49 2.43 2.90 5 0 2 5.82 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

RS 23 5.19 1 13.58 2.45 2.90 5 0 2 6.11 

RS 22 2.60 1 13.24 2.39 2.90 5 0 2 4.44 

RS 21 3.90 1 13.41 2.42 2.90 5 0 2 4.98 

RS 20 3.25 1 13.32 2.40 2.90 5 0 2 4.67 

RS 19 5.19 1 13.58 2.45 2.90 5 0 2 6.14 

RS 18 6.49 1 13.74 2.48 2.90 5 0 2 5.17 

RS 17 2.60 1 13.24 2.39 2.90 5 0 2 4.54 

RS 16 -1.30 1 12.74 2.30 2.90 5 0 2 4.55 

RS 15 -0.65 1 12.9 2.33 2.90 5 0 2 2.95 

RS 14 1.30 1 13.15 2.37 2.90 5 0 2 2.33 

RS 13 -2.60 1 12.65 2.28 2.90 5 0 2 1.38 

RS 12 -2.60 1 12.65 2.28 2.90 5 0 2 1.09 

RS 11 -3.25 1 12.56 2.27 2.90 5 0 2 1.84 

RS 10 -3.25 1 12.56 2.27 2.90 5 0 2 2.68 

RS 9 -3.90 1 12.48 2.25 2.90 5 0 2 1.35 

RS 8 -3.25 1 12.56 2.27 2.90 5 0 2 1.77 

RS 7 -1.30 1 12.82 2.31 2.90 5 0 2 2.40 

RS 6 0.00 1 12.99 2.34 2.90 5 0 2 2.39 

RS 5 0.00 1 12.99 2.34 2.90 5 0 2 2.03 

RS 4 0.65 1 13.07 2.36 2.90 5 0 2 0.74 

RS 3 0.65 1 12.21 2.43 2.90 5 0 2 -0.24 

RS 2 0.65 1 12.21 2.43 2.90 5 0 2 0.73 

RS 1 -1.30 1 11.97 2.39 2.90 5 0 2 0.20 

RS 0 0.00 1 12.13 2.42 2.90 5 0 2 0.00 

RS -1 0.65 0 12.21 2.43 2.90 5 0 2 0.23 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

RS -2 1.30 0 12.29 2.45 2.90 5 0 2 -0.17 

RS -3 -0.65 0 12.05 2.40 2.90 5 0 2 -0.69 

RS -4 -0.65 0 12.05 2.40 2.90 5 0 2 -1.54 

RS -5 -6.49 0 11.34 2.26 2.90 5 0 2 -1.00 

RS -6 -7.79 0 11.19 2.23 2.90 5 0 2 -2.76 

RS -7 -7.79 0 11.19 2.23 2.90 5 0 2 -1.79 

RS -8 -7.14 0 11.26 2.25 2.90 5 0 2 -2.19 

RS -9 -6.49 0 11.34 2.26 2.90 5 0 2 -1.81 

RS -10 -5.19 0 11.5 2.29 2.90 5 0 2 -1.91 

RS -11 -5.19 0 11.5 2.29 2.90 5 0 2 -3.23 

RS -12 -6.49 0 11.34 2.26 2.90 5 0 2 -3.85 

RS -13 -8.44 0 11.11 2.21 2.90 5 0 2 -3.42 

RS -14 -9.09 0 11.03 2.20 2.90 5 0 2 -4.06 

RS -15 -9.09 0 11.03 2.20 2.90 5 0 2 -4.52 

RS -16 -10.39 0 10.87 2.17 2.90 5 0 2 -4.73 

RS -17 -11.04 0 10.79 2.15 2.90 5 0 2 -5.55 

RS -18 -9.74 0 10.95 2.18 2.90 5 0 2 -5.41 

RS -19 -8.44 0 11.11 2.21 2.90 5 0 2 -6.09 

RS -20 -8.44 0 11.11 2.21 2.90 5 0 2 -7.19 

RS -21 -7.79 0 11.19 2.23 2.90 5 0 2 -6.57 

RS -22 -11.04 0 10.79 2.15 2.90 5 0 2 -6.62 

RS -23 -11.69 0 10.71 2.14 2.90 5 0 2 -6.96 

RS -24 -12.34 0 10.63 2.12 2.90 5 0 2 -6.93 

RS -25 -12.34 0 10.63 2.12 2.90 5 0 2 -7.57 

RS -26 -11.69 0 10.71 2.14 2.90 5 0 2 -7.14 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

RS -27 -12.99 0 10.56 2.10 2.90 5 0 2 -8.86 

RS -28 -13.64 0 10.48 2.09 2.90 5 0 2 -8.17 

RS -29 -12.34 0 10.63 2.12 2.90 5 0 2 -7.52 

RS -30 -11.69 0 10.71 2.14 2.90 5 0 2 -7.58 

RS -31 -13.64 0 10.48 2.09 2.90 5 0 2 -7.45 

RS -32 -13.64 0 10.48 2.09 2.90 5 0 2 -8.17 

RS -33 -14.29 0 10.4 2.07 2.90 5 0 2 -8.93 

RS -34 -14.94 0 10.32 2.06 2.90 5 0 2 -8.88 

RS -35 -15.58 0 10.24 2.04 2.90 5 0 2 -8.93 

RS -36 -15.58 0 10.24 2.04 2.90 5 0 2 -9.89 

RS -37 -14.94 0 10.32 2.06 2.90 5 0 2 -10.01 

RS -38 -15.58 0 10.24 2.04 2.90 5 0 2 -9.64 

RS -39 -14.29 0 10.4 2.07 2.90 5 0 2 -9.62 

RS -40 -12.34 0 10.63 2.12 2.90 5 0 2 -9.26 

RS -41 -9.74 0 10.95 2.18 2.90 5 0 2 -8.83 

RS -42 -12.99 0 10.56 2.10 2.90 5 0 2 -8.38 

RS -43 -12.34 0 10.63 2.12 2.90 5 0 2 -8.27 

RS -44 -10.39 0 10.87 2.17 2.90 5 0 2 -9.19 

RS -45 -11.69 0 10.71 2.14 2.90 5 0 2 -9.16 

RS -46 -12.34 0 10.63 2.12 2.90 5 0 2 -9.12 

RS -47 -15.58 0 10.24 2.04 2.90 5 0 2 -9.99 

RS -48 -13.64 0 10.48 2.09 2.90 5 0 2 -10.05 

RS -49 -14.29 0 10.4 2.07 2.90 5 0 2 -9.42 

RS -50 -12.34 0 10.63 2.12 2.90 5 0 2 -9.12 

RS -51 -11.69 0 10.71 2.14 2.90 5 0 2 -8.31 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

RS -52 -11.04 0 10.79 2.15 2.90 5 0 2 -8.01 

RS -53 -14.29 0 10.4 2.07 2.90 5 0 2 -9.41 

RS -54 -14.29 0 10.4 2.07 2.90 5 0 2 -9.53 

RS -55 -17.53 0 10 1.99 2.90 5 0 2 -10.43 

RS -56 -18.83 0 9.85 1.96 2.90 5 0 2 -12.52 

RS -57 -19.48 0 9.77 1.95 2.90 5 0 2 -13.16 

RS -58 -19.48 0 8.86 1.88 2.90 5 0 2 -13.50 

RS -59 -16.23 0 9.22 1.95 2.90 5 0 2 -15.00 

RS -60 -15.58 0 9.29 1.97 2.90 5 0 2 -13.83 

LEE 60 5.23 1 7.96 1.08 12.92 3 1 1 13.17 

LEE 59 6.40 1 8.04 1.09 12.92 3 1 1 12.43 

LEE 58 6.98 1 8.09 1.09 12.92 3 1 1 12.29 

LEE 57 6.98 1 8.09 1.09 12.92 3 1 1 11.31 

LEE 56 6.98 1 8.09 1.09 12.92 3 1 1 11.80 

LEE 55 6.98 1 8.09 1.09 12.92 3 1 1 10.93 

LEE 54 6.40 1 8.04 1.09 12.92 3 1 1 9.31 

LEE 53 6.98 1 8.09 1.09 12.92 3 1 1 8.58 

LEE 52 7.56 1 8.13 1.10 12.92 3 1 1 9.44 

LEE 51 4.65 1 7.91 1.07 12.92 3 1 1 8.04 

LEE 50 8.14 1 9.39 1.27 12.92 3 1 1 9.08 

LEE 49 15.70 1 10.04 1.36 12.92 3 1 1 10.66 

LEE 48 14.53 1 9.94 1.34 12.92 3 1 1 12.12 

LEE 47 15.12 1 9.99 1.35 12.92 3 1 1 13.34 

LEE 46 14.53 1 9.94 1.34 12.92 3 1 1 12.22 

LEE 45 13.95 1 9.89 1.34 12.92 3 1 1 12.00 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

LEE 44 14.53 1 9.94 1.34 12.92 3 1 1 12.67 

LEE 43 16.28 1 10.09 1.37 12.92 3 1 1 12.68 

LEE 42 15.12 1 9.99 1.35 12.92 3 1 1 12.99 

LEE 41 15.12 1 9.99 1.35 12.92 3 1 1 11.21 

LEE 40 14.53 1 9.94 1.34 12.92 3 1 1 11.78 

LEE 39 14.53 1 9.94 1.34 12.92 3 1 1 11.46 

LEE 38 15.70 1 10.04 1.36 12.92 3 1 1 13.02 

LEE 37 14.53 1 9.94 1.34 12.92 3 1 1 11.98 

LEE 36 15.12 1 9.99 1.35 12.92 3 1 1 11.32 

LEE 35 14.53 1 9.94 1.34 12.92 3 1 1 11.33 

LEE 34 20.35 1 10.45 1.41 12.92 3 1 1 9.62 

LEE 33 19.19 1 10.35 1.40 12.92 3 1 1 8.97 

LEE 32 19.19 1 10.35 1.40 12.92 3 1 1 7.96 

LEE 31 18.02 1 10.25 1.39 12.92 3 1 1 7.64 

LEE 30 18.02 1 10.25 1.39 12.92 3 1 1 8.44 

LEE 29 18.02 1 10.25 1.39 12.92 3 1 1 9.34 

LEE 28 21.51 1 10.55 1.43 12.92 3 1 1 7.92 

LEE 27 21.51 1 10.55 1.43 12.92 3 1 1 8.37 

LEE 26 21.51 1 10.55 1.43 12.92 3 1 1 9.04 

LEE 25 20.35 1 10.45 1.41 12.92 3 1 1 9.03 

LEE 24 20.93 1 11.22 1.52 12.92 3 1 1 8.64 

LEE 23 21.51 1 11.27 1.53 12.92 3 1 1 7.27 

LEE 22 18.02 1 10.95 1.49 12.92 3 1 1 6.22 

LEE 21 17.44 1 10.89 1.48 12.92 3 1 1 7.26 

LEE 20 17.44 1 10.89 1.48 12.92 3 1 1 6.69 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

LEE 19 16.86 1 10.84 1.47 12.92 3 1 1 6.48 

LEE 18 16.28 1 10.78 1.47 12.92 3 1 1 6.72 

LEE 17 16.28 1 10.78 1.47 12.92 3 1 1 6.31 

LEE 16 16.28 1 10.78 1.47 12.92 3 1 1 5.75 

LEE 15 17.44 1 10.89 1.48 12.92 3 1 1 4.84 

LEE 14 17.44 1 10.89 1.48 12.92 3 1 1 5.42 

LEE 13 17.44 1 10.89 1.48 12.92 3 1 1 3.54 

LEE 12 18.02 1 10.95 1.49 12.92 3 1 1 4.57 

LEE 11 18.60 1 11 1.50 12.92 3 1 1 4.15 

LEE 10 18.02 1 10.95 1.49 12.92 3 1 1 4.55 

LEE 9 16.28 1 10.78 1.47 12.92 3 1 1 4.45 

LEE 8 16.28 1 10.78 1.47 12.92 3 1 1 3.05 

LEE 7 16.28 1 10.78 1.47 12.92 3 1 1 2.38 

LEE 6 16.86 1 10.84 1.47 12.92 3 1 1 2.85 

LEE 5 17.44 1 10.89 1.48 12.92 3 1 1 2.16 

LEE 4 16.86 1 10.84 1.47 12.92 3 1 1 1.67 

LEE 3 16.86 1 10.84 1.47 12.92 3 1 1 1.44 

LEE 2 19.77 1 11.11 1.51 12.92 3 1 1 0.58 

LEE 1 21.51 1 11.27 1.53 12.92 3 1 1 0.73 

LEE 0 0.00 1 9.27 1.26 12.92 3 1 1 0.00 

LEE -1 -1.16 0 9.17 1.25 12.92 3 1 1 -1.17 

LEE -2 -1.16 0 9.17 1.25 12.92 3 1 1 -0.51 

LEE -3 -0.58 0 9.22 1.25 12.92 3 1 1 -0.56 

LEE -4 -1.16 0 9.17 1.25 12.92 3 1 1 -0.92 

LEE -5 -3.49 0 8.95 1.22 12.92 3 1 1 -0.90 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

LEE -6 -4.07 0 8.9 1.21 12.92 3 1 1 -1.58 

LEE -7 -4.07 0 8.6 1.17 12.92 3 1 1 -1.12 

LEE -8 -4.65 0 8.54 1.16 12.92 3 1 1 -2.95 

LEE -9 -4.65 0 8.54 1.16 12.92 3 1 1 -2.22 

LEE -10 -4.07 0 8.6 1.17 12.92 3 1 1 -1.53 

LEE -11 -4.65 0 8.54 1.16 12.92 3 1 1 -1.58 

LEE -12 -5.23 0 8.49 1.15 12.92 3 1 1 -1.45 

LEE -13 -4.65 0 8.54 1.16 12.92 3 1 1 -2.22 

LEE -14 -4.65 0 8.54 1.16 12.92 3 1 1 -3.02 

LEE -15 -4.65 0 8.54 1.16 12.92 3 1 1 -2.97 

LEE -16 -5.23 0 8.49 1.15 12.92 3 1 1 -3.03 

LEE -17 -5.23 0 8.49 1.15 12.92 3 1 1 -4.04 

LEE -18 -5.81 0 8.44 1.15 12.92 3 1 1 -4.18 

LEE -19 -7.56 0 8.28 1.13 12.92 3 1 1 -3.78 

LEE -20 -7.56 0 8.28 1.13 12.92 3 1 1 -3.76 

LEE -21 -6.98 0 8.34 1.13 12.92 3 1 1 -3.37 

LEE -22 -7.56 0 8.28 1.13 12.92 3 1 1 -2.92 

LEE -23 -8.14 0 8.23 1.12 12.92 3 1 1 -2.44 

LEE -24 -8.14 0 8.23 1.12 12.92 3 1 1 -2.32 

LEE -25 -9.30 0 8.13 1.10 12.92 3 1 1 -3.30 

LEE -26 -8.72 0 8.18 1.11 12.92 3 1 1 -3.27 

LEE -27 -9.88 0 8.07 1.10 12.92 3 1 1 -3.23 

LEE -28 -9.88 0 8.07 1.10 12.92 3 1 1 -4.15 

LEE -29 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -4.22 

LEE -30 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -3.55 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

LEE -31 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -3.23 

LEE -32 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -2.37 

LEE -33 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -2.04 

LEE -34 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -3.53 

LEE -35 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -3.67 

LEE -36 -9.30 0 8.13 1.10 12.92 3 1 1 -4.62 

LEE -37 -11.05 0 7.97 1.08 12.92 3 1 1 -6.85 

LEE -38 -11.05 0 7.97 1.08 12.92 3 1 1 -7.53 

LEE -39 -11.63 0 7.92 1.08 12.92 3 1 1 -7.89 

LEE -40 -11.63 0 7.92 1.08 12.92 3 1 1 -9.49 

LEE -41 -12.21 0 7.87 1.07 12.92 3 1 1 -8.24 

LEE -42 -11.63 0 7.92 1.08 12.92 3 1 1 -8.58 

LEE -43 -12.21 0 7.87 1.07 12.92 3 1 1 -8.53 

LEE -44 -12.79 0 7.81 1.06 12.92 3 1 1 -9.68 

LEE -45 -12.21 0 7.87 1.07 12.92 3 1 1 -7.90 

LEE -46 -11.63 0 7.92 1.08 12.92 3 1 1 -7.03 

LEE -47 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -6.68 

LEE -48 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -7.82 

LEE -49 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -7.89 

LEE -50 -10.47 0 8.02 1.09 12.92 3 1 1 -9.13 

LEE -51 -10.47 0 8.03 1.14 12.92 3 1 1 -9.38 

LEE -52 -12.79 0 7.82 1.11 12.92 3 1 1 -9.42 

LEE -53 -13.37 0 7.77 1.10 12.92 3 1 1 -7.96 

LEE -54 -13.95 0 7.72 1.10 12.92 3 1 1 -10.53 

LEE -55 -15.12 0 7.61 1.08 12.92 3 1 1 -10.41 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

LEE -56 -13.95 0 7.72 1.10 12.92 3 1 1 -10.39 

LEE -57 -15.12 0 7.61 1.08 12.92 3 1 1 -9.61 

LEE -58 -15.12 0 7.61 1.08 12.92 3 1 1 -10.48 

LEE -59 -15.70 0 7.56 1.08 12.92 3 1 1 -8.78 

LEE -60 -16.28 0 7.51 1.07 12.92 3 1 1 -8.92 

JAS 60 26.73 1 17.22 2.60 10.00 4 1 5 12.43 

JAS 59 25.74 1 17.08 2.58 10.00 4 1 5 13.36 

JAS 58 27.72 1 17.35 2.62 10.00 4 1 5 11.89 

JAS 57 30.69 1 17.78 2.68 10.00 4 1 5 12.36 

JAS 56 26.73 1 17.24 2.60 10.00 4 1 5 13.05 

JAS 55 26.73 1 17.24 2.60 10.00 4 1 5 13.04 

JAS 54 18.81 1 16.16 2.44 10.00 4 1 5 12.64 

JAS 53 16.83 1 15.89 2.40 10.00 4 1 5 11.22 

JAS 52 13.86 1 15.49 2.33 10.00 4 1 5 10.13 

JAS 51 11.88 1 15.22 2.29 10.00 4 1 5 11.21 

JAS 50 11.88 1 15.22 2.29 10.00 4 1 5 10.62 

JAS 49 7.92 1 23.1 2.30 10.00 4 1 5 10.40 

JAS 48 8.91 1 23.31 2.32 10.00 4 1 5 10.65 

JAS 47 0.99 1 21.62 2.15 10.00 4 1 5 10.22 

JAS 46 1.98 1 21.83 2.17 10.00 4 1 5 9.64 

JAS 45 1.98 1 21.83 2.17 10.00 4 1 5 8.70 

JAS 44 1.98 1 21.83 2.17 10.00 4 1 5 9.30 

JAS 43 0.99 1 21.62 2.15 10.00 4 1 5 7.35 

JAS 42 3.96 1 22.25 2.22 10.00 4 1 5 8.42 

JAS 41 2.97 1 22.04 2.20 10.00 4 1 5 7.99 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

JAS 40 2.97 1 22.04 2.20 10.00 4 1 5 8.40 

JAS 39 3.96 1 22.25 2.22 10.00 4 1 5 8.29 

JAS 38 1.98 1 21.83 2.17 10.00 4 1 5 6.84 

JAS 37 0.00 1 21.41 2.13 10.00 4 1 5 6.15 

JAS 36 1.98 1 21.83 2.17 10.00 4 1 5 6.63 

JAS 35 0.00 1 21.41 2.13 10.00 4 1 5 5.92 

JAS 34 0.00 1 21.41 2.13 10.00 4 1 5 5.41 

JAS 33 0.00 1 21.41 2.13 10.00 4 1 5 5.18 

JAS 32 0.00 1 21.47 2.14 10.00 4 1 5 4.28 

JAS 31 0.99 1 21.69 2.16 10.00 4 1 5 4.43 

JAS 30 0.99 1 21.69 2.16 10.00 4 1 5 3.68 

JAS 29 -1.49 1 21.16 2.11 10.00 4 1 5 2.46 

JAS 28 0.00 1 21.47 2.14 10.00 4 1 5 3.15 

JAS 27 0.99 1 21.69 2.16 10.00 4 1 5 3.10 

JAS 26 0.00 1 21.47 2.14 10.00 4 1 5 2.72 

JAS 25 0.00 1 21.47 2.14 10.00 4 1 5 2.75 

JAS 24 0.00 1 21.47 2.14 10.00 4 1 5 2.04 

JAS 23 0.99 1 21.69 2.16 10.00 4 1 5 2.52 

JAS 22 0.00 1 21.47 2.14 10.00 4 1 5 0.62 

JAS 21 2.97 1 22.11 2.20 10.00 4 1 5 1.38 

JAS 20 2.97 1 22.11 2.20 10.00 4 1 5 2.10 

JAS 19 5.94 1 22.75 2.27 10.00 4 1 5 2.04 

JAS 18 5.94 1 22.75 2.27 10.00 4 1 5 2.18 

JAS 17 4.95 1 22.54 2.24 10.00 4 1 5 1.38 

JAS 16 3.96 1 22.32 2.22 10.00 4 1 5 0.55 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

JAS 15 3.96 1 22.32 2.22 10.00 4 1 5 0.60 

JAS 14 2.97 1 22.11 2.20 10.00 4 1 5 0.54 

JAS 13 1.98 1 21.9 2.18 10.00 4 1 5 -0.51 

JAS 12 1.98 1 21.9 2.18 10.00 4 1 5 -0.65 

JAS 11 2.97 1 22.11 2.20 10.00 4 1 5 -0.23 

JAS 10 2.97 1 22.11 2.20 10.00 4 1 5 -0.22 

JAS 9 3.96 1 22.32 2.22 10.00 4 1 5 0.18 

JAS 8 6.93 1 22.96 2.29 10.00 4 1 5 0.66 

JAS 7 5.94 1 22.75 2.27 10.00 4 1 5 1.16 

JAS 6 6.93 1 22.96 2.29 10.00 4 1 5 1.27 

JAS 5 6.93 1 22.96 2.29 10.00 4 1 5 0.26 

JAS 4 3.96 1 22.32 2.22 10.00 4 1 5 0.29 

JAS 3 3.96 1 22.32 2.22 10.00 4 1 5 0.33 

JAS 2 0.99 1 21.69 2.16 10.00 4 1 5 -0.63 

JAS 1 0.00 1 21.47 2.14 10.00 4 1 5 -0.69 

JAS 0 0.00 1 21.47 2.14 10.00 4 1 5 0.00 

JAS -1 1.98 0 21.9 2.18 10.00 4 1 5 0.33 

JAS -2 2.97 0 22.11 2.20 10.00 4 1 5 1.23 

JAS -3 1.98 0 21.9 2.18 10.00 4 1 5 1.56 

JAS -4 0.00 0 21.47 2.14 10.00 4 1 5 0.02 

JAS -5 0.99 0 21.69 2.16 10.00 4 1 5 -0.12 

JAS -6 1.98 0 21.9 2.18 10.00 4 1 5 -1.11 

JAS -7 -1.49 0 21.16 2.11 10.00 4 1 5 -3.42 

JAS -8 -1.49 0 21.16 2.11 10.00 4 1 5 -4.13 

JAS -9 -0.99 0 21.26 2.12 10.00 4 1 5 -4.51 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

JAS -10 -2.97 0 20.84 2.08 10.00 4 1 5 -6.15 

JAS -11 -1.98 0 21.05 2.10 10.00 4 1 5 -4.86 

JAS -12 -5.94 0 20.2 2.01 10.00 4 1 5 -5.21 

JAS -13 -5.94 0 20.2 2.01 10.00 4 1 5 -5.17 

JAS -14 -6.93 0 19.99 1.99 10.00 4 1 5 -6.36 

JAS -15 -1.49 0 21.16 2.11 10.00 4 1 5 -4.51 

JAS -16 0.00 0 21.47 2.14 10.00 4 1 5 -3.61 

JAS -17 -0.99 0 20.18 2.16 10.00 4 1 5 -3.25 

JAS -18 -2.48 0 19.88 2.13 10.00 4 1 5 -4.43 

JAS -19 -6.44 0 19.07 2.04 10.00 4 1 5 -4.50 

JAS -20 -5.45 0 19.27 2.07 10.00 4 1 5 -5.79 

JAS -21 -8.42 0 18.66 2.00 10.00 4 1 5 -6.05 

JAS -22 -10.40 0 18.26 1.96 10.00 4 1 5 -6.09 

JAS -23 -12.87 0 17.76 1.90 10.00 4 1 5 -4.58 

JAS -24 -15.84 0 17.15 1.84 10.00 4 1 5 -7.24 

JAS -25 -15.84 0 17.15 1.84 10.00 4 1 5 -7.11 

JAS -26 -15.35 0 17.25 1.85 10.00 4 1 5 -7.09 

JAS -27 -15.84 0 17.15 1.84 10.00 4 1 5 -6.29 

JAS -28 -18.81 0 16.55 1.77 10.00 4 1 5 -7.18 

JAS -29 -15.84 0 17.15 1.84 10.00 4 1 5 -5.42 

JAS -30 -15.84 0 17.15 1.84 10.00 4 1 5 -5.57 

JAS -31 -14.85 0 17.35 1.86 10.00 4 1 5 -6.83 

JAS -32 -19.31 0 16.44 1.76 10.00 4 1 5 -8.92 

JAS -33 -20.79 0 16.14 1.73 10.00 4 1 5 -8.54 

JAS -34 -23.27 0 15.64 1.68 10.00 4 1 5 -11.09 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

JAS -35 -22.77 0 15.74 1.69 10.00 4 1 5 -11.79 

JAS -36 -18.81 0 16.55 1.77 10.00 4 1 5 -8.97 

JAS -37 -17.33 0 16.85 1.81 10.00 4 1 5 -7.55 

JAS -38 -13.37 0 17.66 1.89 10.00 4 1 5 -5.72 

JAS -39 -13.37 0 17.66 1.89 10.00 4 1 5 -7.26 

JAS -40 -17.82 0 16.75 1.80 10.00 4 1 5 -9.10 

JAS -41 -11.88 0 17.96 1.93 10.00 4 1 5 -7.55 

JAS -42 -24.75 0 15.34 1.64 10.00 4 1 5 -8.33 

JAS -43 -24.75 0 15.34 1.64 10.00 4 1 5 -10.42 

JAS -44 -26.24 0 15.03 1.61 10.00 4 1 5 -11.78 

JAS -45 -23.27 0 15.64 1.68 10.00 4 1 5 -11.34 

JAS -46 -26.24 0 15.03 1.61 10.00 4 1 5 -16.30 

JAS -47 -24.26 0 15.44 1.66 10.00 4 1 5 -17.00 

JAS -48 -24.26 0 15.44 1.66 10.00 4 1 5 -15.65 

JAS -49 -19.80 0 16.34 1.75 10.00 4 1 5 -11.10 

JAS -50 -17.33 0 16.85 1.81 10.00 4 1 5 -10.13 

JAS -51 -19.80 0 16.34 1.75 10.00 4 1 5 -9.61 

JAS -52 -16.34 0 17.05 1.83 10.00 4 1 5 -8.15 

JAS -53 -22.77 0 15.74 1.69 10.00 4 1 5 -12.28 

JAS -54 -14.36 0 17.45 1.87 10.00 4 1 5 -7.03 

JAS -55 -13.37 0 17.66 1.89 10.00 4 1 5 -3.88 

JAS -56 1.98 0 20.78 2.23 10.00 4 1 5 -0.10 

JAS -57 1.98 0 20.78 2.23 10.00 4 1 5 -0.42 

JAS -58 3.96 0 21.19 2.27 10.00 4 1 5 -1.30 

JAS -59 8.91 0 22.2 2.38 10.00 4 1 5 0.26 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

JAS -60 8.91 0 22.2 2.38 10.00 4 1 5 0.54 

TYCN 60 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 9.98 

TYCN 59 2.11 1 13.22 0.68 2.18 0 0 6 10.72 

TYCN 58 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 10.66 

TYCN 57 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 10.26 

TYCN 56 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 10.29 

TYCN 55 1.41 1 13.13 0.68 2.18 0 0 6 9.53 

TYCN 54 3.52 1 13.41 0.69 2.18 0 0 6 10.04 

TYCN 53 2.11 1 13.22 0.68 2.18 0 0 6 8.00 

TYCN 52 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 8.82 

TYCN 51 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 9.59 

TYCN 50 2.11 1 13.22 0.68 2.18 0 0 6 9.53 

TYCN 49 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 9.67 

TYCN 48 3.52 1 13.41 0.69 2.18 0 0 6 8.82 

TYCN 47 1.41 1 13.13 0.68 2.18 0 0 6 7.92 

TYCN 46 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 7.98 

TYCN 45 0.00 1 12.95 0.67 2.18 0 0 6 7.92 

TYCN 44 0.00 1 12.95 0.67 2.18 0 0 6 6.79 

TYCN 43 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 6.64 

TYCN 42 1.41 1 13.14 0.68 2.18 0 0 6 7.08 

TYCN 41 1.41 1 13.14 0.68 2.18 0 0 6 7.10 

TYCN 40 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 7.53 

TYCN 39 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 8.04 

TYCN 38 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 8.58 

TYCN 37 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 8.70 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TYCN 36 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 7.62 

TYCN 35 1.41 1 13.14 0.68 2.18 0 0 6 7.64 

TYCN 34 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 7.70 

TYCN 33 1.41 1 13.14 0.68 2.18 0 0 6 6.66 

TYCN 32 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 6.59 

TYCN 31 3.52 1 13.41 0.69 2.18 0 0 6 7.34 

TYCN 30 3.52 1 13.41 0.69 2.18 0 0 6 7.69 

TYCN 29 4.23 1 13.5 0.70 2.18 0 0 6 8.65 

TYCN 28 4.93 1 13.59 0.70 2.18 0 0 6 9.02 

TYCN 27 4.23 1 13.5 0.70 2.18 0 0 6 7.35 

TYCN 26 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 7.21 

TYCN 25 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 6.14 

TYCN 24 1.41 1 13.14 0.68 2.18 0 0 6 3.66 

TYCN 23 1.41 1 13.14 0.68 2.18 0 0 6 2.90 

TYCN 22 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 2.50 

TYCN 21 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 0.73 

TYCN 20 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 2.12 

TYCN 19 1.41 1 13.14 0.68 2.18 0 0 6 1.74 

TYCN 18 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 1.79 

TYCN 17 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 0.51 

TYCN 16 2.82 1 13.32 0.69 2.18 0 0 6 2.50 

TYCN 15 2.11 1 13.23 0.68 2.18 0 0 6 3.46 

TYCN 14 3.52 1 11.56 0.70 2.18 0 0 6 3.85 

TYCN 13 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 2.58 

TYCN 12 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 2.51 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TYCN 11 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 1.12 

TYCN 10 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 0.85 

TYCN 9 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 0.80 

TYCN 8 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 2.42 

TYCN 7 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 -0.43 

TYCN 6 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 -0.30 

TYCN 5 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 -0.27 

TYCN 4 5.63 1 11.79 0.71 2.18 0 0 6 0.59 

TYCN 3 2.82 1 11.48 0.69 2.18 0 0 6 -0.37 

TYCN 2 2.82 1 11.48 0.69 2.18 0 0 6 1.52 

TYCN 1 4.23 1 11.63 0.70 2.18 0 0 6 1.35 

TYCN 0 0.00 1 11.16 0.67 2.18 0 0 6 0.00 

TYCN -1 -4.23 0 10.69 0.64 2.18 0 0 6 -2.24 

TYCN -2 -9.15 0 10.14 0.61 2.18 0 0 6 -1.84 

TYCN -3 -7.75 0 10.3 0.62 2.18 0 0 6 -4.56 

TYCN -4 -7.04 0 10.38 0.62 2.18 0 0 6 -5.32 

TYCN -5 -5.63 0 10.53 0.63 2.18 0 0 6 -2.29 

TYCN -6 2.11 0 11.4 0.69 2.18 0 0 6 -0.77 

TYCN -7 2.11 0 11.4 0.69 2.18 0 0 6 1.19 

TYCN -8 4.93 0 11.71 0.70 2.18 0 0 6 -0.45 

TYCN -9 3.52 0 11.56 0.70 2.18 0 0 6 -2.43 

TYCN -10 7.75 0 12.03 0.72 2.18 0 0 6 -0.77 

TYCN -11 8.45 0 12.11 0.73 2.18 0 0 6 -1.60 

TYCN -12 8.45 0 12.11 0.73 2.18 0 0 6 -3.85 

TYCN -13 6.34 0 11.87 0.71 2.18 0 0 6 -5.31 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TYCN -14 9.86 0 12.26 0.74 2.18 0 0 6 -4.84 

TYCN -15 2.11 0 11.4 0.69 2.18 0 0 6 -10.16 

TYCN -16 4.23 0 11.63 0.70 2.18 0 0 6 -10.91 

TYCN -17 4.93 0 11.71 0.70 2.18 0 0 6 -9.46 

TYCN -18 9.86 0 12.26 0.74 2.18 0 0 6 -4.58 

TYCN -19 9.86 0 12.26 0.74 2.18 0 0 6 -3.54 

TYCN -20 9.86 0 12.26 0.74 2.18 0 0 6 -2.98 

TYCN -21 9.86 0 12.26 0.74 2.18 0 0 6 -1.41 

TYCN -22 8.45 0 12.11 0.73 2.18 0 0 6 -5.84 

TYCN -23 10.56 0 12.34 0.74 2.18 0 0 6 -0.21 

TYCN -24 12.68 0 12.58 0.76 2.18 0 0 6 3.17 

TYCN -25 16.90 0 13.05 0.78 2.18 0 0 6 7.23 

TYCN -26 15.49 0 12.89 0.78 2.18 0 0 6 6.89 

TYCN -27 15.49 0 12.89 0.78 2.18 0 0 6 5.94 

TYCN -28 12.68 0 12.58 0.76 2.18 0 0 6 7.62 

TYCN -29 12.68 0 12.58 0.76 2.18 0 0 6 7.92 

TYCN -30 11.27 0 12.42 0.75 2.18 0 0 6 6.54 

TYCN -31 4.23 0 11.63 0.70 2.18 0 0 6 7.45 

TYCN -32 8.45 0 12.11 0.73 2.18 0 0 6 8.40 

TYCN -33 7.04 0 11.95 0.72 2.18 0 0 6 10.64 

TYCN -34 11.27 0 12.42 0.75 2.18 0 0 6 11.67 

TYCN -35 11.97 0 12.5 0.75 2.18 0 0 6 11.31 

TYCN -36 7.04 0 11.95 0.72 2.18 0 0 6 9.94 

TYCN -37 11.27 0 12.42 0.75 2.18 0 0 6 9.28 

TYCN -38 13.38 0 12.66 0.76 2.18 0 0 6 10.94 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

TYCN -39 12.68 0 12.58 0.76 2.18 0 0 6 11.35 

TYCN -40 14.08 0 12.74 0.77 2.18 0 0 6 11.44 

TYCN -41 15.49 0 12.89 0.78 2.18 0 0 6 8.83 

TYCN -42 16.90 0 13.05 0.78 2.18 0 0 6 9.94 

TYCN -43 9.86 0 12.26 0.74 2.18 0 0 6 8.02 

TYCN -44 12.68 0 12.58 0.76 2.18 0 0 6 6.75 

TYCN -45 12.68 0 12.58 0.76 2.18 0 0 6 8.98 

TYCN -46 13.38 0 12.66 0.76 2.18 0 0 6 10.11 

TYCN -47 11.27 0 12.42 0.75 2.18 0 0 6 11.21 

TYCN -48 14.08 0 12.74 0.77 2.18 0 0 6 11.36 

TYCN -49 14.08 0 12.74 0.77 2.18 0 0 6 13.43 

TYCN -50 12.68 0 12.58 0.76 2.18 0 0 6 13.89 

TYCN -51 13.38 0 12.66 0.76 2.18 0 0 6 12.17 

TYCN -52 14.08 0 14.06 0.78 2.18 0 0 6 13.14 

TYCN -53 14.79 0 14.15 0.79 2.18 0 0 6 10.61 

TYCN -54 14.08 0 14.06 0.78 2.18 0 0 6 10.42 

TYCN -55 12.68 0 13.89 0.77 2.18 0 0 6 8.58 

TYCN -56 11.27 0 13.72 0.76 2.18 0 0 6 12.29 

TYCN -57 12.68 0 13.89 0.77 2.18 0 0 6 13.87 

TYCN -58 14.79 0 14.15 0.79 2.18 0 0 6 17.06 

TYCN -59 13.38 0 13.98 0.78 2.18 0 0 6 18.05 

TYCN -60 14.08 0 14.06 0.78 2.18 0 0 6 18.69 

SMT 60 12.12 1 10.16 1.39 10.00 4 1 5 9.59 

SMT 59 13.33 1 10.27 1.41 10.00 4 1 5 10.13 

SMT 58 12.12 1 10.16 1.39 10.00 4 1 5 10.26 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SMT 57 14.55 1 10.38 1.42 10.00 4 1 5 9.16 

SMT 56 10.30 1 9.99 1.37 10.00 4 1 5 9.18 

SMT 55 14.55 1 7.86 1.39 10.00 4 1 5 9.24 

SMT 54 18.18 1 8.11 1.44 10.00 4 1 5 8.19 

SMT 53 21.21 1 8.31 1.47 10.00 4 1 5 8.12 

SMT 52 24.85 1 8.56 1.52 10.00 4 1 5 8.87 

SMT 51 26.06 1 8.65 1.53 10.00 4 1 5 9.23 

SMT 50 27.27 1 8.73 1.55 10.00 4 1 5 10.21 

SMT 49 32.12 1 9.06 1.61 10.00 4 1 5 10.58 

SMT 48 17.58 1 8.05 1.43 10.00 4 1 5 8.89 

SMT 47 17.58 1 8.05 1.43 10.00 4 1 5 8.74 

SMT 46 15.76 1 7.93 1.40 10.00 4 1 5 7.66 

SMT 45 12.12 1 7.68 1.36 10.00 4 1 5 5.15 

SMT 44 12.12 1 7.68 1.36 10.00 4 1 5 4.38 

SMT 43 12.73 1 7.72 1.37 10.00 4 1 5 3.97 

SMT 42 10.30 1 7.55 1.34 10.00 4 1 5 2.17 

SMT 41 15.15 1 7.89 1.40 10.00 4 1 5 3.58 

SMT 40 16.36 1 7.97 1.41 10.00 4 1 5 3.20 

SMT 39 17.58 1 8.05 1.43 10.00 4 1 5 3.25 

SMT 38 13.33 1 7.76 1.38 10.00 4 1 5 1.95 

SMT 37 19.39 1 8.18 1.45 10.00 4 1 5 3.97 

SMT 36 18.79 1 8.13 1.44 10.00 4 1 5 4.94 

SMT 35 0.61 1 6.89 1.22 10.00 4 1 5 5.33 

SMT 34 0.00 1 6.85 1.21 10.00 4 1 5 4.05 

SMT 33 -1.21 1 6.76 1.20 10.00 4 1 5 3.98 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SMT 32 -1.21 1 6.76 1.20 10.00 4 1 5 2.57 

SMT 31 1.21 1 6.93 1.23 10.00 4 1 5 2.29 

SMT 30 -1.21 1 6.76 1.20 10.00 4 1 5 2.24 

SMT 29 2.42 1 7.01 1.24 10.00 4 1 5 3.89 

SMT 28 -1.82 1 6.72 1.19 10.00 4 1 5 0.99 

SMT 27 1.21 1 6.93 1.23 10.00 4 1 5 1.13 

SMT 26 1.21 1 6.93 1.23 10.00 4 1 5 1.16 

SMT 25 -2.42 1 6.68 1.18 10.00 4 1 5 2.03 

SMT 24 -12.12 1 6.02 1.07 10.00 4 1 5 1.05 

SMT 23 -10.30 1 6.15 1.09 10.00 4 1 5 2.97 

SMT 22 -18.79 1 5.57 0.99 10.00 4 1 5 2.81 

SMT 21 -17.58 1 5.65 1.00 10.00 4 1 5 1.43 

SMT 20 -21.21 1 5.4 0.96 10.00 4 1 5 -0.84 

SMT 19 -21.82 1 5.37 0.95 10.00 4 1 5 -0.43 

SMT 18 -18.18 1 5.63 1.00 10.00 4 1 5 -3.20 

SMT 17 -27.27 1 5.01 0.89 10.00 4 1 5 -3.96 

SMT 16 -21.21 1 5.42 0.96 10.00 4 1 5 -0.89 

SMT 15 -20.61 1 5.47 0.97 10.00 4 1 5 0.65 

SMT 14 -12.73 1 6.01 1.06 10.00 4 1 5 2.64 

SMT 13 -7.88 1 6.34 1.12 10.00 4 1 5 0.97 

SMT 12 -8.48 1 6.3 1.12 10.00 4 1 5 -1.04 

SMT 11 -4.85 1 6.55 1.16 10.00 4 1 5 0.65 

SMT 10 -2.42 1 6.72 1.19 10.00 4 1 5 -0.19 

SMT 9 -12.12 1 6.05 1.07 10.00 4 1 5 -2.48 

SMT 8 -8.48 1 6.3 1.12 10.00 4 1 5 -3.96 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SMT 7 -3.64 1 6.63 1.18 10.00 4 1 5 -3.48 

SMT 6 -9.70 1 6.22 1.10 10.00 4 1 5 -8.87 

SMT 5 -9.70 1 6.22 1.10 10.00 4 1 5 -9.63 

SMT 4 -5.45 1 6.51 1.15 10.00 4 1 5 -8.17 

SMT 3 4.24 1 7.18 1.27 10.00 4 1 5 -3.21 

SMT 2 7.88 1 7.43 1.32 10.00 4 1 5 -2.16 

SMT 1 8.48 1 7.47 1.32 10.00 4 1 5 -1.59 

SMT 0 0.00 1 6.88 1.22 10.00 4 1 5 0.00 

SMT -1 -7.88 0 6.34 1.12 10.00 4 1 5 -4.50 

SMT -2 0.61 0 6.93 1.23 10.00 4 1 5 1.22 

SMT -3 8.48 0 7.47 1.32 10.00 4 1 5 4.64 

SMT -4 17.58 0 8.09 1.43 10.00 4 1 5 8.76 

SMT -5 20.61 0 8.3 1.47 10.00 4 1 5 8.42 

SMT -6 16.36 0 8.01 1.42 10.00 4 1 5 7.45 

SMT -7 22.42 0 8.43 1.49 10.00 4 1 5 9.16 

SMT -8 27.27 0 8.76 1.55 10.00 4 1 5 9.46 

SMT -9 27.27 0 8.76 1.55 10.00 4 1 5 8.06 

SMT -10 36.97 0 9.43 1.67 10.00 4 1 5 8.98 

SMT -11 39.39 0 9.6 1.70 10.00 4 1 5 9.95 

SMT -12 44.24 0 9.93 1.76 10.00 4 1 5 12.23 

SMT -13 47.88 0 10.18 1.80 10.00 4 1 5 13.27 

SMT -14 50.30 0 10.35 1.83 10.00 4 1 5 12.90 

SMT -15 49.09 0 10.26 1.82 10.00 4 1 5 11.51 

SMT -16 46.67 0 10.1 1.79 10.00 4 1 5 10.84 

SMT -17 50.30 0 10.35 1.83 10.00 4 1 5 12.52 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SMT -18 46.67 0 10.1 1.79 10.00 4 1 5 12.94 

SMT -19 45.45 0 10.01 1.77 10.00 4 1 5 13.04 

SMT -20 40.61 0 9.68 1.71 10.00 4 1 5 10.39 

SMT -21 43.03 0 9.85 1.74 10.00 4 1 5 11.52 

SMT -22 41.82 0 9.76 1.73 10.00 4 1 5 9.57 

SMT -23 39.39 0 9.59 1.70 10.00 4 1 5 8.28 

SMT -24 47.88 0 10.18 1.80 10.00 4 1 5 10.54 

SMT -25 47.88 0 10.18 1.80 10.00 4 1 5 11.69 

SMT -26 52.73 0 10.51 1.86 10.00 4 1 5 12.81 

SMT -27 53.94 0 9.38 1.79 10.00 4 1 5 12.95 

SMT -28 57.58 0 9.61 1.83 10.00 4 1 5 15.05 

SMT -29 61.21 0 9.83 1.87 10.00 4 1 5 15.52 

SMT -30 55.15 0 9.46 1.80 10.00 4 1 5 13.78 

SMT -31 61.21 0 9.83 1.87 10.00 4 1 5 14.76 

SMT -32 64.85 0 10.05 1.92 10.00 4 1 5 12.20 

SMT -33 52.73 0 9.31 1.77 10.00 4 1 5 12.00 

SMT -34 50.30 0 9.16 1.75 10.00 4 1 5 10.13 

SMT -35 64.85 0 10.05 1.92 10.00 4 1 5 13.90 

SMT -36 72.12 0 10.49 2.00 10.00 4 1 5 15.50 

SMT -37 81.82 0 11.08 2.11 10.00 4 1 5 18.74 

SMT -38 78.18 0 10.86 2.07 10.00 4 1 5 19.74 

SMT -39 75.76 0 10.71 2.04 10.00 4 1 5 20.39 

SMT -40 72.12 0 10.49 2.00 10.00 4 1 5 20.87 

SMT -41 68.48 0 10.27 1.96 10.00 4 1 5 19.74 

SMT -42 85.45 0 11.31 2.16 10.00 4 1 5 19.83 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SMT -43 83.03 0 11.16 2.13 10.00 4 1 5 19.45 

SMT -44 90.30 0 11.6 2.21 10.00 4 1 5 18.49 

SMT -45 108.48 0 12.71 2.42 10.00 4 1 5 19.12 

SMT -46 109.70 0 12.78 2.44 10.00 4 1 5 18.43 

SMT -47 109.70 0 12.78 2.44 10.00 4 1 5 16.64 

SMT -48 110.91 0 12.86 2.45 10.00 4 1 5 16.35 

SMT -49 114.55 0 13.08 2.49 10.00 4 1 5 15.86 

SMT -50 108.48 0 12.71 2.42 10.00 4 1 5 14.51 

SMT -51 108.48 0 12.71 2.42 10.00 4 1 5 14.08 

SMT -52 112.12 0 12.93 2.47 10.00 4 1 5 13.82 

SMT -53 112.12 0 12.93 2.47 10.00 4 1 5 12.23 

SMT -54 115.76 0 13.15 2.51 10.00 4 1 5 13.80 

SMT -55 114.55 0 13.08 2.49 10.00 4 1 5 14.98 

SMT -56 115.76 0 13.15 2.51 10.00 4 1 5 14.42 

SMT -57 112.12 0 12.93 2.47 10.00 4 1 5 13.32 

SMT -58 118.18 0 13.3 2.54 10.00 4 1 5 14.58 

SMT -59 120.61 0 13.45 2.56 10.00 4 1 5 15.18 

SMT -60 112.12 0 12.93 2.47 10.00 4 1 5 10.02 

SVI 60 -23.83 1 7.02 1.93 2.82 5 0 5 -7.60 

SVI 59 -25.23 1 6.89 1.90 2.82 5 0 5 -9.20 

SVI 58 -25.70 1 6.85 1.89 2.82 5 0 5 -7.95 

SVI 57 -25.70 1 6.85 1.89 2.82 5 0 5 -8.29 

SVI 56 -26.17 1 6.8 1.87 2.82 5 0 5 -8.24 

SVI 55 -27.10 1 6.72 1.85 2.82 5 0 5 -9.40 

SVI 54 -24.77 1 6.93 1.91 2.82 5 0 5 -7.61 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SVI 53 -23.36 1 7.06 1.95 2.82 5 0 5 -6.74 

SVI 52 -27.57 1 6.68 1.84 2.82 5 0 5 -6.39 

SVI 51 -27.57 1 6.88 1.92 2.82 5 0 5 -7.53 

SVI 50 -27.57 1 6.88 1.92 2.82 5 0 5 -7.59 

SVI 49 -28.50 1 6.79 1.89 2.82 5 0 5 -8.84 

SVI 48 -27.57 1 6.88 1.92 2.82 5 0 5 -9.10 

SVI 47 -26.64 1 6.97 1.94 2.82 5 0 5 -9.14 

SVI 46 -25.70 1 7.06 1.97 2.82 5 0 5 -7.67 

SVI 45 -26.64 1 6.97 1.94 2.82 5 0 5 -10.25 

SVI 44 -25.23 1 7.1 1.98 2.82 5 0 5 -10.13 

SVI 43 -23.83 1 7.23 2.02 2.82 5 0 5 -10.10 

SVI 42 -26.17 1 7.01 1.95 2.82 5 0 5 -9.33 

SVI 41 -28.04 1 6.83 1.90 2.82 5 0 5 -10.19 

SVI 40 -26.17 1 7.01 1.95 2.82 5 0 5 -8.49 

SVI 39 -32.24 1 6.44 1.79 2.82 5 0 5 -8.64 

SVI 38 -32.71 1 6.39 1.78 2.82 5 0 5 -9.86 

SVI 37 -33.64 1 6.3 1.76 2.82 5 0 5 -11.88 

SVI 36 -33.18 1 6.35 1.77 2.82 5 0 5 -11.51 

SVI 35 -31.78 1 6.48 1.81 2.82 5 0 5 -13.97 

SVI 34 -29.44 1 6.7 1.87 2.82 5 0 5 -14.65 

SVI 33 -28.04 1 6.83 1.90 2.82 5 0 5 -11.92 

SVI 32 -25.23 1 7.1 1.98 2.82 5 0 5 -10.56 

SVI 31 -23.83 1 7.23 2.02 2.82 5 0 5 -8.78 

SVI 30 -25.23 1 7.1 1.98 2.82 5 0 5 -10.27 

SVI 29 -27.57 1 6.88 1.92 2.82 5 0 5 -12.05 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SVI 28 -22.43 1 7.37 2.05 2.82 5 0 5 -10.55 

SVI 27 -21.50 1 7.46 2.08 2.82 5 0 5 -11.30 

SVI 26 -21.50 1 7.46 2.08 2.82 5 0 5 -13.33 

SVI 25 -18.22 1 7.77 2.16 2.82 5 0 5 -14.65 

SVI 24 -17.29 1 7.86 2.19 2.82 5 0 5 -14.22 

SVI 23 -20.56 1 7.55 2.10 2.82 5 0 5 -19.01 

SVI 22 -20.09 1 7.61 2.12 2.82 5 0 5 -19.69 

SVI 21 -20.09 1 7.61 2.12 2.82 5 0 5 -18.39 

SVI 20 -14.95 1 8.1 2.26 2.82 5 0 5 -13.99 

SVI 19 -15.42 1 8.08 2.25 2.82 5 0 5 -13.05 

SVI 18 -16.82 1 7.96 2.22 2.82 5 0 5 -12.54 

SVI 17 -19.16 1 7.74 2.16 2.82 5 0 5 -11.13 

SVI 16 -27.57 1 6.93 1.93 2.82 5 0 5 -15.13 

SVI 15 -16.82 1 7.98 2.23 2.82 5 0 5 -10.05 

SVI 14 -6.54 1 8.98 2.50 2.82 5 0 5 -7.00 

SVI 13 -2.34 1 9.39 2.62 2.82 5 0 5 -3.34 

SVI 12 -3.74 1 9.29 2.59 2.82 5 0 5 -3.65 

SVI 11 -4.21 1 9.24 2.58 2.82 5 0 5 -4.51 

SVI 10 -4.21 1 9.24 2.58 2.82 5 0 5 -2.99 

SVI 9 -4.67 1 9.2 2.56 2.82 5 0 5 -2.72 

SVI 8 -8.41 1 8.83 2.46 2.82 5 0 5 -3.96 

SVI 7 -4.67 1 9.2 2.56 2.82 5 0 5 -3.15 

SVI 6 -4.21 1 9.24 2.58 2.82 5 0 5 -2.29 

SVI 5 -0.47 1 9.6 2.68 2.82 5 0 5 -0.26 

SVI 4 0.93 1 9.74 2.71 2.82 5 0 5 0.66 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 

SE
CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SVI 3 1.87 1 9.83 2.74 2.82 5 0 5 0.33 

SVI 2 -1.40 1 9.51 2.65 2.82 5 0 5 -0.90 

SVI 1 -0.93 1 9.56 2.66 2.82 5 0 5 -1.50 

SVI 0 0.00 1 9.65 2.69 2.82 5 0 5 0.00 

SVI -1 -7.01 0 8.97 2.50 2.82 5 0 5 0.37 

SVI -2 -5.61 0 9.11 2.54 2.82 5 0 5 0.46 

SVI -3 -9.35 0 8.74 2.44 2.82 5 0 5 -1.90 

SVI -4 -8.41 0 8.83 2.46 2.82 5 0 5 -0.90 

SVI -5 -9.35 0 8.74 2.44 2.82 5 0 5 -2.62 

SVI -6 -10.75 0 8.61 2.40 2.82 5 0 5 -3.77 

SVI -7 -1.87 0 9.47 2.64 2.82 5 0 5 -1.76 

SVI -8 0.00 0 9.65 2.69 2.82 5 0 5 -0.74 

SVI -9 1.87 0 9.83 2.74 2.82 5 0 5 0.25 

SVI -10 1.40 0 9.78 2.73 2.82 5 0 5 0.38 

SVI -11 4.21 0 10.05 2.80 2.82 5 0 5 2.24 

SVI -12 3.27 0 9.96 2.78 2.82 5 0 5 2.66 

SVI -13 2.80 0 9.92 2.76 2.82 5 0 5 1.11 

SVI -14 4.21 0 11 2.84 2.82 5 0 5 1.98 

SVI -15 2.34 0 10.8 2.78 2.82 5 0 5 -0.29 

SVI -16 1.87 0 10.76 2.77 2.82 5 0 5 -0.47 

SVI -17 0.47 0 10.61 2.73 2.82 5 0 5 -2.13 

SVI -18 11.21 0 11.74 3.03 2.82 5 0 5 1.22 

SVI -19 13.55 0 11.99 3.09 2.82 5 0 5 2.65 

SVI -20 16.82 0 12.33 3.18 2.82 5 0 5 5.52 

SVI -21 19.16 0 12.58 3.24 2.82 5 0 5 6.41 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
TI

ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 

BEFO
REAF
TER 

PE 
(Ratio) 

PBV 
(Ratio

) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 

SH
AR
E 
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CT
OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SVI -22 19.16 0 12.58 3.24 2.82 5 0 5 6.99 

SVI -23 19.16 0 12.58 3.24 2.82 5 0 5 7.41 

SVI -24 20.33 0 12.7 3.27 2.82 5 0 5 6.42 

SVI -25 21.50 0 12.76 3.29 2.82 5 0 5 6.50 

SVI -26 26.17 0 13.25 3.42 2.82 5 0 5 6.15 

SVI -27 22.66 0 12.88 3.32 2.82 5 0 5 5.30 

SVI -28 23.83 0 13.01 3.35 2.82 5 0 5 5.86 

SVI -29 21.50 0 12.76 3.29 2.82 5 0 5 5.24 

SVI -30 22.66 0 12.88 3.32 2.82 5 0 5 3.66 

SVI -31 23.83 0 13.01 3.35 2.82 5 0 5 3.40 

SVI -32 23.83 0 13.01 3.35 2.82 5 0 5 2.97 

SVI -33 14.95 0 12.07 3.11 2.82 5 0 5 1.76 

SVI -34 14.02 0 11.98 3.09 2.82 5 0 5 1.38 

SVI -35 14.49 0 12.02 3.10 2.82 5 0 5 1.15 

SVI -36 13.08 0 11.88 3.06 2.82 5 0 5 -0.26 

SVI -37 16.36 0 12.22 3.15 2.82 5 0 5 1.13 

SVI -38 15.42 0 12.12 3.12 2.82 5 0 5 2.19 

SVI -39 15.89 0 12.17 3.14 2.82 5 0 5 1.68 

SVI -40 15.42 0 12.12 3.12 2.82 5 0 5 0.70 

SVI -41 16.36 0 12.22 3.15 2.82 5 0 5 1.82 

SVI -42 14.02 0 11.98 3.09 2.82 5 0 5 2.36 

SVI -43 10.28 0 11.58 2.99 2.82 5 0 5 -2.22 

SVI -44 11.21 0 11.68 3.01 2.82 5 0 5 -3.00 

SVI -45 10.28 0 11.58 2.99 2.82 5 0 5 -4.85 

SVI -46 8.88 0 11.44 2.95 2.82 5 0 5 -5.15 
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ตารางผนวกที่ 6  (ต่อ) 
 

STOCK 
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ME 
PRICE  
(ร้อยละ) 
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PE 
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PBV 
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) 

REPURC
HASE 

(ร้อยละ) 

CG 
(Le
vel) 
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E 
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OR 

SET  
(ร้อย
ละ) 

SVI -47 11.68 0 11.73 3.02 2.82 5 0 5 -3.97 

SVI -48 12.15 0 11.78 3.04 2.82 5 0 5 -4.79 

SVI -49 13.08 0 11.88 3.06 2.82 5 0 5 -3.88 

SVI -50 13.55 0 11.93 3.07 2.82 5 0 5 -3.52 

SVI -51 13.55 0 11.93 3.07 2.82 5 0 5 -4.89 

SVI -52 14.49 0 12.02 3.10 2.82 5 0 5 -4.34 

SVI -53 14.02 0 11.98 3.09 2.82 5 0 5 -4.28 

SVI -54 14.02 0 11.98 3.09 2.82 5 0 5 -3.27 

SVI -55 14.02 0 11.98 3.09 2.82 5 0 5 -2.84 

SVI -56 15.42 0 12.12 3.12 2.82 5 0 5 -4.66 

SVI -57 13.08 0 11.88 3.06 2.82 5 0 5 -4.21 

SVI -58 9.81 0 11.53 2.97 2.82 5 0 5 -4.54 

SVI -59 6.07 0 11.14 2.87 2.82 5 0 5 -4.75 

SVI -60 11.21 0 11.68 3.01 2.82 5 0 5 -2.86 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
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