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ดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มกัปรับตวัข้ึนหรือปรับตวัลดลงตามภาวะ
โดยรวมของตลาดโดยมีปัจจยัท่ีส่งผลกระทบ ไดแ้ก่ ปัจจยัทางเศรษฐกิจ และปัจจยัทางการเมือง เป็นตน้ ซ่ึงเป็น
ความเส่ียงส าหรับนักลงทุน นักลงทุนควรจะทราบถึงปัจจยัต่างๆ ท่ีมีความสัมพนัธ์กบัดัชนีราคาหลกัทรัพย ์
ดงันั้นการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จะท าให้เกิดความ
เขา้ใจความสมัพนัธ์ท่ีเกิดข้ึนของปัจจยัต่างๆ อนัจะท าใหส้ามารถพยากรณ์เหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตไดใ้น
ระดบัหน่ึง เพื่อลดความสูญเสียท่ีเกิดจากความเส่ียง และเพ่ิมผลตอบแทนจากการลงทุนได ้

 
จากการตรวจเอกสารงานศึกษาเร่ืองความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจและดัชนีราคา

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า งานเหล่าน้ียงัให้ขอ้สรุปท่ีไม่ชัดเจนว่าตวัแปรปัจจัยทางเศรษฐกิจใด มี
ความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อาจมีปัจจยับางตวัท่ียงัไม่น ามารวมในการศึกษา เช่น 
ปัจจยัทางการเมือง ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ในลกัษณะท่ีปัจจยัทางการเมืองมีผลต่อการตดัสินใจในการลงทุนของนกัลงทุน 

 
การศึกษาในคร้ังน้ีจึงได้ท าการศึกษาถึงปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปัจจยัทางเศรษฐกิจและทางการเมืองท่ีน ามาศึกษา ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา มูลค่าการซ้ือขายสุทธิของนกัลงทุนต่างประเทศในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ดชันีราคาผูบ้ริโภค ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจไทย ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ ดาวโจนส์ ฮ่องกง และ
ดชันีประชาธิปไตยในสังคมไทย โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายเดือนนบัตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 
2545 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2555 โดยใชว้ิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณจากสมการถดถอยแบบเส้นตรง
พหุคูณเชิงซอ้น ดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด ผลการศึกษาพบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา มูลค่าการซ้ือขายสุทธิของนักลงทุน
ต่างประเทศในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ ดาวโจนส์ ฮ่องกง และดชันี
ประชาธิปไตยในสังคมไทย ส่วนดชันีราคาผูบ้ริโภค และปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจไทยไม่มีนยัส าคญัท่ีมี
ผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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