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วิทยานิพนธ์นี ้มีวตัถปุระสงค์เพ่ือศกึษา (1) สภาพทัว่ไปของใบส าคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์
ท่ีมีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (2) อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีคาดหวงัไว้ของ
นกัลงทนุจากการซือ้ใบส าคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในการขาย พร้อมกบัซือ้หุ้นสามญัอ้างอิง  
(3) โอกาสในการท าก าไรโดยปราศจากความเส่ียงจากการลงทนุตามข้อ (2) การศกึษาใช้ข้อมลู
ทตุยิภมูิท่ีได้จากเอกสารวิชาการตา่งๆ รวมถึงการรวบรวมคูห่ลกัทรัพย์ท่ีออกโดย บริษัท
หลกัทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เร่ิมตัง้แตเ่ดือนกรกฎาคม 2556 จ านวน 14 คู่
หลกัทรัพย์ โดยใช้วิธีการค านวณทางคณิตศาสตร์ในการหาต้นทนุ และอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่า 
ท าการเปรียบเทียบเพ่ือบง่ชีโ้อกาสในการท าก าไรโดยปราศจากความเส่ียงด้วยวิธีการจบัผิด 

 
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ เป็นเคร่ืองมือทางการเงินท่ีประกอบไปด้วยใบส าคญัแสดง

สิทธิอนพุนัธ์ในการซือ้และใบส าคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในการขาย ท่ีให้สิทธิแก่นกัลงทนุในการซือ้
ขายหลกัทรัพย์อ้างอิงในราคาท่ีตกลงกนั ณ วนัครบก าหนดซึง่ได้มีการก าหนดไว้ลว่งหน้า 
โดยการช าระราคาเป็นเงินสดแทนการสง่มอบหลกัทรัพย์อ้างอิงจริง ซึง่ผู้ออกเป็นสถาบนัการเงิน 
ท่ีไมใ่ชผู่้ออกหลกัทรัพย์อ้างอิง  ผลการศกึษาอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีคาดหวงัไว้ของนกัลงทนุ 
จากทัง้หมด 14 คูห่ลกัทรัพย์ พบวา่มีเพียงคูห่ลกัทรัพย์ของ PTT และPTT13P1402A เทา่นัน้  
ท่ีสามารถสร้างอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีคาดหวงัไว้หลงัหกัคา่ธรรมเนียมในการลงทนุ โดยมี
อตัราผลตอบแทนสงูสดุในวนัท่ี 30 มกราคม 2557 อยูท่ี่ร้อยละ14.05 ตอ่ปี ซึง่เป็นอตัรา
ผลตอบแทนท่ีมากกว่าอตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ าของธนาคารพาณิชย์ แตมี่ความเส่ียง
ใกล้เคียงกนั จงึถือได้วา่เป็นทางเลือกใหมใ่ห้กบันกัลงทนุ และนกัลงทนุสามารถท าก าไรได้โดย
ปราศจากความเส่ียงได้ ถ้าหากวา่ต้นทนุในการจดัหาเงินทนุของนกัลงทนุต ่ากวา่อตัรา
ผลตอบแทนขัน้ต ่า 
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