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การศึกษางานวิจยัในคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อ (1) ทดสอบความสามารถในการพยากรณ์
ความลม้เหลวทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยร์ะหวา่งปี พ.ศ.2551 – 2556
โดยใชแ้บบจ าลอง EM-Score ของ Altman (1995) และ (2) พฒันาแบบจ าลองการพยากรณ์ความ
ลม้เหลวทางการเงินดว้ยวิธีการวิเคราะห์จ าแนกประเภท (MDA) และ ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การ
ถดถอยแบบโลจิท (Logit) เพื่อเปรียบเทียบหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมกบับริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลบริษทัท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน (REHABCO) 
จ านวน 20 บริษทั และขอ้มูลบริษทัท่ีไม่เขา้ข่ายอาจถูกเพกิถอน 298 บริษทั รวมทั้งส้ิน 318 บริษทั 

 
ผลการศึกษาพบวา่ ผลการทดสอบแบบจ าลอง EM – Score ของ Altman (1995) มี

ความสามารถในการพยากรณ์ถูกตอ้งเฉล่ียร้อยละ 96.10 แบบจ าลองท่ีพฒันาดว้ยเทคนิควิธีการ
วิเคราะห์จ าแนกประเภท (MDA) และ แบบจ าลองท่ีพฒันาดว้ยเทคนิคการวิเคราะห์การถดถอยโล
จิท (Logit) มีความสามารถในการพยากรณ์ถูกตอ้งร้อยละ 96.33 และร้อยละ 97.27 ตามล าดบั 
นอกจากน้ี แบบจ าลอง EM – Score ของ Altman (1995) มีความผดิพลาดในการจ าแนกกิจการท่ี
เขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน (Type I error) ต ่าท่ีสุด ในขณะท่ีแบบจ าลองท่ีพฒันาดว้ยเทคนิคการ
วิเคราะห์การถดถอยโลจิท (Logit) มีความผดิพลาดในการจ าแนกกิจการท่ีไม่เขา้ข่ายถูกเพิกถอน 
(Type II error) ต ่าท่ีสุด 
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