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 การศึกษาในคร้ังนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของการก ากับดูแลกิจการกับ
ผลตอบแทนหลักทรัพย์และมูลค่ากิจการของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยทั้งหมด 7 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้กลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 395 บริษัท โดยใช้ข้อมูลรายงานทาง
การเงินปี 2555 ในการเก็บรวบรวมข้อมูลท าการทดสอบหาความสัมพันธ์กับผลตอบแทน
หลักทรัพย์ที่วัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ก าไรต่อหุ้น และอัตราผลตอบแทนในรูปของ
เงินปันผล หาความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการที่วัดด้วย Tobin's Q ส าหรับข้อมูลการก ากับดูแลกิจการ
ศึกษาจากโครงสร้างผู้ถือหุ้น สัดส่วนของกรรมการอิสระ ขนาดของคณะกรรมการ ความถี่ในการ
ประชุมคณะกรรมการบริษัท การควบรวมต าแหน่งของกรรมการผู้จัดการและประธานกรรมการใน
คนเดียวกัน ค่าตอบแทนผู้บริหาร องค์ประกอบของคณะกรรมการ กรรมการที่หลากหลาย ผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ 5 อันดับแรก และผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้บริหาร ใช้การวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณในการ
ทดสอบสมมติฐานการศึกษา และการวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพื่อหาทิศทางของ
ความสัมพันธ์  
 
 ผลการศึกษาพบว่าการก ากับดูแลกิจการในด้านผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้บริหารมีความสัมพันธ์ ใน
ทิศทางเดียวกันกับผลตอบแทนหลักทรัพย์ที่วัดโดยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ส่วนขนาดของ
คณะกรรมการมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับก าไรต่อหุ้น นอกจากนี้ยังพบว่าความถี่ในการ
ประชุมคณะกรรมการมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนในรูปของเงินปันผล 
ส่วนค่าตอบแทนผู้บริหารพบว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการที่วัดด้วย    
Tobin's Q ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 จากการศึกษาคร้ังนี้บริษัทจดทะเบียนควรค านึงถึงปัจจัย
ต่างๆ ที่ส่งผลต่อการก ากับดูแลกิจการเพื่อปรับปรุงและก าหนดนโยบายการก ากับดูแลกิจการของ
บริษัทให้มีประสิทธิภาพสอดคล้องกับหลักการก ากับดูแลกิจการที่สามารถสร้างผลตอบแทน
หลักทรัพย์ให้กับนักลงทุน และสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับบริษัท 
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