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����� 2 
 

ก�	�
��
���������� 
�� ������������ก������	� 
 

 ��ก���	ก
�ก���
����������
��
��������������ก��������  !��	ก
�"�������#$�#
%����������& 
 

 2.1 
��
���
��������ก����ก��ก�����ก�� ��!��"�#$%	�	�&'����()
 
 
 ก�����ก��$��'����()&���� !����*+�*������", ,��ก������ 6 ��&�$�� �)� (Kolter, 
1997: 192-199 ������';���ก��<  
=�>=���?ก;�, 2547)  
 2.1.1  ก��#���%D�,EF%� ,EF%��)����#
$ก$>�����'+�=����,G��;�#�$� ก��
'+�=���#�,G����� ��กก��$�������ก>���'�#��H�I��%�ก��#��,EF%���&�ก����,G�
���!��� 
�	&�#���$�� !����*+� (	��
���!�����&��,G����#������ ����I��%�#�;
�J���$�����&������%������
���#���������ก�>���%�"�� ��&�$��ก��$��'�����	��I�����",'!>��&�$����� 2 
 2.1.2   ก��
'��%�+���� �#)��������ก��,EF%�กD��$���
'��%�%����
ก�"�
+�����'��ก>�� �)� ก�������	ก����",�����#����I�$����� 
$>H�� !����*+����I�'�����"��
$>"#>
=���'�������I�"�� 
��,EF%�����ก���	&���&��!�%#)����"#>�;�
�� 
ก�"�"�� "#>
ก�"�กD"�� ก�����ก��
$��'������&�กD��%�;��� 
���K������ก��,EF%�����ก���	&��;�
��"#>������ก���กก��%�()&�"��กD��
�ก����&�$����� 3 $>�", 

 2.1.3  ก��
'��ก��+����ก  #�%�����M�ก�������& 
1)  ก��%����#!���กก��",�!*N
K� 
2)  ก��", K �;���� 
3)  ก��*����=�J=!��;�ก�����
��%�)�������� 
4)  ก����=�=��ก������ 
5)  ก��"$>H�#��ก !��)���������?�'�����
��� 

 %�����ก !����*+�"��
'��%�������M�ก������M�ก��%�	�� %�)�%�����M�ก������$��
���
 !����*+�กD���I�����ก��,���#�������)�ก����&�$��$>�", 
 2.1.4  ก��,���#�������)�ก �#)�� !����*+�"������!�'��������%��$>��Oก��
���กD���I�#�
,���#���>�'�����"%���ก�>�ก����
�>�� ���#'I���F����&�$����&กD�)� ���$����%��;���>����'�����
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���$��ก��#�$�ก����ก����)�ก()&���� !����*+� H���;���>����'��������"#>�?>�;���� !����*+�$���ก�� 
%�)��?��,G�#�$�ก����ก��$��'���� '���������>�#���"#>"�� �����&� ��กก��$���������	����������!�
ก>���>� !����*+���&��?�#�$�ก����"���ก��$��'����()&� (	��H�����"#>�	ก
�#�$��ก����ก��
$��'����()&���� ;����*+�
���'�����;���>����'�����$�#�������&� *�ก�'��ก����"�������)�กกD��
��ก�	&��=�����$���",�,������� !����*+��%��,�����#�$�ก����ก����)�ก()&��=)���%�'�������ก��
�;���>�������#� 
 2.1.5  ก��$��'����()&�  !����*+�#����#�Q)�����ก��$��'���� �����&�'������%#>O��#�
��M�ก��$>��O�����& 
 1)   ก��'�������#
$ก$>���%�'����������>� '����������>�?��#���ก
K�
�Q=��$��"#>�%#)����� 
 2)   ก�������#�'������กก��$��'���� �I�"����ก 
 2.1)  #�?)���'������
������� 
 2.2)  �I����,R���ก>�$�&�#�������������
�� 
 2.3)  +�==��J���$��'����� 
 2.4)  +�==��J���=��ก����������� 
 2.5)  ก�;>#�,S�%#�����'������,G�ก�;>#������� 
 2.6)  �,S�%#���,G�'���������� 
 3)  ก��'����'����>��� �?>� ก���� 
�ก 
�ก 
H# 
 2.1.6  �����$�%���ก��()&� %�����ก����I����'�����",�?�
��� !����*+���,���#��'�����
��&��>���%�)�"#>��>��"� =���%�)�"#>=���$>�'��������ก�>�� �I��%��ก���,G������$�%���ก���?�'����� 
 ก���I�
������ก����ก��ก�����ก��$��'����()&���� !����*+�#�,���;ก$J�?�ก�� 
ก�����;�ก>�'���������!>����� 
 ��ก�����;��'��%���#���=�J��&� !����;��>�#��$����	ก
�H	���&�=�$�ก��# !����*+� 
��#H	�ก��$��'������� !����*+�#�,��ก��ก��=����K� �=)���%�����H	����#$���ก�����
������
��� !����*+� 
��'�#��H$��'����%�"��$��$�#���#$���ก����� !����*+�"��H!ก$��� ���%D�"��
�>� �;�����#$��������#$���ก�������!>������%#>��&����ก����ก,EF%���� !����*+�ก���I�����������!>
��������#
����ก
K����ก��+�=��������!>���#"#>�%#��'#����'��%$;$>��O �?>������!>��������#
��!>%>��"ก���ก����I���� ���#$���ก����ก��,��ก��M;�ก�� (	�������!>��������#"#>���$��'���
���#$���ก������,�����
,��",��� !����*+�"�� �I�#�'!>���#$���ก�������!>������%#> (	��$�#��
��
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ก�����ก��$��'����()&���� !����*+� �#)��H	��;���&���,G�ก��ก������#��&���� 1 ",'!>ก�����ก����&���� 
2 �)� ��&�
'��%����#!���&���� *���'��%���#���=�J'I�%���������O",
����,G�'��������#�����'!� 
$����กD���#������&�?���$�=)���I�#�()&�
�����$������+�����ก�� >����ก%���'��,R ก��$��'����()&�
�����!>�����'I�%�����'>���%F>(	��H)�"���>��,G�ก��$��'����()&����'I���F���';����?���$
���>����,G�
ก��$��'����()&����&��������?���$����  �#)���,G�ก��$��'�������'I���F ก��
'��%����#!�#�
,��ก��ก��$��'�����	��,G���)�������!ก����I���>��������� #�ก�������#���#!���>���,G����� �?�
������������,G���)��O *��=�$�ก��#ก��
'��%����#!�ก>��ก��$��'����()&�����!ก���กD�)� 
ก��()&���$�'���ก����ก��ก��()&�������� �!��ก*N
K�$�#%���')�=�#=J ,S��*N
K�%�)�ก��%�
���#!���ก�������$��J��D�
��� ����?#*���ก�����'I���ก������ 
��ก�����ก",����*�?���J
����

����������"�������ก=��ก������ ��ก��&�กD��",���'I���ก���������*���ก���)��O �������K
�����ก���=)����*�?���J ������
�����#!���ก=��ก������ %�����ก��&� !����*+���,���#��
�����)�ก *��=����K���ก�;���>����%���O *���ก�� 
����I�ก��$��'����()&� 
���#)��=����K�
H	�กI����ก��()&���� !����*+� '>��#�ก��#� !����#�กI����=������()&��'��%���#���=�J��������'���!>"#>H	�
������ 10 '>���%F>��$���ก!�������กM����� ก��%�'H����ก����������#��,G�=��M#�$�
��ก��
�'����)���"����ก����������!��� �?>� ��ก���&�$�I� ��;#�$��>�� ��;#�$���D� ก!�"�� 100% �������
�'��%���#���=�J%�)� >��ก��*���ก��*��"#>#���ก���&�กD�,G�,E����'I���F��?>������!ก���$��'����()&�
*�����,G�$��?>���%� !����*+�$��'����"����D��	&�
���,G�
$�#$>����*���ก�����#�����'�����
ก��������  ��ก��ก��&*���ก���'��%���#���=�J%���*���ก��#�,EF%�����ก��ก>�'���� �?>� '����
�'�D�?��ก�>�กI�%��%�)��;K+�=���ก>�'����#�,EF%� �I��%��!ก���,U��'Mก�����*��%�)����%����
 !�,��ก��ก��,���,�;�
ก�"� (	�������ก�K�ก��
ก�"��;K+�=���ก>�'�����I�"����ก
��#�$���;�
'!�#�ก ,EF%��%�>���&�I��%����#=	�=�������!ก�����?>�����*����$�I��� �ก���,G����*$�
��� 
���������",���%�>�����+����V��>�� 'I���ก����K�ก��#ก���;�#���� !����*+�%�)��!ก����I���)���
",,����� !�,��ก��ก������D�"(�J'�M��K� �I��%� !����;��'��?)���'���  
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2.2 �����ก�����*�ก+	!�������	�'+	�,�� 
 

 ��ก��
��ก�����;�ก>�'���������!>����� ��&�ก�>��"���>� ก�����;�����ก��ก>�'���� 
%#��H	� ก��ก>�'���������!>������	&�#��%#> �?>� ���� �����?;� �,G�$�� �����,G�'���ก>�'�������#�
���;ก���?������� 
���#)��#�ก�����;�'���������%#>�	&�#�
��� ก��()&���������%#>���,G�ก��
()&������$���
�ก *���,G�ก��()&������%�>�� !����;�'��������ก�� !�()&�  
$>����������$>�", 
�ก��ก��()&����������$������ �)�  !�()&������%#>��$��
�ก ��������������&�$>�",�%�ก��
�;����)�� �����&� $���()&��������������������	�,��ก������$���
�ก(	��()&�����������
'�����%#>���������,E��;��� 
��$������(	��()&���������ก>����'�����	&����������ก>�� 

 
+�=��� 2.1 

���#'�#=��MJ��%�>��$���()&�������� 
��ก�����;�ก>�'���������%#> 

PH

P1

SH

D'H

HO
H

Sh

PH

h0 h1

P0

DH

P1

P0

0 0
h

 

���#� : #%���
V��'$�J�������%J:��ก��
��'!>�*����, �.252 
 $���()&�����������,G�$������กI�%������������� 
���������������&�����
�,G�$��กI�%��,��#�Kก�����;���ก��ก>�'���������!>����� (	��'�#��H�M�����%�������"���>���	&� 
*�������+�=��� 2.1 
 +�=��� 2.1 ���#'�#=��MJ��%�>��$���()&�������� 
��ก�����;�ก>�'���������%#> 
+�=��� 2.1 ( ก ) 
'��$���()&�������� *���%��'���;,'��J$>����� DH �,G��'���������������ก
(���#)���#�������#)��?>������ก���'���;,'��J����O", '>���'���;,���������� SH 
'��H	� 

+�=��� 2.1 (ก) $���()&��������             +�=��� 2.1 (�) ก�����;�ก>�'���������%#> 
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'$D�ก����������#���!>��$������K����K�%�	�� (	��#�,��#�K�������>�ก�� OH0 �I��%��'�� SH �,G�
�'��$�&�Q�กก��
ก���� �'���;,'��J$>����� DH $��ก���'���;,���������� SH กI�%������()&�
���������>�ก�� OP0 
 '>��+�=��� 2.1 ( �)  
'���'���;,�����������%#>(	��#����#'�#=��MJ��������
�����ก������()&�������� ก�>���)� H������()&��������$�I� ,��#�Kก�����;�'���������%#>��$�I�
����
$>H������()&��������'!��	&� ,��#�Kก�����;�'���������%#>กD��'!��	&����� �����&��'�� Sh �	�
�,G��'���������������ก(���#)��	&�",������#)� 
 �%�'���ก$�>��'�� SH ��ก+�=��� 2.1 ( ก ) 
���'�� Sh ��+�=��� 2.1 ( � ) 
'��$��
,�
���
$ก$>��ก�� *���'�� SH 
'��$��
,�����,G�'$D�ก������� ( �)� �I�����������#���!>���K���
�K�%�	�� ) 
$>�'�� Sh 
'��$��
,�����,G�ก��
'���ก�����;�ก��ก>�'���������%#> ( �)� �I����
�����%#>�����ก>�'�����	&����������������%�	��) 
 �#)��$���()&��������+�=��� 2.1 ( ก) กI�%������()&����������>�ก�� OP0 K ����
��&  !� ��$��'�����;,�����������%#> %�)����;�ก>�'���������%#>��>�ก�� Oh0 �����&����%D�"���>� 
ก�����;�ก>�'���������!>��������������������%�	����H!กกI�%��*������()&����������� 
��
ก�����;�ก>�'�����������,�����
,��",กD$>��#)������()&������������,�����
,��", 
��/%�)� 
�'���;,������ก��ก>�'���������%#>�,�����
,��", 

 2.2.1 ��ก�	
���
���������	����������������� 

 '��%$;����I��%�����()&������������,�����
,��กD�)� �'���;,'��J$>����� DH 
��/
%�)��'���;,���������� SH �,�����
,��", '##$��%��'���;,���������� SH ����� 
$>�'���;,'��J
$>�������)��������",������#)��,G��'�� D^H  ��+�=��� 2.1 ( ก) 
'���>� !����*+�#����#$���ก��
()&�����#�ก�	&� ����()&����������'!��	&��,G� OP1 (	����ก��$;���%� !� ��$���;�'���������%#>
��ก#�$��'���$>����#$���ก����� !����*+�#�ก�	&� �I��%�ก�����;�'���������%#>�=��#�	&���ก 
Oh0 �,G� Oh1 ��+�=��� 2.1 ( �) 
 ก������'���;,'��J$>�������)��������",������#)� ������ก���	&�"����&�������'�&�

����������� 

 1)  ������'�&� ,E����'I���F���ก��$;���%� !����*+�#����#$���ก��()&�����'!��	&� "��
ก> 
ก�����������$����ก���&� (	�����I��%� !����*+�'�#��Hก!��)#����#�()&�����"����$���;����$�I��� 
ก���=��#�	&������$�������_S�(	�����I��%���$����ก���&����
��������$�I��� ก������'���?)������������
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��!>����� (	�����I��%� !����*+�'�#��H���%�'���?)���=)���I�#�()&������!>�����"���>���	&� 
�������
���"��,��?�?�$����'!��	&� (	�����I��%� !����*+�#��I����()&�����"�� �,G�$�� 

 2)  ��������� ,E����'I���F���ก��$;�����#$���ก�������!>�����กD�)� ก���=��#�	&����
,��?�ก�  

 �'���;,���������� SH ��+�=��� 2.1 ( ก ) 
'��'$̀�ก����������#���!>���K���
�K�%�	��กD������,�����
,��","���?>�ก�� $����>���?>� '$̀�ก��������%#>��,���,R��� t '!�ก�>� 
'$̀�ก������� ��,���,R��� t-1 �=������������ t ��&�"��#�ก��ก>�'���������%#>�	&�#� �����)�  

SH  =  SHt-1 + Sht 
 *��  SHt   =  '$̀�ก���������������� t 
   SHt-1  =  '$̀�ก���������������� t-1 
   Sht     =  ก�����;�'���������%#>��������� t 
 �����&� �#)���������� >��", '$̀�ก����������=��#�	&� ���I��%��'�� SH ��)���",
������#)� H���'���;,'��J$>���������� ����()&�������������� �����';�กD��#� ��I��%�ก�����;�
ก>�'���������%#>����",���� 

 2.2.2 �����ก�	
���
���������
������������ก�	ก���	��������� � 

 �'���;,������ก��ก>�'���������%#> Sh ��+�=��� 2.1 ( �) �������)��������","�� 
'##$��%���)��������",���(���#)� 
'���>� ����()&������$���'!��	&��	���ก��$;���%� !� ��$���;�
ก>�'���������%#>�,G��I������>����# ��&���&����,G��=���ก�����;�'���������%#>�I������>����#
��&�  $����'��$���;���������;�'!��	&� $����>���?>� H����$����ก���&�'!��	&� $���;���������;���� !� ��$
���%�#��?���ก��ก>�'���������%#>���,�����
,��'!��	&����� %�)�����,E����ก�� ��$����?���ก��
ก>�'����'!��	&� %�)�H��M�����ก����I�ก��ก������'���?)���=)��ก��ก>��'�����I��%�ก�����%��
�����;��=)��ก��ก>�'�����I�"����ก�I���ก�	&� 
��$����'��$���;���������;�'!� ����'>� ��I��%�
 !� ��$��$��'�������;�'���������%#>�	���)��������",���(���#)�����'�����#  ����ก����)���
���������'���;,���ก��ก>�'���������%#> Sh  ��+�=��� 2.1 (� )  *��'##$� �%��'�� SH 
�� �'�� 
DH ��+�=��� 2.1 ( ก ) ����� ��#� ��I��%�ก�����;�ก>�'���������%#>���� 
 ก���M��������� 1) 
����� 2) �I��%�������"���>� ก����)������������'�� DH %�)��'�� 
SH %�)��'�� Sh ��'>� ��I��%�ก�����;�ก>�'���������%#>�,�����
,��", $>�",��=����K��>� ก��
�,�����
,�������$����ก���&����I��%��ก�� �ก����$>�ก�����;�'���������%#>��>��"� 
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 2.2.3 �����ก�	
���
����������"#	�$�ก
���� 

 '##$��%���$����ก���&��,�����
,��'!��	&� ���I��%��ก�� �ก����$>�ก�����;�
ก>�'���������%#>��>��"� '�#��H�������%J"����ก+�=��� 2.2 
 

+�=��� 2.2  
ก���,�����
,�����ก�����;�ก>�'�������� �#)����$����ก���&�'!��	&� 

 
        +�=��� 2.2 (ก) $���()&��������                       +�=��� 2.2 (�) ก�����;�ก>�'���������%#>                                            

P H

P 1

S H

D 'H

H O
H

S h

P H

h 0h 1

P 0

D H
P 1

P 0

0 0
h

S 'h

h'

 
���#� : #%���
V��'$�J�������%J : ��ก��
��'!>�*����, �.255 
 ��+�=��� 2.2 ( ก ) '##$��%����#,��#�K�������#���!>��$�����>�ก�� OH0  ����()&�
���������>�ก�� QP0 �I��%�ก�����;�ก>�'�����������!, 2.2 ( � ) ��>�ก�� Oh0 
 $>�#��%���$����ก���&�'!��	&� ��ก>��%��ก�� �ก�����)� �'���;,'��J$>�������)���
�����",���(���#)�����'�����#��ก�'�� DH �,G��'�� D^H ��+�=��� 2.2 ( ก ) 
���'���;,������
�����%#>��+�=��� 2.2 ( � ) ��)��������",���(���#)������?>�ก�� ��ก�'�� Sh �,G��'�� S^h 
  �ก����)�������'�� DH  �I��%�����()&������������ (	�������';����I��%�ก�����;�
ก>�'���������%#>�������� *��������ก Oh0 �,G� Oh^  
$>�#)���'�� Sh ��)���",�,G��'�� S^h  ����
�����I��%�ก�����;�'���������%#>����",��ก *������",H	� Oh1 �����&� �	�ก�>��"���>� ก��'!��	&�
�����$����ก���&���#� ��I��%�ก�����;��������ก��ก>�'����������>��#�ก ��&���&�=����I��%�
�ก�� �'I���F 2 ,��ก�� �)� ก��'!��	&������$����ก���&��I��%��;,'��J$>��������� 
���I��%�
$���;���������;���ก��ก>�'���������%#>'!��	&� 
 �����$��ก�����# กD��'�#��H�������%J"���>� ก�����������$����ก���&����ก�� �
ก��$;���%�#�ก�����;�ก>�'���������%#>�=��#�	&�#�ก 
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 ��)�����ก$��
,�'I���F���'>� �ก����$>�ก�����;�ก>�'���������%#> "��
ก> ���"��
,��?�?�$����
������ ��$����ก���&� 
����$�������_S� �I��%������'#ก��ก�����;�����ก��ก>�'����
"���>�      iht   =  i ( yt ,rt,P

^
t)    

 ��ก'#ก��ก�����;�����$�� %#�����#�>�  ก�����;�ก>�'���������%#>��������� 
t  �	&���!>ก�� ���"��,��?�?�$� ��$����ก���&� 
����$�������_S���������������ก����&� *��ก��
'!��	&�������"��,��?�?�$� 
����$�������_S� ��'>� ��%�ก�����;�ก>�'���������%#>'!��	&� 
$>ก��
'!��	&������$����ก���&���'>� ��%�ก�����;�ก>�'���������%#>���� 

 ��'#ก��ก�����;�����ก>�'������&� #�"��#���$���>��')��#���� ����#��ก������������ 
��&���&�=�������#����;ก���?�������#�ก �>��')��#�����	�����#�ก%�)�"#>#����  �	��I��%����$��
ก��=����K���)����>��')��#������ก","�� 
 
 2.2.4 ก���I���
��ก�����;��������ก��ก>�'���������!>�����#�,���;ก$J�?�ก��ก��
���;�ก>�'���������!>����� "#>�>����,G� ���������� ����J�g�'J %�)������=�K�?�J 
 
 �#)��=����K���ก��
��ก�����;�����ก��ก>�'���������!>����� ���%D��>� ก��'�������
��!>����� "#>�>����,G����������� ����J�g�'J %�)������=�K�?�J กD�,G�ก��ก>�'���������!>������	&�
�%#> ���,G�ก��()&����ก����$���
�ก �)� �,G�ก��()&������%�>�� !����;�'���������!>�������&�ก�� !�
()&�  �����&�$���()&���������!>������	��,G�$������กI�%��������������!>�����  
��������������!>
��������,G�$��กI�%��,��#�Kก�����;�ก>�'���������!>����� *�������+�=��ก���M���������& 

 
+�=��� 2.3 

���#'�#=��MJ��%�>��$���()&���������!>����� 
��ก�����;�ก>�'���������!>������%#> 

PH

P1

SH

D'H

HO
H

Sh

PH

h0 h1

P0

DH

P1

P0

0 0
h

 

���#� : #%���
V��'$�J�������%J : ��ก��
��'!>�*����, �.256 

+�=��� 2.3 (ก) $���()&���������!>�����              +�=��� 2.3 (�) ก�����;�ก>�'���������!>������%#> 

P2 P2 

D^^H 
h2 
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 +�=��� 2.3 (ก) 
'��$���()&���������!>����� 
��+�=��� 2.3 (�) 
'�� ก�����;�
ก>�'���������!>����� �%#> *���'�� DH ��+�=��� 2.3 ก  
'���;,'��J$>������!>����� %�)����#
$���ก��()&������!>����� (	���,G��'���������������ก(���",���  '>���'���;,�����������!>����� SH 

'��H	� '$D�ก��������!>����� ���#���!>��$������K����K�%�	�� (	��#�,��#�K�������>�ก�� OH0 
�����)� �'�� SH ���,G��'��$�&�Q�กก��
ก���� �'���;,'��J�����!>����� DH $��ก���'���;,���������
��!>����� SH กI�%������()&���������!>����� ��>�ก�� OP0 
 +�=��� 2.3 (�)  
'���'���;,�����������!>����� �%#>(	��#����#'�#=��MJ��������
�����ก������()&���������!>����� *���'�� Sh �,G��'���������������ก(���#)��	&�",������#)� *��
H������()&���������!>����� '!��	&� ,��#�Kก�����;�'���������!>����� �%#>กD��'!��	&����� 
$>H������
()&���������!>����� $�I� ,��#�Kก�����;�'���������!>����� �%#>��$�I�����  


�����%D�"���>��������������%�	�� H������()&���������!>����� OP0  !� ��$��
���;�ก>�'���������!>����� �%#> ��>�ก�� Oh0 
��ก�����;�ก>�'���������!>����� ���,�����
,��",กD
$>��#)������()&������������!>����� �,�����
,��",  

ก�����;�ก>�'���������!>����� �%#>���,�����
,��",กD$>��#)������()&���������!>����� 
�,�����
,�� %�)� ก���,�����
,�������$����ก���&� *���M����"�����$>�",��& 

1)  ก�K�����()&������!>����� �,�����
,��  
(	����'>� �$>����#$���ก��()&���������!>����� ����ก��"����กก�����������$��

��ก���&� !����*+�'�#��Hก!������=)��()&������!>����� ��$���;����$�I��� ��V���,��ก���*������
�>�M��#����# ��+�
�$>��O ��$�������_S������������>���'!��	&� ก���=�=��������#���ก�;���=
#�ก�	&� '>� ��%�#������!>�����"#>�=���=� $����������������!>�������ก'!>?���#)��#�ก�	&� �'���;,
'��J����)��������",������#)� �,G� D^H ����()&���������!>����� ��'!��	&��,G� OP1 %#��H	��>���
ก��$;���%� !� ��$���;�'���������!>������%#>��ก#�$��'���$>����#$���ก����� !����*+�#�ก�	&� 
�I��%�ก�����;�ก>�'���������!>������%#>�=��#�	&���ก Oh0 �,G� Oh1 ��+�=��� 2.3 ( �) 
$>H�� !����*+�
#����#$���ก��������?>������!>��������#���!>
�����$���#�กก�>�ก��()&������!>����� ��'>� ��%� 
 !����*+�#����#$���ก�������!>����� ���� �'���;,'��J�����!>���������)��������",���(���#)��,G� 
D^^H �����>��?>� �������,G� OP2 (	�����I��%� !����;�'���������!>����� ?���$����ก��'���������!>
������%#>��ก#� �I��%�ก�����;�'���������!>������%#>������ก Oh0 �,G� Oh2 
$>H������������
��!>�����#��������$�I�#�ก ����I��%� !����*+��,�����=�$�ก��#ก���?>�#�()&������!>�����
�� 

 



 

 18 

2.3 ก��,.ก��
����/0�1/1���	�(
��ก�� (Feasibility Study) 
 

 �I��>�ก���	ก
����#�,G�","�����*���ก�� "��#� !��%����#%#��
�������"��
%��ก%���,��ก�������& 

 ก���	ก
����#�,G�","�����*���ก�� %#��H	� ก���	ก
��=)��$���ก������ ������
�ก���	&���กก���I��������$�#*���ก����&� ��&���&�=)��?>��,��ก��ก��$��'������� !������������;�
��*���ก����&�O (������  ����*� 
�� ���������J  ���,���'��V, 2532, �. 2) 

 ก���	ก
����#�,G�","�����*���ก�� �)� ก���	ก
�*���ก����+�=��#��&�%#� ��&�
�������$ก�����������ก�>�#%+��
���������$���#������������	ก��",�������ก�>��;�+�� 
*���ก���;$'�%ก��#*������",��#�ก��ก��#%��ก%�)�%������%��ก 3 ก��ก��# �)� ก��ก��#����
ก��$��� ������ 
������ก������  ����ก��ก��#���ก�>����'�;,%�)�'�������ก#��%��%D���
�!,�����ก�������>��%��� (	���,G�%����'I���F�I�#�,���#�� �
��$��'�����>������;���
*���ก��%�)�"#> *��=����K���� �$��
����กก�����;� 
�����#�'�����>��;�#ก���������;�
��
���#�'�����������>����ก���	&�%�)�"#> ��ก�I�����#$>��O ���ก�>������$��=�'�;,"���>� ก���	ก
�
���#�,G�","�����*���ก��กD�)� ก���	ก
�
������I���ก'�����,��ก��",�������#!�$>��O ���

'��H	��%$; �'���'�;����#H!ก$���'#�!�KJ���*���ก�� �=)���%�"��#�(	��*���ก������� *��
*���ก���������"��
ก>*���ก�����'�#��H�I�",,U���$�"������ 
���#)��,����$�
������%� �,��*�?�J
$��
���;�#�>�ก�����;� (?����  '��$����J, 2533, �.37) 

 ���#�I��,G������$����	ก
����#�,G�","�����*���ก����&��,G� �')���)�����ก���#
���
��������=��ก� �#)�������ก�����#$���ก�����;���*���ก��$>��O ก���������%J ��'��-
 �,��*�?�J���*���ก�� (Cost-Benefit Analysis) �,G����)���#)�%�	�����?>�����'�����=��ก����
�I�ก��",���*���ก��$>��O ��>��#�,��'��M�+�= (�'���>��?��>��$�I����';�) 
��#�,��'��M� � ("�����
 �,��*�?�J#�ก���';�) H!ก$���$�#%��ก��?�ก��������
V��'$�J 
��?>���%� !��������%J*���ก��
'�#��H$��'������)�ก���;���*���ก������� �%#��'#
��#��;K�>������,U���$� (%����  #���=��MJ, 
2544, �.22) 
 

2.4 ก�����
���AB���ก������ (Financial Analysis) 
 

 �,G�ก���������%J$���;� %�)��>��?��>�����*���ก�� %�)��������;� 
��  �$��
�� 
%�)� �กI�"� ���ก���������*���ก�� �;�#;>�%#�� ���ก���������%J�������ก�������=)���������%J
�>�*���ก������I�ก���	ก
� #����#�,G�","����ก�����;�%�)�"#> ก�>���)�  �$��
���;�#�>�ก��
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�������;�����'��*�ก�'",(	����!>���!,�����$������� (Discount Rate) *����ก���������%J���
ก���������*���ก�� ���������%J����$>�� O �����& �)� 

 
2.4.1  ก���������%J$���;�
�� �,��*�?�J���*���ก�� 
2.4.2  ก���������ก��
'ก��"%����������'����*���ก�� (Cash Flow) 
2.4.3  $���;����ก������ 
2.4.4  #!��>�,E��;������ �$��
��';�M� (Net Present Value : NPV) 
2.4.5  ��$�� �$��
��+����*���ก�� (Internal Rate of Return : IRR) 

 
 2.4.1  ก���������%J$���;�
�� �,��*�?�J���*���ก�� 

 ก��กI�%��$���;� 
��  �$��
�� (Cost - Benefit Analysis)  �I��,G�$���#� 
ก��
�ก
�� �������������#���� �$��
�����*���ก���>�"��#���>��"� 
�� #����#�,G�","��
#�ก�����=�����  
 ��������������$���;� '�#��H�I�
�ก"�������& 

 ก.  $���;��>�������*���ก�� 
 $���;��>�������*���ก�� �)� $���;�����ก����กก��()&�������#��=)��=�x��*���ก�� 
��ก��ก$���;�������
������$���=����K�$���;��>�M��#����#$>��O����ก������������ �?>� $���;��>�
���I����������ก��'H����ก������ $���;��>������$�y�'�FF��?������=)��?I����>�������������$ �,G�
$�� �����&� %�ก��'�;,$���;�������*���ก��'�#��H'�;,$���;�"�������& 

 1) �>�()&������� $���;��>��������,G�'>��'I���F����I��%�*���ก��#� �กI�"�#�ก%�)�
���� �����&�ก���%����#'I���Fก���>��������	�����>��,G�'����I��,G���>��#�ก ����������
����)���"�
ก��?I��������>��������,G���)������ !�,��ก��ก����$���'�;, (	��ก����� !�,��ก��ก����'�;,����()&�

����)���"�ก��?I�������"�� !�,��ก��ก����$���#����#'�#��H��ก���������%J��,��#�K
ก��
'����'����*���ก���>�$���#�?>�����ก��?I���������>��"� �=)���%�*���ก��'�#��H,��%���
$���;�ก��ก!�����"��#�ก���';�  
 *����������H��=;�M#Kz�'�� 5 #�=)&����������� 348 $������ ����
$���$�������� 30,000 ��� ���K��������,���#���������������I�*��ก�#M����ก
J 
�� �!��J
���#!��'��%���#���=�J ����$�������� 20,000 ��� 
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 2)  $���;����H#���  *����$����I�ก��,��������=)&� �����*���ก���%���!>��
��������'�#��H'���������!>�������$I�
%�>�����%#��'#"�� $���;����H#�����
$ก$>��ก����ก",
$�#'+�=+!#�,��������
�����#*���ก�� *���Q=��ก���ก��
%�>����������I�#�H#
�������
���#�	ก���%������*���ก�� 

 3)  �>�M��#����#$>��O  
3.1) �>�M��#����#���I���������� ��ก�������ก��'���'�;����ก������ 

'H����ก���������%�'���?)��*�����%��ก,��ก���,G�ก���I����������*���ก�� (	��'H����ก��������
�I�ก�����I����%��ก,��ก�� K ������I���� 
�����I�ก���%�����ก!�ก�� !�,��ก��ก��*�� K ���
���I������� !�,��ก��ก����$���?I����>�M��#����#��ก�����I��������������$�������� 1 
���������������I���� 
��ก��?I����>�M��#����#'!�';�กI�%���%�?I���"#>�ก�� 200,000 ��� 

3.2) �>�M��#����#ก��*��()&���������� ก���,�����ก��#'��M�<��������
*���ก����ก !����#��,G� !�()&� ��� !�()&���$���?I����>�+�
�
���>�M��#����#ก��*��()&������
��$��,��#�K������ 2 �����������I�ก��*��()&���� �>�+�
�
���>�M��#����#���ก�>����&��� !�
()&�
�� !����'�#��H�����$>�����=)��
�>�'>�����#��� �� ?��%�)�{|����{|��%�	�����,G�
 !���� ��?�� 

�. $���;��>�ก>�'���� 
 ���ก>�'���������!>����� ��$����ก����=��ก�����ก>�'����$>��O �?>� ���ก>�'����'���
,�!ก'���� �����>�������&I� }�} ���ก>�'�����%�>���& !�,��ก��ก����$���$��$>�'H�,��ก
��
����ก� (	��#�%��������� ��?��*��$���=)���I�ก����ก
�� ��*���ก�� ��ก
��'���,�!ก'����
��
����������$>��O+����*���ก�� $>���ก��&�กD���I�ก��,���#��$���;���ก��ก>�'������&�%#� �=)��
�I�$���;����,��#�K"��#��I�ก���������%J �$��
�����ก������$>�", *��'>���%F>$���;�
ก>�'������#������& 

1) $���;��>�ก>�'����$�������!>����� *���,G�ก���I���K$�#?��������'�;ก>�'���� 
2) $���;��>�ก>�'����'�M��K!,*+� 

1.1) $���;��>�ก>�'�����>�H��
��������&I�  
1.2)  $���;�����"__S�  +����*���ก��ก>�'�� ���������$������

'�M��K!,*+��,G�ก��,Eก�'�"__S�
��=��'��"__S�+����*���ก�� *��$���;�����"__S���
�,G�$���;����*���ก��?I����%�ก��ก��"__S� 
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1.3)  $���;�����,��,� +����*���ก����$�������$���#����,��,��%�ก��
�!ก���*���ก�� (	��$���;���ก������$���#��� !�,��ก��ก����$���?I����>����ก���������,��,�
�%�ก��ก��,��,� 

1.4)  $���;������I�����&I��'�� *���ก����$�������%�#������I�����&I��'����

$>��������)�� 

1.5)  $���;���&����*���ก�� �,G�ก��กI�%��
����K���$���*���ก�� *��
��&����*���ก���	&���!>ก�����#�%#��'#���
$>��*���ก�� 

�. $���;��>�=�x���)��O 
�,G�$���;����
�ก��ก��ก���ก��$���;��>�������
���>�ก>�'���� *��#������& 
1) �>����,�	ก
����'H�,��ก
������ก� *���ก���;ก*���ก����$���#�'H�,��ก


������ก���ก��������
�� 
��*���'�������$�������!>�����������I�ก��ก>�'���� 
2) �>�����;F�$���������
������;F�$���'�� *���ก���;ก*���ก����$����I�

ก������;F�$���������'I�%���ก������;F�$���'�����ก���	&��#)��*���ก����&��I�ก�����'��������
$�&�
$> 10 
,���	&�",
��#���ก'��'��M��,G�*Q�� 

3) �>�'I����� )���%�)�� )�����  *������",*���ก��'��%���#���=�J��#�����>��
=���
��!>�,G��I����#�ก �����&��=)���%��ก�����#�ก���������ก���������%J$���;�*���ก�� �	�
กI�%���%��I�ก���I���K�>�� )���%�)�� )���������",�����ก���������%J���� 

�. $���;�����ก!�  
1)   ��ก���&��>�� �#)��#�ก��ก!�������ก'H����ก������ *���ก����$����?�
%�>�

����ก!���ก'H����ก������ *������",'H����ก��������กI�%��������ก!�$�#
%�>���������I�",�?� (	��
"��
ก> ������ก!��>������� ������ก!��>�ก>�'����
��=�x��'�M��K!,*+�   *���I������ก���&��>����
#�ก%�)������	&���!>ก���I��������ก!����*���ก�� H��*���ก��ก!������,G��I����#�ก กD��'>� ��%�
+�����ก���&��>��$>���)��'!�$�#",����  

2)   �>�M��#����#����ก!� ก����ก!������=)���?�'I�%���=�x��*���ก���'��%���#���=�J 
'H����ก������#�ก������>�M��#����#ก��ก!����� 

�. $���;����+�
� 
+�
�����ก��������ก��M;�ก���'��%���#���=�J#������& 
1) +�
�M;�ก���Q=�� �,G��>��?��>����� !���� %�)�  !��,G��������ก��#'��MJ$���

?I����#)��#�ก��()&���� 
��*��ก��#'��M�<�%�
ก> !�()&� ����$�������� 3.3 ���������� (%�)�����
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,���#�� 
���
$>�I��������'!�ก�>�) ������ก�K����H)��>��,G� ~ก������'��%���#���=�J�,G�������
%�)�%�กI�"��  

2) +�
�%�ก K ����>��  !����(	��H)��,G� !�#�����"����กก������'��%���#���=�J
��$����'��+�
�%�ก K ����>��(	������%���������I�ก������ก�กD��>�+�
�%�ก K ����>���K�����I�ก����
�������*��ก��#'��M�<���'��%���#���=�J (	����$���?I����>�+�
�����$�������� 1 �������()&�
��� 

3) +�
�����"����$��;��� (	����$���?I�������$�������� 30 ��� �กI�"� 
 �������������� �$��
��  

 '>�� �$��
��%�)� �,��*�?�J�����"�����*���ก�����,G� �,��*�?�J���$��
���*���ก�� �)�'������*���ก��$�&���������%�����; กD�)�,��#�K � ��$ %�)��I���������!>�����������
"�� �!Kก������������ *���?�ก��กI�%������(	���I�#���กก��'I����$���
���������%J���#!�
��ก�!>
�>����*���ก���������K�ก�������  



%�&��
 2.4 

ก�	ก(���$#����� ��) ��#����� 

������ $���;� 

���"����กก����� 
�����!>����� 

�>������� 

�>�H#��� 

�>�M��#����# 
ก��*�� 

�>�ก>�'���� 

�>������� 
 

ก>�'��������� 
 

ก>�'���� 
'�M��K!,*+� 

�>�=�x�������� 

 

����,��,� 

H��
���>�
������&I� 

�����I���� 
�&I��'�� 

 

�>�,�	ก
�����ก�
��
'H�,��ก 

 

�>�����;F�$���'�� 

$���;�����ก!� $���;����+�
� 

 

����"__S� 

 

��ก���&��>�� 
 

+�
�M;�ก���Q=�� 

 

+�
�%�ก K ����>�� 

�>��?��>����ก����� 

�����%�� 

 

+�
�����"����$��;��� 

 

�>�,S��*N
K� 

 

�>�
 >�=�� 

 

�>����%��� 

 

������)��
=��ก��� 
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2.4.2   ก���������ก��
'ก��"%����������'����*���ก�� (Cash Flow) �,G�ก��
����I��=)��,��#�Kก������'���� - �>�� ���*���ก��(	�����I��%�����H	�M;�ก��#�����'�%#;������
��ก�����%��*���ก��
$>��?>���������� #�ก�����=����� %�)��=���=�%�)�"#> �I��������
%#;����������=���=�$>����#$���ก���I�����������#��I������>�"� %�)�
#�ก������ก�K����M;�ก��
��������;�%#;������ ��'�#��H%�
%�>������;�"����ก
%�>��� ก�����ก��KJ%�)�ก���������
��ก������$>��O ���,G�ก���������%Jก��
'����'�$>�� O ���*���ก�� (Cash Flow)���
,��ก������,��
'������ ก��
'����>�� 
��ก��
'����'�';�M� (Net Cash Flow) (	��'�#��H
%�"����กก��
'����'����%�ก����ก��
'����'��>�� �,G�$�� �=)���I�",'!>ก���������%J����$>�� O 
$�#�I����$>�", 

 
2.4.3  $���;����ก������  
��M�ก��������I��%������>�����;� %�)� $���;���������;��;ก,���+���#ก�����

ก��ก��#�%�����M� ������������>#��&���?���M���$������� (Weighted Average Cost of Capital ; 
WACC) �,G�ก���I���K�>�����;�*���I���K$���;���������;�
$>��?������M;�ก���?���ก��ก�� 

����I�",%��>�����;�*��ก�� H���Q����H>���&I�%��ก กD��"���>�����;�*��ก��H���Q����H>���&I�%��ก 
�����)� ��$������������>��Q��������>��?��>�����M;�ก�����$����>��", �=)���%�"�������;��I������&�O 
����#��?����;���ก��ก�� *��
%�>������;����'I���F �)�
%�>������;���ก !�,��ก��ก��
��
%�>�
�����;���กก��ก!��)# 

*��#�'!$���ก��%� �����& 
 
 WACC = Wd * kd (1-T) + We * ke 
 

Wd = '��'>��ก�����;��������ก!� 
kd = $���;��������;���'>���������ก!� "��
ก> $���;���กก��ก!��)#��ก'H����  

ก��������,����� 
We = '��'>��ก�����;����������� 
ke = $���;��������;���'>������������ "��
ก> �>��'��*�ก�'��ก��"�����

��ก���&���กก��{�ก����ก��M�����=�K�?�J��#ก��$���;�'>���=��#�=)��
?��?����#�'���� 

T = ��$��+�
�����"����$��;�����>�ก�������� 30 ��)�����ก ������กก��ก!��)#
�,G�$���;����ก�����;����'�#��H�I�#�%�ก��%�>��+�
�"�� 
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 �%$;���$���ก�������>��'��*�ก�'��������;��=)��  
1) กI�%��*���'������������;�����%#��'#*��#��>�����;�$�I����';� ก��=����#�I�

�%��>�����;�$�I�����I��%�ก��ก��$��'����ก>�%��&'���I����#�ก�	&�O *���'������������;�กD���'����
�ก��", *���'������������;�����%#��'#'I�%���ก��ก��
$>��,���+��>�#
$ก$>��ก�� �>�����;�
'I�%���ก��ก��
$>��,���+��	�"#>��>�ก�� 

2) ก������H	��>�����;����
������#����#'I���F$>����#'I���D����ก��ก�� %�ก
ก��ก���I���K�>�����;����
������"��'!��ก�����#����",�>�#��=���*�ก�'ก�����;���*���ก��
����� %�ก�>�����;�$�I�ก�>����#�,G�����กD��=����>�",���;���*���ก�����#� �$��
��$�I� 

3) ����?��>�����;��,G���$����&�$�I���ก��$��'����"#>���;� *���ก��"%����#���$��
 �$��
��$�I�ก�>��>�����;�'�#��H$����&�","����� ก��$��'�������;��>�#��$���=����K���&�
 �$��
��
�����#�'���� ��$�� �$�������$���ก����กก�����;�#�ก���?��>�����;���ก
�>�?��?����#�'���� �,G���$�������ก��
'����'����*���ก�����;� 

 
 2.4.4  #!��>�,E��;������ �$��
��';�M� (Net Present Value : NPV) ���

*���ก����กD$�#�,G���M�����I��	�H	����#'I���F���#!��>��������$��$�#����*��#�ก�����#!��>�
,E��;������ก��
'����'�$������;���*���ก�� �)� �,G�'>��$>����%�>���I�����������
'��H	�
 �,��*�?�J���"�������ก*���ก�� 
��$���;����*���ก�� ����กD�)� #!��>��=��#����ก���	&� %�ก#�ก��
������*���ก����&�%�)� ���#����>�,E��;������ก��
'����'�';�M� (��&�ก��
'����'����
��
ก��
'����'��>��) ��
$>��,R$������;*���ก�� *�������$��'>���� (Discount Rate) $�#
��$�� �$��
�����M;�ก��$���ก�� �)�  �$>����%�>���>�,E��;�����#���ก��
'����'����';�M���&�
*���ก�� ก���>�,E��;�������������;�'�#��H��������!,'#ก������K�$��'$�J"�������& 
 

#!��>�,E��;������ �$��
��';�M�(NPV) = #!��>�,E��;������ก��
' �$��
��� #!��>�,E��;���
���ก��
'$���;� 
 

n

t=0 (1+r)
t

=NPV
Bt-Ct

Σ
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 *�� NPV : #!��>�,E��;������ �$��
��';�M� 
 �#)�� Bt �)�  �$��
�����*���ก�� K ,R��� t 
  Ct �)� $���;����*���ก�� K ,R��� t 
  r �)� ��$������� Discount Rate 
  n �)� ���;*���ก��%�)��I����,R��&�'�&����*���ก�� 
 

2.4.5  ��$�� �$��
��+����*���ก�� (Internal Rate of Return : IRR) %#��H	�  
��$�� �$��
������I�",�����ก��
'����'����*���ก�����;� (IRR) 
����I��%�#!��>�,E��;���
���ก��
'����'����#��>���>�ก��#!��>�,E��;������ก��
'����'��>�� %�)�'�;,�>�#!��>�,E��;������
ก��
'����'���กก�����;���>�ก���!��J ��$�� �$��
������I�",�������&��)���$�� �$��
��
��กก�����;����*���ก����&�O ก���I���K��$�� �$��
����กก�����;��,G���M�ก����ก
��
%�	������?�%��กก�������ก��
'����'� �����&� %�ก��$�� �$��
����กก�����;�'!�ก�>���$��
 �$��
�����$���ก����กก�����;� %�)�$���;�����������;�*���ก����&�กD'�#��H$��'����
���;�"���=���#�กI�"� 

 *���กKzJ����?�#���ก
K������ก��ก��%�#!��>�,E��;���';�M� '�#��H������,G�
'#ก������K�$��'$�J"�������& 
 

n

t=0

Σ 0=

(1+r)
t

Bt-Ct

 
 *�� IRR : ��$�� �$��
�����*���ก�� 
 
 ก��%��>� IRR '�#��H%�"����กก��
���>� IRR ����I��%�'#ก��#��>���>�ก�� �!��J 
 

 �กKzJ$>�� O ����?���ก��$��'�������ก�����;� ���I��%� !��������%J*���ก�����;�
$��'����"���>�������;���*���ก����&� O %�)�"#> *��,ก$�*���ก������%��>�$>�� O ���$>�",��&H)��,G�
*���ก�����������;� =����K���ก 
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1) #!��>�,E��;���';�M���� �$��
�� (NPV)  

NPV  >   0        �,G�ก�����;�����;�#�>� 
NPV  =   0        ก�����;���&���>��;� 

NPV  <   0        ก�����;���&�"#>�;�#�>� 
 
 ก���?���M������ก��
'����'����*���ก�����;�������$�� �$��
�����$���ก����ก

ก�����;��=)���I���K#!��>�,E��;������ก��
'����'����������ก���	&�������$��?>���������

$ก$>��ก�� #!��>�,E��;������ก��
'����'������&�'�&��,���������ก��#!��>�,E��;������ก��
'����
'�����>����ก",��&�'�&� �I��%�����#!��>�,E��;���';�M����ก��
'����'���ก*���ก�����;����
�,��������� K ���������ก��������,E��;��� #!��>�,E��;���';�M����#��>��,G���ก%�)�#��>��,G���
กD"�� %�ก#!��>�,E��;������ก��
'����'����#�กก�>�#!��>�,E��;������ก��
'����'��>�� #!��>�
,E��;���';�M����ก���
'����'���&�'�&��>�##��>��,G���ก %#�����#�>� *���ก�����;���&�#�กI�"�
*���,��������� #!��>�,E��;����������'�';�M� 
$>H��%�ก#!��>�,E��;������ก��
'����'��>��
#�กก�>�#!��>�,E��;������ก��
'����'������&�'�&� %#��H	� #!��>�,E��;���';�M����ก��
'����'�
�,G��� ก�����;���&��>�#����;� �=����������"���������ก�>���������>����ก",*���,���������
#!��>� K ���������ก��
����?>�ก��  �����)�#��>� NPV #�กก�>��!��J %�)�#��>��,G���ก��
'���>� 
ก�����;���*���ก����&�"�� �$��
���;�#ก��ก�����;�  

 
 2)  ��$�� �$��
��+����*���ก�� (IRR) 

IRR > Wacc  ���;�  
IRR < Wacc  ,U��'M 

  ก��$��'����*��ก���?���M� IRR ��)�����ก IRR ���*���ก���� �)���M�����>���กH	�
��$�� �$��
����กก�����;���*���ก����&��,G��,��J�(D�$J  H����$�� �$��
�����*���ก��
�,���������ก����$���>��'��*�ก�'��������;� %�)� �$��
����������';�H��"#>"���I�����#����;���
*���ก����& �?>� ��$����ก���&�����ก!����M�����=�K�?�J *������)�ก���;���*���ก������%��>� 
IRR>Wacc 
$>H��"���>�����ก�>��)� IRR < Wacc กD���,U��'M*���ก�����;� 
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2.5 ������������ก������	� 
 

  !��	ก
�"���I�ก�������������������ก�������� ���#�'>��'���'�;�%�)��ก��������'�#=��MJ
ก������������� !������ �=)���,G�
�������ก���	ก
� (	��#� ����=����'�;,"�������& 

 
2.5.1 /��GG�  )'	��	�	� (2543) "���	ก
���)���
��*��#ก�����;�M;�ก��

�'��%���#���=�J"�� ,R 2543-2545 �,G�ก���	ก
��������%J
��*��#�����?�����������!>����� 
,��#�K�����>�� ,��#�K�����>��'�'# ,��#�K����'�����'�D�'�'# 
��,��#�Kก��ก>�'����
�����%#> *��#�ก���������%J���#'�#=��MJ��%�>��,��#�K����'�����%#> ก����?�����������!>����� 
,��#�K'���?)��M;�ก���'��%���#���=�J ��$����ก���&� 
����$�������_S�  

��M�ก���	ก
�*���?�
���I������ก���������%J  *��
�>���ก�,G� 2 ?>�� �)���
?>��
�ก�,G�
���I�����=)��ก���������%J
��*��#�����?�����������!>����� ,��#�K�����>�� 
,��#�K�����>��'�'# ,��#�K����'�����'�D�'�'# 
��,��#�Kก��ก>�'���������%#> '>����?>��
��� 2 �,G�
���I�����=)��%����#'�#=��MJ��%�>��,��#�K����'�����%#> ก����?�����������!>����� 
,��#�K'���?)��M;�ก���'��%���#���=�J ��$����ก���&� 
����$�������_S�  

 �ก���	ก
�=��>�$��
,�$>��O���'>� �ก����$>�ก�����;�ก>�'���������%#>$�#
'##$�V�� "��
ก> ��?�����������!>����� ,��#�K'���?)��M;�ก���'��%���#���=�J ��$�������_S����#�
���#'�#=��MJ���?����กก��ก�����;�ก>�'���������%#> �����)� %�ก���������!>������=��#�	&� �>�#
ก��$;���%�#����#$���ก�����;�ก>�'�����=��#�	&����� ,��#�K'���?)��M;�ก���'��%���#���=�J��
,��ก� �����ก
K������ก�� %�ก�,G�ก��,�>��'���?)��M;�ก���'��%���#���=�J�=��#�	&� 
'�� �
*��$���>�#�ก�����;�ก>�'�����=��#�	&� '>�����#'�#=��MJก����$�������_S� ��+������
Vก�����#�
��$�������_S�'!���'�����H	����#$���ก������>���?�'�����#�ก �I��%�'�������'$D�ก���� 
��
ก>��%��ก��ก�����;��%#>�ก���	&� ��'>�������$����ก���&� ก�����������$����ก���&� (	�����I��%�
 !����*+�'�#��Hก!��)#����#�()&�����"��$���;����$�I��� �I��%� !����*+�#��I����()&�����"�� 

(	�� �ก���	ก
�=�?>��,R 2543-2545 �>�
��*��#�����?�����������!>�����  
��
,��#�Kก��ก>�'���������%#>#�
��*��#���� '>��
��*��#���,��#�K�����>�� ,��#�K�����>��
'�'# 
��,��#�K����'�����'�D�'�'##�
��*��#'!� ��+���$����&�ก��()&���������!>�������!>��
'+�=���(��(�  !��'���������#���!>#�ก#�� ���K���� !�()&�#�����ก�>� �	�#�'>��ก�����%����������!>
���������"����ก 
$>��)�����กM�����=�K�?�J%���
%>�#�ก��,�>��'���?)��,���+������!>�����
ก>
 !����*+�#�ก�	&� ����I��%���������������!>�����"#>,���$������",#�กก�>�����,G���!> ��ก��&���$��
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��ก���&�����>������$�I���,E��;���#�'>��ก��$;���%��ก��ก��()&�����=��#�	&� '>��
��*��#ก�����;�
ก>�'���������%#>��&� ,��#�K�����>��������%�)���!>�,G��I����#�ก 
��M�����=�K�?�J"#>#�
���#,��'��J�����,�>��'���?)���%�
ก> !�,��ก��ก���I�����ก��$>� ,��ก��ก����������������!>
�����*���Q���������!>�����������>������$�I� �	�"#>#�,E���������ก��$;���%�#�ก�����;�ก>�'��������
�%#>�=��#�	&���>��
������ 

'>�� �ก���	ก
����#'�#=��MJ��%�>��,��#�K����'�����%#> ก����?�����������!>
����� ,��#�K'���?)��M;�ก���'��%���#���=�J ��$����ก���&� 
����$�������_S� =��>���?�����������!>
����� 
����$�������_S�#����#'�#=��MJ",�������������ก��ก��,��#�Kก��ก>�'���������%#> '>��
��$����ก���&�#� ����#'�#=��MJ�����$��ก�����#  (	��'�;,"���>�+���ก�����;�����
�'��%���#���=�J"����?>��,R 2543-2545 �����(��(�$>�", 

 
2.5.2 �,H�IB  � ��!*��������,������� !��I��ก����1ก� 
�� 	I�,  ������*K 

(2548) "���	ก
�H	����#�,G�"��*���ก���������'��,���+����������� �,G�ก���	ก
����#�,G�",
"�����*���ก���������'�� ,���+����������� �����K�>���;? � '��#���';���K+!#� ��=)&����
,��#�K 40 "�> �>�#����#�,G�","����ก�����;�#�ก�����=�����  

*��#���M�ก���	ก
�$�&�
$>ก���������%J�I������$�&����*���ก�� ���#�%#��'#��ก��
��)�ก�I�*���ก�� �	ก
����#�,G�","�����ก��+�� *��=����K����กI�%�� ก�%#��$>��O���
�ก��������ก��ก��=�x��*���ก�� ก����ก
��
��ก��ก>�'���� �	ก
����#�,G�","�����
ก��$��� *���I�ก��'I�������#!���������;,'��J 
���;,��� 
���������$�������,G���!>��
,E��;���  *��ก����ก
��'��H�#�I���� 100 ��� *��
�ก�,G�ก�;># !��I������'��#���
';���K+!#� 
��ก�;># !�=�ก��������=)&�����	ก
�*���ก�� �?>� =>���� 
#>������*���ก��  #�ก��
�������%J SWOT ANALYSIS  

'>��ก���������%J�������ก������ *���	ก
�,E����$>��O���#� �$>�ก��
'����'����

��ก��
'����'��>�� #�ก��,��#�Kก��$���;�*���ก����#H	��������%JH	����#�'������������
�ก���	&���กก�����;� ��)�����ก,E����$>��O *�����)���#)�����?���ก���	ก
��)� #;��>�,E��;���';�M� 
(NPV) ��$�� �$��
��+���� (IRR) �;��;�#�;����*���ก��( Break even point ) ��#��&�ก��
�������%J �ก������ก�%$;ก��KJ������$�������ก���	&�"��  *��#�ก��
�>�ก�K��	ก
� �,G� 3 
ก�K� �)� ก�K���� 1 �)�ก�K���������';� *��*���ก��'�#��H,��*���ก����D��	&� 5 ��)�� ��กก�K����
กI�%��"����ก�K����#����#�,G�","��#�ก���';� ก�K���� 2 �)� ก�K���#����#�,G�","��#�ก���';� 
ก�K���� 3 �)� ก�K����
�>���';� *��*���ก��'�#��H,��*���ก��?���	&� 5 ��)��  
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 �ก���	ก
�=��>� ก���������%J����ก��$���=��>��'��%���#���=�J,���+�����
������#����#$���ก��#�ก�	&� 
���#)��=����K���������;,'��J(	�������#���!>#�ก*���Q=��ก�;>#���
�I���������K'��#���';���K+!#� 
��,E������ก����)�ก()&������!>������ก������I����%�)�
'H���	ก
��,G�,E�������#����#'I���F#�ก���';� ��#H	�ก��=���#����'�M��K!,*+��,G�,E�������#�
���#'I���F ���K���� �ก���	ก
����#�,G�","���������ก������ *��#����������I�����
*���ก�� 39 ��)�� ��������ก>�'���� 21 ��)�� *��
�>��,G� 3 �_' �)� �_'��� 1 �?���������
ก>�'���� 11 ��)�� �_'��� 2 �?���������ก>�'���� 12 ��)�� 
���_'';������?���������ก>�'���� 
11 ��)�� 
����������ก����� 29 ��)�� #�#!��>�*���ก�� 847,500,000 ��� #� Requirement 
Rate of Return 12 %=��>��,G�*���ก������>�'��� 
���%#��'#$>�ก�����;� (	���#)���I�ก��
�������%J
���=��>� NPV #�กก�>� 0 *��#� NPV ��>�ก�� 32,350,358��� �	��;�#�>�ก�����;� IRR
#�กก�>� Requirement Rate of Return #� IRR ��>�ก�� 16.69% �	��;�#�>�ก�����;� #��;��;�#�;�
���*���ก�� 68 �!��$ %�)� 59.30 % ����I����������&�%#� 

'�;, �ก���	ก
�(	��,��ก������ก���������%J���$�&�*���ก�� ก���������%J����
ก��$��� ก���������%J����ก������=��>�*���ก����&#����#�,G�","����ก�����;� 

 
2.5.3 K�M��ก�  H���ก�B)'��� (2549) "���	ก
�H	����#�,G�","����ก�����;����

*���ก��ก>�'���������!>����� ก�K��	ก
�: �����KH�����=���� 71 ����=)&���� 700 $������ �,G�
ก���	ก
����#�,G�","����ก�����;����*���ก��ก>�'���������!>����� ก�K��	ก
�: �����KH��
���=���� 71 ����=)&���� 700 $������ �>������)�ก���;����!,
����
��#����#�%#��'#��
ก�����;�%�)�"#> 

*��
�>�ก���	ก
��,G� 2 '>��  
*��'>��
�ก�)��	ก
�+�=��#���$��������!>��������>�����=����,��ก������ 

���������� ����J�g��'J ���*�#�����# �>�#�,��#�K�����!>�����'�����%#> ���#$���ก�������!>�����

�����#���
��������!>�����%�)�"#> *���I�ก��'I����+��'��#
���������%����#!���&�
��������;,���
���;,'��J '>�����'�� �,G�ก���	ก
����#�,G�","�����*���ก����ก�����;�
'���������!>�������=)&���� 700 $������ �����KH�����=���� 71 �=)���I�%�>�� *����)�ก���;�
,���+���,���+�%�	���=)���I�ก���	ก
��>�#����#�%#��'#��ก�����;�%�)�"#>*���������%J
$���;�
�� �,��*�?�J���*���ก�� "��
ก> �>��'��*�ก�' ��$�� �$��
�����ก���������
*���ก��*���?����)���#)����ก������ �)� #!��>�,E��;���';�M� (NPV) 
�� ��$�� �$��
��+���� 
(IRR) #�,���#��*���ก�����;��>�#����#�%#��'#��������;�%�)�"#> 
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 �ก���	ก
�=��>���������;,��� ��?>��%���,R��� >��#������KH�����=���� 
71 #�*���ก�����;������!>����� ��&�,���+����������� ����J�g��'J 
�����*�#�����##�กH	� 15 
*���ก��#���&�*���ก��������Dก 
�������%F> #��I����%�>����#��&�'�&� 549 %�>��*��*���ก��
'>���%F>#���ก
K��>�#����������	�ก���)� ก����ก
��������'#�� 
����!>���I�������>�������� #�
���������ก*���ก��'���ก ,���+�� ������#����H��%��ก ����>�� 'H�������?ก�� 
%���'��='����������%F> �	�=�'�;,"���>��;,�����������!>������������K���ก�>��#�ก
=�'#��� '>���������� 'I�%���*���ก������������
������J�g��'J��#�����������I�%�>����!>
��%�>��,��ก���H	�'!� 
$>'I�%������*�#�����# ��#�����������I�%�>�����$�I� 
��#�ก��
�>����
��������������"#>#�ก��ก  

��������;,'��J =����K���ก���#��D���ก���I�%�>�������!>�������&� 3 ,���+��)� 
*���ก������������#����#��D���ก���I�%�>���>�������� ��!>��%�>�� 1.6-3.4 %���$>���)�� �����ก
����������#�,��*���ก�� *���ก������J�g��'J #����#��D���ก���I�%�>����!>�����%�>��� 5.3-15.5 %���
$>���)�� �����ก����������#�,��*���ก��(	������>���D�#�ก *���ก�����*�#�����# "#>'�#��H
�I�ก���	ก
�"����)�����ก�,G�*���ก��������;�ก>�'����
���I�%�>��%#�",���
���  *��+�=
���#�#)���=����K���&������;,���
���;,'��J=��>��I��������KH�����=���� 71 ���#����#
$���ก�������!>�������!> 
�����#�*���ก�������!>��%�>���I�����ก����!>���� �	�#����#�,G�","�������
�����I�ก�����;�ก>�'���������!>������������K���ก�>�� 


���#)��=����K���ก��������;,��� �������� 
���;,'��J
��� =��>�*���ก��
�����������,G�*���ก������%#����������;�  

'>�� �ก���	ก
����ก���������*���ก�����;�'�������������������KH��
���=���� �I���� 12 %��� ����%����� 50 $������ *��
�>�ก���	ก
���ก�,G� 3 ก�K� �)�ก�K�
�����';� ก�K�,ก$� 
��ก�K����
�>���';� (	�� �ก���	ก
�=��>�ก�K����#����#�,G�","����ก�����;��)�
ก�K���������';�%�)�'�#��H�I�%�>������"��%#�+������������ 1 ,R  �)�#��>� NPV �,G���ก��� 
11,229,857 ���*��#� �$��
�����*���ก�� (IRR) ��� 9.8 (	��'!�ก�>�$���;��>��'��*�ก�'���
�;� �)������� 7.75 '>��ก�K�,ก$� %�)�'�#��H�I�%�>������"��%#�+������������ 2 ,R  #��>� 
NPV �,G���ก��� 9,934,556 ���*��#� �$��
�����*���ก�� (IRR) ��� 6.4  (	��$�I�ก�>�$���;��>�
�'��*�ก�'����;� �)������� 7.75 �����)�"#>������;���ก�K�,ก$� ��#H	�ก�K����
�>���';�%�)�
'�#��H�I�%�>������"��%#�+������������ 3 ,R  #��>� NPV �,G���ก��� 7,633,721 ���*��#�
 �$��
�����*���ก�� (IRR) ��� 3.2  (	��$�I�ก�>�$���;��>��'��*�ก�'����;� �)������� 7.75 ����
�)�"#>������;���ก�K��
�>���';�  
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'�;,กD�)���กก���	ก
����#�,G�","����ก�����;�*���ก�������!>�������H��
���=���� 71 ����=)&���� 700 $������ �%#��'#'I�%���ก�����;�
������������ *��#�
������������>������;��)�ก�K������';���>���&� กD�)�$�������%�"��%#�+���� 1 ,R 

 
2.5.4 	I�
�  ���)����B!*� 
�� �	ก!��I�O   ������ B (2550) "���	ก
�H	����#

�,G�","��*���ก������g��'J?�&������ ���%���,������;�� �,G�ก���	ก
�H	�ก��=�x��*���ก��
����J�g�'J?�&�����������%���,������;�� ��)&������# 66 "�> �I����%�>�������� 432 �!��$ ��&�����
ก��$��� ����ก��+�= ����ก������ �=)���?�$��'������ก�����;� 

*��#�ก���	ก
���&����#!���ก
K������� ก���#���# '+�=
�����#���O  ����
'�M��K!,*+�  ก���������%J���#!�����ก�%#������ก��������ก��*���ก�� �?>� =.�.�.ก�����'��
������ =.�. 2543���กI�%��ก�����'�������� #�ก���������%JH	��;,'��J *��ก�������$��� 
��
�������%J=�$�ก��# !����*+� ��กก��';>#'I����$����>���!ก����,S�%#�� *����ก
��'��H�#
�I���� 400 ?;� *��=��>� ,E�������'I���F��ก��$��'����()&� ������I������ก �I������$�&� ���� 
'+�=*���ก�� 
��*,�*#?���=���
 
��������������$���ก��()&�#�ก���';��)� 6 
'� H	� 7 
'� #�
ก���������%J�;,��� *��'I������ก,��#�K�������J�g�'J��,E��;����������%�)���!> �!,��#�K���
'��������%�)���$��� #�ก���������%J�!>
�>���� ��&����������$�&� �I��� ���� ��)&���� =)&�����?�'�� 
_E�กJ?������� �?>� %������ %����&I� �������H �������%JH	��;�
�D� �;��>�� *�ก�' 
������I�ก�����
*���ก�� 

'>��ก���������%J���#�,G�","�����ก���������*���ก���,G�ก���	ก
��,���������
���ก��������%�>��#!��>�,E��;���';�M�����������;� (NPV) ก��  �$��
����ก�����;� (IRR) ���
����>���"�������กก�����;�$���?>�����;ก�����;����*���ก���=)��,��ก��ก��$��'������
ก�����;� *���	ก
�H	�,E����$>��O���ก����$>�ก��
'����'� ��������#�'�������ก�����;�  *��
#�ก��%�$���;����ก������ (WACC)  

��กก���	ก
�=��>�  �$��
�����*���ก���%�#!��>�,E��;���';�M� (NPV) �,G���ก
��>�ก�� 40,069,734 ��� 
��#���$�� �$��
���������>���"����� (IRR) ��>�ก�� 52.54% (	��
#�กก�>���$������� (WACC) 13.0475% 
'��H	�*�ก�'��ก�����;�����>�'��� 
���#)��
�������%JH	�,����D����#�'��������$>��O �?>� ��$����ก���&�����ก!� $���;�ก��ก>�'���� 
����$�����
�� "#>#� �ก����ก��*���ก��#�ก��ก '�;,�)� *���ก����&#����#�,G�","����ก�����;� 
          ��กก���������������
������������� �ก��������ก��ก��,��ก��M;�ก������
�'��%���#���=�J ���ก�>��#�����$�� �I��%� !��	ก
�"�����'�;,�>� ����������&�%#�����#����#'�#=��MJ
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ก��  #�,����D�$>��O���'�������ก�� (	�����I�#��,G����#!���ก��'���'�;�ก���	ก
������&���& 
ก�>���)� ก�����;�,��ก��M;�ก���'��%���#���=�J"#>�>������!,
����กD$�#������,G�M;�ก�����#�
���#�,G�","����ก�����;� ��)�����ก ���#$���ก�������!>��������#���!>��>��$>���)��� �����!>�����(	��
�,G�%�	����,E����'�� �����#����#$���ก�� ��#H	�ก������I���������!>��������'�����'�D����#��I�������
"#>#�ก �I��%� ก�����;����'��%���#���=�J �����#����#�,G�","�� 
�� ,E������� !����*+�$��'����
��ก��()&���&� ����	&���!>ก���I������$�&��,G�������
�ก     ��#H	�ก����ก
�� $ก
$>�'H��������� 
$>
����������
������������� >��#���&�'>��#�ก�,G�ก���	ก
��ก����ก�����#�,G�","�����ก��������
ก�����;�M;�ก���'��%���#���=�J,���+���!>������,G�%��ก "#>"���	ก
���",H	�,���+���&���!>�����

��,��ก��M;�ก��ก���������  !��	ก
��	��I�ก���	ก
��>�#����#�%#��'##�ก�����=�������ก��
�?���������ก��'���������=�K�?�J���,G���&������!>�����
��,��ก��M;�ก��ก������,���������ก��
ก�K�ก��'�����=)����!>������=�����>������� ��ก��&� !��	ก
����I�ก���	ก
�����$=)&������H��=;�M
#Kz�'�� 5 (	���,G��I��������!>�>��������ก�#)����ก",���� �����&�,E��������,G����J,��ก����
ก��=����K���� !����*+�
�� !����;��	�#����#
$ก$>��ก��  
 

2.6  ก�	�
����I�ก��,.ก�� 
 

 ��������Q�����&$���ก���	ก
��������%J���#�,G�","����*���ก�����;�ก>�'���������!>
����� ก�K��	ก
� : �����KH��=;�M#Kz�'�� 5 *�����I�ก���	ก
���%�����$>�",��& 

2.6.1  �	ก
�+�=��#���$��������!>��������>��H��=;�M#Kz�'�� 5 *���	ก
�
��&������;,'��J
���;,���  

2.6.1.1 ก���	ก
�
���������%J�����;,'��J$��������!>�����*��#���$H;,��'��J
�=)���%�'�����H	�,��#�K���#$���ก����ก��()&������!>�����  +�=��#���$��������!>�������&����
'�����'�D�
��� 
����!>��%�>��ก���I�����ก��ก>�'�����>�#����#$���ก�������!>�������� !����*+�
#�ก�����=����� ��#H	�,E�������#����M�=�$>�ก��$��'����()&������!>����� *�����?���ก
K�ก��
��ก
��'��H�#'I����ก�;>#$����>������$=)&�����,S�%#�� 
��ก��'I���������������!>������>�
#������� ������%�)� ,��#�Kก������Q����$>���)�� ��������ก�����#�ก�����=����� 

2.6.1.2 ก���	ก
�
���������%J�����;,������$��������!>�������H��=;�M
#Kz�'�� 5 �=)���%�����H	��I�����;,������
�>������#���!>��$���,E��;��� �>�#��;,���'>���ก��
%�)����
�����!>#�ก�����=�����  ������������������!>�������
$>���!,
������
�ก�ก�������
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�>�#����#
$ก$>������ก
K��� ��#H	�������������!>�����
$>��
%>� ���	ก
�"����กก��'I����
+��'��#�>�#��I����*���ก�������!>�������&����ก>�'�����'�D�
���
����!>��%�>��ก��ก>�'���� $���

��H��=;�M#Kz�'�� 5 #�ก�����=����� 

2.6.1.3 '�;,�����)�ก��ก�����;�ก>�'�����!,
����������!>����� *��=����K�
�!,
������%#��'# ��กก���������%J�����;,'��J
���;,��� 

2.6.2   �	ก
����#�,G�","�����ก���������*���ก����ก�����;�ก>�'���������!>
�����  

�I����#!����"����กก���������%J#��	ก
����#�,G�","�����ก��������ก�����;� 
��#H	����#�'��������ก����กก�����;���ก���I�%�>��"��$�#�����������กI�%��%�)�"#> 
��$���;�
ก��ก>�'���� ������#�ก��,���$���=��#�	&�%�)����� *��
�>��,G� 3 ก�K� �)� ก�K���������';� ก�K�,ก$� 

��ก�K����
�>���';� 

��ก���	ก
��>�*���ก��ก�����;���&#����#�%#��'#%�)����#�,G�","��#�ก����
�=�������&��I��,G������$���กI�%��H	�
%�>����#���������;� ก��กI�%�������� ����>�����
*���ก��(	�����I�",�������%J$���;� 
��  �$��
�����ก������ ก���������ก��
'ก��
"%����������'����*���ก�� (Cash Flow) �,G�ก������I��=)�����ก��KJ,��#�Kก������'���� - 
�>�� ���*���ก�� *���?����)���#)����ก������ก���)�#!��>�,E��;������ �$��
��';�M� (NPV) 
��$�� �$��
��+����*���ก�� (IRR) �=)���I� �ก���������%J#��?���ก��$��'�����>�*���ก����&
#����#�%#��'#%�)����#�,G�","��#�ก�����=�������������;� 
���#)�� !�,��ก��ก����
$��'�����I�����*���ก����*���ก��%�	���>�#$���#������>� �$��
�����"����กก�����;���$���
�;�#�>�ก�����#�'��������ก���	&���ก�����;� *�����#����#�'����"�������& 

1) ���#�'��������ก��$��� (	��#�ก�����ก��KJ���#'I���D����*���ก���������
%�	�� H��ก��$������*���ก��"#>�,G�",$�#���
 �$�&�"��กD���$��'���������"#>���;� 

2) ���#�'��������)���������"����กก�K�������"#>�,G�����,S�%#��������"�� �?>�
�I����%�>��������"��"#>�,G�",$�#�,S� %�)�����$>�%�>��������"���������"#>H	��������$�&�"�� 

3)  ���#�'���������������>������=��#�	&���ก'H��ก��KJ$>��O �?>� ���#�'�������
��$����ก���&����'!��	&� ���#�'��������ก��ก>�'�����>�?��"#>��������� (	��#� ��I��%���ก���&��>��
�=��#�	&� ������'�;ก>�'���� �>�
���������=��#'!��	&� (	��$���;�*���ก�����'!�ก�>�,��#�Kก�� �I��%�
,��#�Kก��กI�"�';�M�������"��'!�ก�>����#�,G����� 
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4)  ���#�'�����������ก���I�����ก��*���ก�� (	������ก��,EF%����#�>�?����ก��
����;F�$���'��*���ก�� �I��%��ก��,EF%�ก��*���!ก������*���ก���#)�����กI�%��กD*��"#>"�� 

5)  ���#�'�������ก������ %�ก*���ก��"#>'�#��H��ก!�����"��กD���I��%�*���ก�����

%�>������;���ก��=�x��*���ก�� �I��%�*���ก���ก���	&�"#>"�� 

6)  ���#�'������������!ก��� %�ก�!ก������*���ก��"#>'�#��H��ก!�����"�� "#> >��
ก����ก!�������กM����� �I��%�*���ก��"#>'�#��H���"��$�#���กI�%�� 

�����&� !�,��ก��ก�����$���ก�������#�'������'�#��H�I�"��*���?�ก���	ก
����#
�,G�","�����*���ก��+���$�'H��ก��KJ������#�'����$>��O�������>����ก���	&� *��#�ก��
,���#��'H��ก��KJ��ก�,G� 3 ก�K� �)� 

ก)  ก�K���������';� �)� �I�%�>�������!>�����"����&�%#� +���� 1 ,R (12 ��)��) 
���I�
ก��ก>�'�����'�D�=���#*��+������������ 19 ��)��  

�)  ก�K�,ก$� �)� �I�%�>�������!>�����"����&�%#� +���� 1,R ��	��(18 ��)��) 
���I�
ก��ก>�'�����'�D�=���#*��+������������ 25 ��)��  

�)  ก�K�
�>���';� �)� �I�%�>�������!>�����"����&�%#� +���� 2 ,R  (24 ��)��) 
���I�
ก��ก>�'�����'�D�=���#*�� +������������ 31 ��)�� 

2.8.3 '�;, �ก���	ก
�
������'��
�� 

�,G�ก��'�;,�>� !����;������������;������!>��������!,
���� ��#H	�ก���'��
��

�����'I�%��� !����$���ก�����;����'��%���#���=�J �=)���?��,G����#!���ก��,��ก��ก��$��'����
$>�", 
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+�=��� 2.5 

'�;,ก���ก���	ก
� 
 

 

���
���AB	*/!�
B 
- ,��#�K���#$���ก�������!>����� 
- =�$�ก��#��� !����*+� 
- ,E������ก��กI�%��=�$�ก��#��� !����*+� 

���
���AB	*/��� 
- ,��#�K�����!>�����กI����ก>�'���� 
- ��ก
K�����!>
�>�
$>����� 

 

!�*/&�ก��,.ก��
����	�!�	
�� 

 

���
���AB
����/0�1/1�����ก������"����	�'+	�,�������$	ก��*�� 

 �I���K NPV , IRR  
 �I��	�H	����#�'���������������������ก���I�%�>�� 
 

 
ก�K������';�  : �I�ก��ก>�'�����'�D�=���#*��+������������ 19 ��)��
ก�K�,ก$�    : �I�ก��ก>�'�����'�D�=���#*��+������������ 25 ��)��
ก�K�
�>���';�: �I�ก��ก>�'�����'�D�=���#*��+������������ 31 ��)�� 

 

 ������	�'+	�,����R��H*�I�KS�!�� 5 

 

 

H����K���$	ก�����$	ก"�ก�����*�"����	�'+	�,�� 

���#�: ก���	ก
���� !������ 


