
บทที่ 4 
 

วิธีการศึกษา 
 
 ในการศึกษานี้มีวัตถุประสงคของการศึกษาประกอบดวย การศึกษาการตอบสนอง

ของเงินเฟอตอตัวแปรตางๆในระบบเศรษฐกิจ และความสัมพันธในระยะยาวระหวางเงินเฟอ

พื้นฐานกับเงินเฟอจากกลุมอาหารสดและพลังงาน (Non-core Inflation) เพื่อใชเปนแนวทางใน

การกําหนดนโยบายหรือพิจารณาชองทางในการดําเนินนโยบายที่ชวยรักษาเสถียรภาพของระดับ

ราคาและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยที่ความสัมพันธของเงินเฟอตอตัวแปรสําคัญมี

ลักษณะเปนแบบพลวัตร กลาวคือ การเปลี่ยนแปลงในตัวแปรหนึ่งตัวจะสงผลตอตัวแปรทั้งระบบ 

ทั้งทางตรง (Direct Effect) และทางออม (Indirect Effect) นอกจากน้ัน ผลที่เกิดข้ึนจะเปนใน

ลักษณะที่ลาชา (Lag)  

 จากที่กลาวขางตน การศึกษานี้แบงข้ันตอนการศึกษาออกเปนสองสวนเพื่อตอบ

คําถามสําคัญในการศึกษา โดยในสวนแรกจะเปนการศึกษาการตอบสนองของเงินเฟอหรือระดับ

ราคาพื้นฐาน ซึ่งในจุดประสงคนี้การศึกษาผลกระทบจากนโยบายการเงินของงานศึกษาที่ผานมา 

มีการใชตัวแปรทางเศรษฐกิจเพียงไมกี่ตัวแปรอาจดวยเนื่องจากจุดประสงคในการศึกษาที่เนน

กลไกสงผานของอัตราดอกเบ้ียหรือนโยบายการเงินอ่ืนตอเคร่ืองชี้วัดเศรษฐกิจในภาพรวม อาทิ 

ระดับการผลิต ปริมาณเงิน อัตราแลกเปล่ียน ผนวกกับการวิเคราะหทิศทางผลกระทบ ความลาชา

และองคประกอบที่มีผลตอเงินเฟอ  แบบจําลองที่มีความเหมาะสมก็คือ แบบจําลอง Vector 

Autoregressive (VAR)  

 ในสวนที่สองพิจารณาถึงความสัมพันธในระยะส้ันและระยะยาวระหวางเงินเฟอ

พื้นฐาน และเงินเฟอจากกลุมอาหารสดและพลังงาน (Non-Core Inflation) เพื่อวิเคราะหการ

เปล่ียนแปลงหรือผลกระทบที่เกิดจากระดับราคาที่ไมไดเปนเปาหมายในการดําเนินนโยบาย

การเงินตอเงินเฟอพื้นฐาน และหาความสัมพันธในระยะยาวของเงินเฟอนั้น โดยจากจุดประสงคใน

การศึกษาและลักษณะของตัวแปร พบวาแบบจําลองที่เหมาะสมคือแบบจําลอง Vector Error 

Correction (VEC) ดังนั้น ลําดับและวิธีการศึกษาจะแบงแบบจําลองออกเปนสองสวน คือ VAR 

และ VEC จากนั้นนําผลการประมาณคาทั้งหมดมาวิเคราะหและสรุปอีกคร้ังหนึ่ง 

 ในบทนี้จะเปนการสรุปลําดับข้ันตอนในการประมาณคาแบบจําลองเพื่อใชใน

การศึกษาเพื่อใหไดคําตอบตามวัตถุประสงคทั้งสองขอ โดยในการประมาณคานั้นจะใชโปรแกรม

ทางสถิติ ไดแก EVeiws และ Stata แลวแตความเหมาะสมในแตละข้ันตอน ซึ่งในการประมาณคา
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จะประกอบไปดวยการพิจารณาขอมูล หรือการดูลักษณะขอมูล การเลือก Lag หรือความลาชา

ผลกระทบจากตัวแปร การทดสอบความสัมพันธในระยะยาว หรือการหา Cointegration การ

ประมาณคาแบบจําลอง และสุดทายการใชผลการประมาณคาทั้ง Impulse Response Function 

(IRF) และ Forecast-error Variance Decomposition (VD) ในการตอบวัตถุประสงค โดยในแต

ละข้ันตอนจะมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

 
4.1 การพิจารณาตัวแปรในระบบเศรษฐกิจ 

 

 ในการศึกษานี้ ตัวแปรที่มีความสัมพันธหรือเกี่ยวของตอกระบวนการเงินเฟอ

พิจารณาจากชองทางการเกิดเงินเฟอประกอบกับกลไกในการดําเนินนโยบายการเงินของธปท.ที่

สงผานไปยังระดับราคา เพื่อเลือกตัวแปรที่สอดคลองกับทฤษฎีและการดําเนินนโยบายทางการเงิน

ที่ผานมา แตทั้งนี้กลุมตัวแปรดังกลาว มีจุดประสงคเพื่อพิจารณาความเหมาะสมและกําหนดตัว

แปรที่จะนํามาใชในการศึกษาเทานั้น โดยจะแยกเปนกลุมตัวแปรออกเปน 5 กลุม ดังนี้  

 กลุมที่ 1 ตัวแปรเปาหมาย (Target Variables) ไดแก ระดับเงินเฟอในประเทศไทย 

ประกอบดวย ระดับเงินเฟอพื้นฐาน ไมรวมราคาสินคาหมวดอาหารสดและพลังงาน และระดับเงิน

เฟอทั่วไป ระดับเงินเฟอในกลุมอาหารสดและพลังงาน (Non-core Inflation) ระดับเงินเฟอจาก

ราคาผูผลิต นอกจากน้ัน ตัวแปรสําคัญที่สะทอนกระบวนการเงินเฟอ คือ ความเฉื่อยของเงินเฟอ 

(Inflation Inertia) และ เงินเฟอคาดการณ (Expected Inflation)  

 กลุมที่ 2 อัตราดอกเบ้ีย ซึ่งในประเทศไทยใช อัตราดอกเบี้ยซ้ือคืนพันธบัตรระยะ 1 

วัน (RP1) เปนอัตราดอกเบี้ยนโยบายหรือเปนเครื่องมือในการสงสัญญาณใหอัตราดอกเบี้ยใน

ตลาดเงินเปล่ียนแปลงตาม ซึ่งอัตราดอกเบ้ียที่เปล่ียนแปลงในตลาดการเงินเปนตนทุนอยางหนึ่ง

และสงผลกระทบตอระดับราคาอีกตอหนึ่ง ดังนั้นอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินที่นํามาพิจารณาใน

การศึกษานี้ดวย เชน อัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมระหวางธนาคาร (Interbank Rate) หรือ อัตรา

ดอกเบ้ียเงินกูลูกคาช้ันดี (Minimum Lending Rate, MLR) เปนตน 

 กลุมที่ 3 อัตราแลกเปล่ียน หมายถึง ราคาเปรียบเทียบของราคาในประเทศและ

ตางประเทศ และราคาเปรียบเทียบราคาสงออกและราคานําเขาตามลําดับ ในประเทศไทยใชอัตรา

แลกเปล่ียนตอเงินสกุลดอลลารสหรัฐเปนอัตราอางอิง เนื่องจากระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยจะ

ไดรับผลกระทบจากการคากับสหรัฐอเมริกาคอนขางสูง แตในปจจุบันมีการเปดการคาเสรีมากข้ึน 

 



41 
 

1t t ty y

ผลกระทบตอระดับราคาในประเทศอาจจะไมข้ึนกับอัตราอางอิง ในการศึกษานี้จึงพิจารณาจาก

ดัชนีคาเงินบาทแทจริง หรือ Real Effective Exchange Rate (NEER)  

 นอกจากนั้น ในการวิเคราะห ในสวนของความสัมพันธในระยะยาวของเงินเฟอ ราคา

สินคานําเขา (Import Price) เปนตัวแปรที่สําคัญอีกอยางหนึ่งที่สามารถอธิบายผลกระทบที่เกิดข้ึน

ตอระดับราคาภายในประเทศได 

 กลุมที่ 4 ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ หรือ Gross Domestic Product (GDP) 

เนื่องจาก GDP มีการเก็บขอมูลเปนรายไตรมาส ในการศึกษานี้ไดพิจารณาตัวแปรอ่ืนเพื่อใชเปน

ตัวแทน (Proxy) ซึ่งไดแก ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production Index: MPI) 

และระดับการผลิตในกลุมตางๆ 

 กลุมที่ 5 ระดับคาจาง ซึ่งในประเทศไทยสามารถใชอธิบายถึงพฤติกรรมในการ

คาดการณราคาหรือเงินเฟอได โดยในการศึกษานี้ไดใช อัตราคาจางข้ันตํ่า (Minimum Wage) เปน

ตัวที่สะทอนภาพรวมของประชากรในประเทศ 

 
4.2 การวิเคราะหขอมูลเบื้องตนและการทดสอบ Unit-root 

 
 ในการศึกษานี้ขอมูลที่ใชในการประมาณคามีลักษณะเปนอนุกรมเวลา ตัวแปรที่ได

จากการสํารวจมักมีความสัมพันธกัน ทําใหตัวแปรมีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) หรือการที่มี

คาเฉลี่ยไมเทากันเม่ือเทียบกันในแตละชวงเวลา นอกจากนั้นหากตัวแปรที่ใชในการประมาณคาใน

แบบจําลองมีคุณสมบัติไมนิ่ง (Non-stationary) จะทําใหเกิดปญหา Spurious หรือตัวแปรเหมือน

มีความสัมพันธกันแตในความเปนจริงไมสัมพันธกัน โดยความสัมพันธของอนุกรมเวลามีลักษณะ

ดังนี้ 

 

(4.1)             =α π ε−+ +

t

 

 

 ซึ่งหากตัวแปร  มีลักษณะนิ่งแลว ตัวรบกวน (Disturbance Term) ของ

ความสัมพันธนี้จะเปน White Noise1
 ดังนั้นข้ันตอนแรกกอนการประมาณคา เราจะตองพิจารณา

y

                                                            

 1 White Noise คือ คุณสมบัติของตัวรบกวนที่มีคุณสมบัติดังนี้ คาเฉลี่ยเทากับศูนย ความแปรปรวนคงท่ี และไม

มีความสัมพันธขามเวลา 
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ลักษณะของขอมูลจากกราฟกอนรวมถึงการทดสอบคุณสมบัติ Stationary หรือ Unit-root ดวย 

การทดสอบ Augmented Dickey-Fuller (ADF) โดยจากสมการ 4.1 สามารถเขียนใหมไดดังนี้  

 

(4.2)            α ρ ε−= + +

1

 Δ

 

โดยที ่                ρ = π −

0 : 0H

 

 และจากสมการ 4.2 สามารถทดสอบคุณสมบัติ Stationary ไดโดยทดสอบ

สมมติฐานดังนี้ 

 

, ตัวแปรเปน Non-stationary ρ =

และ  , ตัวแปรเปน Stationary 1 : 0H ρ <

 

 จากการทดสอบ Unit-root หากตัวแปรสามารถปฏิเสธสมมติฐานได หมายความวา 

ตัวแปรนั้นมีลักษณะเปน Stationary ซึ่งในกรณีที่ไมเปน Non-stationary เราสามารถทําสวนตาง

ของตัวแปรนั้นและทดสอบ Unit-root อีกคร้ัง หรือจนกวาปฏิเสธสมมติฐาน ซึ่งเราจะเรียกตัวแปรที่

ทําสวนตางแลว Stationary ที่ลําดับที่ p วา หรือ Integrated Order pth  I ( )p

 
4.3 การเลือกความลาชา (Lag) ที่เหมาะสม 

 

 ในการศึกษานี้ใช Akaike Information Criteria (AIC) เปนเกณฑในการพิจารณา

ความเหมาะสมของจํานวนความลาชาหรือ Lag ของแบบจําลอง โดยจากการหาคาของ AIC ดังนี้ 

 

(4.3)  
2

ˆlog(det( )) 2p
p( ) m
n

= Ω +

p
ˆ
pΩ

,m n

AIC p  

 

โดยที ่      คือ จาํนวน Lag ของแบบจําลอง VAR(p) 

    คือ เมตริกซของคาประมาณความแปรปรวนและความแปรปรวนรวมของตัว 

                                  รบกวนใน VAR (p) 

  คือ จํานวนตัวแปรและจํานวนขอมูลในแบบจําลอง VAR (p)
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 จากสมการ 4.3 คา AIC จะนอยจากสาเหตุดังตอไปนี้คือ มีความแปรปรวน และ

ความแปรปรวนรวมนอย มีจํานวนของตัวแปรและจํานวน Lag นอย และสุดทายมีจํานวนขอมูลใน

การประมาณคามาก ดังนั้น เกณฑดังกลาวจะพิจารณาที่คา AIC นอยที่สุด ซึ่งหมายถึงการเพิ่มตัว

แปรหรือ Lag เขาไปในแบบจําลองจะไมทําใหคาเกณฑเหลานี้ลดลงแลว 

 นอกจากนั้นในการศึกษานี้ จะทําการเปรียบเทียบผลการเลือก Lag กับเกณฑอ่ืนดวย 

คือ Final Prediction Error (FPE) และ Hannan-Quinn Information Criterion (HQIC) ซึ่งให

ความหมายในลักษณะใกลเคียงกัน 

 
4.4 การทดสอบหา Cointegration 

 

 การทดสอบ Cointegration หรือการทดสอบความสัมพันธระยะยาวระหวางตัวแปร 

เพื่อใชในการเลือกแบบจําลองที่ใชในการประมาณคาระหวาง VAR และ VEC โดยเงื่อนไขในการ

ทดสอบ คือ ตัวแปรที่ใชในการทดสอบจะตองเปน  และในการศึกษานี้ไดใชการทดสอบ 

Johansen Trace ของ Johansen และ Juselius (1990) เพื่อหาจํานวนของความสัมพันธ 

Cointegration ได ดวยการใชการทดสอบ Log-Likelihood Ratio ภายใตขอสมมติฐานหลัก คือ 

(1)I

 

0 : ( )H rank r 0Π = =  
และ    1 : ( )H rank r 1Π = ≥

 

โดยที่           คือ เมตริกซสัมประสิทธิ์ของความสัมพันธระหวาง  และ  ในแบบจาํลอง    Π tYΔ 1tY −

             VEC 

         r คือ จํานวนแรงคของเมตริกซ  Π

 

 โดยเมื่อคาทดสอบ Trace นอยกวาคาวิกฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 

หมายความวา ตัวแปรใน Y  มีความสัมพันธกันอยางนอยหนึ่งความสัมพันธ ลําดับตอไปก็จะเปน

การทดสอบซ้ํา โดยใชสมมติฐาน คือ 
t
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0 : ( )H rank rΠ =  
และ    1 : ( )H rank r 1Π ≥ +

 

โดยที่                  คือ เมตริกซสัมประสิทธิ์ของความสัมพันธระหวาง  และ  ในแบบ                     Π tYΔ 1tY −

                              จาํลอง   VEC 

         r คือ จํานวนแรงคของเมตริกซ  Π

 

 ซึ่งในกรณีที่สามารถปฏิเสธสมมติฐานครบ จนกระทั่ง Full Rank เราสามารถใช

แบบจําลอง VEC ในการประมาณคาความสัมพันธระหวางตัวแปรทั้งสอง ซึ่งทําใหสามารถหา

ความสัมพันธในระยะส้ันและระยะยาวได 

 
4.5 แบบจําลอง Vector Autoregressive (VAR) และ  

Vector Error Correction (VEC) 
 
 ตัวแปรที่สงผลกระทบตอเงินเฟออาจถูกกําหนดไดในหลายความหมายและอาจ

ศึกษาไดในหลายรูปแบบ การศึกษากลไกการเงินที่ผานมา เปนสวนหนึ่งของการศึกษาผลกระทบ

ตอเงินเฟอผานนโยบายการเงิน เชน ชองทางอัตราดอกเบ้ีย หรือชองทางสินเชื่อ แตในความเปน

จริงเงินเฟอเกิดจากหลายๆปจจัย และปจจัยหรือผลกระทบที่เกิดข้ึนก็สงผลตอเงินเฟอ ไมวาจะเปน

ผลกระทบจากราคาสินคาในประเทศ ราคาน้ํามัน ผลกระทบจากการคาระหวางประเทศ และ

แมกระทั่งผลกระทบจากเงินเฟอเอง ซึ่งผลที่เกิดข้ึนก็มีความลาชาตอเงินเฟอแตละประเภทไม

เทากัน  

 และเพื่อตอบคําถามของการศึกษา การศึกษานี้ไดกําหนดแบบจําลอง VAR เปน

แบบจําลองที่เหมาะสมเพื่อใชในการศึกษา เนื่องจากลักษณะและความสัมพันธของตัวแปรอาจไม

ชัดเจนและเปนความสัมพันธในเชิงพลวัตร ประกอบกับขอสมมติใหตัวแปรแตละตัวไมสงผลตอตัว

แปรอ่ืนๆ ในชวงเวลาเดียวกัน อีกทั้งการศึกษาคร้ังนี้สวนหนึ่งเพื่อตอบคําถามถึงผลกระทบของตัว

แปรทางเศรษฐกิจที่มีตอเงินเฟอ ถึงขนาด ทิศทาง ระยะเวลา ความคงอยู (Persistence) และ

สัดสวนของผลกระทบที่มีตอเงินเฟอ 

 เนื่องจากความสัมพันธของตัวแปรแตละตัวมีความสัมพันธที่ไมแนนอน และสงผล

กระทบระหวางกันทั้งทางตรงและทางออม ขอสมมติประการหนึ่งที่จําเปนและเหมาะสมตอ

การศึกษาในคร้ังนี้ คือ ตัวแปรแตละตัวจะไมสงผลกระทบตอตัวแปรตัวอ่ืนในชวงเวลาเดียวกัน 
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1 , ,... ( )in n t p i tb L y

หรือไมสงผลกระทบอยางทนัทีเม่ือตัวแปรหนึง่เปลี่ยนแปลง เพราะการตอบสนองตอนโยบายการ

ปรับอัตราดอกเบ้ียตอการเปล่ียนแปลงของตัวแปรสําคัญ หรือการตอบสนองตอ Shock ที่เกิดข้ึน

และที่มีผลตอตัวแปรตางๆในระบบเศรษฐกิจนัน้ยงัมีความลาชา (Non-Contemporaneous 

Effect)  

 จากที่กลาวขางตน สามารถกําหนดใหความสัมพันธของตัวแปรหนึ่งตอตัวแปรอ่ืนๆ

อยูในลักษณะของสมการเสนตรง ดังนี้ 

 

 (4.4)  , 0 1 1,( )i t i i ty b b L y ε− −+ + +

i

= +  

 

โดยที่               คือ ตัวแปรในระบบเศรษฐกิจ มทีั้งสิน้ n ตัวแปร     y

                    iε     คือ Shock จากตัวแปร i  

 

 นั่นคือ ตัวแปรในระบบเศรษฐกิจหนึ่งตัวจะเปล่ียนแปลงจากตัวแปรอ่ืนรวมทั้งตัวเอง 

จากในชวงเวลากอนหนา โดยมีจํานวนความลาชา (Lag) คือ p และมีสัมประสิทธิ์ดังนี้ 

 

(4.5)                              2 1
3 ... p

ijpL b L −+ +

, , 1i t i t

1 2( )ij i j ij ijb L b b L b= + +

     

โดยที ่                        Ly y −=

i

     

 ซึ่งจากจากสมการ 4.4 เห็นไดวาผลกระทบจากแตละตัวแปร  สามารถสงผาน

มายังตัวแปรอ่ืนได หรือในการศึกษานี้ ผลกระทบของตัวแปรอ่ืนรวมทั้งตัวเงินเฟอ จะมีผลตอระดับ

เงินเฟอ โดย การจําแนกผลกระทบที่มีตอเงินเฟอ ผานทฤษฎี Impulse Response Function 

พิจารณาตาม Shock ที่เกิดข้ึนในระบบเศรษฐกิจจากตัวแปรตางๆ ซึ่งสามารถแบงไดตามตัวแปรที่

ใชในแบบจําลอง 

ε

และจากสมการ 4.4 สามารถเขียนใหอยูในรูปของเมตริกซได ดังนี ้ 
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t(4.6)                      0 1 1 2 2 ...t t t p t pY B B Y B Y B Y− − −= + + + + +ε    
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และ          IID(0, )t Ω�ε

 

 จากสมการ 4.6 เรียกแบบจําลองนี้วา VAR (p) เชนเดียวกับความสัมพันธเชิงเด่ียว 

AR (p) ซึ่งจากตรงนี้สามารถเขียนแบบจําลองใหมใหอยูในรูป Error Correction ได ยกตัวอยาง

เชน จาก VAR (1) สามารถเขียนความสัมพันธใหมได ดังนี้ 

 

(4.7)   1( )( )t tY B I Y tμ−Δ = − − +ε  
 

 สมการ 4.7 แสดงใหเห็นถึงการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพหรือคาเฉลี่ย 

ในระยะยาว โดยมี ( เปนความเร็วในการปรับตัวและเมื่อเขียนใหอยูในรูปของ ความลาชา

เทากับ p จะสามารถเขียนได ดังนี้ 

μ

)B I−

 

(4.8)         0 1 1 1 2 2 ...t t t t p t pY Y Y Y Y− − − −Δ = Γ +Π + Γ Δ + Γ Δ + + Γ Δ + tε  
 

โดยที่                       
1

( )
p

j
j

B I
=

Π = −∑

      ,  0
1

( )
p

j
j

B I μ
=

Γ = −∑   

และ          คือ การแยกตัวประกอบจาก สัมประสิทธิ์ของแบบจําลอง VAR (p) jΓ
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t

จากสมการ 4.8 เรียกแบบจําลองนี้วา Vector Error Correction (VEC) ซึ่ง

ความสัมพันธในระยะยาวของตัวแปรในแบบจําลอง (Y ) หรือที่เรียกกันวา Cointegration 

สามารถพิจารณาไดจาก Rank ของ  โดยในกรณีที่ตัวแปรทุกตัวในแบบจําลองมีลักษณะนิ่ง 

(Stationary) จะทําใหเมตริกซ  เปน Full Rank หรือมีจํานวน Rank เทากับจํานวนตัวแปรใน

แบบจําลอง ( ) และในกรณีนี้จะไมมีแนวโนมแบบสุม (Stochastic Trend) ของตัว

แปรในแบบจําลอง และสามารถหาความสัมพันธ Cointegration ได n ความสัมพันธ หรือสรุปได

วาจํานวน rank ของเมตริกซ  เทากับจํานวนสมการ Cointegration  

Π

Π

Π

( )rank nΠ =

 
4.6 การวิเคราะหจาก Impulse Response Function (IRF) 

 
 เนื่องจากการวิเคราะหแบบจําลอง VAR ไมสามารถวิเคราะหจากคาสัมประสิทธิ์ที่ได

จากการประมาณคา จึงตองอาศัยวิธีการอื่นในการชวยวิเคราะห Impulse Response Function 

(IRF) เปนอีกหนึ่งวิธีการ ที่อาศัยแนวคิด Moving Average เพื่อพิจารณาการเคล่ือนไหวของตัว

แปรที่เปนอนุกรมเวลา โดยแบบจําลอง VAR จะอาศัยคุณสมบัติ Stability ของแบบจําลอง ในการ

เขียนแบบจําลองใหอยูในรูปของ Vector Moving Average (VMA) ดังนี้ 

 

(4.9)1 
   

11 12

0 21 22

( ) ( )
( ) ( )

t y

it x

y i iy
x i ix

εφ φ
εφ φ

∞
−

= −

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞
= +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

∑ t i

t i

)

  

 

 จากนั้นทําการหาตัวคูณ (Multiplier ( )) ของคาความผิดพลาด  ใน

แบบจําลอง VMA ในแตละชวงเวลา และนําตัวคูณนั้นมา Plot กราฟเทียบกับเวลา จะได IRF 

(ij iφ ( )iε

 หลังจากที่ได IRF จะสามารถวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรหน่ึงตออีกตัวแปร

หนึ่งในแตละชวงเวลา ซึ่งในการศึกษานี้ IRF สามารถบอกทิศทาง แนวโนมการเปล่ียนแปลงและ

ขนาดของผลกระทบในแตละชวงเวลาได โดยตัวแปรที่มีผลตอเงินเฟอที่สําคัญ คือ ความหนืดของ

เงินเฟอ (Persistence) และตัวแปรเศรษฐกิจอ่ืน 

 

 

 

                                                            

 
1 กรณี มีตัวแปรใน VAR 2 ตัวแปร 
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)

4.7 การวิเคราะหจาก Forecast-error Variance Decomposition (VD) 
 
 จาก IRF เปนการวิเคราะหตัวแปรที่ศึกษาแบบเปนคู เนื่องจากสัมประสิทธิ์ของคา

ความผิดพลาด  ที่คํานวณได เปนคาที่เกิดจาก Error ของตัวแปรเดียว Variance 

Decomposition (VD) จึงเปนวิธีการหนึ่งในการวิเคราะหภาพรวมในระบบ โดยจากแบบจําลอง 

VMA ที่ไดจากการหา IRF เราสามารถพยากรณ (Forecast) ตัวแปรได (หรือพยากรณจาก VAR 

หรือ VEC ก็ได) คือ 

( iε

 

(4.10)1
                       

1 1

21 22
0 0

( ) ( )
n n

t n yt n i xt n i
i i

x x i iφ ε φ ε
− −

+ + −
= =

= + +∑ ∑ + −

2

 

 

จากนั้นก็หาความแปรปรวนของตัวแปรทีพ่ยากรณ คือ  

 

(4.11)                                
1 1

2 2 2 2
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n n
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= =
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 ความแปรปรวนดังกลาวจะประกอบไปดวยความแปรปรวนของตัวแปรอ่ืนที่พยากรณ

พรอมๆ กัน รวมทั้งของตัวแปรที่พยากรณ ซึ่งเมื่อคิดคํานวณสัดสวนของความแปรปรวนในแตละ

ตัวแปรเทียบกับความแปรปรวนทั้งหมดที่ไดจากพยากรณ ก็จะได Forecast-error Variance 

Decomposition ใชในการวิเคราะหสัดสวนของผลกระทบจากตัวแปรในระบบที่มีตอตัวแปรหนึ่ง 

โดยการพิจารณาสัดสวนของผลกระทบของตัวแปร 

                                                            

 
1
 กรณี มีตัวแปรใน VAR 2 ตัวแปร 


