
 

 

บทคัดยอ 
 

 วัตถุประสงคในการศึกษาคร้ังนี้เพื่อการศึกษาภาพรวมของการตอบสนองของเงนิเฟอ

จากตัวแปรทางเศรษฐกิจตางๆ หลังการใชกรอบเปาหมายเงินเฟอของประเทศไทย โดยแบง

ออกเปนสองสวน คือ การศึกษาผลกระทบของตัวแปรเศรษฐกิจตางๆตอเงินเฟอ และการศึกษา

ความสัมพันธระยะส้ันและระยะยาวระหวางเงินเฟอพื้นฐาน (Core Inflation) และเงินเฟอกลุม

สินคาอาหารสดและพลังงาน (Non-core Inflation)  

 ในสวนแรกของการศึกษาหรือการตอบสนองของเงินเฟอไดพิจารณาตัวแปร

เศรษฐกิจมหภาค 5 ตัวแปร ประกอบดวย ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน (Core CPI) อัตราดอกเบ้ีย

ตลาดซ้ือคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (RP1) อัตราคาจางข้ันตํ่าแทจริง (Real Minimum Wage) ดัชนี

คาเงินบาทแทจริง (REER) และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) โดยใชแบบจําลอง Vector 

Autoregressive (VAR) ประมาณคาความสัมพันธเชิงพลวัตรของตัวแปร และในการวิเคราะห

ผลไดใช Impulse Response Function (IRF) และ Forecast-error Variance Decomposition 

(VD) พบวาการตอบสนองของเงินเฟอมีผลกระทบจากตัวเงินเฟอเองคอนขางสูง และตัวแปรที่มี

ผลกระทบตอเงินเฟอมากสุดคือ REER อยางไรก็ตามผลกระทบจาก RP1มีผลตอตัวแปรนอยที่สุด

ในชวงแรก นอกจากนั้นตัวแปรภายนอกอยางระดับราคาน้ํามันในตลาดโลกมีผลตอระดับราคา

พื้นฐานอยางมีนัยสําคัญ 

 ในสวนที่สอง การศึกษาความสัมพันธระยะสั้นและระยะยาวระหวางเงินเฟอพื้นฐาน 

(Core Inflation) และเงินเฟอกลุมสินคาอาหารสดและพลังงาน (Non-core Inflation) โดยมีอัตรา

เงินเฟอจากดัชนีราคาสินคานําเขา (Import Price Index Inflation) เปนตัวแปรภายนอก และไดใช 

Adjustment Coefficient และสมการ Cointegration ในการวิเคราะหความสัมพันธระยะส้ันและ

ระยะยาวตามลําดับ พบวาเงินเฟอทั้งสองมีความสัมพันธกันในระยะยาว โดยการปรับตัวเพื่อเขาสู

ดุลยภาพของ Core Inflation จะชากวาเงินเฟอ Non-core โดยที่การเพิ่มข้ึนของเงินเฟอกลุมสินคา

อาหารสดและพลังงานเปนเวลานานจะทําใหเงินเฟอพื้นฐานมีแนวโนมสูงข้ึนเร่ือยๆ และผลการ

ทดสอบ Granger Causality พบวาเงินเฟอ Non-core เปนเหตุตอเงินเฟอพื้นฐาน นอกจากนั้นผล

จากเงินเฟอจากดัชนีราคาสินคานําเขายังมีผลตอเงินเฟอพื้นฐานและเงินเฟอ Non-core อยางมี

นัยสําคัญ 
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