
1 

บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

1.1 ที่มาและความสาํคัญของปญหา 
 

เปนเวลานานกวา 20 ปที่ผานมา ตลาดหลักทรัพยระหวางประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใตมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลมาจากกระแสโลกาภิวัฒน และการเปด

เสรีทางการเงินในหลายภูมิภาคของทั่วโลก ปจจัยสําคัญที่ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงมีหลาย

ประการ ไดแก ประการที่หนึ่ง นักลงทุนเริ่มตระหนักถึงผลประโยชนที่จะไดรับจากการกระจาย

ความเสี่ยงอันเปนผลมาจากการลงทุนในกลุมหลักทรัพยระหวางประเทศ (International Portfolio 

Diversification) ประการที่สอง การเปดเสรีทางการเงิน (Financial Liberalization) ในภูมิภาค

เอเชียตะวันออกเฉียงใตสงผลใหการเคลื่อนยายเงินลงทุนรวมถึงการกูยืมระหวางประเทศมีความ

สะดวกและรวดเร็วยิ่งขึ้น นอกจากนั้นการเปดเสรีของตลาดหลักทรัพยที่สําคัญของโลก เชน การ

ยกเลิกการเก็บคาธรรมเนียมคงที่สําหรับการซื้อขายหลักทรัพย การผอนคลายกฎขอระเบียบบังคับ

ในการลงทุนในตลาดหลักทรัพย รวมถึงการพยายามรวมตลาดหลักทรัพยของกลุมประเทศสหภาพ

เศรษฐกิจทางการเงินยุโรป (Economic and Monetary Union) เปนตน ชวยทําใหการลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยของประเทศตางๆ ทั่วโลกเปนไปโดยงายขึ้น ประการที่สาม ความทันสมัยและมี

ประสิทธิภาพของเทคโนโลยีการสื่อสาร รวมถึงการกระจายของขอมูลขาวสารอยางทั่วถึงนั้นชวย

ใหการทําธุรกรรมซื้อขายหลักทรัพยมีความรวดเร็วและโปรงใสมากขึ้น ประการสุดทายคือ บริษัท

ขามชาติหลายบริษัทตางเล็งเห็นประโยชนจากการระดมเงินลงทุนในตลาดการเงินระหวางประเทศ 

(International Financial Markets) มากขึ้น ทั้งจากตลาดตราสารหนี้ระหวางประเทศ 

(International Bond Markets) และตลาดหลักทรัพยระหวางประเทศ (International Equity 

Markets)   

 สําหรับประเทศที่กําลังพัฒนาทั้งหลายการเจริญเติบโตและการพัฒนาเศรษฐกิจของ

ประเทศตางมีความสําคัญเปนอยางยิ่ง โดยความเจริญเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศจะ

เกิดขึ้นไดก็ตอเมื่อระบบเศรษฐกิจนั้นๆ มีปริมาณเงินลงทุนที่เพียงพอตอความตองการเงินลงทุน

ของภาคธุรกิจตาง ๆ หรือหมายถึงระดับปริมาณเงินออมในประเทศตองเพียงพอตอความตองการ

ปริมาณเงินลงทุนในประเทศนั่นเอง เพราะถาหากวาปริมาณเงินออมในประเทศไมเพียงพอตอ

ความตองการเงินลงทุนในประเทศแลว ยอมสงผลใหเกิดความตองการกูเงินจากตางประเทศเพื่อ
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มาลงทุนในประเทศ ซึ่งเห็นไดจากในชวงป 1990 เปนตนมา ประเทศตางๆ ในแถบเอเชียตะวันออก

เฉียงใตไดเร่ิมมีการเปดเสรีทางการเงิน สงผลใหเกิดการเคลื่อนยายของเงินลงทุนอยางเสรี ทําให

ชวงนั้นมีการกูยืมเงินจากตางชาติเพื่อการลงทุนในประเทศอยางแพรหลายทั้งการกูยืมระยะสั้น 

(Short-term Loan) และเงินกูยืมระยะยาว (Long-term Loan) สงผลใหนับแตชวงนั้นเปนตนมา

เงินทุนจากตางชาติจึงมีความสําคัญตอประเทศกําลังพัฒนาเปนอยางมาก นอกจากนั้นผลกระทบ

จากการเปดเสรีทางการเงินในครั้งนั้นยังไดสงผลใหมีเงินทุนจากตางชาติไหลเขามาในประเทศแถบ

เอเชียเปนจํานวนมาก ทั้งในรูปเงินลงทุนทางตรง (Foreign Direct Investment) และลงทุนใน

หลักทรัพย (Foreign Portfolio Investment) ทั้งในตลาดเงินและทุน   

จากอดีตที่ผานมาพบวาเมื่อมีการไหลเขาของเม็ดเงินลงทุนจากตางชาติในตลาด

หลักทรัพย สงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพย (Stock Index) ของประเทศตางๆในแถบเอเชียปรับตัว

สูงขึ้น เนื่องจากเม็ดเงินลงทุนตางชาติที่ไหลเขามานั้นมีสัดสวนที่คอนขางสูงเมื่อเทียบกับมลูคาการ

ลงทุนทั้งหมดในตลาดหลักทรัพยของแตละประเทศ ทําใหสภาวะการซื้อขายหลักทรัพยเปนไป

อยางคึกคัก ดังเชนในป 1993 ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดปรับตัวสูงขึ้นถึง 1,682.85 

จุด จาก 893.42 จุดปกอนหนา คิดเปนมูลคาการซื้อขายรวมถึง 2,201,148.18 ลานบาท โดย

แบงเปนมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของนักลงทุนตางประเทศถึง 746,856.2 ลานบาท คิดเปน

สัดสวนรอยละ 26.97 ของมูลคาการซื้อขายทั้งหมดในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนตน 

โดยที่การลงทุนในตลาดหลักทรัพยของนักลงทุนตางชาติไดเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องและรวดเร็วใน

ชวงเวลานั้น สังเกตไดจากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย (Trading Value) ที่เพิ่มมากขึ้นอยางเห็นได

ชัด จากบัญชีดุลการชําระเงิน (Balance of Payment) และมูลคาหลักทรัพยลงทะเบียนที่ถือโดย

นักลงทุนชาวตางประเทศที่เพิ่มมากขึ้นอยางมีนัยสําคัญ เปนตน ประสาน (2536) 

ในชวงเวลาเพียงไมกี่ปภายหลังจากที่ตลาดหลักทรัพยของประเทศแถบเอเชียไดมี

การซื้อขายลงทุนกันอยางคึกคักนั้น ประเทศเหลานี้ก็ไดประสบกับวิกฤตการณทางการเงินที่สําคัญ

ในชวงป 1997 ซึ่งสรางความเสียหายอยางมากตอภาคเศรษฐกิจและการเงินของประเทศแถบ

เอเชียตะวันออกเฉียงใต มีหลายบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตองปดตัวลงจากการ

ประสบภาวการณขาดทุนอยางตอเนื่อง และการลมของสถาบันการเงินหลายสถาบัน เปนผลให

ภาวการณลงทุนสั่นคลอนประกอบกับการขายหลักทรัพยในตลาดแถบเอเชียเปนจํานวนมาก เพื่อ

นําเงินออกนอกประเทศของนักลงทุนชาวตางชาติ (ตารางที่ 1.1) 
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ตารางที ่1.1 
เงินทุนไหลเขา (Capital Flows) ในประเทศเอเชยีตะวันออกเฉียงใตของ 3 ประเทศในชวง

เกิดวิกฤตการณทางการเงินในป 1997-2001  
                                                                      หนวย: ลานเหรียญสหรัฐ 

Country 1997 1998 1999 2000 2001 
Thailand 
Net direct investment 

Net portfolio investment 

 

3895 

4598 

 

 

7315 

338 

 

 

6103 

-109 

 

 

5772 

-74 

 

 

3892 

-525 

 
Indonesia 
Net direct investment 

Net portfolio investment 

 

 

4677 

-2632 

 

 

-241 

-324 

 

 

-1856 

178 

 

 

-4550 

-2330 

 

 

-2977 

286 

 
Philippines 
Net direct investment 

Net portfolio investment 

 

 

1222 

600 

 

2287 

1335 

 

1247 

3960 

 

2240 

-915 

 

195 

1329 

ที่มา : IFS, Bloomberg 

 

 อยางไรก็ตามภายหลังวิกฤตทางเศรษฐกิจและการเงินในครั้งนั้นรัฐบาลในแตละ

ประเทศไดพยายามสงเสริมและกระตุนการพัฒนาทางเศรษฐกิจ ทั้งตลาดเงินและตลาดทุนไป

พรอมกัน โดยในการกระตุนการลงทุนในตลาดหลักทรัพยนั้นรัฐบาลในแตละประเทศไดดําเนิน

นโยบายผอนคลายกฎระเบียบขอบังคับในการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเพื่อสนับสนุนการลงทุนใน

ตลาดใหกลับมาใกลเคียงระดับเดิม เชน มาตรการลดหยอนทางภาษี มาตรการการลดขอจํากัดใน

การถือครองหลักทรัพยของนักลงทุนตางประเทศ เรงสงเสริมการเปดเผยขอมูลของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหเปนที่แพรหลายมากยิ่งขึ้นเปนตน รวมทั้งไดมีการนําบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่มีความมั่งคงและมีการเจริญเติบโตที่ดี ไปประชาสัมพันธใน

ตางประเทศเพื่อใหนักลงทุนชาวตางชาติไดรูจักมากขึ้น สงผลใหปริมาณการการลงทุนของชาว

ตางประเทศและการซื้อขายหลักทรัพยในประเทศแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใตกลับมาอยูในระดับ

ที่สูงขึ้นเชนเดิม 
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ปจจุ บันนอกจากตัวเลขทางเศรษฐกิจที่ สําคัญ  อันไดแก  ผลผลิตมวลรวม

ภายในประเทศ (GDP) , อัตราการจางงาน , อัตราการวางงาน , รายไดประชาชาติ ฯลฯ ที่เปน

ตัวชี้วัดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแลว ดัชนีตลาดหลักทรัพย (Stock Index) หรือ มูลคา

ตลาดหลักทรัพย (Market Capitalization) ก็เปนปจจัยหนึ่งที่สามารถวัดความเจริญเติบโตของ

เศรษฐกิจทางออมไดเชนกัน เนื่องจากตลาดหลักทรัพยนั้นเปนกลไกชั้นดีในการระดมทุนเพื่อการ

พัฒนาเศรษฐกิจ และยังชวยเปนตัวปรับความสมดุลระหวางเงินออมกับการลงทุน ทําใหเงินออม

ไมกระจุกตัวจนกอใหเกิดปญหาสภาพคลองสวนเกิน ดังนั้นการที่ประเทศใดมีขนาดของตลาด

หลักทรัพยใหญ จึงสามารถเปนตัวชี้วัดความเจริญกาวหนาและการพัฒนาของระบบเศรษฐกิจ

การเงินในประเทศนั้นไดในระดับหนึ่งเชนกัน (ภาพที่ 1.1 และ ภาพที่ 1.2)  โดยจะเห็นไดวาตั้งแตป 

1998 เปนตนมา ประเทศทั้ง 3 มีการเติบโตของตลาดหลักทรัพยที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องในทิศทาง

เดียวกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ แตการเติบโตของตลาดหลักทรัพยนั้นมีการเติบโตที่รวดเร็ว

ในชวงหลังป 2003 เปนตนมา ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากตลาดหลักทรัพยของประเทศเหลานี้เร่ิม

เปนที่รูจักตอสายตานักลงทุนชาวตางชาติเพิ่มมากข้ึน ประกอบกับการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก

โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกา สงผลใหเงินลงทุนเคลื่อนยายมายังประเทศที่สามารถใหอัตรา

ผลตอบแทนที่สูงกวาอยางตอเนื่องอยางเชนประเทศเกิดใหมทั้งในแถบลาตินอเมริกาและเอเชีย 

(Emerging Market) 
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 ภาพที่ 1.1 
ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
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การศึกษาครั้งนี้ไดมุงเนนไปที่ตลาดหลักทรัพยของประเทศแถบเอเชียตะวันออกเฉียง

ใต 3 ประเทศ ไดแก ไทย อินโดนีเซีย และ ฟลิปปนส เนื่องจากทั้ง 3 ประเทศถูกจัดใหเปนตลาดเกดิ

ใหม (Emerging Market) ในเอเชียตะวันออกเฉียงใต จากปจจัยสําคัญ 2 ประการดังนี้ คือ 1. 

ประเทศเหลานี้มีผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติตอจํานวนประชากรต่ํากวา 9,386 เหรียญสหรัฐฯ 

แตสูงกวา 765 เหรียญสหรัฐฯ จึงถือวาประเทศเหลานี้เปนประเทศกําลังพัฒนา และ 2. ทั้ง 3 

ประเทศนี้มีการพัฒนาของตลาดหลักทรัพยอยูในขายของประเทศที่เปนตลาดหลักทรัพยเกิดใหม 

โดยพิจารณาจากมูลคาตลาดรวม (Market Capitalization), มูลคาการซื้อขายหลักทรัพย (Share 

Trading Value) และ อัตราการหมุนเวียนของหลักทรัพย (Turnover Ratio) ตลอดจนระดับการ

พัฒนาขององคกรตางๆที่เกี่ยวของกับตลาดหลักทรัพย นอกจากนั้นประเทศเหลานี้ยังมีโครงสราง

ทางภาคเศรษฐกิจและภาคการเงินที่คลายคลึงกันและทั้ง 3 ประเทศไดเร่ิมเปดเสรีทางเศรษฐกิจ

และการเงินในระยะเวลาที่ใกลเคียงกันในชวงป 1990 รวมทั้งการพัฒนาของตลาดหลักทรัพยที่เร่ิม

มีบทบาทตอภาคการลงทุนมากขึ้นตั้งแตป 1989 เปนตนมา Singh, Ajit (1993) นอกจากนั้นการ

ลงทุนในตลาดหลักทรัพยเกิดใหมเหลานี้มีปจจัยที่มีความแตกตางที่เปนลักษณะพิเศษจากการ

ลงทุนในตลาดหลักทรัพยที่พัฒนาแลว 3 ประการคือ 1. การที่ราคาหลักทรัพยของประเทศเกิดใหม

เหลานี้มีความผันผวนของราคาหลักทรัพย (Price Volatility) อยูในระดับสูง นั่นคือ ราคา

หลักทรัพยในตลาดมีการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงอยางรวดเร็วและมีนัยสําคัญจึงเกิดเปนความเสี่ยง ซึ่ง

วัดไดจากสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของตลาด  2. อัตราผลตอบแทนของตลาด

หลักทรัพยเกิดใหมเหลานี้สวนใหญอยูในระดับสูงกวาอัตราผลตอบเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพยโลก

ซึ่งสอดคลองกับอัตราความเสี่ยงของราคาหลักทรัพย และ 3. การที่ตลาดหลักทรัพยของประเทศ

เกิดใหมเหลานี้มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธในระดับตํ่า (Low Correlation) ซึ่งแสดงใหเห็นวาอัตรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพยในตลาดมีความสัมพันธกันคอนขางต่ํา ซึ่งเปนไปตามหลักการกระจาย

การลงทุนที่ดีที่สามารถลดความเสี่ยงจากการลงทุนไดดังเชนทฤษฎีการลงทุนของ Markowitz 

(1952) ดังนั้นจึงทําใหทั้ง 3 ประเทศนี้เปนประเทศที่สามารถดึงดูดเม็ดเงินลงทุนของกองทุน

ตางชาติจากกลุมประเทศที่พัฒนาแลว เชน สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน และยุโรป เปนตน 

 กลาวโดยสรุปกระแสโลกาภิวัฒนและการเปดเสรีทางการเงินในปจจุบันทําใหการ

ลงทุนในตางประเทศมีความสะดวกและรวดเร็วยิ่งขึ้น ผูลงทุนทั้งหลายตางตองการแสวงหาแหลง

ลงทุนที่สามารถใหอัตราผลตอบแทนในระดับที่สูง ดังนั้นการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเกิดใหมจึงมี

ความนาสนใจเพิ่มมากขึ้น จากสาเหตุดังกลาวนํามาซ่ึงงานศึกษานี้ที่ศึกษาลักษณะของเงินลงทุน 

และศึกษาหาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจเขามาลงทุนของนักลงทุนชาวตางชาติในตลาด
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หลักทรัพยของประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใตทั้ง 3 ประเทศ เนื่องจากหากทราบถึงลักษณะของ

เงินลงทุนที่เขามาและปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินลงทุนแลวจะเปนประโยชนตอทั้งภาคเอกชน 

รัฐบาล และหนวยงานที่เกี่ยวของซึ่งสามารถนําไปใชประโยชนเพื่อการสงเสริมการลงทุนในตลาด

หลักทรัพยใหเจริญเติบโตอยางตอเนื่องและมีเสถียรภาพในระยะยาวได 
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1.2 วัตถุประสงคในการศกึษา 
 

1.  ศึกษาลักษณะของเงินลงทุนที่เขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยของประเทศแถบ

เอเชียตะวันออกเฉียงใต 3 ประเทศ ทําการศึกษาเชิงปริมาณเพื่อทดสอบวาเปนเงินลงทุนระยะสั้น

หรือเงินลงทุนระยะยาว  

2. ศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจเขามาลงทุนของนักลงทุนชาวตางชาติใน

ตลาดหลักทรัพยของประเทศเหลานี้ 
 

1.3 ขอบเขตการศึกษา 
 

ศึกษาเฉพาะตลาดหลักทรัพยของประเทศแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต 3 ประเทศ

ไดแก ประเทศไทย อินโดนีเซีย และฟลิปปนส สาเหตุที่เลือกศึกษาประเทศเหลานี้เนื่องจากประเทศ

เหลานี้อยูในภูมิภาคเดียวกันและถูกจัดใหเปนประเทศกําลังพัฒนาที่มีโครงสรางและการเติบโต

ทางเศรษฐกิจที่ใกลเคียงกัน นอกจากนั้นทั้ง 3 ประเทศนี้ ยังไดเร่ิมมีการเปดเสรีทางเศรษฐกิจและ

การเงินในระยะเวลาที่ใกลเคียงกันในชวงป 1990 รวมทั้งการพัฒนาของตลาดหลักทรัพยที่เร่ิมมี

บทบาทมากขึ้นตั้งแตป 1989 เปนตนมา และที่สําคัญประเทศเหลานี้ไดถูกจัดใหเปนตลาด

หลักทรัพยเกิดใหม (Emerging Market) ในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใตที่เปนเปาหมายสําคัญ

ของกองทุนตางชาติในรูปของ International Fund จากกลุมประเทศที่พัฒนาแลว ชวงเวลาที่ใช

ศึกษานั้นเปนผูศึกษาเปนขอมูลรายไตรมาสในชวงป 2000–2005 ซึ่งเปนชวงเวลาที่ประเทศเหลานี้

ไดเร่ิมมีการฟนตัวทางเศรษฐกิจภายหลังจากวิกฤตการณทางการเงินป 1997 มาแลว ดังนี้ขอมูลที่

ศึกษาจึงเปนขอมูลผสมตัดขวางและอนุกรมเวลา (Panel Data) ที่เปนรายไตรมาสตั้งแตไตรมาส 1 

ป 2000 ถึงไตรมาส 4 ป 2005 ของทั้ง 3 ประเทศ รวมจํานวนขอมูลทั้งสิ้น 72 ขอมูล   
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 9 

1.4 วิธกีารศกึษา 
 
วิธีการศึกษาไดถูกแบงตามวัตถุประสงคที่ศึกษาดังนี้ 

1. การทดสอบลักษณะของเงินลงทุนของนักลงทุนชาวตางชาติที่เขามาลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยของประเทศแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต 3 ประเทศวาเปนเงินทุนระยะสั้น (Hot 

Money Flows) หรือเงินลงทุนระยะยาว (Cool Money Flows) ซึ่งไดทําการทดสอบถึงลักษณะของ

เงินลงทุนดวยวิธีการทดสอบ 3 ข้ันตอน ดังนี้ 

1.1 การทดสอบความผันผวนของ FSIF โดยการหาคาสัมประสิทธิ์ของความ

แปรผัน (Coefficient of Variance: C.V.)  

1.2 การทดสอบระยะเวลาของ FSIF เปนการนําขอมูล FSIF มาหาคา Auto-

correlation Function ( kρ ) แลวนํามา Plot เปนกราฟ เพื่อดูความเคลื่อนไหวของเงินลงทุน  

1.3 การทดสอบความสามารถในการทํานายของ FSIFโดยการนํา FSIF ที่

ไดมาประมาณคาใหม แลวหาคา Residual จากนั้นนําคา Residual ที่ไดมาหาคาพยากรณซึ่งจะ

ไดคา Mean Square Error ที่สามารถบอกถึงความสามารถที่จะทํานายได 

2. การศึกษาหาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจเขามาลงทุนของนักลงทุน

ชาวตางชาติในตลาดหลักทรัพยเกิดใหมของประเทศแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต 3 ประเทศเปน

การวิเคราะหโดยใชวิธีการทางเศรษฐมิติ ขอมูลที่ใชเปนขอมูลผสมตัดขวางและอนุกรมเวลา 

(Panel Data) และใช Model for Panel Data แบบ Fixed Effect (Covariance) Model เปน

แบบจําลองในการศึกษา เนื่องจากเปนแบบจําลองที่กําหนดใหคาคงที่มีคาแตกตางกันในแตละ

กลุมขอมูล ซึ่งตรงกับสมมติฐานของผูศึกษาวาประเทศตางๆ ที่ทําการศึกษานั้นมีความแตกตางกัน

ในระดับพื้นฐานทางเศรษฐกิจและสังคมจึงทําใหระดับปริมาณเงินลงทุนจากตางชาติที่เขามา

ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแตละประเทศแตกตางกัน แตผลกระทบของตัวแปรอิสระที่มีผลตอการ

ตัดสินใจนําเงินเขามาลงทุนจากตางชาตินั้นไมแตกตางกัน  
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1.5 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 

1. ทราบถึงลักษณะของเงินลงทุนที่เขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยของกลุมประเทศ
เอเชียตะวันออกเฉียงใต 

2. ทราบถึงปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยของนัก
ลงทุนชาวตางชาติ  

3. เพื่อใชเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายและมาตรการตางๆ ของภาครัฐและ

หนวยงานที่เกี่ยวของที่จะเปนการสงเสริมสนับสนุนการเขามาลงทุนของนักลงทุนชาวตางชาติใน

ตลาดหลักทรัพยของประเทศแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต เพื่อใหเกิดการพัฒนาของตลาด

หลักทรัพยและเศรษฐกิจภายในประเทศตอไปในอนาคต 

 


