
 (4) 

สารบาญ 

 

           หนา 

บทคัดยอ ................................................................................................................. (1) 

 

กิตติกรรมประกาศ .................................................................................................... (3) 

 

สารบาญตาราง ........................................................................................................ (7) 

 

สารบาญภาพประกอบ .............................................................................................. (8) 

 

บทที่ 

1. บทนํา.......................................................................................................... 1 

 

 1.1 ที่มาและความสําคัญของปญหา ......................................................... 1 

 1.2 วัตถุประสงคและขอบเขตของการวิจัย ................................................. 8 

 1.3 ขอบเขตของการศึกษา ....................................................................... 8 

 1.4 วิธีการศึกษา ..................................................................................... 9 

1.5 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ..................................................................     10 

 

2. วรรณกรรมปริทัศนและแนวคิดทางทฤษฎี....................................................... 11 

 

 2.1 วรรณกรรมปริทัศน ............................................................................ 11 

      2.1.1 งานศึกษาลักษณะของเงินลงทุนในตลาดหลักทรัพย ................... 11 

 2.1.2 งานศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

ของนักลงทุนชาวตางชาติ ........................................................ 14 

 2.2 แนวคิดที่ใชในการศึกษา .................................................................... 24 

 ทฤษฎีการเลือกถือหลักทรัพยระหวางประเทศ ........................... 26 

  



 (5) 

3. แบบจําลองและวิธีการศึกษา ......................................................................... 34 

 

 3.1 การทดสอบลักษณะของเงินลงทุนในตลาดหลักทรัพย........................... 34 

 3.2 การศึกษาหาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

ของนักลงทุนชาวตางชาติ.................................................................. 38 

 3.2.1 ตัวแปรที่นํามาวิเคราะห ........................................................... 38 

 3.2.2 แบบจําลองที่ใชในการศึกษา .................................................... 47 

 

4. ผลการศึกษา ............................................................................................... 50 

 

 4.1 ผลการศึกษาเชิงพรรณนา .................................................................. 50 

 4.2 ผลการศึกษาเชิงปริมาณ .................................................................... 55 

 4.2.1 ผลการศึกษารูปแบบของเงินลงทุนจากตางประเทศที่เขามาลงทุน 

ในตลาดหลกัทรัพยของประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต 3 ประเทศ 56 

4.2.2 ผลการศึกษาหาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเขามาลงทุนของนักลงทุน

ชาวตางชาติในตลาดหลักทรัพยของประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต  

3 ประเทศ............................................................................... 61 

 

5. สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ................................................................. 70 

 

ภาคผนวก 

ก. สรุปวรรณกรรมที่เกี่ยวของ ............................................................................ 75 

 

ข. แหลงที่มาของขอมูล ..................................................................................... 81 

 

ค. ขอมูลและตัวแปรที่ใชในการศึกษา ................................................................. 82 

 

ง. การทดสอบความเหมาะสมของการใชแบบจําลองผลกระทบคงที่ ..................... 88 

 



 (6) 

จ. สภาพทั่วไปโครงสรางตลาดหลักทรัพยและเศรษฐกิจ ....................................... 91 

 

ฉ. ผลการประมาณคาแบบจําลองโดยโปรแกรมสําเร็จรูป Stata ........................... 108 

 

 

บรรณานุกรม ........................................................................................................... 119 

 


