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	��
�&�$�'��!�
��$����� ()"#�*�$�+� 3 ��� ���#�
 $�+�
��� !��"�-�#��#	�$�'����
��	�
	��
�&�$�'����� ��������� �!$����%�$������	���
�����������.���
�	
�
�#	�.������/��0!����0��*�

��	�
	���&�$�'��!�
�� �*����������0 �!$����%���)��
��������
1%0�")'��
���������0�-'
	�
	���&�$�'����� �233�"�&���4���0��	�*�
��	�
	���&�$�'����� 5)'#
* ���0�*�3�$�+����
�-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63 #	���	�(���-'
���&��!)  
 

4.1 �-�#��#	�$�'����
��	�
	���&�$�'����� 
 
 ��$%������-'���
��
���&�
��	�
	���&�$�'����� $/����	
&�5����5)'���$�+�%	�
 
�-'���
��
��3�5)'���
&�5�3�

����"����%��.���0�

�*�
&�5����5)'3�

����"�������$��".���
�"*���-
�'����0
1%0�" �!)$�+��'�"	� 1281 ����	
&�5����5)'3�

����"�������$��".����"*��
�-
�'����0
1%0�" ��$%���&���4����&�:%'0�
��	�
	���&�$�'����� 5)'#
* �����.������� ���0
�*�3�$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63 #	���)��
��	�(�� $�+��'�  
 ��������!"0	�
	��
��0�
 5)'#
* �!�
�� "��%'�3�%����� ���$
��� #�	6�$	$�!�	 $�+��!�
�����
0���!0�;
��	�
	���&�$�'�0�
�����) 0����0�;�'�"	� 80 �����!0�;
��	�
	���&�$�'��!�
��

                                                   
1 3�

����0.��;��-'���
��
�����$�"��"����%��.�����"%���� 
	*���*� �'���"

#�	6�$	$�!�	%��.��� 1 ��) 3��&�:%'�-'���
��
��5)'
&�5�����'�"	� 30 ���������"�	�
:�
�	�)���$����� (������"��)	� 600 ��� 3�5)'
&�5� 180 ���) #�*�'���"#�	6�$	$�!�	����-
�'��
��0
1%0�" 1 ��) 3��&�:%'�-'���
��
��5)'
&�5�$/�"��'�"	� 8 ���������"�	�
:��	�)�-


1%0�" (������"��)	� 989 ��� 3�5)'
&�5� 79 ���) )�������&�:%'�-'���
��
��3�5)'���
&�5�
3�

����"����%��.���0�

�*�
&�5����5)'3�

����"�������$��".����"*���-
�'����0
1%0�" 
�!)$�+��'�"	� 128 ����	
&�5����5)'3�

����"�������$��".����"*���-
�'����0
1%0�" [(180-
79)×100/79=128]  
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����%0) ���	�0� ��� 3�%����� ���$
��� $�)$	$�!�	#	�B���� ��
�	 �*��5��� 5)'#
* "��%'�$/���(C	)� 
�!� 407 #	�$/���(C	)� �!� 2 $�+��'�2 D������$
�5)'�*� �������0�
��	�
	���*��:%4*$�+��������0�
����#/�#	�$�+�����!"0����-'��!(.�:����$�
  
 $�'����
��	�
	�������*�����$�
 �*��:%4*0����$��� ��"��� ��5C #	�
$�������!� ��0	&�)�� �����"-*
���-'�����!��'��*�3�:%'���*��!��'����:) $/����*����*� �-'�����!��'�
3��'��3*�"$��3 �*���! �
��:�
��	�
	������0�)'�"
��%	�"�! � ���!$B*� 
��	�
	�����*�"����

��
	����$	 
��	�
	���&�$�'�0�/�'�0
��$������0� #	�
��:B'�����'�0B�"#)� D���0�����
��
��#��
����/0)#	���#��$�+�����
�����0��-'0��!� !/	�"-*$�����%	�� $�+��'� ��
3�
���"��0�

��	�
	����������&�$�'�0�()"�	�).�����0�'�"
$�'�:�
1%0�"
�	
�
� ���!$B*� 
���&�$�'�
0�()"�*������E-�)'�"
��:B'$�
�!� !F���
��E-�4 
���&�$�'�0�:��	���!��'���;E������$.�
�'���'��	�)��
� #	�
���&�$�'�0�$/���$�+��!��'�����"*��%���0!:B*$/���
���'� (50*$
!��!�	!��) 
��0����&�����$�'�0�5)'()"50*�'��$��".�����0��!0�;���
&�%�):�/����B��44��!���� /.
. 
2493 #�*0��-'GH�GI�����&�����$�'�0�$
!���!0�;���
&�%�)5�' ()"��3:B'���0��!���0#	����0�-'3�


��$�+��"*��)�
������"����:��'���'��	�)��
�%���
��$3'�%�'�������3 %���
��:B'�!� !/	���
$3'�%�'�����&�����$�'�0�$
!���!0�;���
&�%�) ����*�$�+�
��	�
	���&�$�'�����$B*�
�� $/����������
�&�$�'�0�$%	*����"��0!5)'0�
��B&����*���
�#��0�J �"*��5�
6��0 ��)�*��! �
��$%	*����3�0�
��!0�;
��	�
	���&�$�'�0�50*0�
��
 
 3�

����0.��;�$3'�%�'����GH�"���3��� �K��
��#	��������0 
�0���/��0!� 
#	��-'��!%�������!����&�$�'����� /��*� �&�%���$�'����
��	�
	���&�$�'������*��:%4*0�3�

$
��	��
��� ���$�
0�$	$D�" $/���$�+�$���	�).��� ()"
�����*����$���#	�0�
�����*�"
����
��
	����$	
*��$�'�5�" �! ����$�+�
��	�
	��$�'�0�:����$�
()"��� D���%	�
L�����#�)�
���
�������
�'�0-	��!0�;
���*���
#	�
���&�$�'��������������$�
 ������� ��!0�;
��
�*���
����0�"��5�" 3�

����"���������$�
�-'�*���
50*���
����!0�;
���&�$�'��������

                                                   
2 3�

����0.��;�$3'�%�'����GH�"���3��� �K��
��#	��������0 
�0���/��0!�  
3 3�

����0.��;��-'���
��
�����$�"��"����%��.��� 
4 �'���'��!��'��	�).����������E-����#%*� ($B*� �%��L�$0�!
�) 0���$��"�
��

��"����#	���%������$��*����)0�
 $B*� 
��50*3&�%�*�"�!��'�)��
	*��:%'#
*$3'�%�'��������E-����$�+�
��5�" $�+��'� 
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���������������
��� �!"��#�/��$��%

�!"�&�/��'�%����$/(�!�"�)' (�� ��)*+�',"���'-��)

(� ��.�$/�,���/�.�$)

�� ��).�$

',"���

(1) �!���0�1��2�� 2,126 %!�2

(������������5�.�$)

2,052 %!�1

(4) �!���0�1��2�� (��"0�)

�,���/�.�$ 8,310 %!�3

��# (������������8�$9����#)

':�;��*,��9��
(3) �!���0�1��2��<�$%�" 

(��"0�)

(2) �!���0*,��8�$9��
(��"0�)

(2) �!���0�1��2��*,��
8�$9��<�$��"��/�/��"0�

���������������
��� �!"��#�/��$��%

�!"�&�/��'�%����$/(�!�"�)' (�� ��)*+�',"���'-��)

(� ��.�$/�,���/�.�$)

�� ��).�$

',"���

(1) �!���0�1��2�� 2,126 %!�2

(������������5�.�$)

2,052 %!�1

(4) �!���0�1��2�� (��"0�)

�,���/�.�$ 8,310 %!�3

��# (������������8�$9����#)

':�;��*,��9��
(3) �!���0�1��2��<�$%�" 

(��"0�)

(2) �!���0*,��8�$9��
(��"0�)

(2) �!���0�1��2��*,��
8�$9��<�$��"��/�/��"0�

5�" :���"���������$�
5�" 3�

���&���3����!/� � /��/�

�#	��;� (2550) /��*�  
0�
��	�
	��3&�%�*�"����%��.���$�+�3&����0�
��!$�;.��:�'���5�" �*�0�/��*�$�'����#	�
�! �
��	�
	��0�%	�"�-�#��0�
���� (.�/��� 4.1)  
 

.�/��� 4.1  
B*�����
��	�
	���&�$�'������-*5�" 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
%0�"$%��  :                               B*�����%	�
                                  B*�������� 

1 ��!0�;
���&�$�'�����0�"���'���'��	�)��
��N 2548  
2 �*���*�������!0�;�!�
��������
O��*���
0�"��5�"#	�5�"�&�$�'�3�
���
O�  
�N 2547  
3 ��!0�;������0����%0)����*��#)�5�"5�"��	���N 2548 

���0� : �!/� � /��/�

� #	��;� (2550) 
 
 ��
3�
�! �
��	�
	��#��$)!0���0�
�������������$	#	��&�
��	�
	�����*�"
����
��
	����$	#	'� "��0�
��	�
	���&�$�'������*��B�"#)� ����)*��B�"#)�	�� B�"#)�

�0/-B� #	�B�"#)�0�$	$D�" ()"$P/��B�"#)�5�"-	�� D������$�
	��$�+����$�
���0�
��
�&�$�'�����$�+�3&����0�
 ����R ���
����!(.����������	��50*��0�����������!0�;��������&�$�'�
0�:�3&����0�
5)' D���
������&�$�'�0�	��$�+�3&����0�
����
6$/����*��*�0�"�����$�
5�"�*�5� 
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>�,#$ : ?!�%!�
�� �����	
������

����������� �����������

�����������	 
�������

2538 15.83 14.43 1.40
2539 21.70 20.35 1.35
2540 26.18 20.87 5.31
2541 9.06 9.40 -0.35
2542 15.51 18.04 -2.53
2543 23.87 24.30 -0.43
2544 24.37 23.38 0.99
2545 23.37 23.50* -0.13
2546 26.98 24.89 2.09
2547 31.30 29.17* 2.13

��
3�
���
60��!��'��*��#)�5�"-	������*������-
	�
	��$�'�0�3&�%�*�":����$�
()"0!5)'
�*�5����	��  
 �&�%���B*�����
��	�
	���&�$�'�����0�:����$�
5�" 0�)'�"
��%	�"B*����� $B*� 
$�'�0����)*����$)� 3��%��)���	� $�'�0�����*�$����*��R ���3��%��)��-	 D���0��*�$������
�0

�	
�
�#	��*�$��������!���$�
B�$�+�3&����0�
 ���)*��B*��$06
 3��%��)���	��B ��� )*��
B*��3�0 3��%��)���!���� )*��#0*��" 3��%��)$B�"���"#	�)*�����3��%��)%�����" $�+��'�  
 �! �
��#	�$�'����
��	�
	������3�
���$�
�-'�*���
#	����$�
$/�����'��0�"��
���$�
5�" 0��'�#�
�*��
��)���*�5���� 
 1. 
��	�
	���&�$�'�����3�
���$�
�-'�*���
 $�+�
��	�
	�������� ()"
��
���*������$	#	�0�
�����*�"����
��
	����$	 �&�:%'��!0�;�������$�'�0�����*�$���5�"0��'�"

�*���!0�;����-'�*���
��"������$	�������$�
�'���� ����"*��$B*� :��N 2547 �'�0-	���
�%���B�B��! (The United Nations Statistical Division) ��"����*� ���$�
���
O��*���
�!�
��
0�"�����$�
5�" 31.30 /����� #�*��!�!���
�0
�	
�
�5�"0�
���&�$�'��!�
�����0�3�
���$�

���
O�$/�"� 29.17 /����� (�������� 4.1) �&�:%'$B����*��*���*�����$
!)������� ��� ��!0�;�!�
��%��.���
$�'�0�:�5�" #�*�"*��5�
6��0���0�*��������$	����$
!)���������30�3�
��$%������ ���!$B*� 
B*��$�	���"�������*��
���������������$�
 #	����0�!)/	�):�
�������
�'�0-	 $�+��'� 
 

�������� 4.1 
��!0�;
���&�$�'�#	��*���
�!�
�� ��%�*�����$�
���
O�
�����$�
5�" 

 
 
 
 
 
 
 
 
%0�"$%�� : * �'�0-	3�

�0
�	
�
�  
���0� : The United Nations Statistical Division 
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 2. 
��	�
	���&�$�'�����3�
���$�
	�� ���$�
	��$�+����$�
%�������50*0���;�
$���!)B�"G2U���$	 �&�:%'���$�
	����0����&��!��'��&�$�'�#	��*���
�*�����$�
5�"5)'��0
�'��
	����
���'���%�*�����$�
 ()"����!��'�����*��#)�5�"5�"�����$�
	�� 3�0�
��#3'�
�'�0-	B�!)�!��'� ��!0�;#	�0-	�*�#
*$3'�%�'����
�0
�	
�
����5�" #�*$3'�%�'����
�0
�	
�
�
���5�"50*0��&���3$�V)�-'�!��'�����*��#)�5�"5�"�����$�
	��5)' �&�:%'0�
��	�
	������$
!)���� 
)����� 

• �����*��#)�5�"5�	�� ����*��50*5)'�'�05�"��G2U�	�� ���$�
�-'�*���
3�
�&�
���*�����0�����*�$������5�" 3�
����
63�0������-'�!��'�5�"�����$�
	�� ()"��%�*��������� 
��30�
�����*�"��������*��5�':����$�
5�" ()"���3&�����-'���!��'������
3�
�*�$���"����
$�*�
��3&�����-'���!��'����5����B�"#)� %���()"���3&�����-'���!��'������
3�
�*�$���0�

�*�
3&�����-'���!��'����5����B�"#)�  
  $%0���
��$%��
��;�����*��0� 3�

����"������%������/!0/��0B�)	�
 
$0��������� 8 0!����"� 2548 $3'�%�'����
�0���/��0!�������"�)�����-'�!��'��*��#)�
*�������3�
�'�0B�"#)�5�"��	�������!��� )��$���� 3&�
�) 3&���� 7 �-'���$��$���� 0������*�����$�
 
1.05 %0���	�� ���0�; 1.26 #����) $�����3�
����"�*�3�0�
��	�
	���&�����$�'�0�:�5�" 
$/��������-'�!��'������
3�
�*�$����	��$�"0�0�

�*������-'�!��'����5����B�"#)� #	�$�+�

���&��� �� $�'�0�:���B��;�3�
� ()"��� 50* 5)'�����4��3�

�0���/��0!� ��0
/����B��44��!���� /.
. 2493 �"*��5�
6��0�����!��� )��$���� 3&�
�) 5)'��
0�#
'�*���*�50*5)'
�&�
��	�
	���&�����$�'�0�:�5�" #	�
	*���*�:�
����������������0� 16 �-'���$��$���� #�*���
���-'�!��'���
$�+� 2 B�) B�)#�
��
$)!����
*�� 11 ��� ���$%	��3���
$)!������0��%	�� D���
��%�*����� �� 1 :� 11 ���#�
$
!)$��"
	����� 3��:%'����
 1 ����"-*��)'�" ()"����� 9 ���#�

��0����*��)*��
�	
�
�5)'$��"��'�" $0�����D*�0$��633����
$)!����5�/�'�0
��B�)%	�� ��0$�+� 
7 ��� #�*�-
$3'�%�'����
�	
�
�#	�$3'�%�'����
�0���/��0!����3�'�#	�3��
�0:�$�	��*�0� 

• �����*��#)�3�
5�"5�	�� #�*0�����*�����0�
��	�
	��
	��$�'�5�":�
.�"%	�� :�
�;���� 	��3�5)'�����!0�;
���&�$�'��������
����!0�;����-'�*���
�*�0�"�����$�

	��()"�*��#)�5�" #�*$�����3�
��!0�;��������*�5�"��	������0�3&����0�
$
!�
�*������	��3�
��!(.�5)'%0) $�����3�
��	����!(.������*�����$�
�'�"0�
 3�

���&���3�������
��
���0�"(	
 /��*� ��)�*�����B�
������	����!(.�����0��'�"	� 50.6 ������B�
�����%0) 
#�*���������	���!"0��!(.� ��� $��"��#	�������� $�+���������	!�.�":����$�
 �'�"�����3�
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������/�� 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547

�!�
���*��#)�5�"5�	�� n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1,365 n.a. n.a. 871 2,906

��!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
��

��
�*��$���"� (�00�! �'�"	� 30) n.a. n.a. 15 16 19 20 19 22 25 32

��!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
��

��
�*��$���"� (�00�! �'�"	� 60) n.a. n.a. 31 32 38 40 38 45 50 64

��!0�;�!�
���&�$�'������	����!(.� 79 93 95 97 99 105 111 113 117 124

������������������������� �!"�
#�� (�&&'� �"���( 30) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1,240 n.a. n.a. 729 2,750

������������������������� �!"�
#�� (�&&'� �"���( 60) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1,220 n.a. n.a. 704 2,718

��!(.������&�$�'�3�
�*�����$�
 $/��������&�$�'�0�����#/� ��	���*��:%4*0�L���"�
3� 
#	�50*0�
&�	��:�
��D��������&�$�'� ��)�*���	�������!(.������&�$�'�0�$/�"��'�"	� 0.5 ���
�-'��!(.���������%0) #	���������&�$�'�0�:�	���*��%����
60�
��3&�%�*�":%'
����
�*��$���"�5�":�
	��()"�-

1%0�" #�*��30�����*�����
����/0)�&�����$�'�0���":�G2U�5�" ()"$B����*���!0�;
�����*�����$%	����� $�+���!0�;�������0�
���"�"	�
	��$�'�0���":�5�" (�������� 4.2) 
 

�������� 4.2 
�*���*�����$�+���!0�;�!�
��$������*��#)�3�
5�"5�	�� 

%�*�" : ��� 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
%0�"$%�� : 1. 
���&���;��!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
����
�*��$���"� = 3&������
�*��$���"�5�"���

$�'�	��×��)�*����
�*��$���"����D����!�
���	�).��� �00�! �'�"	� 30 #	��'�"	� 60 
 2. 
���&���;��!0�;�!�
���&�$�'������	����!(.� = 3&�������B�
�	�����0���"� 15 

�N����5�×��)�*�����B�
�	�������!(.�����×��!0�;#�	
�Z�	���!��� !F�����	��
��!(.�$P	��"�*���×��)�*����	�������!(.��!�
���&�$�'� �00�! �'�"	� 0.5 

���0� : 
�0
�	
�
� 
���*��$���"�#%*����$�
5�" ����
�����0�"(	
 Key Indicators (Asian 
Development Bank) #	�3�

���&���; 

 

• �����&�$�'����	�� #�*0�����*�����0�
��	�
	��
	��$�'�5�":�.�"%	�� �! �
����	'�"
���! �
*��%�'���� #�*�*��
�����:B'��!�!��!0�;
���*���
����()"
�������
������$�
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������/�� 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547

���
O�#	��!��(����*���
�!�
��

0�"��	�� 428 485 463 302 568 879 669 1,123 702 1,461

��!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
��

��
�*��$���"� (�00�! �'�"	� 30) n.a. n.a. 15 16 19 20 19 22 25 32

��!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
��

��
�*��$���"� (�00�! �'�"	� 60) n.a. n.a. 31 32 38 40 38 45 50 64

��!0�;�!�
���&�$�'������	����!(.� 79 93 95 97 99 105 111 113 117 124

������������������������� �!"�
#�� (�&&'� �"���( 30) n.a. n.a. 353 188 449 754 538 987 560 1,305

������������������������� �!"�
#�� (�&&'� �"���( 60) n.a. n.a. 337 172 431 734 519 965 536 1,273

�-'�*���
 �'�0-	3�
 The United Nations Statistical Division #�������*��#)�5�"5�	�� 
�'�0-	3�

�0
�	
�
� (�������� 4.3) 
 

�������� 4.3 
�*���*�����$�+���!0�;�!�
��$�����3�
	������&�$�'�3�
���$�
�-'�*���
()"��� 

%�*�" : ��� 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
%0�"$%�� : �'�0-	��!0�;
���*���
�!�
��3�
���$�
���
O�0�"��	�� 5)'��0�!�
������*���
0�

3�
���$�
�!��(���)'�" $/����!��(����*��!�
��0�"��	��$�+�3&����0�
#	�0�
��
�����
�'�0-	��
�N �*��
���&���;��!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
����
�*��$���"�#	�
��
�&���;��!0�;�!�
���&�$�'������	����!(.�$%0���
���������� 4.2 

���0� : 
�0
�	
�
� 
���*��$���"�#%*����$�
5�" ����
�����0�"(	
 Key Indicators (Asian 
Development Bank) #	�3�

���&���; 

 
 3. 
��	�
	���&�$�'�����3�
���$�
0�$	$D�" �*��:%4*3�	�
	��0�3�
$
��
	��
��� $�����3�
�*�$
�����$�+�$���	�).���#	�:
	'B�"#)�5�" ���$
��	��
���0��'���'�����
3&����0�
#	��'���'�%	�"#%*�0���5�"$�+�$3'����$/���0���
�*��$���"�5�"3&����0�
����!"0
5�$���"�#	�0�
��	�
	���&�����$�'�0�:����$�
5�"$�+�3&����0�
 ()"������$�
�-'�*���
0�

�*�����5�������$�
0�$	$D�" ($���	�)��
�) 
*�����3�0�
��	�
	��$�'�0����B�"#)�.��:�'
���5�"#	����*��*�0�"��
���$�/[ #	�3��%��)����R ()"�*��:%4*3��&�
�����*�()"�����5C 
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�� �����	
������

���������������� ����������������

�����������	 
�������

2538 2.50 1.73 0.77

2539 2.21 1.36 0.85

2540 1.74 1.11 0.64

2541 2.20 0.96 1.24

2542 2.02 3.29 -1.27

2543 2.58 1.23 1.35

2544 2.34 0.95 1.39

2545 2.84 2.37 0.47

2546 2.67 2.14 0.54

2547 2.14 1.70 0.44

D�����!0�;
��	�
	������()"������3�0�	�
�;��	'�"
�����5�" ��� �*���*����%�*����!0�;
��������*�0�"�����$�
0�$	$D�" 3�

����"���������$�
�-'�*���

����!0�;����������$�

0�$	$D�"�&�$�'�0� 3�

����"���������$�
0�$	$D�" ()"$B����*��*���*�����3�0�
��	�
	��$�'�
0�:�5�" (�������� 4.4) %�����!0�;�������	�
	��$�'�0�:�5�"0�3�
��!0�;�*�����$%	��3�


���*���
#	�
����!(.����������0�$	$D�" 3�

���&���3�������
�����0�"(	
 /��*� 
��)�*�����B�
������0�$	$D�"��!(.������'�"0�
 0�$/�"��'�"	� 9.5 ������B�
�����%0) 
��$%��%������3$�+�$/�����0�$	$D�"�*��:%4*������
�����!�	�0 
����!(.���������*��!)
�	
�"*��0�
 3���&�:%'��0�$	$D�"��!(.������'�" #�*��)�*���0�$	$D�"�����!(.�����3��!"0��!(.�
�����&�$�'�0�
����'�"	� 50 $/������$�
0�$	$D�"$�+����$�
���0�$���	�).��� �����&�$�'�3��0�
�����-
 ��
������0�$	$D�"0�
&�	��:�
��D��������&�$�'�0�
#	�0�

�*���	��#	���
�0/-B� 
(�������� 4.5) 
 

�������� 4.4 
��!0�;
���&�$�'�#	��*���
�!�
�� ��%�*�����$�
���
O�
�����$�
0�$	$D�" 

%�*�" : /����� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
���0� : The United Nations Statistical Division 
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������/�� 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547

0�$	$D�"�&�$�'��!�
��3�
���
O� 1,731 1,362 1,107 957 3,292 1,233 954 2,371 2,138 1,703

��!0�;�!�
�����0�$	$D�"�*���
 774 855 582 595 696 539 592 1,055 1,039 1,065

��!0�;�!�
���&�$�'������

0�$	$D�"��!(.� 232 241 247 237 247 253 263 270 277 284

�����������������&����.��
����� �!"�#�� 726 266 278 125 2,349 442 99 1,046 822 354

�������� 4.5 
��!0�;�!�
��$��������$%	��3�

���*���
#	�
����!(.�:�0�$	$D�"	�
	��$�'�5�" 

%�*�" : ��� 

 

 
 
 
 
 
%0�"$%�� : 
���&���;��!0�;�!�
���&�$�'������0�$	$D�"��!(.� = 3&�������B�
�0�$	$D�"���0�

��"�����#�* 15 �N����5�×��)�*�����B�
�0�$	$D�"�����!(.�����×��!0�;#�	
�Z�	�
��!��� !F�����0�$	$D�"��!(.�$P	��"�*���×��)�*����0�$	$D�"�����!(.��!�
���&�$�'� 
�00�! �'�"	� 50 

���0� : 
�0
�	
�
� ����
�����0�"(	
 Key Indicators (Asian Development Bank) #	�3�


���&���; 

 
 4. 
��	�
	���&�$�'�����3�
���$�

�0/-B� �*��:%4*
63�0�
��	�
	������$�'�0�
�����!$�;B�"#)�5�"-
�0/-B� �	'�"
�����$�
0�$	$D�" 
	*����� ���$	��*���*����%�*��
��!0�;��������*�0�"�����$�

�0/-B� (3�

����"���������$�
�-'�*���
) 
����!0�;�������
���$�

�0/-B��&�$�'�0� (3�

����"���������$�

�0/-B�) $�+�%	�
L��#�)��*�0�
��
	�
	������3�

�0/-B�$�'�0�:�5�" (�������� 4.6) %����'��&���;��!0�;�����*�����$%	��3�


���*���
#	�
����!(.����������
�0/-B�3�0��*��$
!� D����*�3�$�+�%	�
L��#�)��*� 0�
��
	�
	���&�����)��
	*��$�'�0�:�5�" 3�

���&���3�������
�����0�"(	
 /��*� ��)�*��
���B�
������
�0/-B���!(.�����$/�"��'�"	� 14.8 ������B�
�����%0) #	���)�*���

�0/-B���!(.������&�$�'�3�
�*�����$�
$/�"��'�"	� 0.5 ����-'��!(.���������%0) $/�����

�0/-B�0�L���"�
3�#	�50*0�
&�	��:�
��D��������&�$�'�3�
�*�����$�
���0�����#/� (�������� 
4.7) 
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>�,#$ : ?!�%!�

�\ �!"�&�9� ':";<��]',"���#:'��^_�$!"�!_?+8� �!_?+8��1��2��#:'��^`���!"�&�9� ':";<��] ',#�%,�"

2538 0.65 n.a. n.a.

2539 0.55 n.a. n.a.

2540 0.48 n.a. n.a.

2541 0.13 n.a. n.a.

2542 0.24 n.a. n.a.

2543 0.21 0.01 0.20

2544 0.19 0.00 0.19

2545 0.28 0.00 0.28

2546 0.41 n.a. n.a.

2547 0.34 0.00 0.34

%�*�" : ���

������/�� 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547

�!"�&�9� ':";<��]',"���

#:'��^_�$!"�!_?+8� 654 554 479 127 237 205 190 281 414 344

��!0�;�!�
�����
�0/-B��*���
 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28

��!0�;�!�
���&�$�'������


�0/-B���!(.� 2.10 2.55 2.68 5.11 2.79 3.14 3.74 4.03 4.20 4.29

�������������������&/01�
����� �!"�#�� 652 552 476 122 234 202 186 277 410 340

�������� 4.6 
��!0�;
���&�$�'�#	��*���
�!�
�� ��%�*�����$�
���
O�#	��!��(���
�����$�

�0/-B� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
%0�"$%�� : �'�0-	��!0�;
���&�$�'�#	��*���
�!�
����� 5)'��0�!�
�����0�3�
���$�
�!��(���)'�" 

$/����!��(����*��!�
��0�"��
�0/-B�$�+�3&����0�
#	�0�
�������
�'�0-	��
�N  
���0� : The United Nations Statistical Division 
 

�������� 4.7 
��!0�;�!�
��$��������$%	��3�

���*���
#	�
����!(.�:�
�0/-B�	�
	��$�'�5�" 

 

 
 
 
 
 
 
 

%0�"$%�� : 
���&���;��!0�;�!�
���&�$�'������
�0/-B���!(.� $%0���
�������0�$	$D�" #�*
��)�*����
�0/-B������!(.��!�
���&�$�'� �00�! �'�"	� 0.5 

���0� : 
�0
�	
�
� ����
�����0�"(	
 Key Indicators (Asian Development Bank) #	�3�


���&���; 
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 �! �
��#	�$�'����
��	�
	������$�'�0�:����$�
5�")��
	*�� �&�5��-*�! �
��
���0�;�*���*�����$�+���!0�;�!�
��$����� (220830) ���0�3�
���$�
���
O� 2 �! �%	�
 �! ���� 1 
$�+�
�����0�;��!0�;
��	�
	���&�$�'��!�
��3�
�'�0-	���
���'���%�*�����$�
 #	��! ���� 2 
$�+�
�����0�;�!�
��$��������	�
	���&�$�'�3�
���$�
$/�����'��3�
���$	��*��$
!�%����*���*��
��%�*����!0�;
���&�$�'��!�
��������$�
$/�����'��
����!0�;
����!(.��!�
��:����$�
$/����
�'��#	�
���*���
 (��"	�$��")���#��3&�	��:�
�����0�;�*���*�����$�+���!0�;�!�
��$�����
3�
���$�
$/�����'��$�'�0�:�5�" )-:�%���'���� 3.2) 
�����0�;
����������! �:B'�'�0-	���!".-0!
����#�*�N 2538-2547 3�
#%	*��'�0-	����%���B�B��! (The United Nations Statistical 
Division) (�������� 4.8) 
 �	
�����0�;�*���*�����$�+���!0�;�!�
��$����� :��! ���� 1 /��*� �*���*�����$�+�
��!0�;�!�
��$���������*��5�"()"$P	��" 984 ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
�! � 
LAO15 ()"$P	��" 1,028 ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
�! � LAO2 ()"$P	��" 1,560 
��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
�! � LAO3 ()"$P	��" 631 ��� �*���*�����$�+���!0�;
�!�
��$��������0�3�
0�$	$D�"()"$P	��" 642 ��� #	��*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�


�0/-B�()"$P	��" 252 ��� ��0�*���*�����$�+���!0�;�!�
��$���������%0)()"$P	��" 3,333 ��� �!)
$�+��'�"	� 10.31 �����!0�;
���&�$�'��!�
������%0) �*���	
�����0�;�*���*�����$�+���!0�;
�!�
��$����� :��! ���� 2 /��*� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$���������*��5�" �*���*�����$�+���!0�;�!�
��
$��������0�3�
�! � LAO1 LAO2 #	� LAO3 $�*�
��
���&���;:��! ���� 1 �*���*���*�����$�+�
��!0�;�!�
��$��������0�3�
0�$	$D�"()"$P	��" 651 ��� #	��*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�
3�

�0/-B�()"$P	��" 345 ��� ��0�*���*�����$�+���!0�;�!�
��$���������%0)()"$P	��" 3,097 ��� 
�!)$�+��'�"	� 10.29 �����!0�;
���&�$�'��!�
������%0) 3�$%6�5)'�*� �! �
���&���;�*���*�����
$�+���!0�;�!�
��$����������! ���� 1 #	� 2 :%'�		�/ �:
	'$��"�
�� ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$�����
���0�3�
���$�
$/�����'��0����0�;�'�"	� 10.30 �����!0�;
���&�$�'��!�
������%0) (�������� 
4.8 #	� 4.9) 
 ��
3�
��� "�����$
�5)'�*� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
���
O�0�
#��(�'0$/!�0�-�����:�
���&���;��������! �)����� ��� 3�

���&���;()"�! ���� 1 /��*� :��N 2543 
�*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
���
O�0����0�;�'�"	� 6.10 �����!0�;
��

                                                   
5 )-�&�� !��"�! � LAO1 LAO2 #	� LAO3 :��������� 4.8 
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������ (�23��:'�2) 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 �5����
DIF.THAI 1,400 1,347 5,310 -346 -2,531 -428 994 -128 2,094 2,126 984
LAO1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 819 n.a. n.a. 523 1,744 1,028
LAO2 (0.3) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1,240 n.a. n.a. 729 2,750 1,573
LAO2 (0.6) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1,220 n.a. n.a. 704 2,718 1,547
LAO3 (0.3) n.a. n.a. 353 188 449 754 538 987 560 1,305 642
LAO3 (0.6) n.a. n.a. 337 172 431 734 519 965 536 1,273 621
MALAY1 771 851 637 1,241 -1,267 1,351 1,387 473 535 438 642
MALAY2 726 266 278 125 2,349 442 99 1,046 822 354 651
CAMBODIA1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 198 189 280 n.a. 341 252
CAMBODIA2 652 552 476 122 234 202 186 277 410 340 345
Thai.im.Total (tons) 14,606 20,776 21,826 10,366 24,313 34,040 29,818 26,150 30,682 32,664 24,524

                 CAMBODIA2 ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�

�0/-B�%�

���*���
#	�
����!(.�
                 Thai.im.Total ��� ��!0�;
���&�$�'��!�
������%0)���5�"
���0� : The United Nations Statistical Division #	�3�

���&���;

                 �00�! �'�"	� 60)

                 �00�! �'�"	� 30)

                 �00�! �'�"	� 60)

                 CAMBODIA1 ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�

�0/-B� 3�
�'�0-	���
���'�

%0�"$%�� : DIF.THAI ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$���������*��5�"
                 LAO1 ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
	�� ()"�! ���� 1
                 LAO2(0.3) ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
	�� ()"�! ���� 2 (��)�*����!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
����
�*��$���"�:�	��  

                 LAO2(0.6) ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
	�� ()"�! ���� 2 (��)�*����!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
����
�*��$���"�:�	�� 
                 �00�! �'�"	� 30)

                 LAO3(0.3) ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
	�� ()"�! ���� 3 (��)�*����!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
����
�*��$���"�:�	�� 

                 LAO3(0.6) ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
	�� ()"�! ���� 3 (��)�*����!0�;�!�
�����3&�%�*�":%'
����
�*��$���"�:�	�� 

                 MALAY1 ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
0�$	$D�" 3�
�'�0-	���
���'�
                 MALAY2 ��� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
0�$	$D�"%�

���*���
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����!(.�

�&�$�'��!�
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���&���;()"�! ���� 2 /��*� :��N 
2543 �*���*�����$�+���!0�;�!�
��$��������0�3�
���$�
���
O�0����0�;�'�"	� 3.44 ���
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*������ _�c',#�%,�"�����d���:_�c#:'���̂e/����2��_�5�.�$ (%!�) <�$#:f����;1��#c��� 1
',#�%,�"�����d���:_�c#:'���̂e/��� / �\ 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 �g���$
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO1 1,941 4,648 3,295
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO2 (0.3) 2,362 5,655 4,008
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO2 (0.6) 2,342 5,623 3,982
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO3 (0.3) 1,876 3,109 1,613 4,210 2,702
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO3 (0.6) 1,856 3,090 1,591 4,178 2,678
���$� 2�"*������ _�c',#�%,�"�����d���:_�c#:'���̂e/����2��_�5�.�$%,���:_�c����1��2��#:'���̂!"̂>_� <�$#:f����;1��#c��� 1
',#�%,�"�����d���:_�c#:'���̂e/��� / �\ 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 �g���$
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO1 5.7 14.2 10.0
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO2 (0.3) 6.9 17.3 12.1
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO2 (0.6) 6.9 17.2 12.0
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO3 (0.3) 5.5 10.4 6.2 12.9 8.7
#:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO3 (0.6) 5.5 10.4 6.1 12.8 8.7
*������ _�c',#�%,�"�����d���:_�c#:'���̂e/����2��_�5�.�$ (%!�) <�$#:f����;1��#c��� 2
',#�%,�"�����d���:_�c#:'���̂e/��� / �\ 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 �g���$
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO1 1,035 3,848 4,563 3,149
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO2 (0.3) 1,456 4,055 5,569 3,693
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO2 (0.6) 1,436 4,030 5,537 3,668
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO3 (0.3) 6,416 88 501 970 1,818 2,182 3,886 4,124 2,498
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO3 (0.6) 6,401 72 483 950 1,799 2,160 3,861 4,092 2,477
���$� 2�"*������ _�c',#�%,�"�����d���:_�c#:'���̂e/����2��_�5�.�$%,���:_�c����1��2��#:'���̂!"̂>_� <�$#:f����;1��#c��� 2
',#�%,�"�����d���:_�c#:'���̂e/��� / �\ 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 �g���$
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO1 3.0 12.5 14.0 9.9
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO2 (0.3) 4.3 13.2 17.0 11.5
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO2 (0.6) 4.2 13.1 17.0 11.4
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO3 (0.3) 29.4 0.9 2.1 2.8 6.1 8.3 12.7 12.6 9.4
#:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO3 (0.6) 29.3 0.7 2.0 2.8 6.0 8.3 12.6 12.5 9.3

                  #:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO3 (0.6) = DIF.THAI + LAO3 (0.6) + MALAY1 + CAMBODIA1

                  #:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO1 = DIF.THAI + LAO1 + MALAY2 + CAMBODIA2

                  #:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO2 (0.3) = DIF.THAI + LAO2 (0.3) + MALAY2 + CAMBODIA2

>_�$�>%- : #:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO1 = DIF.THAI + LAO1 + MALAY1 + CAMBODIA1

                  #:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO2 (0.3) = DIF.THAI + LAO2 (0.3) + MALAY1 + CAMBODIA1

                  #:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO2 (0.6) = DIF.THAI + LAO2 (0.6) + MALAY1 + CAMBODIA1

                  #:f���� 1 ���_�`��#:f� LAO3 (0.3) = DIF.THAI + LAO3 (0.3) + MALAY1 + CAMBODIA1

                  #:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO2 (0.6) = DIF.THAI + LAO2 (0.6) + MALAY2 + CAMBODIA2

                  #:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO3 (0.3) = DIF.THAI + LAO3 (0.3) + MALAY2 + CAMBODIA2

                  #:f���� 2 ���_�`��#:f� LAO3 (0.6) = DIF.THAI + LAO3 (0.6) + MALAY2 + CAMBODIA2

���_� : `�����;1��#c
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�����*���� �-'���
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�����G2U�0�$	$D�"3�$�+���$3�3�
��
$3'�%�'�������G2U�0�$	$D�"#	����3������0$��"��'�" 
*�����3��&��!��'����*������$	0�"��
)*���*�$������5�" ()"3��&�
�����*�:�$�	�
	�����$�*����� D���:�#�*	������3�0�	-
$������0�
��
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����3��!)�*�
���-'���
��
��G2U�5�"
*�����3��&�$���$��"��*� #	�
���*��*������$/���:%'�!��'�������%0�"�	�"��� �*�����$.���� 2 $�+��-'���
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 (D��
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��
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3�
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�����0��)$�6�:����0�'��
���!��'�����-'����D��� 
 3�

����0.��;��-'��!(.����$�"D�������%��.��� �&�:%'�����*�
��D�����"����%��
.��� �*��:%4*�-'��"3���":%'
���-'D������$�+�����-'3�

��)� ��!���0 0�
3�50*��":%'
����#�	
%�'�
$P/��:�
�;�����-'��!(.��'��
��D���$�+�3&����0�
 $/���$
���*�3�$�+�
��	*�D���3�
$3'�%�'���� 
�"*��5�
6��0����	#�	
%�'�%�����
�*��$���"�
6��0���D���5)'#�*:���!0�;50*0�
��
 �������
�-'��!(.�"��0����0�'��
��D�������%��.��� $/�������%��.���$�+��������#�'#	�0������-
 �-


�*������
�!:��'���	�) ���0�;�'�"	� 416 $0����-'��!(.�"����0����0�'��
��D��� 
6�&�:%'

                                                   
6 3�

���&���; ���#������ ��� #�	6�$	$�!�	#	�$�)$	$�!�	���0�
��	�
	��0�
 ����

��� �&�%���#�	6�$	$�!�	 1 ��) ������"�
�!��0�'���	�) (�-
�'����0
1%0�") ���0�;
��)	� 989 ��� �*������#�	6�$	$�!�	%��.�����"��)	� 600 ��� �&�:%'����#�	6�$	$�!�	%��
.����-

�*������
�!��0�'���	�)�'�"	� 39 [(989-600)×100/989=39] #	��&�%���$�)$	$�!�	 
1 ��) ������"�
�!��0�'���	�)���0�;��)	� 700 ��� �*������$�)$	$�!�	%��.�����"
��)	� 400 ��� �&�:%'����$�)$	$�!�	%��.����-

�*������
�!��0�'���	�)�'�"	� 43  
[(700-400)×100/700=43] )����������%��.���3�0������-

�*������
�!��0�'���	�)���0�;
�'�"	� 41 
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�-'��""�����"�
���3���"����%��.������
��
��0��233�"����R ����&�:%'$
!)
��	�
	�� �&�:%'0�
��
	�
	���&�����$�'�0�:����$�
$�+�3&����0�
 �*��	:%'��L��	��)��"5)'3�

��3�)$
6�.������
���3�$�+�0�
����$�*����� 
 

4.2 �	���
�����������.���
�	
�
�#	�.������/��0!����0��*�
��	�
	���&�$�'��!�
�� 
 
 :������� �-'�!3�"3��)	�����"�
��#��3&�	����� Fisman and Wei (2001) $/���
���0�;
���*����0"�)%"�*�����*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0��*�
��$�	��"�#�	������
.���
�	
�
�#	�/%���.������/��0!� 
 :�
���! $����%��	
�������
��$�	��"�#�	������.�������!�
����� 50*��0
.���0-	�*�$/!�07 (VAT) ��� $/���:%'�����*� $0��������.�������!�
��0�
��$�	��"�#�	�$/!�0�-����� 3�
�&�:%'�*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.���3�
���$�
�*��R $/!�0����%���	)	� 
���!$����%�:B'
�0
���)��"$B!�/%� (Multiple Regression Analysis) ()"������#����0 ��� �*���*�����$�+�
��!0�;�!�
��%��.���$�'�0�:�5�" �*�����#���!�������&�0�/!3��;� 5)'#
* �����.�������!�
�� 

��$/!�0�����.������/��0!�����!�
�� ��������#	��	!�.�;E�0�	��0:����$�
�*����B�
� 
$�+��'� (�������� 4.10) D����'�0-	����&�0�:B':�
��
�
��$�+��'�0-	���!".-0!#�����
�0$�	� 3�

#%	*��'�0-	����%���B�B��! (The United Nations Statistical Division) ����#�*�N 2536-2547  
 

�������� 4.10  
�!"�0���#�� #%	*����0� �*�$P	��" #	��*�$���"�$��0���L��  

 

'��6�� 7��&�&�� 6��38���&� Mean 
Std. 
Dev. 

Gap.Total �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.�������%0)$�'�0�:�5�"  The United Nations    5,173 2,793 
 (���) = ��!0�;
���*���
�!�
������%0)0�"��5�" 3�

�� Statistical Division   
 ��"���������$�
�-'�*���
����%0) 	� ��!0�;
��    
 �&�$�'��!�
������%0)���5�" 3�

����"������5�"    

 

                                                   
7 ����#�*���$�+��'�5� �&��*� 
��$�	��"�#�	������.��� %0�"��� 
��$�	��"�#�	�

�����.���
�	
�
�#	�/%���.������/��0!� ()"50*��0�����.���0-	�*�$/!�0 
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�������� 4.10 (�*�) 
 

'��6�� 7��&�&�� 6��38���&� Mean 
Std. 
Dev. 

ln.Gap.Total �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.�������%0)$�'�0�:�5�" 
���&���; 0.246 0.098 
 (:��-� ln)    
Gap.UK �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���
O�$�'�0� The United Nations    4,021 1,760 
 :�5�" (���) = ��!0�;
���*���
�!�
��3�
���
O�0�"�� Statistical Division   
 5�" 3�

����"���������$�
���
O� 	� ��!0�;
��    
 �&�$�'��!�
�����5�"���0�3�
���$�
���
O� 3�

��    
 ��"������5�"    
ln.Gap.UK �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���
O�$�'�0� 
���&���; 0.219 0.059 
 :�5�" (:��-� ln)    
Gap.USA �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
�%��L�$0�!
� The United Nations    80 96 
 $�'�0�:�5�" (���) = ��!0�;
���*���
�!�
��3�
�%��L[ Statistical Division   
 0�"��5�" 3�

����"���������$�
�%��L[ 	� ��!0�;    
 
���&�$�'��!�
�����5�"���0�3�
���$�
�%��L[ 3�

��    
 ��"������5�"    
ln.Gap.USA �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
�%��L�$0�!
� 
���&���; 0.220 0.608 
 $�'�0�:�5�" (:��-� ln)    
TAX �����.�������!�
���&�$�'� 5)'#
* .���
�	
�
�  
�0
�	
�
� 176.8 48.7 
 .������/��0!� .���$/���0%�)5�" #	� 
�0���/��0!�   
 .�������#	���%���$/������.�/ ()"50*��0.���0-	�*�$/!�0    
 (�'�"	��������c.i.f.)    
PERCAPITA �	!�.�;E�0�	��0:����$�
�*����B�
� (���)  �����#%*����$�
 66,105 5,072 
 ($P/�����B�
����0���"�����#�* 15 �N����5�) 5�"   
YEAR �N��������.������/��0!�����!�
��$/!�0���� 
�0���/��0!� - - 
YEAR×TAX YEAR×TAX 
���&���; - - 
PRICE_B_M ������"�	�
�!�
�� (#�	6�$	$�!�	) / ������"�	�
���� IWSR Storechecks. 5.95 0.75 
 ����/!$
� (#0*(��) 
������/�;!B"�   
BLACK_PRICE ������"�	�
�!�
�� (#�	6�$	$�!�	) / )�B��������"�	�
 IWSR Storechecks. 969.82 141.79 
 $������)��0  �����#%*����$�
   
  5�"   
TMAEKONG �����.��������������/!$
� 5)'#
* .������/��0!� 
�0���/��0!� 40.73 13.80 
 .���$/���0%�)5�" #	�.�������#	���%���$/������.�/    
 ()"50*��0.���0-	�*�$/!�0 (�'�"	����������"%�'�    
 (�����)    
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��

���$�
 ����#�*�N 2536-2548 0�#��(�'0$/!�0�-����� "
$�'��N 2541 ���0���!0�;
���&�$�'��!�
���'�"
0�
 ��3$�����0�3�
��$%�� 2 ���
�� ���
��#�
 $�+��	0�3�
�24%��!
O�!$
��L
!3���5�"
:��N 2540 �&�:%'�*�$�!�����*�����0�
 �*��	
�����*�
���&�$�'��!�
�� �*�0�:��N 2543 ��!0�;

���&�$�'��!�
��$/!�00�
���� ���$�����3�
�.�/$
��L
!3���CIx����8 �*�����
�������� $�����3�
�'�
�N 2540 ��L��	$�!�00��("��"$�V)$����	�)$%	'�#	�$��"�� 3���&�:%'�-'���
��
��B�	�
���&�$�'�
�!�
�� $/�����)�*�.���������3��&�	�%�����L$�V):%'0�
���	!�����$���:����$�
  
 �&�%��������.�������!�
�����50*��0.���0-	�*�$/!�0 (VAT) ����&�0�:B':�
��
�
����� 
/��*� 0�#��(�'0$/!�0�-�����#	�:��N��������.������/��0!�0�
��$�	��"�#�	�$/!�0���� 0�
���
y
�*� $0����-'���
��
��0�
�������*��	*��%�'��*� �����.�������!�
��3�$/!�0�-����� �&�:%'��!0�;

���*���
�!�
��0�"��5�"$/!�00�
����3�
�N
*�� $/���
�
���5�'��"%	��
������.��� ���!$B*� :��N 
2539 2540 #	� 2544 0�
�����������.�������!�
��$/!�0�-����� 
63��&�:%'0�
���*���
�!�
��0�"��5�"
$/!�00�
����:��N 2538 2539 #	� 2543 ��0	&�)��  
 ��
����:�B*���N 2546-2548 ��!0�;
���*���
�!�
�������
���$�
0�"��5�"0�#��(�'0
	)	�$����"R #�*��!0�;
���&�$�'��!�
�����5�"3�
��
���$�
0�#��(�'0$/!�00�
���� �'�$B����'�0-	
����*���!0�;
���&�$�'��!�
�����5�"3�
��
���$�
0�#��(�'0$/!�00�
���� 
6$�+�5�5)')'�"$%���	
����*���5�"0�
����!(.��!�
���&�$�'�$/!�00�
���� (�������� 1.2) �"*��5�
6��0 ()"�*��:%4*#	'� 
�-'�*���
0�
50*0����03&�$�+�����'���!)$������!0�;:�
���*���
�!�
�� $/���50*�'��$��".��� )������ 
3��50*������$%�����$
!)���� 
 ��
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%0�"$%�� : 1. �����.�������!�
�����50*��0.���0-	�*�$/!�0 ���
��5�)'�" �����.���
�	
�
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�����.������/��0!� �����.���$/���0%�)5�" #	������.�������#	���%���$/���
���.�/ 
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��$�	��"�#�	� 
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%0�"$%�� : 1. �����.�������!�
�����50*��0.���0-	�*�$/!�0 ���
��5�)'�" �����.���
�	
�
� 

�����.������/��0!� �����.���$/���0%�)5�" #	������.�������#	���%���$/���
���.�/ 
2. $)������#�)�:�.�/��� $�+�$)�����������.������/��0!�����!�
��0�
��$�	��"�#�	� 
(.�����00-	�*�) �*�������.���
�	
�
�3�0�#��(�'0	)	���
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���0� : The United Nations Statistical Division #	�
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����!(.���������-
�'����0
1%0�" 50*�"�
D�������%��.���$/���0����0$���"�:�
��
�-
3�� $������%0�"�����0����!� !F
63�$�+�	� )���������#���!��������0���0�$������%0�"5)'����
��
#	�	� �*��:��N���
�0���/��0!�0�
�����������.�������!�
��$/!�0���� �*��	:%'.�������!�
��
()"��0$/!�0����)'�" ��3�&�:%'0�
��	�
	���&�$�'��!�
�� $/!�00�
���� )������$������%0�"���
��0����!� !F���$�+���
 #	��'�������"�	�
�!�
�� (#�	6�$	$�!�	) / ������"�	�
��������/!$
� 
(#0*(��) $/!�0�-����� #�)��*� �'�������"�	�
����!�
��$/!�0�-����� �&�:%'��!0�;
��	�
	���&�$�'�
�!�
��$/!�00�
���� )������$������%0�"�����0����!� !F���$�+���
 
 �	
�����0�;
��#��3&�	���0
���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������
���$�
�*��R ���0��-�#���0
��$�+� Semi-log9 ��0#��3&�	����� Fisman and Wei (2001) 
(�0
����� 1 6 #	� 11 :�.�����
 �) /��*� ��0����!� !F������#���!��� 5 ��� ��� �����.���
����!�
�� �	!�.�;E�0�	��0:����$�
�*����B�
� �N��������.������/��0!�����!�
��$/!�0���� 
YEAR×TAX #	�������"�	�
�!�
�� (#�	6�$	$�!�	) / ������"�	�
��������/!$
� (#0*(��) :%'
$������%0�"������
���	�����)��$�5�' #�*�	���5)'3�

�����0�;�0
��50*)���
 ������� �*�  
F-statistic ���5)'0��*���&�0�
 #�)��*����#���!������� 5 ���50*0����0��0/�� �
�����#���*���*�����
$�+���!0�;�!�
��%��.��������)�����0$B���0����'�"	� 90 "
$�'��0
���!�
������&�$�'�0�3�
���$�

�%��L�$0�!
����0��*� F-statistic �-� #�)��*����#���!������� 5 ���0����0��0/�� �
�����#�� 
�*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.��������)�����0$B���0����'�"	� 90 #�*�	���5)'3�

�����0�;
�0
��
650*)� $�����3�
�*��*� t-statistics ���5)'0��*���&� �&�:%'���#���!���50*0���"�&���4�����!�!���
��)�����0$B���0����'�"	� 95 (�	
�����0�;�0
��#���*��R )-.�����
 �) 
 �&�%����0
�����0��-�#���0
��$�+� Double-log %��� Log-linear regression 
model #�)�5�':��������� 4.11 /��*� ��0����!� !F������#���!���:%'$������%0�"�����0�	���
��)��$�5�' "
$�'����#�� YEAR :��0
���!�
������&�$�'�0�3�
���$�
�%��L�$0�!
����0�
$������%0�"$�+�	�����'�0
�������)��$�5�' #�*
650*�&���4$�����3�
�*�50*0���"�&���4�����!�!���
��)�����0$B���0����'�"	� 95 �*�����#������R �*��:%4*0���"�&���4�����!�!�����)�����0$B���0���
�'�"	� 95 �&�%����*� R2 adjusted #	��*� F-statistic ���5)'0��*��-�0�
$0���$��"�
���-�#���0
�� 

                                                   
9 �-�#���0
�� Semi-log ��� �0
�����0����#����0%������#���!��� ���:)���%����
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���!3�"��� ��� �0
�����0����#����0
�"-*:��-�#����� log %������$��"
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Semi-log ��� 0��*�$�*�
�� 0.365 #	� 2.264 ��0	&�)���&�%����!�
������%0)���$�'�0�:����$�
5�" 
�*���!�
������&�$�'�0�3�
���$�
���
O�0��*�$�*�
�� 0.715 #	� 6.529 ��0	&�)�� #	��!�
�����
�&�$�'�0�3�
���$�
�%��L�$0�!
�0��*�$�*�
�� 0.892 #	� 12.622 ��0	&�)�� (�	
�����0�;
�0
��#���*��R )-.�����
 �) 
 3�$%6�5)'�*��-�#���0
�� Double-log 3�:%'�*�������#�����0���"�&���4�����!�!���
��)�����0$B���0����'�"	� 95 5)')�
�*��-�#���0
�� Semi-log )������ :�
�����0�;�*���*�����
$�+���!0�;�!�
��%��.���3�:B'�-�#���0
�� Double-log $�*����� #�)��*� �-�#���0
���*���*��
���$�+���!0�;�!�
��%��.������$�+� Semi-log ��0#��3&�	����� Fisman and Wei (2001) ����
50*5)'$�+� Linear regression model 3���&�:%'�*� F-statistic #	��*� t-statistics ���5)'50*0�
��"�&���4�����!�! 
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�����0�;�*���*�����$�+���!0�;�!�
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���$�
���
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���
O� $/������3���
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��$/!�0�-����� �&�:%'�*���*�����$�+�
��!0�;�!�
��%��.���$/!�00�
���� ()"�!�
������&�$�'�0�3�
���$�
���$�+�����!"0�-� (���
O�) 3�0�
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���$�+�����!"0
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���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
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���0�;�*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
���
O�#	����$�
�%��L�$0�!
�
)�����  
 

) �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
���
O� 
 
 �	
�����0�;�0
���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
���
O�
$�'�0�:�5�" /��*� ��0����!� !F������#���!�����
���:%'$������%0�"������
���	�����)��$�5�'
#	����#���!�����
���0���"�&���4�����!�!�����)�����0$B���0����'�"	� 95 ()"/!3��;�3�
�*�  
t-statistics ������#���!���#�*	���� D���	�
�;����0��0/�� �������#���!���#�*	�������0��	�*�
���#����0 ��0���� !��"5)'�*� �����.�������!�
��0����0��0/�� �:��!
���$)�"�
��
���*���*��
���$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
���
O� ()"0��*���0����!� !F������#��$�*�
�� 3.073 
%0�"���0�*� $0��������.�������!�
��$/!�0�����'�"	� 1 3��&�:%'�*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.���
���0�3�
���$�
���
O�$/!�0�����'�"	� 3.073 
 �	!�.�;E�0�	��0:����$�
�*����B�
� 0����0��0/�� �:��!
���$)�"�
��
�� 
�*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
���
O� ()"0��*���0����!� !F������#��
$�*�
�� 4.135 %0�"���0�*� $0����	!�.�;E�0�	��0:����$�
�*����B�
�$/!�0�����'�"	� 1 
#�)��*����B�
�0���"5)'$/!�0����#	��'��
����!(.�����0�
���� 3��&�:%'�*���*�����$�+���!0�;
�!�
��%��.������0�3�
���$�
���
O�$/!�0�����'�"	� 4.135  
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��%��.������0�3�
���$�
���
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�0���/��0!�
0�
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���$�
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��������/!$
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���$)�"�
��
���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�

���
O� %0�"���0�*� $0���������"�	�
����!�
��$/!�0���� 3��&�:%'�*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��
.������0�3�
���$�
���
O�$/!�0���� 
 �&�%����*� F-statistics ���5)'0��*�$�*�
�� 6.529 #�)��*� ���#���!������� 5 ���0�
���0��0/�� �
�����#���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
���
O� �����)�����0
$B���0����'�"	� 95 �*���*� R2 adjusted ���5)'0��*�$�*�
�� 0.715 #�)��*�#��3&�	�����:B'0����0
$%0���0
���'�0-	:�������'�"	� 71.5 #	��*� Durbin-Watson ���5)'0��*�$�*�
�� 2.926 #�)��*�
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�'�0-	50*$
!)�24%� positive autocorrelation �*���24%� negative autocorrelation �"-*:�B*�����
50*��0�������5)' 3�����5)'�*�50*$
!)�24%� autocorrelation (.�����
 �) 
 
�) �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
�%��L�$0�!
� 
 
 �	
�����0�;�0
���*���*����� $�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�

�%��L�$0�!
�$�'�0�:�5�" /��*� ��0����!� !F������#���!���$
�����
���:%'$������%0�"������
��
�	�����)��$�5�' "
$�'����#�� YEAR ���0�$������%0�"$�+�	�����'�0
�������)��$�5�' #�*
650*
�&���4$�����3�
�*�50*0���"�&���4�����!�!�����)�����0$B���0����'�"	� 95 #	�0����#���!���$/�"� 
2 ���$�*����� ���0���"�&���4�����!�!�����)�����0$B���0����'�"	� 95 ������� �����.�������!�
��#	�
�	!�.�;E�0�	��0:����$�
�*����B�
� ()"/!3��;�3�
�*� t-statistics ������#���!���#�*
	���� D���	�
�;����0��0/�� �������#���!���#�*	�������0��	�*����#����0 ��0���� !��"5)'
�*� �����.�������!�
��0����0��0/�� �:��!
���$)�"�
��
���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�
3�
���$�
�%��L�$0�!
� ()"0��*���0����!� !F������#��$�*�
�� 10.670 %0�"���0�*� $0���
�����.�������!�
��$/!�0�����'�"	� 1 3��&�:%'�*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�

�%��L�$0�!
�$/!�0�����'�"	� 10.670 
 �*���	!�.�;E�0�	��0:����$�
�*����B�
� 0����0��0/�� �:��!
���$)�"�
��

���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
�%��L�$0�!
� ()"0��*���0����!� !F��� 
���#��$�*�
�� 17.503 %0�"���0�*� $0����	!�.�;E�0�	��0:����$�
�*����B�
�$/!�0���� 
�'�"	� 1 #�)��*����B�
�0���"5)'$/!�0����#	��'��
����!(.�����0�
���� 3��&�:%'�*���*�����$�+�
��!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
�%��L�$0�!
�$/!�0�����'�"	� 17.503  
 �&�%����*� F-statistics ���5)'0��*�$�*�
�� 12.622 #�)��*� ���#���!������� 5 ���0�
���0��0/�� �
�����#���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
�%��L�$0�!
� �����)��
���0$B���0����'�"	� 90 �*���*� R2 adjusted ���5)'0��*�$�*�
�� 0.892 #�)��*�#��3&�	�����:B'0�
���0$%0���0
���'�0-	:�������'�"	� 89.2 #	��*� Durbin-Watson ���5)'0��*� 2.627 D���50*
��0�������5)'�*�$
!)�24%� positive autocorrelation %��� negative autocorrelation %���50*
$�����3�
�*�0�3&��������"*���'�"$
!�5� (.�����
 �) 

3�

��$���"�$��"��*����0"�)%"�*�����*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.����*������
.�������!�
�� /��*� �*����0"�)%"�*�����*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
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���
O�0��*��'�"
�*��*����0"�)%"�*�����*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�

�%��L�$0�!
� ������� $0��������.�������!�
��$/!�0�����'�"	� 1 3��&�:%'�*���*�����$�+���!0�;�!�
��
%��.������0�3�
���$�
���
O�$/!�0�����'�"	� 3.073 �&�%����*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.���
���0�3�
���$�
�%��L�$0�!
�3�$/!�0��������'�"	� 10.670 #�*$0���$��"�$�+�3&������!0�;(���)
#	'� /��*� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�
���
O�3�0�0�

�*��!�
�����0�3�

���$�
�%��L�$0�!
� $/�����!0�;
��	�
	���&�$�'�#	���!0�;���0�'��
������!�
�����0�
3�
���$�
���
O�0�0�

�*��!�
�����0�3�
���$�
�%��L�$0�!
� #	�3�

����0.��;�
$3'�%�'����
�0���/��0!� /��*� �!�
�����0�
��	�
	���&�$�'�0�0�
�����) ��� 3�%����� ���$
��� 
#�	6�$	$�!�	 0����0�;�'�"	� 80 �����!0�;
��	�
	���&�$�'��!�
������%0) ���	�0� ��� 
3�%����� ���$
��� $�)$	$�!�	 #	�"��%'�����R D���$�+��!�
������&�$�'�0�3�
���$�
���
O� �&�:%'
��!0�;
��	�
	���&�$�'��!�
�����0�3�
���$�
���
O�0�0�
����'�"	� 90 �����!0�;
��
	�
	���&�$�'��!�
������%0) �*����
�'�"	� 10 $�+���!0�;
��	�
	���&�$�'��!�
�����0�3�
���$�

����R )������ $�+�5���0�00�!L���������5�' ������� �����.�������!�
��$/!�0�-����� �&�:%'�*���*�����$�+�
��!0�;�!�
��%��.���$/!�00�
���� ()"�!�
������&�$�'�0�3�
���$�
���$�+�����!"0�-� (���
O�) 3�0�
�*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.���$�'�0�:�5�"0�

�*��!�
������&�$�'�0�3�
���$�
���$�+�����!"0
�'�"
�*� (�%��L�$0�!
�) 
 ��
3�
3�/!3��;��*���!�!�*��R ����&���4��0%	�

���!$����%����$
��L0!�!#	'� 

��$	��
�0
��"��0�
��/!3��;�������0��0���:�
���&���"%���/"�
�;�������#����0:�
�0
������R ()"��
�"�*���0����!� !F���050*$�*�$��"0
�����5�	� (Theil{s inequality 
coefficient) $�+�%	�
 �	
��
�
��/��*� �0
����!0�;
��	�
	���&�$�'��!�
�����0�3�
���$�

���
O�#	����$�
�%��L�$0�!
� 0��*� Theil{s inequality coefficient $�*�
�� 0.0050 #	� 
0.0104 ��0	&�)�� D����*����5)'0��*�:
	' 0 #�)��*� �0
��������0�;
������0���������0
�� 
��0����&���"�*�3�!�5)'�*���'��#0*�"&�   
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�������� 4.11 
�	
�����0�;
��#��3&�	���0
���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.���������$�
�*��R 

 
�-�#���0
�� ( ) ( ) ( )0 1 2 3

ln . ln lnGap i TAX PERCAPITA YEARβ β β β= + + +  

                                        ( ) ( )4 5
ln _ _YEAR TAX PRICE B Mβ β ε+ × + +    

()"���    USAUKTotali ,,=   
Method: Least Squares 
Sample: 2536 2547 
Included observations: 12 
Dependent Variable:  Gap.Total Gap.UK Gap.USA1 

Variable Coeff. t-Stat Coeff. t-Stat Coeff. t-Stat 
C -59.810 -2.336* -52.129 -3.834*** -242.752 -4.517** 
ln(TAX) 3.634 1.675 3.073 2.668** 10.670 3.835* 
ln(PERCAPITA) 4.451 1.997* 4.135 3.495** 17.503 3.738* 
YEAR 5.334 1.906 4.093 2.755** -6.841 -1.173 
YEAR×TAX -0.033 -1.933 -0.026 -2.842** 0.039 1.036 
ln(PRICE_B_M) 4.231 1.963* 3.356 2.933** 3.909 1.248 
R2 0.654   0.845   0.969   
R2 adjusted  0.365   0.715   0.892  
Durbin-Watson stat 2.823   2.926   2.627  
F-statistic 2.264   6.529**   12.622*   

%0�"$%��  : 1 Sample(adjusted): 2536-2543 #	� Included observations: 8 after adjusting endpoints.   
 *    = 0���"�&���4�����!�!�����)�����0$B���0����'�"	� 90 
 ** = 0���"�&���4�����!�!�����)�����0$B���0����'�"	� 95 
 *** = 0���"�&���4�����!�!�����)�����0$B���0����'�"	� 99 
 3�

�����0�;
��#��3&�	���0
���*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.���������$�
�*��R 5)'

0�
���)���()"
��$�	��"�#�	��'�0-	������#���N���
�0���/��0!�0�
�����������.������
�!�
��$/!�0���� ()"����-'���
��
���-'	*��%�'� 6 $)���
*�����3�0�
���������������.����"*��#�'3�!� 
#�*�*����5)'50*0���"�&���4�����!�! "
$�'� �*���*�����$�+���!0�;�!�
��%��.������0�3�
���$�

�%��L�$0�!
� �������0�
���!$����%��0
��:��-�#���*��R #�)�5�':�.�����
 � �"*��5�
6��0 
�-'�!3�"5)'$	��
�-�#���0
�����)������)0�:B':�����!3�"�������� 

���0� : 3�

���&���; 
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4.3 �233�"���0��	�*�
��	�
	���&�$�'����� : (�
���-
3��#	���	�(�� 

 

 �233�"���0��	�*�
��	�
	���&�$�'����� 5)'#
* ��)��
��������:B'
1%0�" D���
���
��)'�"���0�*�3�$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63#	���	�(���-'
���&��!) 

���!$����%���)��
��������:B'
1%0�"$�+�
���!$����%�$B!���;.�/ .�":�'
���#���!)���
$
��L
������*�)'�"��B4�
��0 
	*����� �-'���
��
��3��&�
��	�
	���!��'�
6�*�$0���
/!3��;�#	'��*��	���#�������)�*�3�5)'����-�
�*��'�������
��	�(�������)%��� �'�������

��	�(�������)%������
��)'�"���0�*�3�$�+����
���-
	�(��
����	�(�� (�'����3�

��
�-
3��)  )�������'���L��	�&�:%'�'�������
��	�(�������)%����"-* :���)���-� 3��&�:%'
�-'���
��
���&�
��	�
	���!��'��'�"	� :�
���!$����%���� $/����������#��(�'0������0�*�3�
$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63#	���)��
��	�(�� �'�0-	����&�0�:B':�
��
�!$����%� 5)'#
* 3&�������
	�����$�+��������3��
�05)' 3&�����)�
��3��
�0�-'	�
	���&�$�'����� 

1%0�"#	���	�(���&�%����-'����&�
��	�
	���&�$�'����� #	�����"*���)�
��	�
	���&�$�'����� 
$�+��'� 
 
4.3.1 ���0�*�3�$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63  
 
 ���0�*�3�$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63$�+��233�"�&���4���0��	
�*�
��	�
	���&�$�'����� 
�����$0!�(�
�����0�&�$�63:�
��	�
	������$����� :B'�! ��!$����%�
$B!���;.�/3�
�'�0-	�*��R 5)'#
* ��!�!
��3��
�0����$����� ��!�!
��$���"�$��"�����#	�
��
CK���'��
�	 ��0����3�

����0.��;�$3'�%�'����GH�"���3��� �K��
��#	��������0 
�0
���/��0!� ���������������
�����$0!�$/����������#��(�'0������0�*�3�$�+�����-'���
��
��
	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63  
 3�

���!$����%��'�0-	��!�!
��3��
�0�*���!0�;
���&�$�'����� (�������� 4.12) 
/��*� ��!0�;���
	�����$�+������*�����$�
���3��
�05)'0�#��(�'0	)	� �;������!0�;
��
�&�$�'�����0�#��(�'0$/!�0����$����"R )������$0���$��"���%�*����!0�;���
	��$P/������
�*�����$�
�*���!0�;�&�$�'���������3�0�#��(�'0	)	� ��������	�
���
��������������	��	�������

�����
��
�����������������	�� �!"	�����#����
���������$��������
����%������	�� $/���
$��50*�������$	�#�'3�!������!0�;
��	�
	���&�$�'����� �"*��5�
6��0
�����������*�����
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	������-
3��5)'0��'�"	� ��3�����05)'�����" ��� (1) 
��	�
	������$�����0�3&����	)	� %��� 
(2) 
��	�
	������$�����0�(�
���&�$�630�
����  
 

�������� 4.12 
3&�������
	��$P/�������*�����$�
#	���!0�;
���&�$�'����� 

%�*�" : 	!�� 

�N�����0�; 
3&�������
	��$P/��

�����*�����$�
 
��!0�;�����&�$�'� ��)�*��* (�'�"	�) 

2546 n.a. 74,838,310 n.a. 
2547 58,770.68 81,880,359 0.072 
2548 14,888.04 120,000,715 0.012 
2549 16,817.09 108,896,397 0.015 

%0�"$%�� : * ��)�*�� = (3&�������
	��$P/�������*�����$�
×100)/��!0�;�����&�$�'� 
���0� : 
�0���/��0!�#	�
�0
�	
�
� 
 
 ���
��#�
 %�
�����0�*���!0�;
��	�
	���&�$�'�����0��'�"	� $%���	��������

�������0#����� ��� �233����0��!�
���&�$�'������-
0����	�)0�
���� ($B*� Z��$)�) 5/$/���� 
#	�$��0��� $�+��'�) #	���5�"%��0��!"0��!(.��!�
�������-

��0�
 3���&�:%'����%��.���0�50*
0�
��
 %�����3$�����0�3�
��:����$�
0�$�!�0�
����#	��'��
����!(.������*�����$�
���D���
��"�"*���-
�'����0
1%0�" �&�:%'��!0�;
��	�
	���&�$�'�����0��'�"$B*�
�� #	�3�

��
��0.��;�$3'�%�'����GH�"���3��� �K��
��#	��������0���
�0���/��0!� 0����0$%6��*� 
�233����0�
��	�
	���&�$�'������'�"	�����'�"	� 50 $0���$��"�
���)�� $/������GH�"���3��� 
�K��
��#	��������00�#�����3&��N:�
���������0$���������%��.��� �&�:%'$3'�%�'����0����0
$�'0��):�
�����33�� ��
����"��0�
����
#���y!���!
��$P/��
!3:�B*�� 3 $)���#	�B*�� 6 
$)���:�
�����33��$P/������ �&�:%'�-'���
��
��	�
	���&�$�'������'�"	� ��
3�
���:�$�����
����! �
��	�
	���&�$�'�����
6$�	��"�5� 3�
$)!03�0�
�������������	�0�
R �&�$�'�$�+������
%������3�:��-'���$��$���� �����	����0�; 50-200 	�� (1 	�� 0�3&���� 12 ��)) �*�0��! �
��5)'
$�	��"�5�$�+�
�������������	��'�"R $�+�����
����#��
����/0)�����	����0�; 3-5 	��
�"*��0�
50*$
!� 10 	�� 
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 ���
�������� %�
�����0�*����0�*�3�$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'
�&�$�630�0�
���� 3�

���&���;()"��
�"���$	������!�!���
�0���/��0!� �! �
����)��!0�;

��	�
	���&�$�'����� (Gap) :������� 4.2 #	�
����0.��;��-'���
��
�� /��*� ���0�*�3�
$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63��33��-�����'�"	� 97.7910 #	�3�

��
��0.��;�$3'�%�'����GH�"���3��� �K��
��#	��������0 0����0$%6��*� ���0�*�3�$�+����
�-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�630�0�
����'�"	� 85 $/����! �
��:�
��	�
	���&�$�'�
����#�*	����������-'���
��
��3�0�
��$���"0
��0��"*��)� ���!$B*� 0����&����� 0�
��$�	�"��
���#	�0�
��$GK������3�#�*:3�*��	�).�"3��0�
����#	�	&�$	�"�����$�����5�"��#%	*�����'��
��
�	�"��� 
 )������ 3�

���!$����%��'�0-	��!�!�'���'� �&�:%'50*��0�������5)'�*���!0�;
��
	�
	���&�$�'�����0�0�
����%����'�"	� $�����3�
$��50*�������$	����#�'3�!������!0�;
��
	�
	���&�$�'����� #�*��0�������5)'�*� ���0�*�3�$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'
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3&�����)� $P/�������*�����$�
 
2547 501 7 11 519 
2548 477 9 5 491 
2549 618 9 3 630 
2550 868 5 2 875 
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 %�*�" : 	!�� 
2547 58,127.83 8.40 634.45 58,770.68 
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2549 15,939.99 875.10 2.00 16,817.09 
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#�*�'��50*�'�"
�*�	!��	�%'��!���� /�'�0�-
"�)���
	������%0) #�*�'��-'��!(.��&�����$
!�%����
	!��$�'�0�:����$�
 ($�'�#�*3�5)'������4��) $0����-
3��5)' 3�0�(������50*$
!�%����/����� 
/�'�0�-
"�)���
	����� �%0) D�� ���	�(����� $
��"��'��
��
��	�
	���&�$�'��� ����0
/����B��44��!���� /.
. 2493 0�)����� 

}0���� 33 �-':)��"%���0�5�'$/�����"D�����������-'�*��'���V)#��0�J���� #�*0!5)'�V)#��0�J
���� %����V)#��0�J����50*����'�� %���0!5)'�V)#��0�J������0�! �
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/����B��44��!���� /.
. 2493 ���  :B'0�$�+�$�	� 57 �N  ()"��� 50* $�"0�
��
$�	��"�#�	�
1%0�"#	��������	�(������-'����&�
��	�
	���&�$�'����� D����-'����&�
��	�
	��
�&�$�'������*��:%4*3�()��'�%�0���������'���V)#��0�J#�*0!5)'�V)#��0�J5�':��������� ()"���
50*0�
��"�0����*�$�+��-'��"����%��.��� $/���3�5)'���(�����%��

�*� �&�:%'��	�(������-'	�
	��
�&�$�'�����5)'����
�"-*:�0���� 34 ������� 0�(������50*$
!����$�*����.���������0���
&�%�):�

1
������ �*�����
	��
63��-
$3'�%�'����
�0���/��0!�"�)5�' �'��������"�)0�5)'$�+������	�0

63��&�5��&�	�" �*���������$�+����3�!�
63�0�
���!)#��0�J
*�����3��&�5�3&�%�*�"�-*�'���	�) 
���������"3��-

�*��������$��".����"*���-
�'����0
1%0�" #�*3�#/�
�*���������%��.��� 
���!$B*� #�	6�$	$�!�	 1 ��) �����
�!�����"��0�'���	�)�"*���-
�'����0
1%0�" 989 ��� 
����%��.��� 600 ��� �*������#�	6�$	$�!�	���$�+����
	�� ()"$3'�%�'�����&�0�3&�%�*�":�
�'���	�) 3�0��������0�; 750 ��� #	��&�%���$�)$	$�!�	 1 ��) �����
�!�����"��0
�'���	�)�"*���-
�'����0
1%0�" 700 ��� ����%��.��� 400 ��� �*������$�)$	$�!�	���$�+�
���
	�� ()"$3'�%�'�����&�0�3&�%�*�":��'���	�) 3�0��������0�; 500 ��� $�+��'� ()"���
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�*���&�����#	��*���
�
#��0�J$�+�%	�
 3�
����$3'�%�'����3��&�
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3��5)' 
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	��
	��0� #	'��&�5�3&�%�*�":%'
���-'��!(.� 
()"�������$�+����
	������3�
	�"$�+���������-
�'����0
1%0�" �! �
�����3��&�:%'�-'	�
	�� 
 
 



 
 

88

�&�$�'�������)����'�"	�18 ����"*��$B*� �-'���
��
���&�
��	�
	���&�$�'��������$.��!�
�� "��%'�
3�%����� ���$
��� #�	6�$	$�!�	 ���) 1 	!�� 3&���� 12 ��)#	��-
3��5)' 3��&�:%'�-'	�
	��0�
�'����������&�����'��$��"5�)����� (1) �*���&�������
�*�:B'3*�":�
�����*�$�*�
�� 2,600.44 ��� [�*�
��&����� $�*�
�� 183.37 ����*���) #	��00�!�-
3��5)'���3��%��)���	� 3��0��*�:B'3*�":�
��
���*����0�; 400 ����*�	�� = (183.37×12)+400=2,600.44] (2) $0����-
3��5)' "!�"�0B&���
�*����� (2 $�*����.�������) $�*�
�� 7,824 ��� [.������� (.������/��0!�) $�*�
�� 326 ����*�
��) = 326×12×2=7,824] )������ �-'	�
	��3���)��� $�*�
�� 10,424.44 ��� (2,600.44+7,824 
=10,424.44) �"*��5�
6��0 �'��-'	�
	����0����&�
�����0-	�������$�+����
	��
	��0�5)' 3�
�&�:%'�-'	�
	��$��"$�!�0-	�*� 9,000 ��� [�����!�
��#�	6�$	$�!�	���$�+����
	�����0�; 750 
����*���) (750×12=9,000)] ��0�*�:B'3*�"����-'	�
	���'��$��"5� $�*�
�� 19,424.44 ��� 
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�����-'	�
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6�&�����������0-	0�5)'5�3&�%�*�":%'
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�-'��!(.� $�+���������-
�'����0
1%0�" 3�0���"���$�*�
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	��3���)����'�"	� 3�
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18 ������*+��!���0�1��2��'-��.��� _+�'-�������d�2�"���"���e+�$��.#� 9��#�1���!0_�

`1�>�,�$5>��!0*+�0�:<�; ` �1�5>�*+��!���02���-����$�" _�#:f����;1��#c�!"��^ ;/� ���;1��#c
%���-�2�"*+��!���0 �_/��e+�`!0.�� �� ��0��#$ C1=%���-�;,��̂1�'-��0#�;,�58�`,�$5����2�'," 
C2=%���-�;,���!0���;��>#!" (2 ��,�2�"����'-��%�_����1�>��5����� ��#") 9�  C3=%���-�
2�"<��`1�;-����;��>#!" (_����$_���2��5���)+�$]) �!"�!^��#_%���-����*+��!���0;��#,�` �'�$  
�_/��e+�3��5)' $�*�
�� C1+C2+C3 #	�$0����-'	�
	��5����0-	�������$�+����
	��5)' 3��&�:%'0�
�'����$/!�0���� $�*�
�� C4 `���!^����1�'-������� _+�_�.��.�`1�>�,�$5>��!0*+�0�:<�;�$,�"e+�%��"
%�_��>_�$ ` _���$�!0 ��,��!0 R �!"�!^�*+��!���0` 2���-����$�" ��,��!0 C1+C2+C3+C4-R 
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3��5)'0�
"!�"�0B&���
�*����� $3'�%�'����
63��&�
��$���"�$��"����� �&�:%'�)��������$�+��!����) D���0��)�$���"�$��"�����
$P	��"���0�;�'�"	� 97.26 ����)�
��	�
	���&�$�'���������%0)19 #�*�'��-'�'��%�50*"!�"�0
$���"�$��"��������$�����3�
�*�$���"�$��"������-�$
!�5�%����-'�'��%�0���:3�*�$3'�%�'����0�
%	�
L��50*$/�"�/����3�$���!)��5)' �)�����3��-
)&�$�!��)�()"
���*�CK��
�	 $P	��"$/�"��'�"	� 
1.54 ����)�
��	�
	���&�$�'���������%0)20 D���
�	
6/!3��;�#	���)�!�$������*�����:%0*���
�-'�'��%��'��3*�" ()"�*�����:%0*���3�	)	�:%'�'�"	� 50 ����*�����$)!0 �*��(��3&���
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�'�0-	
�0���/��0!� /��*� :��N�����0�; 2547 0�3&�����)�$���"�$��"�

���� 501 �)� 3&�����)��*�CK��
�	 7 �)� 3&�����)�50*0���� 11 �)� ��0�)�
��	�
	���&�$�'����� 
519 �)� $/���P����� �)�$���"�$��"�����0����0�;�'�"	� 96.53 ����)�
��	�
	���&�$�'�����
����%0) (501×100/519=96.53) �*��:��N�����0�; 2548 0�3&�����)�$���"�$��"����� 477 
�)� 3&�����)��*�CK��
�	 9 �)� 3&�����)�50*0���� 5 �)� ��0�)�
��	�
	���&�$�'����� 491 �)� 
$/���P����� �)�$���"�$��"�����0����0�;�'�"	� 97.15 ����)�
��	�
	���&�$�'���������%0) 
(477×100/491=97.15) #	�:��N�����0�; 2549 0�3&�����)�$���"�$��"����� 618 �)� 
3&�����)��*�CK��
�	 9 �)� 3&�����)�50*0���� 3 �)� ��0�)�
��	�
	���&�$�'����� 630 �)� 
$/���P����� �)�$���"�$��"�����0����0�;�'�"	� 98.10 ����)�
��	�
	���&�$�'���������%0) 
(618×100/630=98.10) )������ $P	��"���0�;�'�"	� 97.26 ����)�
��	�
	���&�$�'���������%0)
$�+��)�$���"�$��"����� 
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���&���; :��N�����0�; 2547 �)��*�CK��
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��	�
	���&�$�'���������%0) (7×100/519=1.35) �*��:��N�����0�; 2548 �)��*�CK��

�	0����0�;�'�"	� 1.83 ����)�
��	�
	���&�$�'���������%0) (9×100/491=1.83) #	�:�
�N�����0�; 2549 �)��*�CK��
�	0����0�;�'�"	� 1.43 ����)�
��	�
	���&�$�'���������%0) 
(9×100/630=1.43) )������ $P	��"���0�;�'�"	� 1.54 ����)�
��	�
	���&�$�'���������%0)$�+�
�)��*�CK��
�	 
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73���� /7=�
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2547 501 5,196,382 10,372 7 7,000 1,000 11 1,764 160 519 5,205,146 10,029 113

2548 477 6,071,992 12,730 9 50,402 5,600 5 0 0 491 6,122,394 12,469 30

2549 618 13,380,399 21,651 9 951,413 105,713 3 145,717 48,572 630 14,477,529 22,980 27

2550 868 24,021,041 27,674 5 468,098 93,620 2 52,308 26,154 875 24,541,447 28,047 n.a.
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0�
��
 #	�3��&�
��	�
	���&�$�'��������$�+�����!"0#	�0�����#/�0�
���� ���!$B*� 3�
$)!0���
$�"	�
	���&�$�'��!�
�� "��%'�3�%����� ���$
��� $�)$	$�!�	 
6$�	��"�5�	�
	���&�$�'�"��%'�3�%����� 
���$
��� #�	6�$	$�!�	#�� %���$)!0��0�
��	�
	���&�$�'��!�
�� "��%'�3�%����� ���$
��� #�	6�$	$�!�	

6$�	��"�5�	�
	���&�$�'�5��� "��%'�$/���(C	)� �!� 407 ���0�����#/�
�*� $�+��'� 
 ��
3�
��� �-'�!3�"5)'0�
��
�
���)�����"*�����
��	�
	���&�$�'����� )�����21 

�)�����"*����� 1 3��
�0��" 
 /�'�0���
	�������*�����$�
(5���) 60 ��) 5)'#
* 
5��� "��%'�$/���(C	)� �!� 407 ���) 0.750 	!�� 3&���� 36 ��) 14 )�
�� #	�5��� "��%'� 
$/���(C	)� �!� 128 ���) 0.750 	!�� 3&���� 24 ��) 14 )�
�� �'���" 
 $��".�������3��'��
3*�"�*�.�����������%0) 67,076.52 ��� D���
�;������" 
 �&�
��	�
	���&�$�'�����%��.���#	�
"!�"�0B&����*�����$�+�$�!� 134,153.04 ��� (2 $�*�����*�.�������) $0���B&����*�����#	'��)����
���$�+�����!����) 

�)�����"*����� 2 3��
�0��" � /�'�0���
	�������*�����$�
"��%'��*��R 3&���� 204 
��) 5)'#
* 5��� "��%'�$/���(C	)� �!� 407 ���) 0.750 	!�� 3&���� 48 ��) 14 )�
�� 5��� "��%'�
$/���(C	)� �!� 2 ���) 0.750 	!�� 3&���� 36 ��) 14.5 )�
�� 5��� "��%'�$/���(C	)� �!� 28 
���) 0.750 	!�� 3&���� 12 ��) 14 )�
�� #	��!�
�� "��%'�3�%����� ���$
��� #�	6�$	$�!�	 ���) 1 
	!�� 3&���� 108 ��) 43 )�
�� �'���" � $��".�������3��'��3*�"�*�.�����������%0) 126,100.08 
��� D���
�;������" � �&�
��	�
	���&�$�'�����%��.���#	�"!�"�0B&����*�����$�+�$�!� 
252,200.16 ��� $0���B&����*�����#	'��)�������$�+�����!����) 

�)�����"*����� 3 �	
��3��
�0�-'
���&��!)��":%4* 3��
�0��" � /�'�0���
	������
�*�����$�
"��%'��*��R 3&���� 600 ��) 5)'#
* �!�
�� "��%'�3�%����� ���$
��� #�	6�$	$�!�	 ���) 1 
	!�� 3&���� 120 ��) 43 )�
�� �!�
�� "��%'�3�%����� ���$
��� $�)$	$�!�	 ���) 1 	!�� 3&���� 60 
��) 40 )�
�� 5��� "��%'�$/���(C	)� �!� 2 ���) 0.750 	!�� 3&���� 396 ��) 14.5 )�
�� #	�5��� 
"��%'�(����
�$)6) ���) 0.750 	!�� 3&���� 24 ��) 12.5 )�
�� �'���" � $��".�������3��'��
3*�"�*�.�����������%0) 285,506.88 ��� D���
�;������" � �&�
��	�
	���&�$�'�����%��.���#	�
"!�"�0B&����*�����$�+�$�!� 571,013.76 ��� $0���B&����*�����#	'��)�������$�+�����!����) 

�)�����"*����� 4 ���33���)������*��#)�5�"-	�� �����!��� )��$���� 3&�
�) �&�$�'�
�����*�����$�
3�
�!��(����*��5�"5�"��	�� ()"�*�3'����!��� ����D� (	3!��!��� 3&�
�) $�+���!���
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��#	��������0 
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)�%�� 3&���� 7 �-'���$��$���� 
0������*�����$�
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�0
�	
�
�5)'����������$�+����
	������%0)  

3�
�)�����"*�����
��	�
	���&�$�'��������
	*��0� /��*� �*���������'��$��"
0�

�*�0-	�*�.�������������
�0���/��0!�5)'
&�%�)5�' 2 $�*�$�0� 50*�*�3�0���!0�;
��
	�
	���&�$�'�����0�0�
�'�"$/�"�:) ����*� (������*���������-'	�
	���&�$�'�����5)'���50*�-�0�

��
 ���
��
�����0�*�3�$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�����5)'�&�$�63�"-*:���)���-� ��� 
�'�"	� 97.79 (3�

���&���;:�%���'���� 4.3.1 ���0�*�3�$�+�����-'���
��
��	�
	���&�$�'�
����5)'�&�$�63) �&�:%'�-'	�
	���&�$�'�����0����0$���"��*�
���-
3��
�0$/�"��'�"	� 2.21 $�*����� ���
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�;��)�
	�*0����"*��:��������� 4.17 /��*� 
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��
��5)'���3�

��	�
	���&�$�'�����$�+���
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1%0�" �&�:%'�-'	�
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	��	)	� 3��&�:%'0�
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	���&�$�'�����0�
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��	�
	���&�$�'����� 
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$�+�$/�"�
��$���"�$��"����� $/���������*�������&� /��*� 0��*��������0�; 
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	���&�$�'��������3��
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$�+���"$)!0����'�"	� 70 $/����-'
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�����0�;�	���#�����5)'3�

��	�
	���&�$�'��������
	�*0�)�����"*�� 
%�*�" : ����*�	!�� 


	�*0�)�����"*��  

&�5�����-'���
��
��
5)'��� �'��&�
��	�
	��

5)'�&�$�63 (1) 

�'����������&����
�-'���
��
������&�
��
	�
	��50*�&�$�63 (2) 

�*���*�����
�	���#�����5)'���  

(1) � (2) 
�)�
��	�
	���&�$�'��!�
��  
($�)$	$�!�	) 

240.81 11.71 229.10 

�)�
��	�
	���&�$�'�5���  
($/���(C	)� �!� 407) 

787.37 86.44 700.93 

�)�
��	�
	���&�$�'��!�
��#	�5��� 227.68 22.61 205.07 
%0�"$%�� : 1. ��"	�$��")����)�
	�*0����"*��)-���.�����
 � 

2. 
&�5�����-'���
��
��5)'��� �'��&�
��	�
	��5)'�&�$�63 ((�
��	�
	��5)'�&�$�63$�*�
�� 0.9779) �&���;3�
 
������" (:B'������"�	�
��0���$.��������%��.���) � �*���&����� (:B'���� c.i.f. �������#�*	�B�!)) � 
�*�:B'3*�":�
�����*�* � �*�����R $B*� �*��!��� �*�$B*�(
)�� $�+��'� #�*$�����3�
50*�����'�0-	���$	����#�*��� 3��
0!5)'�&�0�:B':�
���&���; 
* ;,�58, ,̀�$5����2�',"'-���e/��� 90,"��d� 2 ��c� ��c�9�� ��d�;,�58�`,�$����� _�c��� <�$;:�;1��#c`��'-��
���_�`����� �!"��#� �� ��)_������$2�',"��"��/��2������,���/�`!">#!�'%+�_�$!" !̀">#!�'"2�� �� _�c 400 0��
%,��!" (`�����'!_���c]��$%�#`'��?'�_:%5 '1��!�"��'��?'�_:%?/^����'"2�� '�2�>��5>�,) 9� '-���e/���
`�����`!">#!�'"2���2��_������-"��?� <�$��"�e.� �� _�c 250 0��%,��!" ���"��d����2�',"���_���;�;,��2��"
9?" 9%,_�;#�_�����!$9� �!0�� �!�':�;��._,%�9%� (58���;���^5����;1��#c) 9%,e���1����2�',"<�$�e�!#�]` 
_���;�e+� �� _�c 100 0��%,��!" 9%,._,�!0�� �!�;#�_�'�$>�$2�"':�;�� (`�����'!_���c]*+��!���0�1��2��
'-����$>���") ',#���c����'�" ��d�;,�58�`,�$����� _�c��� <�$;:�;1��#c`��'-������2��_���"�,��`!">#!�
>��";�$ ��d����2�'-��900��"�!?_� ;��#,��� _�c 120 0��%,��!"   
3. �'����������&�����-'���
��
������&�
��	�
	��50*�&�$�63 ((�
��	�
	��50*�&�$�63$�*�
�� 0.0221) �&���;3�
 
�*���&����� + �*����� ($�+��*�����#�*	��)�����-
����3�!�) + �*�:B'3*�":�
�����*� + �*�����R $B*� �*��!���  
�*�)&�$�!��)� �*�$��"(�
�� $�+��'� #�*$�����3�
50*�����'�0-	���$	����#�*��� 3��0!5)'�&�0�:B':�
���&���; 

���0� : 3�

���&���; 
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4.4 �����	���5)'3�

��
�
�� 
 
 '-������:$_�!���0�2��_�5�.�$ .��9�, #:'��^ $��>��`�>]���� #�;����] 90��;���0:^� 
`�>]���� #�;����] ������0:^�9� 8�#�' ���!� ',#�.#�] .��9�, $��>���?��]<���] 0:� 407 9�  
�?��]<���] 0:� 2 ��d�%�� ��:_��_�����!���0_�`����� �!"��#� �� ��)_������$��d�`1��#�_�� 
�?�� ��d��2%�������� <�$���2�',"��"��/�9� _����2�e,�$'-���!����"� ���,���2��.�$ 
9%,%,�_�?0#,� �'����"9� #:f�����!���0_�>��$�+�900_��2�^� <�$�g?� ����!���0�1��2��
'-��*,��9�� ���"�1��!"��d�����:$_ �!^"�,��8�$9����# 8�$9���!_?+8� 9� 8�$9��_������$ 
<�$�g?� 8�$9��.�$-��# ���_�����!���0�1��2��_�_�����'-� `�".���1������ _�c',#�%,�"���
��d���:_�c#:'��^�e/���2�"�� ��)�!"�&����_�`���� ��)�?/���0��� 2 #:f�>�!� #:f���� 1 ��d����
�� _�c��:_�c����!���0�1��2��#:'��^`��2��_+���"���;��� >#,�"�� ��) 9� #:f���� 2 ��d����
�� _�c#:'��^�e/�������!���0�1��2��`���� ��)�?/���0���`��%!#��2',#���:�>�/�',#�%,�"� >#,�"
��:_�c����1��2��#:'��^2�"�� ��)�?/���0����!0��:_�c���0�:<�;#:'��^5��� ��)�?/���0���9� 
���',"��� *������ _�c',#�%,�"�����d���:_�c#:'��^�e/��� ?0#,� �!^"#:f���� 1 9�  2 5>�*��!?f]
5����;�$"�!� ;/� ',#�%,�"�����d���:_�c#:'��^�e/������_�`���� ��)�?/���0���_��� _�c���$�  
10.30 2�"��:_�c����1��2��#:'��^�!^">_� 9� _�9�#<��_�?:�_2�^���/��$� 
 '1�>�!0���)������``!$���_�*�%,�����!���0�1��2��'-�� 3 ��``!$ .��9�, �!%������
'-�� ;#�_�,�` ��d����*+��� ��0����!���0�1��2��'-��.��'1����` 9� � �!0����"<�� <�$���9%,� 
��``!$` _�*�%,�����!���0�1��2��'-��._,_�������$ *����)����2�"9%,� ��``!$_��!"�� ̂
 ���������	
�� ?0#,� �_/���!%������2�"#:'��^�?:�_'+"2�^� ` �1�5>�',#�%,�"�����d�
��:_�c#:'��^>�������!^"#:'��^���_�`���� ��)�!"�&�9� '>�!���_�:���?:�__��2�^� �!��;/� �_/��
�!%������2�"#:'��^�?:�_2�^����$�  1 ` �1�5>�',#�%,�"�����d���:_�c#:'��^>���������_�`���� ��)
�!"�&��?:�_2�^����$�  3.073 ',#�#:'��^���_�`���� ��)'>�!���_�:���?:�_2�^����$�  10.670 
'��>%-���;,�;#�_$/�>$-,�2�"',#�%,�"�����d���:_�c#:'��^>���������_�`���� ��)'>�!���_�:��
_���#,�#:'��^���_�`���� ��)�!"�&� �?�� ��:_�c����1��2��#:'��^���_�`��'>�!���_�:��_����$
_���_/�����$0�!0#:'��^���_�`���!"�&� `�"�1�5>�;,�;#�_$/�>$-,�2�"',#�%,�"�����d���:_�c#:'��^>��
����%,���:_�c����1��2��#:'���̂!^">_�2�"'>�!���_�:��_�;,�_���#,�#:'��^���_�`���!"�&� 
 �
���������������������������������������	
�� !�	����"� ?0#,� 9�#<��_2�";#�_
�,�` ��d����*+��� ��0����!���0�1��2��'-��.��'1����`�$+,5�� �!0'+" _�`��'��>%- 3 �� ��� ;/� 
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����!���0�1��2��'-���e/���_!�_����#�"9*���d��$,�"�� _����'1��#`�'����" �%��$_;#�_?���_
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