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บทที่ 3 
 

สัญญาทรัสตรีซีทตามกฎหมายตางประเทศ 
 

3.1 สัญญาทรัสตรีซีทตามกฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกา 
 

3.1.1 สัญญาทรัสตรีซีทในระยะเริ่มแรกกอนมีกฎหมายใชบังคับ 
 

ประเทศสหรัฐอเมริกานั้นถือเปนตนกําเนิดของสัญญาทรัสตรีซีท โดยสัญญา     
ทรัสตรีซีทนั้นเร่ิมมีปรากฏในวิธีปฏิบัติทางการคาของพอคาแซึ่งเมื่อมีการใชสัญญาทรัสตรีซีท
ในทางปฏิบัติมากๆข้ึน ก็ยอมตองนํามาสูการเกิดประเด็นขอพิพาทที่เกี่ยวกับเร่ืองนั้นข้ึน ซึ่งเมื่อเกิด
ประเด็นพิพาทข้ึนยอมตองมีกฎหมายหรือกฎเกณฑในการนํามาปรับใชแกคดี 

เดิมสัญญาทรัสตรีซีทใชเพื่อยืนยันสิทธิของธนาคารวา การที่ธนาคารจายเงินคา
ซื้อสินคาแทนผูซื้อใหแกผูขายนั้น ธนาคารยังคงมีสิทธิเหนือสินคาอยูเพื่อใหธนาคารม่ันใจวา
ธนาคารจะไดรับชําระหนี้ ซึ่งตอมาไดมีการทําสัญญาทรัสตรีซีทปลอมข้ึนมาจํานวนมากและนํา
สัญญาดังกลาวไปใชผิดวัตถุประสงคคือนําไปใชเพื่อหลีกเล่ียงการปฏิบัติตามกฎหมายเร่ืองการ
ประกันหนี้ดวยทรัพยเนื่องจากการทําสัญญาทรัสตรีซีทไมตองมีการจดทะเบียนแตอยางใด หรือ
อาจกลาวไดวาเปนวิธีการประกันหนี้ดวยทรัพยที่มีข้ันตอนที่ไมมีแบบพิธีที่ยุงยาก จึงเปนที่นิยมนํา
สัญญาทรัสตรีซีทมาใชเพื่อหลีกเล่ียงการปฏิบัติตามแบบพิธีที่ยุงยากของการประกันหนี้ดวยทรัพย   

กอนหนาที่จะมี Uniform Trust Receipts Act 1933 นั้น  ไดมีบทความเกี่ยวกับ
การใชทรัสตรีซีทเปนหลักประกันหนี้ซึ่งเปนบทความที่มีอิทธิพลมากในสังคมยุคนั้น เขียนโดย Karl 
T.Frederick โดยเขียนในป ค.ศ.1922 ในวารสารกฎหมายของมหาวิทยาลัยโคลัมเบีย ซึ่งอาจสรุป
ใจความสําคัญไดดังนี้ “กรรมสิทธิ์ในสินคาตามสัญญาทรัสตรีซีทโอนจากผูขายใหธนาคาร 
กรรมสิทธิ์นี้ยังอยูกับธนาคารระหวางเวลาที่ใชทรัสตรีซีทจะโอนโดยตรงจากธนาคารไปยังผูซื้อคน
สุดทาย สิทธิในทรัพยประกันของธนาคารจึงมีในเงินที่ไดจากการขายสินคา” 1 ซึ่งเปนเพียงการ
แสดงความคิดเห็นของนักวิชาการเทานั้น แตในขณะนั้นเมื่อยังไมมีกฎหมายลายลักษณอักษรที่
อธิบายเร่ืองนั้นเอาไวอยางชัดเจน ความคิดเห็นของนักวิชาการจึงถือวามีอิทธิพลตอสังคมเปน
อยางมาก จากแนวคิดนี้ผูเขียนเห็นวาเร่ืองทรัสตรีซีทเปนเร่ืองหลักประกันซึ่งในตอนทายก็ไดกลาว
                                                 

1 Grant Gilmore , Security Interest in Personal Property Vol.1 , p.93 
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วาสิทธิในทรัพยประกันของธนาคารจึงมีในเงินที่ไดจากการขายสินคา สวนในตอนตนที่วา
กรรมสิทธิ์ในสินคาตามสัญญาทรัสตรีซีทนั้นโดนจากผูขายใหธนาคารในประเด็นนี้ผูเขียนเห็นวา
การโอนกรรมสิทธิ์ตามสัญญาซ้ือขายนั้นเปนหนาที่ของผูขายที่ตองโอนกรรมสิทธิ์ไปยังผูซื้อ ดังนั้น
เมื่อธนาคารไมใชคูสัญญาตามสัญญาซ้ือขายเปนเพียงเจาหนี้ผูใหเงินทุนแกผูซื้อเทานั้น กรรมสิทธิ์
จึงไมนาที่จะตองโอนมาใหแกธนาคาร หรืออาจกลาวไดวาธนาคารไมมีสวนเกี่ยวของใดๆกับ
กรรมสิทธิ์ในสินคานั้นเลย จะเปนไดก็แตเพียงเจาหนี้ผูมีสิทธิเหนือหลักประกันเทานั้น 

ในประเทศสหรัฐอเมริกาคิดวิธีการหาทางปองกันมิใหมีการนําสัญญาทรัสตรีซีทไปใช
ผิดวัตถุประสงคและเพื่อความชัดเจนในการใชบังคับ จึงริเร่ิมที่จะมีกฎหมายลายลักษณอักษรที่
เกี่ยวกับเร่ืองนี้ข้ึนมาใชบังคับ โดยฉบับแรก คือ  Uniform Trust Receipts Act 1933 เพื่อวาง
หลักเกณฑเกี่ยวกับเ ร่ืองนี้ใหชัดเจนและเพื่อแกปญหาจากการที่ ใช สัญญาทรัสต รีซีทผิด
วัตถุประสงค 2 

  

3.1.2 สัญญาทรัสตรีซีทตาม Uniform Trust Receipt Act 1933 

 

โดยใน Uniform Trust Receipts Act 1933 นั้นไดมีการใหความหมายของสัญญา 
ทรัสตรีซีทเอาไววา ทรัสตรีซีทเปนตราสารที่ลงลายมือชื่อและสงมอบโดยทรัสตี คือตัวลูกหนี้หรือ
ลูกคาซ่ึงระบุถึงสินคา เอกสาร หรือตราสารอ่ืน โดยรับรองวาสิทธิในทรัพยประกันยังคงอยู หรือได
โอนไปยัง หรือจะใหโอนไปยังเอ็นทรัสตเตอรหรือฝายมีประกัน (The term Trust Receipt was 
defined as an instrument , signed by the trustee or debtor pursuant to a trust receipt 
transaction , which designated the goods , documents or instruments concerned and 
receipt that a security interest there in remained in or had passed to or would pass to 
entruster or secured party ) 

โดยใน Uniform Trust Receipts Act 1933 นั้นไดกําหนดใหสัญญาทรัสตรีซีทจะตอง
ทําข้ึนเพื่อวัตถุประสงคดังตอไปนี้3 

1. กรณีของสินคา เอกสาร หรือ ตราสารเพื่อวัตถุประสงคในการขายหรือแลกเปล่ียน 

                                                 
2  Ibid ., p.98  
3  Uniform Trust Receipts Act 1933 Article 2(3) 
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2. กรณีของสินคา หรือ เอกสารเพ่ือวัตถุประสงคการผลิต หรือ เปล่ียนแปลงสินคาที่
ถูกสงมอบหรือสินคาตามเอกสารเพื่อวัตถุประสงคในการขายในที่สุดหรือเพื่อวัตถุประสงคในการ
บรรทุก ขนถาย เก็บรักษา ขนสง ถายลงเรือ หรือ โดยประการอื่นที่เกี่ยวกับสิ่งเหลานั้นเพื่อขายหรือ
จําเปนการขาย 

3. ในกรณีของตราสารเพื่อวัตถุประสงคของการสงมอบใหตัวการซ่ึงทรัสตีเปนผูยึดถือ
ไวใหโดยมีจุดมุงหมายเกี่ยวกับการสงมอบใหผูรับฝาก หรือนายทะเบียน หรือเพื่อแสดง รวบรวม 
หรือ ตอสัญญา 

สัญญาทรัสตรีซีทไดแบงเปน 2 ชนิดโดยคํานึงถึงคูกรณีที่เกี่ยวของและกรรมสิทธิ์ใน
สินคา คือ4 

1.ทรัสตรีซีทที่มีคูสัญญา 3 ฝาย คือกรณีที่ธนาคารเปนผูใหเงินทุนแกผูซื้อเพื่อนําสินคา
ไปขายตอ ธนาคารจะไดรับกรรมสิทธิ์ในสินคาและใบตราสงของผูขายและผูซื้อทําสัญญา       
ทรัสตรีซีทไวเพื่อเปนประกันการนําสินคาออกไปขายตอ  

2. ทรัสตรีซีทที่มีคูสัญญา 2 ฝาย เปนกรณีที่ผูซื้อไดกรรมสิทธิ์ในสินคาเรียบรอยแลว 

สัญญาทรัสตรีซีทไมมีการกําหนดแบบพิธีใดเอาไวเพียงแคแสดงเจตนาตกลงเขาทํา
สัญญากัน สัญญาก็มีผลสมบูรณแลว แตอยางไรก็ดี สัญญาทรัสตรีซีทก็เปนเพียงสัญญาชนิดหนึ่ง
เทานั้นซึ่งโดยหลักแลวหนี้ตามสัญญาเปนบุคคลสิทธิ สามารถใชบังคับกันไดเฉพาะคูสัญญา
เทานั้น ไมสามารถใชบังคับหรืออางยันแกบุคคลภายนอกได 5 

ดังนั้นการที่จะทําใหสัญญาทรัสตรีซีทมีผลสมบูรณใชยันบุคคลภายนอกไดตองมี
ข้ันตอนที่ตองปฏิบัติ 6 คือ การจดแจงซึ่งตองทํากับเจาพนักงานของรัฐ สิทธิของเจาหนี้ตามสัญญา 
ทรัสตรีซีทกับเจาหนี้อ่ืนนั้นโดยหลักแลวหากมีการจดแจงแลวภายใน 30 วัน จะมีผลใหหลักประกัน
ตามสัญญาทรัสตรีซีทใชยันแกบุคคลภายนอกได  แตหากไมจดแจงภายในกําหนดแตไปจดแจง
ภายหลังก็จะมีผลนับแตวันที่จดแจงโดยไมมีผลยอนหลัง แตอยางไรก็ดีในเร่ืองนี้ก็มีขอยกเวน
คุมครองสิทธิของผูซื้อทรัพยตามสัญญาทรัสตรีซีทโดยตองมีเงื่อนไขดังนี้จึงจะไดรับความคุมครอง7 

                                                 
4 Grant Gilmore , Security Interest in Personal Property Vol.1 , p.100 
5 Ibid ., p.111 
6 Uniform Trust Receipts Act 1933 Article 8,13 

7 Uniform Trust Receipts Act 1933 Article 9 
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1. ผูซื้อเอกสารหรือตราสารที่เปล่ียนมือไดโดยสุจริตและเสียคาตอบแทน 

2. ผูซื้อทรัพยจากการขายโดยปกติการคา 

สวนวิธีการบังคับชําระหนี้ตามสัญญาทรัสตรีซีทนั้นจะมีลักษณะพิเศษกวาการบังคับ
ชําระหนี้ทั่วไป คือ หากลูกหนี้ผิดนัดใหเจาหนี้มีสิทธิเขาครอบครองสินคาไดเลยโดยไมตอง
ดําเนินการทางศาล โดยสิทธิที่มีตอสินคาเปนไปในลักษณะเดียวกับจํานําคือสามารถนําทรัพยนั้น
ออกขายทอดตลาด หากไดเงินมาไมพอชําระหน้ีแลวสามารถเรียกเพิ่มจากลูกหนี้ไดจนกวาจะคุม
หนี้ แตหากขายแลวมีเงินเหลือก็ตองใชคืนแกลูกหนี้8 

ซึ่งใน Uniform Trust Receipts Act 1933 นั้นไมไดกําหนดในเร่ืองกรรมสิทธิ์เปน
สาระสําคัญเลย โดยไมไดกําหนดวากรรมสิทธิ์ในสินคาจะเปนของใครหรือมีการโอนจากไหนไป
ไหน ตราบใดที่ขอสัญญากําหนดใหตราสารนั้นเปนหลักประกันการชําระหนี้ตามวัตถุประสงคที่ 
Uniform Trust Receipts Act 1933 กําหนดไวก็ถือวาเปนสัญญาทรัสตรีซีทแลว9 

ความพยายามหลักของการมี Uniform Trust Receipts Act 1933 นั้นเพื่อขจัดปญหา
การนําสัญญาทรัสตรีซีทไปใชผิดวัตถุประสงค คือ ดัดแปลงไปใชเปนการประกันหนี้อยางอ่ืนที่
หลีกเล่ียงแบบพิธี แตปรากฏวาเมื่อถึงยุคของอุตสาหกรรมรถยนต ก็มีการนําสัญญาทรัสตรีซีทไป
ใชในลักษณะที่บริษัทรถยนตไปกูเงินจากบริษัทเงินทุน ซึ่งบริษัทเงินทุนจะกูยืมเงินจากธนาคารอีก
ที ปรากฏวาเปรียบเสมือนการที่ธนาคารใหเงินทุนแกบริษัทผูผลิตรถยนตทางออม บริษัทเงินทุน
เหลานั้นตองการหลักประกันไมเฉพาะแตรถยนตที่เตรียมขายในโชวรูมเทานั้น แตตองการ
หลักประกันรวมไปถึงเงินที่ไดจากการขายรถยนตนั้นดวย จึงนําสัญญาทรัสตรีซีทมาใชแกปญหา
ดังกลาว และยังมีการนําสัญญาทรัสตรีซีทไปใชแกกิจการอ่ืนๆอยางแพรหลายรวมทั้งมีการนําไปใช
แกผูบริโภคดวย ซึ่งดูจะผิดไปจากธรรมชาติของสัญญาทรัสตรีซีทที่มุงใชในทางพาณิชย ระหวาง
พอคากับพอคาเทานั้นไมนาจะนําไปใชแกผูบริโภคได ประกอบกับในประเทศสหรัฐอเมริกาไดมี
ความคิดที่จะรวบรวมกฎหมายพาณิชยตางๆของแตละรัฐไวเปนอันหนึ่งอันเดียวกันนั้น จึงมีการราง 
The Uniform Commercial Code หรือ U.C.C. ข้ึนและไดมีการรวมเร่ืองสัญญาทรัสตรีซีทนี้เขาไว
ใน U.C.C. ดวย Uniform Trust Receipts Act 1933  จึงเปนอันยกเลิกไปโดยปริยาย10 

                                                 
8 Uniform Trust Receipts Act 1933 Article 6  

9 American Jurisprudence op.cit, p.960 
10  Grant Gilmore , Security Interest in Personal Property Vol.1 , p.100 
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3.1.3 สัญญาทรัสตรีซีทตาม The Uniform Commercial Code หรือ U.C.C. 

 

เมื่อประเทศสหรัฐอเมริกาไดมี The Uniform Commercial Code หรือ U.C.C. ข้ึนใช
บังคับแลวนั้น เร่ืองสัญญาทรัสตรีซีทก็ไดถูกรวบรวมไวใน The Uniform Commercial Code หรือ 
U.C.C. ดวย โดยไมปรากฏถอยคําวาทรัสตรีซีทใน The Uniform Commercial Code หรือ U.C.C.
แตอยางใด แตไดมีการเปล่ียนเปน สิทธิในทรัพยประกัน (Security Interest) โดยปรากฏอยูใน 
Article 9  ซึ่งแมวาจะไมมีการทําสัญญาที่เรียกวา ทรัสตรีซีท อีกตอไปแลวในสหรัฐอเมริกา แตก็ยัง
มีกรณีที่ธนาคารคืนใบตราสงที่เปนหลักประกันตามเลตเตอรออฟเครดิตใหแกลูกคาผูส่ังซื้อสินคา
เพื่อวัตถุประสงคในการรับสินคาจากผูขนสงแลวนําไปขาย ซึ่งเปนสัญญาในทํานองเดียวกับ
สัญญาทรัสตรีซีท และไดก็มีการนํา U.C.C. Article 9 มาใชบังคับอยู11 

The Uniform Commercial Code หรือ U.C.C. นั้น ใน Article 9 : Secured 
Transaction เปนเร่ืองที่วาดวยการประกันหนี้ดวยทรัพย ซึ่งเปนการรวบรวมกฎหมายท่ีเกี่ยวดวย
การนําสังหาริมทรัพยมาเปนหลักประกัน ซึ่งไมไดมีการกําหนดรูปแบบของสัญญาหลักประกัน
ดังกลาวเอาไว โดยมุงพิจารณาจากเจตนาของคูสัญญาเปนสําคัญวา คูสัญญามีเจตนาใหนําทรัพย
นั้นเปนหลักประกันหรือไม โดยไมคํานึงวาจะทําสัญญากันในรูปแบบใดก็ตาม12 ดังนั้น ไมวาจะทํา
สัญญาในรูปแบบจํานํา จํานอง โอนสิทธิเรียกรอง ทรัสตรีซีท สิทธิยึดหนวง ชาเตอร แฟคเตอริ่ง 
หรืออยางอ่ืนๆ ตางก็เปนสัญญาประกันดวยทรัพยทั้งส้ินตางก็ตองตกอยูภายในบังคับของ The 
Uniform Commercial Code หรือ U.C.C. นั้น ใน Article 9 นั่นเอง  

  โดยสัญญาทรัสตรีซีทเมื่อพิจารณาจากเจตนาของคูสัญญาแลวจะเห็นไดวา
ประสงคที่จะใหเปนสัญญาหลักประกันดวยทรัพยทําใหธนาคารผูเปนเจาหนี้กลายเปนเจาหนี้มี
ประกัน ซึ่งตาม The Uniform Commercial Code หรือ U.C.C. นั้นมองวาสัญญาทรัสตรีซีทก็เปน
                                                 

11  Boris Kozolchyk, Commercial Letters of Credit in Americas ( A comparative 
study of Contemporary Commercial Transactions), (New York : Matthew Bender & 
Company Incorporated, 1976), p.165. 

12 Tang Thanh Trai Le and Edward J.Murphy , Sale and Credit Transaction 
Handbook , Colorado : McGraw-Hill book Company , 1985 . p.353 
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เร่ืองของสิทธิในทรัพยประกันเชนกัน โดยเจาหนี้มีประกันจะมีสิทธิพิเศษเหนือทรัพยประกันในอันที่
จะไดรับชําระหนี้จากทรัพยประกันนั้นกอนเจาหนี้รายอ่ืน แตหากเปนกรณีที่ตางฝายตางก็เปน
เจาหนี้มีประกันดวยกันทั้งส้ิน เชนนี้ เจาหนี้รายใดจะมีสิทธิดีกวาในการไดรับชําระหนี้กอน ซึ่งกรณี
นี้อาจเกิดได เชน ลูกหนี้อาจจะนําสินคาที่ทําสัญญาทรัสตรีซีทไวไปจํานําตอแกเจาหนี้อีกรายก็ได 

  โดยหลักแลวสิทธิพิเศษเหนือทรัพยประกันระหวางเจาหนี้มีประกันดวยกันนั้นจะ
ยึดถือตามหลักเกณฑ  “First in time , First in right”  หรือ “ผูใดมากอน ผูนั้นมีสิทธิดีกวา”  ซึ่งอาจ
แยกพิจารณาไดดังนี้ 

1. หากเปนกรณีที่สิทธิทั้งสองฝายตางก็ยังไมไดกระทําใหมีผลสมบูรณตองพิจารณา
วา สิทธิของฝายใดเกิดกอน สิทธิของฝายนั้นจะมีสิทธิดีกวา 

2. หากเปนกรณีที่สิทธิในทรัพยประกันทั้งสองรายตางเกิดข้ึนและมีผลสมบูรณตาม
วิธีการตางๆที่กลาวมาแลวทั้งสองราย ตองพิจารณาวารายใดทําใหสิทธิของตนสมบูรณกอน โดย
ไมคํานึงถึงวาสิทธิของฝายใดจะเกิดกอน  ใหถือวาฝายที่ทําใหสิทธิสมบูรณกอนมีสิทธิดีกวา 

3. สิทธิพิเศษตาม Purchase money security interests  คือ จะเปนสิทธิพิเศษของ
เจาหนี้ผูใหเงินทุนลูกหนี้จนไดมาซึ่งทรัพยประกัน หรือ สิทธิรับชําระหนี้กอนของผูขายสําหรับราคา
สินคาที่ผูซื้อยังไมไดชําระ จะถือวาเปนบุริมสิทธิพิเศษ (Super priority) ซึ่งจะสามารถไดรับชําระ
หนี้จากทรัพยประกันดังกลาวกอนเจาหนี้อ่ืนๆ 

4. ระหวางเจาหนี้มีประกัน กับผูทรงสิทธิยึดหนวงและเจาพนักงานพิทักษทรัพยใน
คดีลมละลาย เจาหนี้มีประกันจะมีสิทธิดีกวา หากทําใหสิทธิในทรัพยประกันนั้นมีผลสมบูรณตาม
วิธีการนั้นๆกอนที่เจาพนักงานพิทักษทรัพยในคดีลมละลายจะดําเนินการยึดทรัพย  

ซึ่งเมื่อพิจารณาจากหลักเกณฑดังกลาวแลวเห็นวา การที่ทําสัญญาทรัสตรีซีทนั้นเกิด
จากการที่ธนาคารไดเปดเลตเตอรออฟเครดิตใหกับลูกคาเพื่อชําระหนี้คาราคาสินคาที่ลูกคาเปนผู
ซื้อแทนใหแกผูขาย โดยธนาคารก็จะจายเงินตามต๋ัวแลกเงินแทนลูกคา ซึ่งเขาลักษณะของการที่
ธนาคารเปนเจาหนี้ผูใหเงินทุนลูกหนี้จนไดมาซึ่งทรัพยประกัน 

การที่จะเปนเจาหนี้ผูใหเงินทุนลูกหนี้จนไดมาซึ่งทรัพยประกันนั้น จะตองประกอบดวย
เงื่อนไข 3 ประการดังนี้ 

1. จะตองมีการใหกูยืมเงินหรือกอใหเกิดหนี้ 

2. การใหเงินทุนของเจาหนี้สงผลใหลูกหนี้ไดมาซึ่งทรัพยประกัน 
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3. มีการใหเงินทุนนั้นอยางแทจริง 

ในกรณีเชนนี้อาจถือไดวา สิทธิของธนาคาร(เจาหนี้)ตามสัญญาทรัสตรีซีทเปนเจาหนี้
ผูใหเงินทุนลูกหนี้จนไดมาซึ่งทรัพยประกัน ซึ่งก็จะทําใหเปนเจาหนี้ผูมีบุริมสิทธิพิเศษ ตาม 
Purchase money security interests นั่นเอง13 

ซึ่งกรณีของ Purchase money security interests นั้นถือเปนกรณียกเวนของหลัก 
“First in time , First in right”  14 หรือ “ผูใดมากอน ผูนั้นมีสิทธิดีกวา” กลาวคือ การเปนเจาหนี้ที่มี
สิทธิ Purchase money security interests นั้นจะไดรับการคุมครองมากกวาเจาหนี้อ่ืนๆ เฉพาะใน
จํานวนเงินที่ธนาคารไดใหทุนไปและเฉพาะสินคาที่ไดมาจากการที่ธนาคารใหเงินทุนเทานั้นโดย
ตองพิสูจนใหไดวาสิทธิของตนมีความเกี่ยวของกับทรัพยประกันสวนนั้นๆ 

อาจกลาวโดยสรุปไดวา สัญญาทรัสตรีซีทตามกฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกานั้น
ปจจุบันมี U.C.C. Article  9 ใชบังคับโดยจัดใหเปนประเภทหนึ่งของหลักประกันดวยทรัพย 
นอกจากนี้แลวยังถือวาธนาคารตามสัญญาทรัสตรีซีทนั้นเปนเจาหนี้ผูใหเงินทุนลูกหนี้จนไดมาซ่ึง
ทรัพยประกัน สงผลใหธนาคารกลายเปนเจาหนี้ผูมีบุริมสิทธิพิเศษ (Purchase money security 
interests) ทําใหมีสิทธิเหนือกวาเจาหนี้อ่ืนๆทุกรายเฉพาะในจํานวนเงินที่ธนาคารไดใหทุนไปและ
เฉพาะสินคาที่ไดมาจากการที่ธนาคารใหเงินทุนเทานั้น และยิ่งไปกวานั้นในกฎหมายของ
สหรัฐอเมริกายังใหความคุมครองธนาคารในกรณีที่ใหเงินทุนในธุรกรรมนําเขาสินคาจาก
ตางประเทศ โดยการที่ธนาคารคืนใบตราสงที่ถือวาเปนหลักประกันของหน้ีตามสัญญา             
เลตเตอรออฟเครดิตใหแกลูกคา เพื่อวัตถุประสงคในการนําสินคาไปจําหนายหรือการกระทําการ
อ่ืนใดเพื่อใหเกิดประโยชน กฎหมายกําหนดใหสิทธิในหลักประกันยังมีผลสมบูรณตอไปอีกระยะ
หนึ่ง โดยที่ยังไมตองไปจดแจง 15  แตอยางไรก็ดีก็ตองไปจดแจงตอไป 

                                                 
13  U.C.C. 9-107. CONTROL OF LETTER-OF-CREDIT RIGHT. 
A secured party has control of a letter-of-credit right to the extent of any 

right to payment or performance by the issuer or any nominated person if the 
issuer or nominated person has consented to an assignment of proceeds of the 
letter of credit under Section 5-114(c) or otherwise applicable law or practice. 

14  Bradford Stone, Uniform Commercial Code in a Nutshell, ( St.Paul , Minn : 
West Publishing Co.,1995), p.416. 

15 U.C.C. 9-304 
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 LAW GOVERNING PERFECTION AND PRIORITY OF SECURITY 
INTERESTS IN DEPOSIT ACCOUNTS. 

(a) [Law of bank's jurisdiction governs.]  
The local law of a bank's jurisdiction governs perfection, the 

effect of perfection or nonperfection, and the priority of a security interest in 
a deposit account maintained with that bank.  

(b) [Bank's jurisdiction.]  
The following rules determine a bank's jurisdiction for purposes 

of this part: 
(1) If an agreement between the bank and the debtor 

governing the deposit account expressly provides that a particular 
jurisdiction is the bank's jurisdiction for purposes of this part, this article, 
or [the Uniform Commercial Code], that jurisdiction is the bank's 
jurisdiction. 

(2) If paragraph (1) does not apply and an agreement 
between the bank and its customer governing the deposit account 
expressly provides that the agreement is governed by the law of a 
particular jurisdiction, that jurisdiction is the bank's jurisdiction. 

(3) If neither paragraph (1) nor paragraph (2) applies and an 
agreement between the bank and its customer governing the deposit 
account expressly provides that the deposit account is maintained at an 
office in a particular jurisdiction, that jurisdiction is the bank's jurisdiction. 

(4) If none of the preceding paragraphs applies, the bank's 
jurisdiction is the jurisdiction in which the office identified in an account 
statement as the office serving the customer's account is located. 

(5) If none of the preceding paragraphs applies, the bank's 
jurisdiction is the jurisdiction in which the chief executive office of the 
bank is located. 
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หากตอมาเมื่อลูกหนี้ไดทรัพยสินอ่ืนมาแทนหลักประกัน (Proceeds)16 หมายถึง ทรัพย
ที่ไดมาจากการจําหนาย จาย โอน  แลกเปล่ียน หรือ ไดมาแทนทรัพยที่เปนหลักประกัน รวมถึงคา
สินไหมทดแทนที่ไดมาตามที่ทําประกันภัยไว  จากการที่ทรัพยสินดังกลาวสูญหายหรือเสียหาย เวน
แตจะเปนคาสินไหมทดแทนที่จะตองจายใหแกบุคคลอ่ืนที่ไมใชฝายมีประกัน โดยกฎหมาย
กําหนดใหเจาหนี้มีสิทธิไดรับชําระหนี้จากทรัพยประกันกอนเจาหนี้รายอ่ืนๆไมวากรรมสิทธิ์ใน
ทรัพยประกันนั้นจะโอนไปยังบุคคลภายนอกแลวหรือไมก็ตาม เวนแตจะกําหนดในสัญญาวาไมให
ภาระหลักประกันติดไปกับตัวทรัพย หรืออาจจะเลือกที่จะบังคับเอาจากเงินที่ลูกหนี้ขายหรือกระทํา
การใดๆตอตัวทรัพยนั้นไดตามหลัก Proceedsซึ่งธนาคาร(เจาหนี้)ตองเลือกใชสิทธิอยางใดอยาง
หนึ่งเทานั้น 

 

3.2 สัญญาทรัสตรีซีทตามกฎหมายของประเทศอังกฤษ 
 

ในประเทศอังกฤษนั้นอาจแบงแยกที่มาของกฎหมายไดเปน 3 สวน คือ หลักกฎหมาย
คอมมอนลอว , หลักเอคควิต้ี , กฎหมายรัฐบัญญัติ 

หลักกฎหมายคอมมอนลอวนั้น เปนหลักที่ไมมีลักษณะเปนลายลักษณอักษร กลาวคือ 
เกิดจากแนวคําพิพากษาของศาล ซึ่งระบบกฎหมายนี้คําพิพากษาของศาลถือวาเปนกฎหมายดวย 
หรืออาจจะกลาวไดวา ผูพิพากษาสามารถสรางกฎหมายได ซึ่งจะแตกตางกับระบบกฎหมาย       
ซีวิลลอวคําพิพากษาของศาลไมใชกฎหมายแตอาจเปนเพียงแนวทางในการวินิจฉัยเทานั้น ผู
พิพากษาศาลคนอ่ืนไมจําตองผูกพันตามคําพิพากษาของศาลนั้นๆ 

หลักเอคควิต้ีนั้น มีลักษณะเปนบทผอนคลายความเครงครัดของหลักกฎหมาย       
คอมมอนลอว กลาวคือ จะเปนกฎหมายที่ทําใหหลักกฎหมายคอมมอนลอวสมบูรณมากยิ่งข้ึน 
สวนใหญจะเปนเร่ืองที่เกี่ยวกับศีลธรรม มโนธรรม ซึ่งหลักกฎหมายตางๆตองไมขัดหรือไมแยงกับ
หลักนี้ 

กฎหมายรัฐบัญญัตินั้นเปนลักษณะของกฎหมายที่ไมคอยเปนที่นิยมในประเทศอังกฤษ 
แตประเทศอังกฤษเองก็มีกฎหมายลายลักษณอักษรเปนจํานวนมากซึ่งมากกวาประเทศไทยดวย 
แตอยางไรก็ดีก็ไมเปนที่นิยมใชโดยลักษณะของกฎหมายลายลักษณอักษรในอังกฤษนั้นสวนใหญ

                                                 
16 นลินี เกียรติชยัพิพฒัน, “ปญญากฎหมายของสัญญาทรัสตรีซีทภายใตกฎหมาย

ไทย”,  (วิทยานิพนธปริญญามหาบัณฑิต คณะนิติศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2547), น.4. 
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จะมีข้ึนเพื่อความแนนอนชัดเจน และการตีความบังคับใชกฎหมายลายลักษณอักษรนั้นจะเปนการ
ตีความแบบเครงครัด จะไมคอยมีการกําหนดใหใชดุลพินิจ เนื่องจากหากเปนเร่ืองที่เปดโอกาสให
ศาลใชดุลพินิจก็จะเปนลักษณะในกฎหมายคอมมอนลอว 

ในเร่ืองของสัญญาทรัสตรีซีทนั้นในทางกฎหมายไมปรากฏกฎหมายลายลักษณอักษรที่
เกี่ยวดวยเรื่องนี้เอาไวโดยเฉพาะ แตก็มีปรากฏในรูปของคําพิพากษาของศาลซ่ึงเปนในลักษณะ
ของกฎหมายคอมมอนลอว ในทางปฏิบัติสัญญาทรัสตรีซีทในประเทศอังกฤษเปนที่นิยมใชอยาง
แพรหลายในการสั่งสินคาเขาเชนเดียวกับประเทศไทย เนื่องจากประเทศอังกฤษเปนประเทศที่มี
การทําการคาขายระหวางประเทศในปริมาณที่มาก ดังนั้นสัญญาทรัสตรีซีทจึงใชในปริมาณมาก
ในทางปฏิบัติดวยเชนกัน 

ตามกฎหมายอังกฤษนั้นเห็นวาสัญญาทรัสตรีซีทเปนสัญญาที่มีลักษณะเปนสวนผสม
ของสัญญาที่เรียกวา Bailment , สัญญาตัวแทน และสัญญาทรัสต 17 ซึ่งสัญญา Bailment 
หมายถึง การที่เจาของทรัพยเรียกวา bailor มอบทรัพยใหแกบุคคลอีกคนหนึ่งเรียกวา bailee เพื่อ
กิจการอยางใดอยางหนึ่งโดยมีเงื่อนไขวา bailee จะคืนทรัพยใหแก bailor  ในสวนของสัญญา
ตัวแทนตามกฎหมายอังกฤษจะมองวาการที่ธนาคารมอบสินคาใหแกลูกคาไปจําหนายนั้น ใน
ระหวางที่ลูกคาครอบครองสินคานั้นเปนการครอบครองในฐานะตัวแทนของธนาคาร ดังนั้น
ผลประ โยชนที่ ไ ด รั บจึ งต อ ง เปนของธนาคารแต เพี ย ง เท าที่ มี หนี้ ต อกั นตาม สัญญา                      
เลตเตอรออฟเครดิตที่มีการทําสัญญาทรัสตรีซีทตอเนื่องกันเทานั้น สวนของสัญญาทรัสตนั้น การ
กอต้ังทรัสตตามกฎหมายอังกฤษ คือ สัญญาซ่ึงบุคคลฝายหนึ่งเรียกวาผูกอต้ังทรัสตโอนหรือกอ
ทรัพยสิทธิหรือสิทธิใดๆในทรัพยสินใหแกบุคคลอีกฝายหนึ่งเรียกวา ทรัสตี ดวยความไววางใจ
ใหทรัสตีจัดการทรัพยสินเพื่อประโยชนของคนอีกฝายหนึ่งเรียกวาผูรับประโยชน ซึ่งจะเห็นไดวา
ตามกฎหมายอังกฤษมองวา สัญญาทรัสตรีซีทมีลักษณะผสมผสานสัญญาท้ังสามประเภทน้ันเขา
ไวดวยกัน 

ในเร่ืองของหลักเกณฑอ่ืนๆที่เกี่ยวดวยสัญญาทรัสตรีซีทนั้น กฎหมายของประเทศ
อังกฤษอยางที่กลาวมาแลวเบ้ืองตนวาไมมีกฎหมายลายลักษณอักษรเกี่ยวดวยเร่ืองนี้ แตมีปรากฏ
ในรูปแบบของคําพิพากษาของศาล ซึ่งไดมีการวางหลักเกี่ยวกับเร่ืองสัญญาทรัสตรีซีทเอาไวดังนี้ 

1. เปนสัญญาที่ไมมีแบบ แตตองมีหลักฐานเปนหนังสือในการฟองรอง โดยเนื้อหาของ
สัญญาตองพอสรุปไดวามีการรักษาสิทธิของธนาคารใหทรัพยประกันใหคงอยู (คดี North Western 
Bank v. Poynter(1895) A.C.56) 

                                                 
17  A.G.Davis, The Law Relating to Commercial Letter of Credit, p.190. 
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2. สิทธิของธนาคารไมไดเกิดจากสัญญาทรัสตรีซีท แตสิทธิจํานําของธนาคารไดเกิด
ข้ึนมากอนแลว สัญญาทรัสตรีซีทไมไดกอใหเกิดหลักประกันอะไรข้ึนมาใหมแตเปนการรักษาสิทธิ
ในหลักประกันหรือการจํานําที่มีมาอยูกอนแลวใหคงอยูตอไป18 (คดี Re David Allester Ltd. 
(1922) 2. ch. 211) 

3. องคประกอบที่สําคัญของสัญญาทรัสตรีซีท คือ สินคาจะตองเคยอยูในความ
ครอบครองซึ่งเปนการจํานําตอธนาคารมากอน แตหากในเบ้ืองตนไมมีการจํานําธนาคารมากอน ก็
จะไมใชสัญญาทรัสตรีซีท (คดี Ladenburg & Co.V.Goodwin,Ferreira & Co.Ltd.(1912) 3 
KB.275) ซึ่งเปนกรณีที่จําเลยไดขายสินคาใหแกผูซื้อโดยกรรมสิทธิ์ในสินคาก็ไดโอนไปยังผูซื้อแลว 
จําเลยจึงไดนําต๋ัวแลกเงินมาขายลดแกธนาคารโจทก โดยนําใบตราสงมามอบใหธนาคาร และทํา
หนังสือรับรองวาสินคาและเงินที่ไดจากการขายสินคาใหเปนหลักประกันแกธนาคาร ตอมาจําเลย
ลมละลายธนาคารจึงอางสิทธิในเงินที่ไดจากการขายข้ึนยันผูชําระบัญชี ศาลตัดสินวาขอเท็จจริงใน
กรณีนี้ถือวาเปนการชาจในบัญชีหนี้ (Charge of Book Debts) ที่จะตองมีการจดทะเบียนมิฉะนั้น
เปนโมฆะ กรณีนี้ไมเขาหลักเกณฑของสัญญาทรัสตรีซีทแตอยางใด เนื่องจากหลักเกณฑของ
สัญญาทรัสตรีซีทนั้น ธนาคารจะตองเคยมีการครอบครองใบตราสงที่มีผลเปนการจํานําอยูกอน19 
แตตามขอเท็จจริงในคดีนี้ ในตอนแรกธนาคารยังไมไดมีการครอบครองใบตราสง แตเนื่องจาก
จําเลยตองการขายลดตั๋วเงินใหแกธนาคาร จําเลยจึงไดนําใบตราสงมาวางเปนประกัน 

4. เอกสารที่ธนาคารยึดถืออยูในตอนแรกตองเปนเอกสารที่ทําใหธนาคารมีฐานะเปน
ผูรับจํานําสินคา ( คดี Official Assignee of Madras V.Mercantile Bank of India (1935) 
A.C.54 ) ตัดสินวา Railway Receipt เปนเอกสารสิทธิที่มีฐานะเชนเดียวกับใบตราสง การที่
ธนาคารมอบใบ Railway Receipt คืนใหแกลูกคาโดยมีการทําสัญญาทรัสตรีซีทนั้น ทําใหธนาคาร
ยังคงมีสิทธิในฐานะผูรับจํานําอยูตอไป แตถาเอกสารที่สงมาใหไมใชใบตราสงหรือเอกสารขนสง
อ่ืนที่เปลี่ยนมือไดที่มีฐานะเชนเดียวกับใบตราสง ธนาคารก็จะไมเกิดสิทธิตามสัญญาทรัสตรีซีท 

5. การทําสัญญาทรัสตรีซีททําใหธนาคารยังคงมีฐานะเปนผูรับจํานําอยู โดยยังคงมี
สิทธิครอบครองในสินคา ซึ่งสิทธินี้จะยังคงมีอยูตราบเทาที่ลูกคายังไมชดใชเงินคืนแกธนาคาร ไม
วาธนาคารจะคืนใบตราสงใหแกลูกคาหรือไมก็ตาม แตหากลูกคานําใบตราสงไปรับสินคาแลวหนี

                                                 
18  Mark Hapgood; Paget’s Law of Banking, (London : Butterworths,1989), 

p.538. 
19  Raymond Jack, Documentary Credit, (London : Butterworths & Co.Ltd., 

1991), p.235. 
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ไป หรือกระทําการอยางอ่ืนในทางทุจริต การทําสัญญาทรัสตรีซีทก็ไมมีประโยชน ธนาคารนอกจาก
จะฟองรองแกลูกคาของตนไดแลว ยังสามารถฟองรองบุคคลที่เขามาครอบครองเอกสารแทนได
ดวยหรือไมนั้น (คดี Lloyd Bank Ltd. V. Bank of America National Trust and Saving 
Association (1937) 2 KB. 631 ; (1938) 2 KB. 147 ; C & S 216) เปนกรณีที่ธนาคารโจทกให
ลูกคาทําสัญญาทรัสตรีซีทเพื่อนําสินคาออกขาย แตลูกคากลับนําเอกสารการขนสงไปจํานํากับ
ธนาคารจําเลยโดยทุจริต ตอมาลูกคาลมละลาย ธนาคารโจทกจึงฟองใหธนาคารจําเลยคืนเอกสาร
การขนสง ซึ่งคดีนี้ศาลตัดสินวา ลูกคาเปนตัวแทนทางการคาของธนาคารโจทก ดังนั้นตัวแทน
ทางการคาที่ไดรับอนุญาตจากเจาของในการครอบครองสินคาหรือเอกสารสิทธิ สามารถโอนสิทธิที่
ปราศจากภาระผูกพันใหแกบุคคลภายนอกได โดยเจาของสินคาจะนําสืบถึงเจตนาที่แทจริงมาตอสู
ไมได ดังนั้น ลูกคาจึงสามารถโอนสิทธิที่ปราศจากภาระผูกพันใหแกธนาคารจําเลยได โดยถือ
เสมือนวาธนาคารโจทกเปนเจาของโดยเหตุที่มีสิทธิครอบครองในฐานะที่เปนผูรับจํานํา และลูกคา
ถือเสมือนวาเปนตัวแทนทางการคาแมวาลูกคาจะมีกรรมสิทธิ์ในสินคาในฐานะที่เปนผูจํานําก็ตาม 
บุคคลภายนอกผูสุจริตสามารถยกการขายหรือการจํานําข้ึนยันธนาคารได 

6. กรณีที่ลูกคาไดจํานําใบตราสงไวกับธนาคารโจทก ตอมาธนาคารโจทกไดคืนใบตรา
สงใหแกลูกคาเพื่อจะไดนําสินคาไปขาย ลูกคาไดขายสินคาใหแกผูซื้อโดยผูซื้อยังไมไดชําระราคา
คาสินคา ตอมาจําเลยซ่ึงเปนเจาหนี้ของลูกคาไดอายัดคาสินคาที่ผูซื้อจะตองชําระแกลูกคา กรณีนี้
ศาลตัดสินวา ผูรับจํานําสามารถคืนการครอบครองทรัพยจํานําใหแกผูจํานําไดในฐานะที่ผูจํานํา
เปนตัวแทนเพื่อวัตถุประสงคในการขาย โดยไมทําใหการจํานําระงับลง การที่ธนาคารคืนใบตราสง
ใหแกลูกคา (ผูจํานํา) ถือวาลูกคาไดรับใบตราสงเพื่อไปรับสินคาและนําไปขายในฐานะที่เปน
ตัวแทนของธนาคาร โดยไมทําใหสิทธิของธนาคารในฐานะผูรับจํานําเสียไป เมื่อลูกคาขายสินคาได 
เงินก็ตองมอบใหธนาคารโดยตรง เจาหนี้อ่ืนจะมาอายัดไมได (คดี North Western Bank Ltd. V. 
John Poynter , Son , Macdonalds (1895) AC 56) 

เมื่อขายไดเงินแลว หากผูขาย(ลูกคา)ไมไดนําเงินไปรวมกับเงินอ่ืน ธนาคารก็สามารถ
ติดตามเอาแกเงินนั้นได แตหากลูกคาไดนําเงินที่ขายไดแลวนั้นไปรวมกับเงินอ่ืนๆกรรมสิทธิ์ในเงิน
ทั้งหมดก็จะเปนของลูกคา ทําใหธนาคารไมไดรับความคุมครองตามหลักสิทธิครอบครองในฐานะ
ผูรับจํานําอีกตอไป ธนาคารมีเพียงสิทธิฟองรองใหลูกคาชําระหนี้เทานั้น 
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จึงไดมีการสรางสัญญาทรัสตรีซีทอีกรูปแบบหนึ่งข้ึนมาเพื่อคุมครองสิทธิของธนาคาร
ทั้งกอนและหลังการขายสินคานั้นๆ ซึ่งถือเปนการกอต้ังทรัสตอยางแทจริง20  โดยลูกคาจะถือเปน 
ทรัสตี  ธนาคารเปนผูรับประโยชน และทรัพยสินภายใตทรัสต คือ สินคารวมไปถึงเงินที่ไดจากการ
ขายสินคาดวย ดังนั้น ธนาคารในฐานะผูรับประโยชนภายใตทรัสต จึงมีสิทธิในสินคาตามหลัก
เอคควิต้ี และหากมีการขายแลวธนาคารก็จะมีสิทธิตามหลักเอคควิต้ีในเงินที่ไดจากการขายเชนกัน 
ทําใหธนาคารมีสิทธิติดตามเอาคืนแมวาเงินนั้นจะไปรวมกับเงินอ่ืนของลูกคาแลวก็ตาม ลูกคาจะมี
กรรมสิทธิ์ในสินคาในฐานะที่เปนทรัสตีเทานั้น หากเกิดลูกคาลมละลายไมวาจะกอนหรือหลังการ
ขายสินคา ธนาคารก็สามารถอางสิทธิของตนยันเจาหนี้อ่ืนๆของลูกคาได21 

7. กรณีที่ผูขายสงเอกสารการขนสงและต๋ัวแลกเงินที่มีกําหนดเวลามาใหธนาคาร
รับรอง ลูกคาทําสัญญาทรัสตรีซีท โดยที่ธนาคารยังไมไดจายเงินใหแกผูขายเนื่องจากต๋ัวยังไมถึง
กําหนด ตอมาธนาคารลมละลายกอนที่ต๋ัวจะถึงกําหนด ลูกคาจึงนําเงินคาสินคาไปจายใหแกผูขาย
โดยตรงแทนท่ีจะชําระใหธนาคารตามสัญญาทรัสตรีซีท กรณีนี้ศาลตัดสินวา ถือวามีขอตกลงโดยริ
ยายวาธนาคารจะตองจายเงินตามต๋ัวแลกเงินซึ่งถือเปนสัญญาตางตอบแทน เมื่อฝายหน่ึงไดแก
ธนาคารยังไมไดจายเงินตามต๋ัวแลกเงินอันเปนวิธีการปฏิบัติชําระหนี้นั้น อีกฝายหนึ่งไดแกลูกคา ก็
ไมจําเปนตองปฏิบัติการชําระหนี้ตามสัญญาทรัสตรีซีทนั้น (คดี Sale Continuation Ltd. V. Austin 
Taylor & Co.Ltd.(1968) 2 QB 849) 

 
3.3 บทวิเคราะห 

 
โดยในเร่ืองสัญญาทรัสตรีซีทนั้นมีกระบวนการข้ันตอนในทางปฏิบัติเร่ิมตนต้ังแตการที่

ธนาคารจายเงินคาซื้อสินคาใหแกผูขายแทนผูซื้อ และเมื่อจายเงินไปแลวธนาคารจะเปนผู
ครอบครองเอกสารสิทธิตางๆในสินคานั้นเอาไว ถือวาเปนเจาหนี้จํานํา โดยหลักแลวสัญญาจํานํา
จะเกิดเมื่อลูกหนี้มอบทรัพยประกันไวในการครอบครองของเจาหนี้ ในกรณีนี้การที่ธนาคาร
ปลายทางมอบเอกสารสิทธิ เชน ใบตราสงใหแกธนาคารตนทางนั้น แมวาธนาคารปลายทางจะ
ไมใชลูกหนี้ตามสัญญาจํานําเองโดยลูกหนี้คือ ลูกคา(ผูซื้อ)นั่นเอง แตการสงมอบใบตราสงของ

                                                 
20  Paul Todd, Bill of Lading and Bankers’ Documentary Credit, (London : 

Lloyd,s of London Press Lid.,1993), pp.44-45. 
21  Ibid ., p.46. 
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ธนาคารปลายทางนั้นก็ถือเสมือนหนึ่งวาสงมอบแทนในนามของลูกหนี้ได 22  โดยการสงมอบทรัพย
ประกันนั้น การสงมอบไมจําเปนตองสงมอบตัวสินคาจริงๆก็ได อาจเปนการสงมอบสัญลักษณอ่ืนที่
แทนสินคานั้นก็ได เชน ใบตราสง ซึ่งเปนเอกสารสิทธิที่แสดงสิทธิของผูที่จะสามารถรับของได อาจ
กลาวโดยสรุปไดวาผูครอบครองใบตราสงก็เสมือนกับครอบครองสินคาที่ระบุในใบตราสงนั้น 
ดังนั้นการที่ธนาคารตนทางครอบครองใบตราสงก็ถือวาธนาคารไดครอบครองสินคาอันเปนทรัพย
ประกันแลว 

จะเห็นไดวาธนาคารเปนเจาหนี้จํานําสินคานั้นโดยการครอบครองใบตราสง ซึ่งการที่
ธนาคารจายเงินไปใหตามสัญญาเลตเตอรออฟเครดิตนั้น ธนาคารก็มุงหวังที่จะไดรับชําระเงินคืน
จากลูกคามากกวาที่จะครอบครองสินคานั้นเอาไว เนื่องจากวิชาชีพของธนาคารแลวยอมไมมี
ความรูความสามารถในการจัดการกับทรัพยสินนั้นโดยตรง ธนาคารจึงเกิดแนวคิดข้ึนวาจะยินยอม
ใหลูกคานําสินคาดังกลาวออกไปขายเพื่อใหไดมาซึ่งเงินแลวใหลูกคานําเงินดังกลาวมาชําระหนี้แก
ธนาคารตามสัญญาเลตเตอรออฟเครดิตนั้น ก็จะสมประสงคดวยกันทั้งสองฝายเพราะลูกคาเอง
การที่จะซ้ือสินคามาขายนั้นยอมตองคํานวณแลววาจะตองเกิดกําไร ดังนั้นหากนําสินคาไปขายได
เงินมาแลวชําระหนี้ธนาคารตามสัญญาเลตเตอรออฟเครดิตแลวก็อาจจะเหลือสวนตางที่เปนกําไร
แกตนได แตกรณีของสัญญาจํานํานั้นมีหลักเกณฑหนึ่งที่สําคัญ คือ สัญญาจํานําระงับ23 เมื่อมีการ
สละหลักประกันเนื่องจากมีการชําระหนี้ , ผูรับจํานําสละสิทธิ เชน คืนการครอบครองสินคาใหแกผู
จํานํา , ผูรับจํานําฝาฝนขอตกลงที่เปนสาระสําคัญของสัญญาจํานํา  

ดังนั้นการที่ธนาคารยอมสงมอบใบตราสงใหแกลูกคาเพื่อไปนําสินคาออกจําหนายนั้น
ก็ถือเสมือนหนึ่งเปนการที่ผูรับจํานําสละสิทธิ คือ คืนการครอบครองสินคาใหแกผูจํานํา ยอมที่
จะตองทําใหสัญญาจํานําระงับส้ินไป สงผลใหธนาคารไมมีสิทธิใดเหนือสินคาดังกลาวนั้นแลว ซึ่ง
อาจทําใหธนาคารตองเสียเปรียบ ธนาคารจึงตองหาวิธีการปองกันความเส่ียงโดยทําใหตนยังคงมี
สิทธิใดๆเหนือทรัพยประกันหรือสินคานั้นอยู แตอยางไรก็ดีลูกคาก็ตองสามารถนําสินคาดังกลาว
ออกไปขายเพื่อนําเงินมาชําระหนี้ธนาคารไดดวย 

                                                 
22  H.C. Gutteridge and Megrah Maurice, The Law of Bankers’ Commercial 

Credit, (London : Europa Publication Ltd,1968), p.165. 
23 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย มาตรา 769 อันจํานํายอมระงับส้ินไป 
(1) เมื่อหนีซ้ึ่งจํานาํเปนประกันอยูนัน้ระงบัส้ินไปเพราะเหตุประการอ่ืนมิใชเพราะอายุ

ความ หรือ 
(2) เมื่อผูรับจํานาํยอมใหทรัพยสินจํานํากลับคืนไปสูครอบครองของผูจํานาํ 
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จึงเกิดสัญญาทรัสตรีซีทข้ึน24 หรือ Letter of trust , Letter of lien , Letter of 
hypothecation25  เปนการที่ธนาคารยอมใหลูกคาสามารถนําเอกสารสิทธิที่ตนครอบครองอยู 
ไดแก ใบตราสง เอาไปจากความครอบครองของธนาคารเพื่อลูกคาจะไดไปนําสินคาจากทาเรือ
ออกไปจําหนายไดโดยกอนจะสงมอบใบตราสงใหนั้น ลูกคาตองทําสัญญากับธนาคารข้ึนมาฉบับ
หนึ่งซึ่งสัญญานั้นมีเนื้อหาสาระในทํานองวาธนาคารไดสงมอบการครอบครองใบตราสงใหแก
ลูกคาเพื่อนําสินคาไปจําหนายเม่ือไดเงินมาตองนํามาชําระแกธนาคารภายในกําหนด โดยใน
ระหวางนี้ธนาคารก็ยังคงมีสิทธิเหนือทรัพยสินดังกลาวอยู เพื่อความม่ันใจของธนาคารในการที่จะ
ไดรับชําระหนี้นั่นเอง 

จากการที่นํากฎหมายของตางประเทศมาศึกษาเปรียบเทียบนั้นโดยเลือกกฎหมายของ 
2 ประเทศ คือ ประเทศสหรัฐอเมริกา และ ประเทศอังกฤษ นั้นเนื่องจากประเทศสหรัฐอเมริกามี
กฎหมายลายลักษณอักษรเร่ืองสัญญาทรัสต รีซีทและเปนประเทศที่มีประวัติศาสตรและ
วิวัฒนาการของสัญญาทรัสตรีซีทที่ยาวนาน สวนประเทศอังกฤษนั้นเปนประเทศที่มีการใช
สัญญาทรัสตรีซีทอยางแพรหลายแตไมปรากฏวามีกฎหมายลายลักษณอักษรเร่ืองสัญญา     
ทรัสตรีซีท โดยแมวาทั้ง 2 ประเทศนี้จะใชกฎหมายในระบบคอมมอนลอวเหมือนกันแตในเร่ือง
สัญญาทรัสตรีซีทของทั้ง 2 ประเทศกลับตางกันในรูปแบบของกฎหมายแตในเนื้อหาสาระสําคัญ
แลวนั้น ทั้ง 2 ประเทศไดวางหลักเอาไวในทํานองเดียวกัน คือ สัญญาทรัสตรีซีทเปนเพียงสัญญา
ชนิดหนึ่งที่ธนาคารสรางข้ึนเพื่อรักษาความเปนเจาหนี้มีประกันของตนเองเอาไว หรือ อาจกลาวได
วาสัญญาทรัสตรีซีทเปนสัญญาวาดวยหลักประกันดวยทรัพยอยางหนึ่งนั่นเอง 

การที่จะกลาวเชนนั้นไดวาสัญญาทรัสตรีซีทเปนสัญญาวาดวยหลักประกันดวยทรัพย
อยางหนึ่งนั้น ควรที่จะทําความเขาใจคําวา “หลักประกัน” เสียกอน ซึ่งอาจแยกพิจารณาเปน
ประเด็นๆไดดังนี้ 

 
3.3.1 ความหมายของหลักประกัน 
 

1. พจนานุกรมศัพทกฎหมายไทย ฉบับราชบัณฑิตยสถาน 

                                                 
24  A.G.Davis, The Law Relating to Commercial Letter of Credit, p.189. 
25  H.C.Gutteridge, The Law of Bankers’ Commercial Credit, p.168. 
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“หลักประกัน ใหหมายถึง เงินสด หลักทรัพย หรือบุคคลที่นํามาประกันตัวผูตองหา หรือ
จําเลย หรือ ประกันการชําระหนี้” 26 

“ประกัน ใหหมายถึง รับรองวาจะรับผิดแทนลูกหนี้ในเม่ือลูกหนี้ไมชําระหนี้ตาม
สัญญา27 

2. พจนานุกรมกฎหมายโดยขุนสมาหารหิตะคดี 
“หลักทรัพย(ประกัน) หมายถึง ทรัพยสินอันเปนหลักแกการประกันการชําระหนี้ตรงกับ

ภาษาอังกฤษวา Security”28 
3. Black’s Law Dictionary 
“Security.Protection ; assurance ; indemnification. The term is usually applied 

to an obligation , pledge , mortgage , deposit , lien , etc., given by a debtor in order to 
make sure the payment or performance of his debt , by furnishing the creditor with a 
resource to be used in case of failure in the principle obligation. The name is also 
sometimes given to one who becomes surely or guarantor for another.” 29 

“ หลักประกัน การคุมครอง การใหความมั่นใจ การรับผิดรับใช ศัพทคํานี้มักจะใชกับ
หนี้ การจํานํา การจํานอง การวางทรัพย สิทธิยึดหนวง เปนตน ซึ่งการกระทําโดยลูกหนี้เพื่อใหการ
ชําระหนี้หรือการปฏิบัติตามหนาที่ของลูกหนี้มีความแนนอน โดยการจัดหาแหลงทรัพยสินให
เจาหนี้สามารถใชไดในกรณีที่ไมสามารถปฏิบัติการชําระหนี้ประธานได บางคร้ังก็ใชเรียกเปนชื่อ
ของบุคคลผูรับรองหรือคํ้าประกันหนี้ของบุคคลอ่ืน” 

4. Encyclopedia of Banking & Finance 
“ Security  A pledge of property or of good faith for payment of debt. There 

are two classes of security : collateral or property security and personal security. 
Collateral security is any property , negotiable interest , or documentary evidence of a 
claim against , or ownership in property , conveying title to the holder as a pledge for the 

                                                 
26  ราชบัณฑิตยสถาน, พจนานุกรมศัพทกฎหมายไทย ฉบับราชบัณฑิตยสถาน, 

(2537), น.140. 
27 เพิง่อาง, น.80. 
28  ขุนสมาหารหิตะคดี(โป โปรคุปต), พจนานุกรมกฎหมายบรรจุคําต้ังแตโบราณกาล

ถึงปจจุบันกาล,  (2474), น.390. 
29  Black ‘s Law Dictionary, 4th ed. (St.Paul : West Publishing, 1968), p.1522. 
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repayment of money lent , or as guarantee for the performance of a contract. Personal 
security is the guaranty of the payment of money by one person whose credit standing is 
not sufficient to justify the credit on his single name. In personal security , there is no 
pledge of property ,but simply the signature (endorsement , guarantee , or surety) of 
some person having financial responsibility. Personal security , therefore , is only 
valuable where the person’s moral standing is high. 

Banking law permit banks to make loans without security within generally 
applicable restriction , and the basic line of credit calls for unsecured loans where the 
credit risk so justifies. Where the credit risk is high , a protective device is the pledge of 
specific collateral ; it does not eliminate the credit risk , but it provides the additional 
recourse to the pledged property and the status of secured creditorship in the event of 
default. Unsecured loans are justified on the basis of high credit rating indicated by 
reliable financial statements, In countries where business rendors financial statement 
unreliable , the secures loan is typical.  

The wide diversification of secured bank lending in recent years is indicated 
by the types of specific collateral or property security for bank loans , including bonds , 
stock , notes , trade acceptances , bank acceptances , bill of lading , warehouse 
receipts , assignable insurance policies having cash surrender values, saving passbook, 
etc.”30 

“ หลักประกัน คือ การเอาทรัพยสิน หรือ เอาความสุจริตใจ ไวเปนประกันการชําระหนี้ 
หลักประกันมี 2 ประเภท คือ หลักประกันโดยทรัพยและหลักประกันโดยบุคคล หลักประกันโดย
ทรัพย คือ ทรัพยสินใดๆ , สิทธิที่โอนเปล่ียนมือได , เอกสารแสดงสิทธิเหนือบุคคลอ่ืน , กรรมสิทธิ์ใน
ทรัพยสิน , การโอนกรรมสิทธิ์ไปใหบุคคลอ่ืนถือไวเปนประกันการชําระเงินที่ใหกูยืมไป หรือ เพื่อ
ประกันการปฏิบัติตามสัญญา ประกันโดยบุคคล คือ การที่บุคคลหนึ่งคํ้าประกันการชําระเงินของ
อีกบุคคลหนึ่ง ผูซึ่งมีความนาเช่ือถือทางสินเช่ือไมเพียงพอที่จะกอหนี้สินไดโดยลําพัง ในเร่ืองของ
การประกันโดยบุคคลนั้นจะไมมีการประกันโดยทรัพยสิน แตจะเปนเพียงลงลายมือชื่อ (การสลัก

                                                 
30  Charles J.,Woelfel, Encyclopedia of Banking & Finance, 10th ed. (Chicago : 

Probus, 1994), .p.1044.   
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หลังคํ้าประกัน) โดยบุคคลบางคนซ่ึงมีความรับผิดชอบทางการเงิน ดังนั้นการประกันโดยบุคคลจะ
มีคาเฉพาะในกรณีที่ผูคํ้าประกันมีคุณธรรมสูง 

 กฎหมายที่ เกี่ยวกับการธนาคารยินยอมใหธนาคารใหกู เงินโดยปราศจาก
หลักประกันภายในขอบเขตของขอกําหนดทั่วไปและวงเงินสินเช่ือข้ันพื้นฐานท่ัวไปจะยอมใหมีการ
กูยืมเงินโดยปราศจากหลักประกันเฉพาะในกรณีที่เหมาะสมกับระดับความเส่ียงของสินเช่ือนั้น ใน
กรณีที่ เปนสินเช่ือที่ความเส่ียงสูง กลไกในการปองกันความเส่ียง คือ การเอาทรัพยสินที่
เฉพาะเจาะจงมาเปนประกัน การกระทําดังกลาวไมไดทําใหความเสี่ยงหมดไปเพียงแตทําใหมี
ชองทางในการไลเบ้ียเอากับทรัพยสินที่เปนประกันและทําใหเจาหนี้มีฐานะเปนเจาหนี้มีประกันใน
กรณีที่มีการผิดสัญญา  การใหกูยืมโดยปราศจากหลักประกันอาจเหมาะสมในกรณีที่บรรดา
เอกสารทางการเงินที่นาเช่ือถือ ไดชี้ชัดวาผูกูมีความนาเช่ือถือในทางสินเชื่อสูง ในประเทศที่ธุรกิจ
ทําใหเอกสารทางการเงินไมนาเช่ือถือ การใหยืมโดยมีหลักประกันจะเปนเร่ืองปกติธรรมดา 

 ภายในไมกี่ปที่ผานมานี้ มีการเรียกหลักประกันสําหรับการกูยืมเงินของธนาคาร 
ไดมีความหลากหลายออกไปมาก จะเห็นไดจากชนิดตางๆของหลักทรัพยประกันสําหรับการกูยืม
เงิน ซึ่งรวมถึง พันธบัตร, หุน , ต๋ัวเงิน , ตราสารที่มีการรับรองการจายเงิน , ใบตราสง     ใบรับของ
คลังสินคา , จํานองอสังหาริมทรัพย , การโอนสิทธิรับเงินตามบัญชี , การโอนสิทธิตามสัญญา , 
สัญญาทรัสตรีซีท , กรมธรรมประกันที่มีมูลคาเวนคืนที่โอนได , สมุดรับฝากเงิน เปนตน” 

 
5. Stoud’s Judicial Dictionary 
“(1) A Security speaking generally , is anything that makes the money more 

assured in its payment or more readily recoverable ; as distinguished from e.g.  a mere 
I.O.U. which is only evidence of a debt…”31 

“ (1) กลาวโดยทั่วไปแลว หลักประกัน คือ อะไรก็ตามที่ทําใหการชําระเงินมีความ
นาเช่ือถือมากข้ึนหรือพรอมที่จะถูกเรียกเก็บไดมากข้ึน ตางจากใบรับสภาพหนี้ซึ่งเปนเพียง
หลักฐานแหงหนี้ เปนตน…” 

 
จากที่ไดศึกษาความหมายของหลักประกันนั้น ตามคิดเห็นของผูเขียน หลักประกัน 

หมายถึง การเพิ่มความนาเช่ือถือโดยเฉพาะในเร่ืองที่เกี่ยวกับการกูยืมเงิน เปนกรณีที่ลูกหนี้

                                                 
31  John S.James, 5 Stroud’s Judicial Dictionary, 5th ed. (London : Sweet & 

Maxwell, 1986), p. 2361. 
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พยายามสรางความนาเช่ือถือใหแกตนเองเพื่อใหเจาหนี้ใหกูยืมเงิน โดยอาจแสดงออกได
หลากหลายรูปแบบ กลาวคือ การนําหลักทรัพยมาเปนประกัน หรือ โดยการใชบุคคลมาเปนประกัน 
ซึ่งในแงของเจาหนี้นั้นตองการใหหนี้ที่เกิดข้ึนเปนหนี้ที่มีประกันซ่ึงเสมือนเปนการสรางกลไกปองกนั
ความเส่ียงการที่จะไมไดรับชําระหนี้คืนจากลูกหนี้ โดยเจาหนี้สามารถดําเนินการบังคับชําระหนี้เอา
จากหลักประกันตางๆนั้นได หรืออาจกลาวโดยสรุปไดวาหลักประกันนั้นเปนเร่ืองที่เกี่ยวกับการ
สรางความนาเช่ือถือเปนสาระสําคัญ  

สัญญาทรัสตรีซีทนั้นเปนหลักประกันอยางหนึ่งของธนาคาร(เจาหนี้)ที่สรางข้ึนมา
เพื่อใหสินคาที่ธนาคารจายเงินแทนลูกหนี้ไปตามสัญญาเลตเตอรออฟเครดิตนั้น ยังคงเปน
หลักประกันในการชําระหนี้แกธนาคารอยูตามเดิม หากลูกหนี้ไมทําสัญญาทรัสตรีซีทแตประสงค
จะใหธนาคารสงมอบสินคาแกลูกหนี้นั้น ก็หมายความวาลูกหนี้เสนอใหสินเช่ือนั้นปราศจาก
หลักประกัน ซึ่งในแงของเจาหนี้นั้นเพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงยอมตองการใหสินเช่ือมี
หลักประกัน ในทางปฏิบัติธนาคารจึงไมยอมสงมอบสินคาใหลูกหนี้โดยปราศจากการทําสัญญา 
ทรัสตรีซีท ซึ่งในประเด็นถัดไปนั้นจะมุงศึกษาวาเหตุใดธนาคารจึงตองการใหสินเช่ือมีหลักประกัน 

 
3.3.2 เหตุผลของการมีหลักประกัน 

 
จากการศึกษาในประเด็นกอนนั้นอาจสรุปไดวา สัญญาทรัสตรีซีทเปนหลักประกันอยาง

หนึ่งของธนาคาร ซึ่งในประเด็นนี้จะไดศึกษาตอไปวา เหตุใดธนาคารรวมทั้งเจาหนี้อ่ืนๆโดยทั่วไป
จึงตองการใหตนเองเปนเจาหนี้มีประกัน  ซึ่งมีนักวิชาการทานหน่ึงไดอธิบายถึงเร่ืองนี้เอาไว คือ 
Philip R.Wood32 โดยไดกลาวถึงเหตุผลสําคัญที่เจาหนี้เรียกใหลูกหนี้เสนอหลักประกันไวดังนี้ 

1. เปนการปองกันประชาชนทั่วไปผูทําธุรกิจกับลูกหนี้ไมใหหลงผิดในฐานะทาง
การเงินที่แทจริงของลูกหนี้ 

2. เพื่อคุมครองรักษาสิทธิของเจาหนี้ในกรณีที่ลูกหนี้ตกเปนผูมีหนี้สินลนพนตัวไม
สามารถชําระหนี้ได 

3. ระบบกฎหมายที่อํานวยใหมีหลักประกันที่ดีจะสงเสริมใหมีการลงทุนมากข้ึน 
4. เจาหนี้ผูใหเงินกูสนับสนุนการซ้ือทรัพยสินใด ควรจะมีสิทธิไลเบ้ียพิเศษเหนือ

ทรัพยสินดังกลาวที่ใชเงินกูของเจาหนี้นั้นซ้ือมาดวย 

                                                 
32  Philip R.Wood, Comparative Law of Security and Guarantees ch1, (London 

: Sweet & Maxwell, 1995), p.3. 



39 
 

5. เจาหนี้ผูใหเงินกูสนับสนุนการซ้ือทรัพยสินใด ควรจะมีสิทธิไลเบ้ียพิเศษเหนือ
ทรัพยสินดังกลาวที่ใชเงินกูของเจาหนี้นั้นซื้อมาดวยการที่เจาหนี้สามารถใหกูเงินโดยมีหลักประกัน
ที่ดีไดจะทําใหตนทุนของเงินกูถูกลง กลาวคือ เงินกูที่มีหลักประกันมั่นคงมีภาระการเสี่ยงนอยก็
ยอมมีอัตราดอกเบ้ียตํ่ากวาเงินกูที่ปราศจากหลักประกันซ่ึงภาระการเส่ียงที่สูงกวา 

6. เพื่อจํากัดขอบเขตของการเกิดภาวะหน้ีสินลนพนตัวแบบลูกโซ  
7. การมีหลักประกันที่มั่นคงจะชวยใหมีการตัดสินใจทําการเขาชวยเหลือ ร้ือฟน

กิจการของลูกหนี้งายข้ึนในยามที่ลูกหนี้ประสบปญหาทางการเงิน เพราะเจาหนี้ผูมีประกันจะรูสึก
อบอุนใจมากกวา 

8. หลักประกันเปนการคุมครองการลงทุนในเชิงปองกันตัว (Defensive Control) 
9. หลักประกันเปนปจจัยที่แลกกันกับสินเช่ือที่เหมาะสม 
 

3.3.3 กฎหมายเรื่องหลักประกัน 
 
หลักประกัน คือ กลไกปองกันความเสี่ยงอยางหน่ึงของเจาหนี้ที่สรางข้ึนเพื่อทําให

ตนเองเสียหายนอยที่สุดหากลูกหนี้ไมชําระหนี้ ดังนั้นอาจสรุปไดวาสัญญาหลักประกันนั้นเปน
สัญญาที่เกิดข้ึนเพื่อเปนการประกันการชําระหนี้ ดังนั้นจึงตองมีหนี้ประธานเกิดข้ึนโดยสมบูรณ
เสียกอนจึงเกิดสัญญาหลักประกันซ่ึงเปนสัญญาอุปกรณได ในเร่ืองของหลักประกันนั้นก็มี
กฎหมายบัญญัติรองรับเชนกันกลาวคือ นอกจากจะพิจารณาความสมบูรณของสัญญาประธาน
แลว ตองพิจารณาจึงความสมบูรณของสัญญาอุปกรณดวย โดยกฎหมายของแตละประเทศตางก็
มีหลักการเกี่ยวสัญญาหลักประกันที่แตกตางกันออกไป โดยอาจแยกพิจารณาไดดังนี้ 

 
3.3.3.1 ตามกฎหมายโรมัน 
กฎหมายเร่ืองหลักประกันตามกฎหมายโรมันนั้นเปนกฎหมายที่เกาแกซึ่งเปนพื้นฐานที่

สําคัญของกฎหมายอ่ืนๆตอมา โดยหลักประกันตามกฎหมายโรมันนั้นอาจแบงได 2 ประเภทที่
สําคัญคือ 

1) Pignus 
คือ การที่ลูกหนี้สงมอบการครอบครองในทรัพยสินใหแกเจาหนี้โดยกรรมสิทธิ์ใน

ทรัพยสินยังคงเปนของลูกหนี้อยูตามเดิม โดย Pignus นั้นเปนสัญญาสุจริต (Bonae Fidei) ที่มีการ
สงมอบทรัพยสินที่มีรูปรางใหแกเจาหนี้เปนประกันการชําระหนี้ โดยเจาหนี้ไดรับการครอบครอง
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ทรัพยสินโดยชอบดวยกฎหมาย และพัฒนามาจากการรักษาทรัพยสิน (Fiducia)33 คือ การที่     
ไพรตอรใหเจาหนี้ครอบครองทรัพยสินอันไดรับการปกปองโดยคําสงของไพรตอร การสงมอบใน 
Pignus นั้นทําโดยการหยิบยื่นให (Traditio) กรรมสิทธิ์ในทรัพยสินนั้นยังคงเปนของลูกหนี้อยู
เพียงแตตองสละการครอบครองเทานั้น เจาหนี้มีหนาที่ดังนี้34 

1. ตองทําใหทรัพยที่จํานํากลับคืนสูสภาพเดิมเมื่อหนี้ไดถูกชําระหรือไดถูกยกเลิกไป
แลว 

2. หากทรัพยที่จํานําถูกขายตองทําใหสวนที่เหลือกลับคืนสูสภาพเดิมภายหลังที่ได
ชําระหนี้แลว 

3. ดําเนินการดูแลการเก็บเกี่ยวดวยความระมัดระวัง (exacta diligentia) กลาวคือ 
ตองเก็บเกี่ยวดอกผลของทรัพยสินนั้นแลวใชชําระดอกเบ้ียกอนแลวจึงชําระเงินตน แตคูสัญญา
อาจตกลงกันใหเจาหนี้เก็บดอกผลเปนดอกเบ้ียก็ได 

4. เจาหนี้จะใชทรัพยนั้นไมไดเวนแตขอสัญญาจะยอมใหใชได 
5. คุมครองดูแลทรัพยนั้นเปนอยางดี หากปฏิบัติตอทรัพยนั้นไมถูกตอง สัญญาระงับ35  
สวนลูกหนี้มีหนาที่ดังนี้36 
1. จายคาใชจายที่เจาหนี้ไดจายเพื่อความจําเปนและเพื่อประโยชนของทรัพยที่จํานํา 
2. จายคาชดเชยคาเสียหายที่เจาหนี้ไดรับเพราะการกระทําที่เกิดจากทรัพยที่จํานํา โดย

ลูกหนี้รูหรือควรจะรูวาอาจกอใหเกิดความเสียหายเชนวานั้นได 
3. จายคาเสียหายหากจํานําทรัพยที่ไมใชของลูกหนี้และทําใหเจาหนี้ตองสูญเสีย

หลักประกันไป 
หากลูกหนี้ชําระหนี้แลว เจาหนี้ตองสงมอบทรัพยสินพรอมทั้งดอกผลของทรัพยสินนั้น

คืนแกลูกหนี้ทั้งหมด เพราะเจาหนี้เพียงสิทธิครอบครองทรัพยประกันนั้นเทานั้น ไมไดมีกรรมสิทธิ์

                                                 
33  ประชุม โฉมฉาย, หลักกฎหมายโรมันเบ้ืองตน, พิมพคร้ังที่ 1 (กรุงเทพมหานคร : 

บริษัท โรงพิมพเดือนตุลา จาํกัด, 2541), น.197. 
34  R.W.Lee, Elements of Roman Law, (London : Sweet & Maxwell, Limited, 

1994), p.295. 
35  Andrew Borkowski, Text Book on Roman Law, (London : Blackstones Press 

Limited, 1994), p.289. 
36  R.W.Lee , Elements of Roman Law, (London: Sweet & Maxwell, Limited, 

1994), p.295. 
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ในทรัพยสินดังนั้นจึงไมมีสิทธิในดอกผลของทรัพยสิน แตตราบใดที่ลูกหนี้ยังไมชําระหนี้ เจาหนี้มี
สิทธิยึดหนวงทรัพยนั้นจนกวาจะไดรับชําระหนี้ได เจาหนี้ไมสามารถจําหนายจายโอนทรัพยได  
ตอมาไดมีการพัฒนาวาในการทําสัญญาโดยระบุในสัญญาวาใหอํานาจเจาหนี้จําหนายจายโอน
ทรัพยที่ตกอยูภายใต Pignus ได ทําใหในทางปฏิบัติสวนใหญทําขอตกลงเชนวานี้37 และเพิ่มเติม
ขอตกลงวาหากลูกหนี้ไมชําระหนี้ ใหทรัพยสินนั้นตกเปนของเจาหนี้38 เมื่อจําหนายจายโอนทรัพย
นั้นแลวใหนําเงินหักเพื่อชําระหนี้ตนเสียกอน ถามีเงินเหลือใหคืนแกลูกหนี้ ซึ่งมีความคลายคลึงกับ
สัญญาจํานําตามกฎหมายไทยในปจจุบันนี้ 

2) Hypotheca 
คือ การที่ลูกหนี้ยังคงมีกรรมสิทธิ์และยังคงครอบครองทรัพยสินนั้นอยู โดยจะใหเจาหนี้

มีสิทธิพิเศษบางประการที่เหนือทรัพยสินนั้น โดยสวนใหญจะใชกับอสังหาริมทรัพย39  
Hypotheca นั้นเกิดจากการที่ Pignus ตองมีการสงมอบการครอบครองในทรัพยใหแก

เจาหนี้ ซึ่งจะเกิดความไมสะดวกแกลูกหนี้ในการใชสอยทรัพยสินนั้น จึงพัฒนาเร่ืองหลักประกันที่
จะขจัดปญหาเร่ืองนั้นเกิดเปน Hypotheca ข้ึน40 โดยเร่ิมตนจากสังหาริมทรัพยกอนแลวพัฒนา
ตอมาใชกับอสังหาริมทรัพย ซึ่งปจจุบันกลับใชกับอสังหาริมทรัพยมากกวา 

Hypotheca เปนขอตกลงระหวางเจาหนี้และลูกหนี้วาหากลูกหนี้ผิดนัดชําระหนี้แลว 
เจาหนี้มีสิทธิเหนือทรัพยสินที่เปนหลักประกัน ในระหวางที่ยังไมมีการผิดนัดชําระหนี้ ลูกหนี้ยังคงมี
กรรมสิทธิ์และสิทธิครอบครองเหนือทรัพยสินที่ เปนหลักประกัน การใชทรัพยสินเพื่อเปน
หลักประกันแบบ Hypotheca นั้นทําใหลูกหนี้สามารถใชทรัพยสินชิ้นเดียวกันเปนหลักประกันแก
หนี้หลายรายได จึงตองมีการจดทะเบียน Hypotheca เพื่อใหสิทธิเจาหนี้ตามลําดับกอนหลังในการ
จดทะเบียน เมื่อพิจารณาแลวเห็นวามีลักษณะคลายสัญญาจํานองตามกฎหมายไทย 

 
 
 

                                                 
37 Andrew Borkowski, Text Book on Roman Law, (London : Blackstones Press 

Limited, 1994), p.289. 
38  Ibid., p.290. 
39  Ibid. 
40  H.F.Jolowicz, Historical Introduction to Roman Law, (New York : The 

Syndics of the Cambridge University Press, 1954), p.319. 
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     3.3.3.2 ตามกฎหมายประเทศอังกฤษ 
กฎหมายที่เกี่ยวดวยหลักประกันตามกฎหมายอังกฤษนั้นมีหลากหลายรูปแบบมากกวา

กฎหมายโรมันที่ไดกลาวในหัวขอที่แลว เนื่องจากเมื่อโลกพัฒนาไปเรื่อยๆทําใหมนุษยคิดคน
สัญญาอุปกรณที่จะเปนประกันหนี้เพิ่มมากข้ึนเพื่อความสะดวกในการใช เร่ืองหลักประกันตาม
กฎหมายอังกฤษนั้นอาจแยกจากการเกิดข้ึนได คือ เกิดข้ึนโดยผลของกฎหมายและเกิดข้ึนโดยผล
ของสัญญา41 ซึ่งจะแยกพิจารณาเฉพาะในสวนที่เกิดข้ึนโดยผลของสัญญาดังนี้ 

 
1) Pledge42 
คือ เจาหนี้จะเปนผูครอบครองทรัพยอันเปนหลักประกันไวจนกวาจะไดรับชําระหนี้ โดย

ถือวาการครอบครองทรัพยประกันของเจาหนี้เปนสาระสําคัญของสัญญาโดยไมมีการจดทะเบียน 
โดยจะมองวาการคอบครองมีข้ึนเพื่อ แสดงวาทรัพยนั้นถูกใชเปนหลักประกันแลว และเพื่อให
บุคคลภายนอกไดทราบถึงสิทธิของผูรับหลักประกันที่มีเหนือทรัพยประกันเนื่องจากไมมีการจด
ทะเบียน โดยการครอบครองน้ีเจาหนี้อาจไมไดครอบครองทรัพยนั้นโดยตรงแตอาจครอบครองโดย
ปริยายหรือใหบุคคลอ่ืนครอบครองทรัพยนั้นแทนก็ได คลายกับเร่ืองจํานําตามกฎหมายไทย 

2) Contractual lien 
คือ สิทธิยึดหนวงโดยการครอบครองทรัพยของผูอ่ืน  ทําใหผูทรงสิทธิสามารถยึดหนวง

ทรัพยสินของลูกหนี้เอาไวไดจนกวาที่จะไดรับชําระหนี้ 
3) Mortgage 
คือ การโอนกรรมสิทธิ์ในทรัพยสินที่เปนหลักประกันใหกับเจาหนี้โดยมีเงื่อนไขโดยชัด

แจงหรือโดยปริยายวาทรัพยนั้นจะโอนกลับไปเปนของลูกหนี้เมื่อมีการชําระหนี้ที่มีหลักทรัพยเปน
ประกันแลว โดยการสงมอบการครอบครองไมเปนสาระสําคัญของการประกันหนี้ในวิธีนี้แตตองมี
การจดทะเบียน ซึ่งแตกตางจากการจํานองตามกฎหมายไทย เนื่องจากตามกฎหมายไทยนั้นการ
จํานองไมมีการโอนกรรมสิทธิ์ระหวางเจาหนี้และลูกหนี้แตอยางใด 

4) Charge 

                                                 
41  John S.James, 2 Stroud’s Judicial Dictionary, 5th ed  (London : Sweet & 

Maxwell, 1986),  pp.866-867. 
42  ผูเขียนเห็นวาถอยคําที่เปนภาษาอังกฤษนั้นใหความหมายที่เขาใจไดถูกตองชัดเจน

กวาที่จะแปลเปนภาษาไทย ผูเขียนจึงใชคําทับศัพทโดยไมแปลเปนภาษาไทยซ่ึงอาจจะทาํใหเขาใจ
คลาดเคล่ือนได 
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คือ เปนการประกันหนี้ที่ไมตองมีการสงมอบการครอบครองทรัพย หรือ โอนกรรมสิทธิ์
ในทรัพยประกันแตอยางใด โดยเปนการตกลงระหวางเจาหนี้และลูกหนี้ที่กําหนดใหใชทรัพยสิน
โดยเฉพาะเจาะจงเปนหลักประกันทําใหเจาหนี้มีสิทธิไดรับชําระหนี้เอาจากทรัพยประกันหรือจาก
เงินที่ไดจากการขายทรัพยประกันกอนเจาหนี้ไมมีประกันอ่ืน 
 

3.3.3.3 ตามกฎหมายประเทศสหรัฐอเมริกา 
 
กฎหมายที่เกี่ยวกับการประกันหนี้ดวยทรัพยของประเทศสหรัฐอเมริกานั้นมีปรากฏเปน

กฎหมายลายลักษณอักษร คือ The Uniform Commercial Code หรือ U.C.C. Article 9 โดยเปน
การรวบรวมกฎหมายที่เกี่ยวกับการนําทรัพยมาเปนหลักประกันการชําระหนี้มาไวเปนหนึ่งเดียวกัน 
โดยหลักๆแลวไมไดมีการกําหนดแบบเอาไววาอยางไรจะถือวาเปนการประกันหนี้ดวยทรัพยบาง 
แตมุงพิจารณาที่เจตนาของคูสัญญาเปนหลัก หากมีเจตนาใหทรัพยนั้นเปนหลักประกันการชําระ
หนี้สามารถใช U.C.C. Article 9 บังคับได โดยอาจแยกพิจารณาเปนประเด็นตางๆไดดังนี้ 

1)ประเภทของทรัพยประกัน 

ประเภทของทรัพยที่สามารถนํามาเปนหลักประกันไดนั้นจํากัดเฉพาะสังหาริมทรัพยซึ่ง
ตามใน U.C.C. ไดวางหลักเอาไวถึงเร่ืองทรัพยที่อาจนํามาเปนหลักประกันไดนั้น ไดแก  43 

1. สินคา (Goods) หมายถึง สังหาริมทรัพมีรูปรางที่สามารถเคล่ือนยายได โดย
แบงเปน สินคาอุปโภคบริโภค , ผลผลิตทางการเกษตร , สินคาคงคลัง หมายถึง สินคาที่มีไวขาย
หรือใหเชา หรือเพื่อใชประกอบในการใหบริการ และวัตถุดิบที่ใชในกระบวนการผลิตหรือใชในธุรกิจ
แตไมรวมถึงอุปกรณสํานักงาน,อุปกรณสํานักงาน , ส่ิงติดตรึงตรากับอสังหาริมทรัพย เชน 
เคร่ืองปรับอากาศ เคร่ืองปมน้ํา 

2.  ตราสาร แบงออกเปน Chattle Paper คือ สิทธิเรียกรองที่มีหลักฐานเปนหนังสือ  , 
ตราสารเปล่ียนมือ เช่ือ หุน หุนกู ต๋ัวเงิน เปนตน ,  เอกสารสิทธิ(Document of Title)  เชน ใบตรา
สง หรือเอกสารอื่นที่ใชในทางปกติการคาเพื่อเปนหลักฐานวาผูที่ครอบครองเอกสารมีอํานาจในการ
จัดการสินคาตามที่ระบุในเอกสารนั้น 

                                                 
43 John S.James, supra note 31,  p.356. 
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3.  ทรัพยไมมีรูปราง แบงไดเปน สิทธิในทางบัญชี หมายถึง สิทธิที่จะไดรับชําระราคา
คาสินคา คาเชา หรือคาบริการซึ่งไมมีหลักฐานเปนตราสารเปล่ียนมือ หรือ Chattle Paper , 
ทรัพยสินที่ไมมีรูปรางทั่วไป เชน เคร่ืองหมายการคา ลิขสิทธิ์ สิทธิบัตร 

2)การเกิดข้ึนของสิทธิในทรัพยประกัน 

สิทธิในทรัพยประกันนั้นอาจแยกพิจารณาไดเปน 2 สวน คือ ในสวนแรกเปนเร่ืองการ
เกิดข้ึนของสิทธิในทรัพยประกัน โดยหลักแลวสัญญาเปนเร่ืองบุคคลสิทธิ สิทธิหนาที่ใดๆสามารถ
ใชยันกันไดระหวางคูสัญญากันเอง แตการจะทําใหสิทธินั้นสามารถใชยันแกบุคคลภายนอกได
หรือไมนั้นเปนคนละประเด็นกับเร่ืองการเกิดข้ึนของสิทธิ ดังนั้นตองแยกพิจารณาประเด็นทั้ง 2 แยก
เปนอิสระจากกัน 

ในประเด็นแรกนั้นการทําใหสิทธินั้นเกิดข้ึนได ตองมีเงื่อนไขดังนี้44 

                                                 
44 U.C.C. 9-203  
 ATTACHMENT AND ENFORCEABILITY OF SECURITY INTEREST; 

PROCEEDS; SUPPORTING OBLIGATIONS; FORMAL REQUISITES. 
(a) [Attachment.]  

A security interest attaches to collateral when it becomes 
enforceable against the debtor with respect to the collateral, unless an 
agreement expressly postpones the time of attachment. 

(b) [Enforceability.]  
Except as otherwise provided in subsections (c) through (i), a 

security interest is enforceable against the debtor and third parties with 
respect to the collateral only if : 

(1) value has been given; 
(2) the debtor has rights in the collateral or the power to 

transfer rights in the collateral to a secured party; and 
(3) one of the following conditions is met: 

(A) the debtor has authenticated a security agreement that 
provides a description of the collateral and, if the security interest 
covers timber to be cut, a description of the land concerned; 
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1.ทรัพยประกันอยูในความครอบครองของฝายมีประกัน หรือ มีขอตกลงระหวางคูกรณี
ที่จะใหสิทธิในทรัพยประกันโดยมีการทําสัญญาหลักประกัน ซึ่งจะมีผลผูกพันระหวางเจาหนี้กับ
ลูกหนี้ไดจะตอง ทําเปนลายลักษณอักษร, ลงลายมือชื่อลูกหนี้, ระบุรายละเอียดของหลักประกันให
สามารถเขาใจได โดยจะตองทําใหครบทั้งสามประการ 

2.  ฝายมีประกันจะตองใหมูลคาหรือใหเงินทุนแกลูกหนี้ 

3.  ลูกหนี้จะตองมีสิทธิในหลักประกัน 

ดังนั้นเมื่อครบเงื่อนไขทั้งหมดแลวก็อาจสรุปไดวาสิทธิในทรัพยประกันไดเกิดข้ึนแลว 
คูสัญญาทั้งสองฝายสามารถกลาวอางสิทธิและหนาที่ตามสัญญาได  แตอยางไรก็ดี แมวาสิทธินั้น
เกิดข้ึนมาแลว อาจจะไมสามารถยกข้ึนใชยันแกบุคคลภายนอกไดเนื่องจากเปนคนละเร่ืองกัน    
การที่สิทธินั้นจะสามารถยกข้ึนยันบุคคลภายนอกไดหรือไมนั้นตองพิจารณาตอไป 

 

                                                                                                                                            

(B) the collateral is not a certificated security and is in the 
possession of the secured party under Section 9-313 pursuant to the 
debtor's security agreement; 

(C) the collateral is a certificated security in registered form 
and the security certificate has been delivered to the secured party 
under Section 8-301 pursuant to the debtor's security agreement; or 

(D) the collateral is deposit accounts, electronic chattel 
paper, investment property, or letter-of-credit rights, and the secured 
party has control under Section 9-104, 9-105, 9-106, or 9-107 
pursuant to the debtor's security agreement. 

(c) [Other UCC provisions.]  
Subsection (b) is subject to Section 4-210 on the security interest 

of a collecting bank, Section 5-118 on the security interest of a letter-of-
credit issuer or nominated person, Section 9-110 on a security interest 
arising under Article 2 or 2A, and Section 9-206 on security interests in 
investment property. 
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3)การทําใหสิทธิมีผลสมบูรณ 

การทําใหมีผลสมบูรณของสิทธินั้น หมายถึง การทําใหสิทธิในทรัพยประกันมีผล
สมบูรณใชยันบุคคลภายนอกได โดยวิธีการที่จะทําใหมีผลสมบูรณนั้นข้ึนอยูกับประเภทของทรัพย
ประกันดวย กลาวคือ ทรัพยตางประเภทกันวิธีการที่ทําใหสิทธิมีผลสมบูรณใชยันบุคคลภายนอกได
ก็ยอมมีความแตกตางกันเปนธรรมดา ซึ่งอาจสรุปวิธีการทําใหสิทธินั้นสมบูรณไดดังนี้ 

1. การจดแจงถึงฐานะทางการเงิน – เปนวิธีการที่ใชกับทรัพยสินที่เปนหลักประกันได
ทุกประเภท ยกเวน เงินตรา , ตราสาร , เลตเตอรออฟเครดิต , Advice of Credit 45 โดยเปนการจด

                                                 
45  U.C.C. 9-304 

. LAW GOVERNING PERFECTION AND PRIORITY OF SECURITY 
INTERESTS IN DEPOSIT ACCOUNTS. 

(a) [Law of bank's jurisdiction governs.]  
The local law of a bank's jurisdiction governs perfection, the 

effect of perfection or nonperfection, and the priority of a security interest in 
a deposit account maintained with that bank. 

(b) [Bank's jurisdiction.]  
The following rules determine a bank's jurisdiction for purposes 

of this part: 
(1) If an agreement between the bank and the debtor 

governing the deposit account expressly provides that a particular 
jurisdiction is the bank's jurisdiction for purposes of this part, this article, 
or [the Uniform Commercial Code], that jurisdiction is the bank's 
jurisdiction. 

(2) If paragraph (1) does not apply and an agreement 
between the bank and its customer governing the deposit account 
expressly provides that the agreement is governed by the law of a 
particular jurisdiction, that jurisdiction is the bank's jurisdiction. 

(3) If neither paragraph (1) nor paragraph (2) applies and an 
agreement between the bank and its customer governing the deposit 
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account expressly provides that the deposit account is maintained at an 
office in a particular jurisdiction, that jurisdiction is the bank's jurisdiction. 

(4) If none of the preceding paragraphs applies, the bank's 
jurisdiction is the jurisdiction in which the office identified in an account 
statement as the office serving the customer's account is located. 

(5) If none of the preceding paragraphs applies, the bank's 
jurisdiction is the jurisdiction in which the chief executive office of the 
bank is located. 

 U.C.C.9-305 
LAW GOVERNING PERFECTION AND PRIORITY OF SECURITY 

INTERESTS IN INVESTMENT PROPERTY. 
(a) [Governing law: general rules.]  

Except as otherwise provided in subsection (c), the following 
rules apply: 

(1) While a security certificate is located in a jurisdiction, the 
local law of that jurisdiction governs perfection, the effect of perfection or 
nonperfection, and the priority of a security interest in the certificated 
security represented thereby. 

(2) The local law of the issuer's jurisdiction as specified in 
Section 8-110(d) governs perfection, the effect of perfection or 
nonperfection, and the priority of a security interest in an uncertificated 
security. 

(3) The local law of the securities intermediary's jurisdiction as 
specified in Section 8-110(e) governs perfection, the effect of perfection 
or nonperfection, and the priority of a security interest in a security 
entitlement or securities account. 

(4) The local law of the commodity intermediary's jurisdiction 
governs perfection, the effect of perfection or nonperfection, and the 
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priority of a security interest in a commodity contract or commodity 
account. 

(b) [Commodity intermediary's jurisdiction.]  
The following rules determine a commodity intermediary's 

jurisdiction for purposes of this part: 
(1) If an agreement between the commodity intermediary and 

commodity customer governing the commodity account expressly 
provides that a particular jurisdiction is the commodity intermediary's 
jurisdiction for purposes of this part, this article, or [the Uniform 
Commercial Code], that jurisdiction is the commodity intermediary's 
jurisdiction. 

(2) If paragraph (1) does not apply and an agreement 
between the commodity intermediary and commodity customer 
governing the commodity account expressly provides that the 
agreement is governed by the law of a particular jurisdiction, that 
jurisdiction is the commodity intermediary's jurisdiction. 

(3) If neither paragraph (1) nor paragraph (2) applies and an 
agreement between the commodity intermediary and commodity 
customer governing the commodity account expressly provides that the 
commodity account is maintained at an office in a particular jurisdiction, 
that jurisdiction is the commodity intermediary's jurisdiction. 

(4) If none of the preceding paragraphs applies, the 
commodity intermediary's jurisdiction is the jurisdiction in which the 
office identified in an account statement as the office serving the 
commodity customer's account is located. 

(5) If none of the preceding paragraphs applies, the 
commodity intermediary's jurisdiction is the jurisdiction in which the chief 
executive office of the commodity intermediary is located. 
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แจงคําเตือนตอสาธารณะ เพื่อแสดงวาฝายมีประกันมีสิทธิในทรัพยประกัน ซึ่งทําใหเจาหนี้และ
บุคคลภายนอกสามารถขอตรวจสอบทรัพยสินของลูกหนี้ที่ตกเปนหลักประกันได โดยการขอ
ตรวจสอบจากช่ือของลูกหนี้และจะตองมีการระบุถึงประเภทของหลักประกันนั้น  ซึ่งการระบุ
ประเภทของหลักประกันมีความสําคัญมากเนื่องจากหากระบุประเภทของหลักประกันไมถูกตองก็
อาจทําใหการจดแจงนั้นใชไมได  ซึ่งรูปแบบในการจดแจงนั้นจะมีผลใชบังคับเพียง 5 ปนับแตวันที่
จดแจง หากตองการตออายุก็ตองทําลวงหนาภายใน 6 เดือนกอนครบกําหนดโดยการตออายุก็ทํา
ไดคราวละ 5 ปเชนกัน 

2. การสงมอบการครอบครอง – เปนวิธีการที่ใชกับทรัพยที่เปนหลักประกันไดทุก
ประเภทยกเวนทรัพยสินที่ไมมีรูปราง 

3. การมีผลสมบูรณโดยอัตโนมัติ – เปนวิธีการที่ใชกับสินคาอุปโภคบริโภคและสิทธิทาง
บัญชี โดยสิทธิในทรัพยประกันในลักษณะนี้จะมีผลสมบูรณเมื่อเขาถึงทรัพยทันทีโดยอัตโนมัติ ซึ่ง
อาจเกิดความลําบากแกเจาหนี้อ่ืนและบุคคลภายนอกดวยเนื่องจากจะเปนที่ทราบไดยากวา
หลักทรัพยนั้นเปนหลักประกันในมูลหนี้อ่ืนอยูหรือไม ผูซื้ออาจไดรับความเสียหายเนื่องจากทรัพย
นั้นตกอยูภายใตสิทธขิองเจาหนี้ที่มีสิทธิในทรัพยประกันนั้น 

4. การมีผลสมบูรณชั่วคราว – เปนวิธีการที่ใชกับตราสารและเอกสารสิทธิ 

 

                                                                                                                                            

(c) [When perfection governed by law of jurisdiction where debtor 
located.]  

The local law of the jurisdiction in which the debtor is located 
governs: 

(1) perfection of a security interest in investment property by 
filing; 

(2) automatic perfection of a security interest in investment 
property created by a broker or securities intermediary; and 

(3) automatic perfection of a security interest in a commodity 
contract or commodity account created by commodity intermediary. 
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3.3.3.4 ตามกฎหมายไทย 
 
เร่ิมตนประเทศไทยนั้นมีสัญญาวาดวยหลักประกันการชําระหนี้คือ การจํานํา เปน

ประเภทแรก โดยมีต้ังแตสมัยกรุงศรีอยุธยา ดังปรากฏในกฎหมาย คือ พระอัยการเบ็ดเสร็จบทที่ 75 
มาตราน้ีไดบัญญัติถึงการจํานําสังหาริมทรัพย ไรนาและสวน โดยวางหลักวาการจํานําจะสมบูรณ
ตอเมื่อเจาของทรัพยไดสงมอบทรัพยที่จํานําแกผูรับจํานํา โดยไมตองทําเปนหนังสือแตอยางใด
เนื่องจากแสดงออกทางกายภาพดวยการสงมอบทรัพย โดยมีกําหนดไถภายใน 3 ป ถาครบกําหนด
ไมมาไถ ทรัพยสินนั้นก็จะหลุดเปนสิทธิของผูรับจํานํา โดยไมตองฟองรอง ซึ่งบทบัญญัติเชนวานี้มี
ปรากฏในกฎหมายฮินดูแตเมื่อพิจารณาแลวเห็นวา หลักการเหลานี้เปนหลักการที่มีพื้นฐานจาก
กฎหมายโรมัน ซึ่งเปนพื้นฐานของกฎหมายตางๆทั่วโลก ซึ่งอาจเกิดจากการเผยแพรสืบทอดทาง
วัฒนธรรมโดยอาณาจักรโรมันในอดีตที่เปนมหาอํานาจก็เปนได46 

ตราบจนปจจุบันที่มีประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยใชบังคับนั้นซึ่งจะสามารถเห็น
หมวดหมูของกฎหมายเร่ืองหลักประกันไดชัดเจนมากยิ่งข้ึน โดยมีปรากฏอยูใน บรรพ 3 วาดวย
เอกเทศสัญญา โดยอาจแยกหลักประกันได 2 ประเภทใหญๆ คือ ประกันดวยบุคคล และ ประกัน
ดวยทรัพย ซึ่งในกรณีนี้จะกลาวถึงเฉพาะการประกันดวยทรัพยเทานั้น โดยในประมวลกฎหมาย
แพงและพาณิชยนั้นไดกลาวถึงการประกันดวยทรัพยเอาไว 2 ประเภท คือ 

1) จํานอง 
คือ การที่ลูกหนี้นําทรัพยสินโดยจะเปนสังหาริมทรัพยหรืออสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียน

ไดมาตราไวแกเจาหนี้เพื่อเปนประกันการชําระหนี้ โดยไมตองสงมอบทรัพยสินนั้นแกกัน ทําให
เจาหนี้มีสิทธิไดรับชําระหนี้กอนเจาหนี้รายอ่ืน47 โดยสิทธิเชนวานี้เปนทรัพยสิทธิติดตามทรัพยไปไม
วาทรัพยนั้นจะโอนไปยังบุคคลภายนอกแลวหรือไมก็ตาม  แตตองเปนสัญญาที่ทําเปนหนังสือและ
จดทะเบียนตอพนักงานเจาหนาที่มิฉะนั้นจะตกเปนโมฆะ48 

 
 
 

                                                 
46  ร.แลงกาต, ประวัติศาสตรกฎหมายไทย เลม 2, พิมพคร้ังที่ 1 (กรุงเทพมหานคร : 

บริษัท สํานกัพิมพไทยวัฒนพานิช จํากัด, 2526), น.354-363. 
47 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยมาตรา 702 
48 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยมาตรา 714 
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2) จํานํา 
คือ การที่ ลูกหนี้สงมอบสังหาริมทรัพยเทานั้นใหแกเจาหนี้ เพื่อเปนประกันการ        

ชําระหนี้49  โดยการสงมอบการครอบครองนั้นอาจไมตองทําโดยตรงตอตัวทรัพยก็ได อาจสงมอบ
สัญลักษณอ่ืนแทนที่แสดงใหเห็นถึงตัวทรัพยนั้นก็ได เชน การสงมอบกุญแจตูเซฟก็เสมือนวาสง
มอบตูเซฟและส่ิงของในตูเซฟแลว50 หรืออาจจะสงมอบใหแกบุคคลภายนอกที่เจาหนี้ใหเปน
ผูรักษาทรัพยนั้นแทนก็ได51 แตการที่จะทําสัญญาจํานํากันแลวมีขอตกลงวาใหลูกหนี้เปนผูเก็บ
รักษาทรัพยหรือใหบุคคลภาย นอกเก็บรักษาทรัพยแตลูกหนี้มีสิทธิใชสอยทรัพยนั้นได โดยไมใหถือ
วาเปนการทําใหทรัพยกลับสูการครอบครองของลูกหนี้ ไมทําใหสัญญาจํานําระงับ เชนนี้ถือวาเปน
ขอตกลงท่ีทําข้ึนเพื่อเล่ียงกฎหมาย ดังนั้นหากเกิดขอเท็จจริงเชนวานี้ใหถือวาสัญญาจํานําระงับ
แลวตามมาตรา 769 52 

เจาหนี้จํานําจะมีสิทธิไดรับชําระหนี้กอนเจาหนี้รายอ่ืน โดยถือวามีสิทธิเทียบเทาเจาหนี้
บุริมสิทธิในลําดับที่หนึ่งตาที่เรียงไวในมาตรา 278 53 

 
จากการที่ไดศึกษาเร่ืองหลักประกันมาแลวขางตนนั้นจะเห็นไดวาหลักประกันตาม

กฎหมายของประเทศตางๆมีความแตกตางกันออกไปในรายละเอียดซ่ึงก็ข้ึนอยูกับแนวความคิด
ทางกฎหมายภายในของแตละประเทศ แตอยางไรก็ดีเร่ืองหลักประกันนั้นเปนเร่ืองที่เกี่ยวของกับ
การทําธุรกิจซึ่งเมื่อตองเก่ียวพันกันหลายประเทศน้ัน หลักการอันเปนสาระสําคัญของหลักประกัน
ในแตละประเทศจึงไมแตกตางกันมาก กลาวคือ หลักประกันทั้งหลายลวนแลวแตถูกสรางข้ึนมา
โดยฝายเจาหนี้เพื่อปองกันความเส่ียงในการไดรับชําระหนี้ของตนจากลูกหนี้ ซึ่งก็อาจทําได
หลากหลายวิธีแลวแตสภาพแหงหนี้ , วัตถุที่เปนหลักประกัน เปนตน เมื่อพิจารณาแลวสรุปไดวา 
สัญญาทรัสตรีซีทเปนสัญญาประกันหนี้ดวยทรัพยอยางหนึ่ง เมื่อเขาใจลักษณะพื้นฐานที่แทจริง

                                                 
49 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยมาตรา 747 
50 สุดา (วชัรวัฒนากุล) วิศรุตพิชญ, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย วา

ดวย คํ้าประกนั จาํนอง จาํนาํ, พิมพคร้ังที ่3 (กรุงเทพมหานคร : สํานักพิมพ วิญูชน, 2545),
น.134. 

51 เพิง่อาง. 
52  คําพิพากษาศาลฎีกาที ่290/2502 
53 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยมาตรา 282 
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ของสัญญาทรัสตรีซีทแลวก็จะนําไปสูการวางหลักกฎหมายใหสอดคลองกับหลักการพื้นฐานของ
สัญญานั้นตอไป 

 
 


