
 

บทที ่ 3 

วธีิด าเนินการวจิัย 
 
 

1. ประชากร 
   
  การวจิยัในคร้ังน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ซ่ึงเป็นขอ้มูลราคาปิดรายเดือน และเงินปันผล ของหลกัทรัพยข์องกลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
ช่วงระยะเวลาตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 รวม 45 เดือน โดยศึกษา
หลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) จ านวน 50 หลกัทรัพยต์ามตารางท่ี 3.1 ดงัต่อไปน้ี 
 

ตารางท่ี 3.1 รายช่ือหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) กลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50  
 

  อนัดบั หลกัทรัพย ์
1 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) 
2 AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) 
3 BANPU บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) 
4 BAY ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
5 BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
6 BCP บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
7 BEC บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) 
8 BGH บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั (มหาชน) 
9 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 

10 BIGC บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
11 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
12 BLA บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
13 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
14 CPALL บริษทั ซีพีออลล ์จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 3.1 (ต่อ) 
 
  อนัดบั หลกัทรัพย ์

15 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 
16 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 
17 DCC บริษทั ไดนาสต้ี เซรามิค จ ากดั (มหาชน) 
18 DELTA บริษทั เดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
19 DTAC บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
20 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
21 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
22 GLOW บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 
23 HEMRAJ บริษทั เหมราชพฒันาท่ีดิน จ ากดั (มหาชน) 
24 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
25 INTUCH บริษทั ชิน คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
26 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) 
27 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 
28 KBANK ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
29 KTB ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
30 LH บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
31 MAKRO บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) 
32 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
33 PS บริษทั พฤกษา เรียลเอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
34 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
35 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
36 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 
37 RATCH บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 
38 ROBINS บริษทั หา้งสรรพสินคา้โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) 
39 SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 3.1 (ต่อ) 
 
  อนัดบั หลกัทรัพย ์

40 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) 
42 SPALI บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) 
43 TCAP บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
44 THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 
45 TISCO บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
46 TMB ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 
47 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
48 TPIPL บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) 
49 TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
50 TUF บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
51 SET50 ดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
52 SET ดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

2. เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการวจิัย 
 

1.1 เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญัดวัย
ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าความแปรปรวน และค่าความแปรปรวนร่วมของอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน  

1.2 เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีเป็นระบบดว้ยแบบจ าลองประเมิน
ราคาหลกัทรัพย ์(Capital Asset Pricing Model)  

1.3 เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงดว้ยแบบจ าลองตลาด (Market 
Model) ดว้ยการวเิคราะห์ความถดถอยแบบวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 

1.4 เปรียบเทียบมูลค่าท่ีแทจ้ริงกบัราคาตลาดของหุน้สามญัดว้ยวธีิมูลค่าปัจจุบนั 
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3. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 
  การรวบรวมขอ้มูลของผลตอบแทนของเงินปันผล และก าไรส่วนต่างจากราคาของหุน้
สามญัของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 50 
หลกัทรัพย ์(รายช่ือตามดชันีหลกัทรัพย ์SET50 ระหวา่งวนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2555 ถึงวนัท่ี 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2555) ซ่ึงหุน้สามญัของกลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 เป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายเดือนของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 รวม
ขอ้มูล 45 เดือน 
 

4. การเปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงในหุ้นสามญัของกลุ่มดัชนีราคา      
    หลกัทรัพย์ SET50 ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
   4.1 การเปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ SET50 ดงัต่อไปน้ี 
                           4.1.1 เปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยจากการลงทุนในหุ้นสามัญโดยวดั
ค่าเฉล่ีย และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (ดูรายละเอียดและผลการค านวณในภาคผนวก ก) 
          4.1.2 เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนทีค่าดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญโดย
ค านวณค่าเฉล่ีย และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน โดยการแจกแจงความถ่ีของอตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุน (ดูรายละเอียดและผลการค านวณในภาคผนวก ข) 
  4.2 การเปรียบเทยีบความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลกัทรัพย์ 
SET50 ดงัต่อไปน้ี   
         4.2.1 เปรียบเทียบความเส่ียงโดยวัดจากค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามัญ (ดูรายละเอียดในภาคผนวก ก) 
  4.2.2 เปรียบเทยีบความเส่ียงโดยวัดค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนที่

คาดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญ (ดูรายละเอียดในภาคผนวก ข) 
  4.2.3 เปรียบเทยีบความเส่ียงทีเ่ป็นระบบโดยเปรียบเทยีบค่าสัมประสิทธ์ิของ
สมการแบบจ าลองประเมินราคาหลักทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model:CAPM)  
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    4.2.4 เปรียบเทยีบความเส่ียงโดยเปรียบเทยีบค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลองตลาด 

(Market Model) หรือค่าเบต้าของสมการถดถอย (Regression Equation)  ดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ย
ท่ีสุด (Least Squar Method) ดว้ยสถิติ t ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
  4.3 การก าหนดแนวทางสร้างกลยุทธ์ส าหรับการลงทุนโดยการเปรียบเทียบมูลค่าท่ี
แทจ้ริงของหุน้สามญักบัราคาตลาดของหุ้นสามญันั้นๆ 
         การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีเป็นระบบดว้ยแบบจ าลองการ
ประเมินราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) ของหุน้สามญักลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

  ( ̅ )    ( ̅       ( ̅ )- ̅    สมการท่ี 3.1 
 

ก าหนดให ้   ( ̅ ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาการลงทุนในหลกัทรัพย(์หุน้สามญั) i 
   ( ̅ )  หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาการลงทุนในตลาด  m 
   ̅  หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง (อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัร
รัฐบาล) 
          หมายถึงค่าเบตา้  
 
  การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจาการลงทุนในหุน้สามญักลุ่มดชันีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดว้ยตวัแบบของตลาด (Market Model) ตามสมการท่ี 3.2 (ดูรายละเอียดในภาคผนวก ซ)  

 
                                                                   สมการท่ี 3.2 
 
ก าหนดให ้     หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญั i 
                       หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i เม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเป็น
ศูนย ์

                            หมายถึง ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหุน้สามญั i 
     หมายถึง ความคลาดเคล่ือนของอตัราผลตอบแทนจากตลาด 
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 การประเมินมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้สามญัดว้ยวธีิมูลค่าปัจจุบนั 
 
        ∑ [     (    )

 ⁄ ] 
    [             ]     สมการท่ี 3.3 

 
ก าหนดให ้        หมายถึง มูลค่าของหุน้สามญั i ณ เวลาเร่ิมตน้เวลาการลงทุน  
        หมายถึง ผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญั i, ณ เดือนท่ี t 
        หมายถึง มูลค่าของหุน้สามญั i ณ ส้ินสุดเวลาลงทุน ณ เดือน t 
     หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผลจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
     หมายถึง อตัราผลตอบแทนของก าไรส่วนต่างจากราคาของหุน้สามญั i. 
 t หมายถึง งวดเวลา (เดือน) ของการลงทุนในหุน้สามญั i. 
 i หมายถึง หุน้สามญัต่างๆ  
  

4.4 สรุปผลการวจัิย  


