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             ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีดชันีช้ีวดั SET100 เป็นมาตรฐานส าหรับการตดัสินใจ
ลงทุนในตลาดหุน้ โดยหุน้สามญัท่ีผา่นการคดัเลือกเขา้ SET100 นั้นเป็นหุน้สามญัท่ีมีสภาพคล่องท่ีดี การจดั
อนัดบัหุน้สามญั SET100 พิจารณาจากมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดเพียงหลกัเกณฑเ์ดียว ซ่ึง
อาจจะไม่ครอบคลุมถึงขอ้มูลในการตดัสินใจท่ีจะลงทุนของนกัลงทุน เน่ืองจากอาจมีปัจจยัอ่ืนนอกเหนือจากน้ี
อีกหลายปัจจยั งานวจิยัน้ีไดเ้สนอแบบจ าลองการจดัอนัดบัหุน้สามญัใน SET100 แบบหลายหลกัเกณฑภ์ายใต้
ความเส่ียงและความไม่แน่นอนของสภาพเศรษฐกิจในปัจจุบนั ประกอบดว้ยหลกัเกณฑเ์ชิงคุณภาพและเชิง
ปริมาณ ทั้งท่ีเป็นปัจจยัทางดา้นการเงินและไม่ใช่ปัจจยัทางดา้นการเงิน โดยมีการก าหนดค่าถ่วงน ้ าหนกัของ
หลกัเกณฑท่ี์ไดค้ดักรองมาดว้ยกระบวนการวเิคราะห์เชิงล าดบัชั้นจากกลุ่มผูเ้ช่ียวชาญ การวเิคราะห์การจดั
อนัดบัหุน้สามญัใน SET100 ไดใ้ชห้ลกัเกณฑป์ลีกยอ่ยในล าดบัชั้นท่ี 4 ทั้งหมด 16 หลกัเกณฑ ์ไดแ้ก่ 
หลกัเกณฑเ์ชิงคุณภาพ 5 หลกัเกณฑ ์มีดว้ยกนัดงัน้ี ช่ือเสียงของบริษทัจดทะเบียน, ประเภทอุตสาหกรรมของ
บริษทัจดทะเบียน, สิทธิประโยชน์ของผูถื้อหุน้, การรับรู้ถึงความเส่ียงของบริษทัจดทะเบียน และ การรับรู้
ขอ้มูลข่าวสารของนกัลงทุนเก่ียวกบับริษทัจดทะเบียน โดยขอ้มูลหลกัเกณฑเ์ชิงคุณภาพนั้นมาจากคะแนน
ความพึงพอใจ และหลกัเกณฑเ์ชิงปริมาณ 11 หลกัเกณฑ ์มีดว้ยกนัดงัน้ี อตัราส่วนเงินปันผลต่อหุน้, ก าไรสุทธิ, 
ผลตอบแทนต่อสดัส่วนผูถื้อหุน้, ก าไรต่อหุน้, อตัราส่วนราคาปิดตอ่มูลค่าหุน้ทางบญัชี, อตัราส่วนราคาปิดต่อ
ก าไรต่อหุน้, มูลค่าหุน้ทางบญัชี, มูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด, จ านวนหุน้ท่ีจดทะเบียนกบัตลาด
หลกัทรัพย,์ อตัราหน้ีสิน และ อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ ซ่ึงใชข้อ้มูลยอ้นหลงัในช่วงปี 2553-
2554 ดว้ยเทคนิคการจดัล าดบัความพึงพอใจท่ีใกลจุ้ดอุดมคติ และการวเิคราะห์การโอบลอ้มขอ้มูลแบบเฟ้นสุ่ม 
ภายใตหุ้น้สามญัทั้งหมด 79 บริษทัท่ีอยูใ่น SET100 ซ่ึงอนัดบัท่ีไดจ้ากแบบจ าลองทั้ง 2 แบบ และจาก SET100 
นั้นมีอนัดบัท่ีแตกต่างกนั ซ่ึงจากทั้ง 3 วธีิ พบวา่มีหุน้ท่ีติดอนัดบั 1 ใน 20 มีจ านวน 11 บริษทัดว้ยกนั ดงันั้นจะ
เห็นไดว้า่แบบจ าลองสามารถช่วยในการวเิคราะห์การจดัอนัดบั เพ่ือเป็นขอ้มูลและเคร่ืองมือในการ
ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทุนท่ีตอ้งการลงทุนในหุน้สามญัไดแ้ม่นย  ามากข้ึน 
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