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บทที่ 5 
 

ผลการศึกษา 
 

 ในบทนี้จะแสดงผลการศึกษาของการประมาณคาภาพรวมทั้งระบบธนาคารพาณิชย 

(Aggregate estimation) ซึ่งมีลักษณะขอมูลเปนอนุกรมเวลา (Time series) และการประมาณคา

แบบ pooled regression ของธนาคารพาณิชยจํานวน 11 แหง ตามที่ปรากฏในขอบเขตการศึกษา 

ซึ่งมีบทบาทและอิทธิพลคอนขางมากตอระบบธนาคารพาณิชยของประเทศ พออธิบายผลใน

ภาพรวมได โดยมีลักษณะขอมูลเปน balanced panel หลังจากนั้น แยกประมาณคาเปนสองกลุม 

คือ (1) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ และ (2) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
 

5.1 ผลการศกึษาธนาคารพาณชิยทั้งระบบ 
 

 จากตารางที่ 5.1 เนนย้ําถึงการมีอยูของการใชอํานาจตลาดในระบบธนาคารพาณิชย

ในประเทศไทย โดยคา 4b  ที่สะทอนอํานาจตลาด (Market power) จากการประมาณคาแบบ 

Pooled regression (1.23) มีคาใกลเคียงกับการประมาณคาแบบ Aggregate model (1.17)  

โดยจากการทดสอบคา 4b  พบวาตางปฏิเสธสมมุติฐานที่วาโครงสรางตลาดเปนแบบแขงขัน

สมบูรณที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 สะทอนใหเห็นวายังคงมีการใชอํานาจตลาดอยูอยางนอยใน  

ตลาดใดตลาดหนึ่ง และจากการที่กําหนดใหตลาดเงินฝากเปนแบบแขงขันสมบูรณ ( 1)DH =    

คา LH  ที่วัดอํานาจตลาดในตลาดเงินใหสินเช่ือมีทิศทางและมีคานอยกวา 1 เปนไปตาม          

คาคาดการณอยางมีนัยสําคัญ แสดงดังตารางที่ 5.2 โดยจะเห็นวาคา LH  จากการประมาณคา 

ทั้งสองวิธีตางมีคาใกลเคียงกันมาก (0.81 - 0.85) ชี้ใหเห็นวาอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย        

ในประเทศแสวงหาประโยชนจากอํานาจตลาดที่มี โดยจะบวกเพิ่มอัตราดอกเบ้ียเงินกูข้ึน 17-23% 

จากอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก เพื่อใหไดสวนตางอัตราดอกเบ้ียที่เพิ่มข้ึน ซึ่งเห็นไดจากรายไดดอกเบ้ีย

สุทธิ (รายไดดอกเบ้ียหักคาใชจายดอกเบ้ีย) ในชวงที่ทําการศึกษาน้ัน มีคาสูงกวาคาใชจาย        

ในการดําเนินงานเฉล่ียกวาปละ 4 หมื่นลานบาท (ยังมิไดนับรายไดที่มิใชดอกเบ้ีย) 

สําหรับตัวแปรตนทุนในการดําเนินงาน ( )OC  ที่สะทอนประสิทธิภาพของธนาคาร

พาณิชย พบวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันเปนไปตามสมมุติฐาน โดยธนาคารพาณิชย     

จะปรับเพิ่ม (ลด) อัตราดอกเบ้ียเงินกู เมื่อสัดสวนของคาใชจายในการดําเนินงานตอสินทรัพยรวม

เพิ่มข้ึน (ลดลง) ทั้งนี้ จะเห็นวาคาสัมประสิทธิ์ที่ไดจากกรณี Pooled Regression (0.24) มีคา   
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ตารางที่ 5.1 

ผลการประมาณคาภาพรวมธนาคารพาณิชยทัง้ระบบ 
 

0 1 2 3 4[ / (1 )]L Di b b RL b OC b NPL b i r ε= + + + + − +  

ตัวแปร Aggregate Estimation 

(2546:3-2551:4) 

Pooled Regression 

(2546:3-2551:4) 

- คาคงที ่: 0b  
4.854714 

(3.53)** 

3.924803 

(6.42)** 

- เงนิใหสินเช่ือที่แทจริง : 1b  
-0.001009 

(-5.15)** 

-0.002481 

(-2.38)* 

- คาใชจายดําเนินการ : 2b  
0.140347 

(0.82) 

0.242845 

(3.35)** 

- หนีท้ี่ไมกอใหเกิดรายได : 3b  
-0.001187 

(-0.05) 

-0.015470 

(-1.04) 

- อัตราดอกเบ้ียเงนิฝาก : 4b  
1.172649 

(15.53)** 

1.234664 

(15.56)** 

2R  0.9866 0.8135 

Durbin-Watson statistic  1.4092 - 

จํานวนตัวอยาง 22 242 

วิธีการศึกษา OLS Fixed Effect 

F-test สําหรับทดสอบอํานาจตลาด 0 4:  perfect competition, 1H b =  

testF −  F(1,17) = 5.23 F(1,227) = 8.74 

P value−  0.0354 0.0034 
หมายเหตุ :  1. สําหรับการประมาณคา Aggregate estimation จากการทดสอบ ADF unit root test พบวา 

คาคลาดเคล่ือน (residuals) มีลักษณะนิ่ง (stationary) สะทอนใหเห็นวาตัวแปรที่ใชใน

การศึกษามีลักษณะรวมไปดวยกัน (Cointegration) (ดูเพิ่มเติม ภาคผนวก ง.) 

 2. สําหรับ Pooled regression คา F-test (10, 227) สําหรับทดสอบ Fixed effect = 30.70 และ 

Hausman test (4) สําหรับเลือกแบบจําลองระหวาง Fixed effect กับ Random effect = 51.69 

3. * และ ** หมายถึง ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ 

4. คาในวงเล็บ คือ คา t-statistic 
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ตารางที่ 5.2 

แปลงคาสัมประสิทธิ ์ ˆ( )β  ตามการประมาณคาสมการที่ 4.14 
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คา parameter 
Aggregate Estimation Pooled Regression 

LH  0.852770 0.809937 

0a  4.139955 3.178843 

1a  -0.000860 -0.002009 

2a  0.119684 0.196689 

3a  -0.001012 -0.012530 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 

 

มากกวาการประมาณคาแบบ Aggregate model (0.14) เปนผลมาจากขนาดที่แตกตางกันของ

ภาพรวมทั้งระบบกับธนาคารพาณิชยหนึ่งแหง1 อยางไรก็ตามการประมาณคาแบบรวมทั้งระบบ 

ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ อาจเนื่องมาจากขอมูลที่ใชมีจํานวนนอยเกินไป รวมถึงการนําขอมูลของ 

ทุกธนาคารพาณิชยมารวมเขาดวยกัน อาจทําใหละเลยประสิทธิภาพของแตละธนาคารไปได 

 ตัวแปรหนี้ดอยคุณภาพ ( )NPL  ซึ่งสะทอนความเส่ียงของธนาคารพาณิชย กลับพบ

ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามไมเปนไปตามสมมุติฐาน2 กลาวคือ หากธนาคารพาณิชยเผชิญ

กับความเสี่ยงของการปลอยกูเพิ่มข้ึน (ลดลง) ธนาคารพาณิชยจะปรับอัตราดอกเบ้ียเงินกูลดลง 

(เพิ่มข้ึน) ทั้งนี้ คาดวาตัวแปรหนี้ดอยคุณภาพในการศึกษานี้ไมไดสะทอนถึงความเส่ียง              

                                                  

 1 เนื่องจากขนาด (Scales) ที่ตางกันของธนาคารพาณิชยทั้งระบบกับธนาคาร

พาณิชยเพียงหนึ่งแหง ยกตัวอยางเชน การที่คาสัมประสิทธิ์ของอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย

โดยรวมเทากับ 0.01 มีคาเทากับ (equivalent) คาสัมประสิทธิ์ 2.0 ของธนาคารพาณิชยที่มีสวน

แบงตลาดเพียงรอยละ 5 เปนตน 

 2 ผูศึกษาไดลองเปล่ียนตัวแปรที่ใชสะทอนความเส่ียง เชน สัดสวนคาเผ่ือหนี้สูญและ

หนี้สงสัยจะสูญตอสินทรัพยรวม ฯลฯ รวมทั้งอัตราการเปล่ียนแปลง (growth), การเปลี่ยนแปลง 

(difference) และ lag ของ NPLs แตยังคงพบความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 
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ในการปลอยกูของธนาคารพาณิชยไดดีเทาที่ควร เนื่องจากในการปลอยกูกับผูกูแตละราย          

ในประเทศในชวงที่ทําการศึกษา ธนาคารพาณิชยจะพิจารณาความเส่ียงเปนรายผูกู ซึ่งมีพื้นฐาน

ความเส่ียงที่แตกตางกัน โดยธนาคารพาณิชยเองมีการพัฒนาเคร่ืองมือสําหรับวัดความเส่ียงของ  

ผูกูแตละราย โดยอาจวัดออกมาในรูปของคะแนนความเส่ียง (rating) ที่ผูวิจัยไมสามารถเขาถึง

ขอมูลดังกลาวได ประกอบกับภายหลังวิกฤตเศรษฐกิจป พ.ศ. 2540 ทุกธนาคารพาณิชยตาง       

มีนโยบายลดหนี้ดอยคุณภาพและขยายสินเช่ือในขณะเดียวกัน โดยมีการต้ังหนวยงานเพื่อแยกกัน

ทําหนาที่ออกจากกันอยางชัดเจน ทําใหการปลอยกูที่เกิดข้ึนใหมมิไดคํานึงถึงหนี้เสียที่ธนาคาร

พาณิชยนั้นมีอยูแลว ซึ่งเปนขอมูลที่เกิดข้ึนแลว อีกทั้งตัวแปร NPLs ที่ใชในการศึกษาเปนขอมูล

ความเส่ียงโดยรวมของธนาคารพาณิชย ขณะท่ีการปลอยกูธนาคารพาณิชยจะคํานึงความเส่ียง

เปนรายผูกู (individual) มากกวา ทําใหพบความสัมพันธที่ไมเปนไปตามสมมุติฐานดังกลาว 

อยางไรก็ตาม คาที่ไดไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 

 เมื่อพิจารณาคา 1b  ทั้งจาก Pooled regression และ Aggregate estimation ตาง  

มีคาเปนลบอยางมีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ ชี้ใหเห็นวามีการประหยัดตอ

ขนาดเกิดข้ึนในอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชยในประเทศ เนนย้ําถึงโครงสรางตลาดที่ไมสมบูรณ 

เนื่องจากธุรกิจธนาคารพาณิชยนั้นเปนธุรกิจขนาดใหญ มีขอจํากัดและเงินลงทุนคอนขางสูง ทําให

โครงสรางตลาดยังคงคอนขางผูกขาดโดยกลุมธนาคารพาณิชยที่มีอํานาจเหนือตลาด ทั้งนี้       

จากความประหยัดตอขนาดที่พบ ยังแสดงถึงโอกาสของธุรกิจธนาคารพาณิชยที่สามารถขยายตัว

รองรับการเติบโตของประเทศไดอีกมาก หรืออีกนัยหนึ่ง ยิ่งเปนชองทางใหกลุมธนาคารพาณิชย 

เจาตลาดใชความไดเปรียบที่มีเปนเครื่องมือในการกีดกันผูเลนหนาใหม เพื่อรักษาอํานาจตลาด

และผลประโยชนที่จะตามมาในอุตสาหกรรมไว ขณะที่คาคงที่ 0( )b  ซึ่งเปนสวนตางข้ันตํ่า           

ที่ธนาคารพาณิชยจะเรียกเก็บจากลูกคา สําหรับชดเชยตนทุนสวนเพิ่ม ( )LC  ข้ันตํ่า โดยในชวง    

ที่ผานมาธนาคารพาณิชยจะคงสวนตางไวที่ระดับ 4–5% เปนสาเหตุใหสวนตางอัตราดอกเบ้ีย     

ที่ธนาคารเรียกรองยังคงทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงที่ผานมา 

 สําหรับคา Individual effects ( )iν  จากการประมาณคา Pooled regression แสดง

ดังตารางที่ 5.3 พบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญทั้ง 4 แหง ตางมีคาเปนบวก ขณะที่ธนาคาร

พาณิชยขนาดเล็กกวาจะมีคาเปนลบ (ยกเวน ธนาคารสแตนดารตชารเตอรด(ไทย)) เนนย้ํา        

ถึงโครงสรางตลาดที่แตกตางกันคอนขางมากของระบบธนาคารพาณิชยไทย โดยกลุมธนาคาร

พาณิชยขนาดใหญซึ่งเปนเจาตลาด สามารถเรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดมากกวากลุม

ธนาคารพาณิชยที่มีขนาดเล็กกวา จากชื่อเสียงและความมั่นคงที่มีมากกวา รวมถึงความจงรักภักดี 
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ตารางที่ 5.3 

คา individual effects ( )iν  ของธนาคารพาณิชยทัง้ 11 แหง 
 

i  ธนาคารพาณิชย ชื่อยอ 
สินทรัพยรวมเฉล่ีย

(พันลานบาท) iν  

1 ธนาคารกรุงเทพ BBL 1,469.72 1.2079 

2 ธนาคารกรุงไทย KTB 1,203.25 1.4656 

3 ธนาคารไทยพาณิชย SCB 926.49 0.6261 

4 ธนาคารกสิกรไทย KBANK 924.57 1.2017 

5 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา BAY 626.72 -0.3989 

6 ธนาคารทหารไทย TMB 624.07 -0.9117 

7 ธนาคารนครหลวง SCIB 445.70 -1.2946 

8 ธนาคารไทยธนาคาร BT 232.57 -2.2776 

9 ธนาคารธนชาต TBANK 198.02 -1.1246 

10 ธนาคารยูโอบี UOBT 191.91 -1.1280 

11 ธนาคารสแตนดารตชารเตอรด(ไทย) SCBT 151.60 2.6342 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: สินทรัพยรวมเฉลี่ยต้ังแตไตรมาส 3 ป พ.ศ. 2546 ถึง ไตรมาส 4 ป พ.ศ. 2551 

 

ตอตราสินคาของลูกคาเอง (Brand Royalty) นอกจากนี้ การที่ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสวน

ตางข้ันตํ่าที่สูงกวานั้น ยังสะทอนถึงความสามารถในการทํากําไรที่ดีกวา เนื่องจากในการเสนอสวน

ตางอัตราดอกเบ้ียนั้นจะแปรผันตามการเสนออัตราดอกเบ้ียเงินกู ซึ่งโดยปกติกลุมธนาคารพาณิชย

ขนาดเล็กจะมีการเสนออัตราดอกเบ้ียเงินกูที่สูงกวา แตจากผลการศึกษากลับมีสวนตางข้ันตํ่านั้น

ตํ่ากวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
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5.2 ผลการศกึษาแบงตามกลุมขนาดสนิทรัพย 
 

 เนื่องจากโครงสรางของธนาคารพาณิชยในชวงทศวรรษที่ผานมานั้น บทบาทและ

ความสําคัญของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง ไดแก ธนาคารกรุงเทพ, ธนาคารกรุงไทย, 

ธนาคารไทยพาณิชย และธนาคารกสิกรไทย คอนขางมีอิทธิพลตอระบบธนาคารพาณิชยและ

ระบบการเงินของประเทศคอนขางมาก ความนาเช่ือถือและความมั่นคงที่มีมากกวากลุมธนาคาร

พาณิชยขนาดเล็ก ทําใหธนาคารพาณิชยเหลานี้สามารถเรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ีย            

ไดมากกวา จะเห็นไดจากคา Individual effect ( )iν  ดังตารางที่ 5.3 ที่ตางมีคาเปนบวก ขณะที่

กลุมธนาคารขนาดเล็กมีคาเปนลบ นอกจากนี้กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ จะมีการเสนอ 

อัตราดอกเบ้ียเงินกูที่ใกลเคียงกันและตํ่ากวากลุมธนาคารพาณิชยที่มีขนาดเล็กกวา สําหรับ     

การแบงกลุมธนาคารพาณิชยที่มีขนาดเล็กกวานั้น เนื่องจากเปนการยากที่จะแบงขอบเขตที่ชัดเจน

ระหวางกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและขนาดเล็ก เพราะธนาคารพาณิชยเหลานี้มีการเสนอ

อัตราดอกเบี้ยเงินกูที่คอนขางแตกตางกัน ไมจําเปนวาธนาคารที่มีขนาดใหญกวาจะเสนอ      

อัตราดอกเบ้ียเงินกูไดตํ่ากวา ดังนั้น ในข้ันตอนของการแบงกลุมประมาณคาตามขนาดสินทรัพย 

จึงแบงเปน (1) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (2) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

 จากตางรางที่ 5.4 แสดงคาสถิติสําหรับเลือกวิธีประมาณการที่เหมาะสมสําหรับ    

แตละกลุมขนาดธนาคารพาณิชย โดยข้ันแรกตองทําการทดสอบเลือกระหวาง Classical 

regression และ Fixed effects model โดยดูจากคา F-test พบวาทั้งสองกลุมธนาคารตางปฏิเสธ

สมมุติฐานที่วาแตละธนาคารในกลุมมีลักษณะไมแตกตางกัน ดังนั้นแบบจําลอง Fixed effects  

จึงมีความเหมาะสมกวา สําหรับข้ันที่สอง ทําการทดสอบดวย Hausman test เพื่อเปรียบเทียบ

ความเหมาะสมกับแบบจําลอง Random effects พบวาทั้งสองกลุมธนาคารตางปฏิเสธสมมุติฐาน

ที่วาคา Individual effects ( )iν  ไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอ่ืน ดังนั้นแบบจําลอง      

Fixed effects จึงมีความเหมาะสมกวา มีสมการในการประมาณคา ดังนี้ 

 

 0 1 2 3 4[ / (1 )]Lit i it it it Dit it iti b b RL b OC b NPL b i rν ε= + + + + + − +   (5.1) 
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ตารางที่ 5.4 

คาสถิติในการเลือกแบบจําลองที่เหมาะสมสําหรับธนาคารพาณิชยแตละขนาด 
 

ธนาคารพาณิชย ขนาดธนาคาร 

วิธีการทดสอบ ขนาดใหญ ขนาดกลางและเล็ก 

F-test 

degree of freedom 

P-value 

9.54 

(3, 80) 

0.0000 

29.92 

(6, 143) 

0.0000 

Hausman test 

degree of freedom 

P-value 

1878.63 

4 

0.0000 

23.52 

4 

0.0001 

แบบจําลอง Fixed Effect Fixed Effect 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 

 

5.2.1 ผลการศึกษากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

 

 จากการประมาณคาของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญจํานวน  4  แหง              

ดวยแบบจําลอง Fixed effects ซึ่งเปนแบบจําลองที่เหมาะสมที่สุด พบวาตัวแปรอิสระสามารถ

อธิบายอัตราดอกเบี้ยเงินกูไดดี โดยมี R-squared เทากับ 0.9069 และจากคา F-test เทากับ 

173.62 ทําใหสามารถปฏิเสธสมมุติฐานที่วาตัวแปรอิสระทุกตัวไมมีอิทธิพลรวมกันอธิบาย     

อัตราดอกเบี้ยเงินกู ( )Li  ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงผลการประมาณคาดังตารางที่ 5.5 และ

สมการที่ 5.2 และแสดงคา Individual effect ( )iν  ดังตารางที่ 5.6 

 

ตารางที่ 5.5 

ผลการประมาณคาแบบจําลอง Fixed Effects กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
 

R-squared Adjusted R-squared F(4,80) P-value จํานวนตัวอยาง 

0.9069 0.8988 173.62 0.0000 88 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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4.666 0.0018 0.589 0.048 0.876[ / (1 )]L i Di RL OC NPL i rν= + − + − + −     (5.2) 

     (0.0001)       (0.000)       (0.000)      (0.000)     (0.000)                  

โดยที่คาในวงเล็บ คือ P-value ของคาคงที่และตัวแปรอิสระแตละตัว 

 

ตารางที่ 5.6 

คา individual effects ( )iν  ของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
 

i  ธนาคารพาณิชย ชื่อยอ 
iν  

1 ธนาคารกรุงเทพ BBL 0.1779 

2 ธนาคารกรุงไทย KTB 0.3145 

3 ธนาคารไทยพาณิชย SCB -0.4328 

4 ธนาคารกสิกรไทย KBANK -0.0595 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 

 

 จากผลการประมาณคาดังสมการที่ 5.2 พบวากลุมธนาคารขนาดใหญมีสวนตาง

อัตราดอกเบี้ยข้ันตํ่าที่ประมาณ 4.66% และเมื่อพิจารณาคา Individual effects ( )iν  พบวา

ธนาคารกรุงเทพและธนาคารกรุงไทยสามารถเรียกสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดมากกวาธนาคาร   

ไทยพาณิชยและธนาคารกสิกรไทยประมาณ 0.25-0.75% หรือประมาณ 25–75 สตางค โดย     

ทั้งสองธนาคารดังกลาวตางมีลักษณะเฉพาะซ่ึงอาจจะเปนในเร่ืองของช่ือเสียง ความมัน่คง ทีท่าํให

สามารถเรียกสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดสูงกวา โดยธนาคารกรุงเทพเปนธนาคารพาณิชยที่ใหญ

ที่สุดในประเทศ โดยครองสวนแบงตลาดอันดับหนึ่งทั้งในตลาดเงินฝากและเงินใหสินเช่ือ      

ในชวงทศวรรษที่ผานมา ขณะที่ธนาคารกรุงไทยก็เปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญที่ถือหุน        

โดยรัฐบาลผานกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

 สําหรับตัวแปรตนทุนในการดําเนินงาน ( )OC  พบวามีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกันเปนไปตามสมมุติฐาน กลาวคือ หากธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีคาใชจายที่มิใชดอกเบ้ีย

ตอสินทรัพยเพิ่มข้ึน 1% หรือประมาณ 1.17 หมื่นลานบาท ธนาคารพาณิชยจะเพิ่มอัตราดอกเบ้ีย

เงินกูอีก 0.58% หรือคิดเปนรายไดเพิ่มข้ึนประมาณ 4.87 พันลานบาท เพื่อชดเชยคาใชจาย         

ที่เพิ่มข้ึนดังกลาว และใหผลในทิศทางตรงกันขามกรณีที่ธนาคารพาณิชยมีคาใชจายลดลง 
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 ตัวแปรสะทอนความเส่ียง ( )NPL  กลับพบวามีทิศทางตรงกันขามอยางมีนัยสําคัญ 

กลาวคือ หากสัดสวนหนี้ดอยคุณภาพตอหนี้ปกติลดลง (เพิ่มข้ึน) 1% ธนาคารพาณิชยจะเพิ่ม 

(ลด) อัตราดอกเบ้ียเงินกูประมาณ 0.05% โดยคาที่ไดไมเปนไปตามสมมุติฐานที่คาดไว เนื่องจาก

ภายหลังจากฟนตัวจากปญหาวิกฤตการเงิน ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการแขงขันกัน       

ขยายสินเช่ืออยางมาก ซึ่งการพิจารณาการปลอยกูนั้นจะข้ึนอยูกับความเส่ียงของผูกูแตละราย   

จึงไมพบความสัมพันธตามที่คาดการณไว ใหผลเชนเดียวกับการประมาณคาในภาพรวม 

 สําหรับคา 4b  ซึ่งสะทอนโครงสรางตลาดในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลับ   

มีคานอยกวา 1 อยางไรก็ตาม จากการทดสอบสมมุติฐานพบวามีคาไมแตกตางจาก 1 อยาง        

มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 ชี้ใหเห็นวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญทั้ง 4 แหง มีการแขงขันกันใน   

การเสนออัตราดอกเบ้ีย จะเห็นไดจากการปรับอัตราดอกเบี้ยทั้งในเงินฝากและเงินกูของธนาคาร

พาณิชยขนาดใหญในชวงที่ผานมา เมื่อมีธนาคารพาณิชยในกลุมปรับลดหรือเพิ่มอัตราดอกเบ้ีย 

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญที่เหลือจะปรับตัวตามในชวงเวลาไรเร่ียกัน และมีคาใกลเคียงหรือ

เทากัน ทั้งนี้ เพื่อรักษาความสามารถในการแขงขันไว ทั้งเพื่อรักษาฐานลูกคารายเกาและเพื่อ    

การแขงขันแยงสวนแบงตลาดจากลูกคารายใหม  จะเห็นไดจากในชวงที่ประเทศฟนตัว             

ทางเศรษฐกิจ ธนาคารพาณิชยตางเรงขยายสินเช่ือ ทั้งเพิ่มวงเงินกูกับกลุมลูกคาเกาและมนีโยบาย

ขยายลูกคารายใหม อยางเชน นโยบาย refinance จากธนาคารอื่น รวมทั้งการเสนอวงเงินเพิ่ม

ใหกับลูกคาที่ใชธนาคารอ่ืนเปนธนาคารหลัก ซึ่งในสวนของตัวลูกคาเองก็มีการปรับตัว เพื่อลด

ความเส่ียงใหกับตัวเอง โดยจะมีวงเงินสินเช่ือกับหลายธนาคารและเลือกใชวงเงินกับธนาคารที่มี

ขอเสนอดีที่สุด ทําใหนโยบายดานราคาจึงมีความสําคัญอยางมากในการแขงขันสําหรับกลุม

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ อยางไรก็ตามเห็นวาการแขงขันที่ดูคอนขางสูงนั้น มักเกิดกับกลุม

ลูกคาขนาดกลางและใหญชั้นดี ซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ และ   

มีโอกาสเปนหนี้มีปญหานอยมาก นอกจากนี้ การที่คาสัมประสิทธิ์ 4b  มีคานอยกวา 1 นั้น พอเปน

นัยใหเห็นวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการเสนออัตราดอกเบ้ียตํ่ากวาตนทุนสวนเพิ่ม 

(Marginal Cost: LC ) เพื่อปองกันการผูกขาดของธนาคารใดธนาคารหนึ่ง (supracompetitive) 

อนึ่ง การแขงขันดานราคาจะไมลดตํ่าลงกวาอํานาจตลาดที่มีจากความนาเช่ือถือหรือความม่ันคง 

(individual effects) ที่ธนาคารสามารถเรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดมากกวากลุมธนาคาร

พาณิชยขนาดเล็ก 
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 สําหรับคา 1b  มีคาเปนลบอยางมีนัยสําคัญ แสดงใหเห็นวากลุมธนาคารพาณิชย

ขนาดใหญนั้นมีการประหยัดตอขนาด สอดคลองกับภาพรวมทั้งระบบ ดังนั้น การขยายสินเช่ือ   

นั้นยิ่งทําใหตนทุนสวนเพิ่มของธนาคารลดลง สะทอนใหเห็นวาทุกธนาคารพาณิชยยังคงมีแนวโนม

แขงขันกันขยายสินเช่ือตอไป จากปริมาณการปลอยสินเช่ือที่ยังคงอยูในระดับตํ่าซ่ึงลดลง       

อยางมากภายหลังวิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 
 
5.2.2 ผลการศึกษากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

  

 จากการประมาณคาของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจํ านวน  7 แห ง               

ดวยแบบจําลอง Fixed effects ซึ่งเปนแบบจําลองที่เหมาะสมที่สุด พบวาตัวแปรอิสระสามารถ

อธิบายอัตราดอกเบ้ียเงินกูไดดี โดยมีคา R-squared เทากับ 0.8063 และจากคา F-test เทากับ 

45.82 ทําใหสามารถปฏิเสธสมมุติฐานที่วาตัวแปรอิสระทุกตัวไมมีอิทธิพลรวมกันอธิบายอัตรา

ดอกเบ้ียเงินกู ( )Li  ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงผลการประมาณคาดังตารางที่ 5.7 และสมการที่ 

5.3 และแสดงคา Individual effect ( )iν  ดังตารางที่ 5.8 

 จากผลการประมาณคาแสดงดังสมการที่ 5.4 พบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

มีสวนตางอัตราดอกเบ้ียข้ันตํ่าประมาณ 3.13% ตํ่ากวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญประมาณ 

1.53% และเมื่อพิจารณาคา Individual effects ( )iν  พบวามีคาคอนขางแตกตางกันมากในกลุม 

โดยที่ธนาคารสแตนดารตชารเตอรด(ไทย) และธนาคารกรุงศรีอยุธยามีคา individual effect ( )iν  

เปนบวก โดยธนาคารสแตนดารตชารเตอรด(ไทย) นั้นสามารถเรียกสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดสูงสุด 

ขณะที่ธนาคารไทยธนาคารสามารถเรียกสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดตํ่าสุด ทั้งนี้ สาเหตุที่ธนาคาร 

สแตนดารตชารเตอรด (ไทย) มีสวนตางอัตราดอกเบ้ียสูงกวานั้น เนื่องจากกลุมลูกคาหลัก        

เปนสินเช่ือบุคคล ทั้งวงเงินบัตรเครดิตและสินเช่ือสวนบุคคล (personal loan) ซึ่งสวนใหญมักไม

จําเปนตองมีหลักประกัน ซึ่งหมายถึงความเส่ียงที่คอนขางสูง ทําใหธนาคารตองเรียกรอง       

อัตราดอกเบี้ยเงินกูที่สูงกวาธนาคารพาณิชยอ่ืน จะเห็นไดจากการเสนออัตราดอกเบี้ย MLR ของ

ธนาคารนั้นสูงที่สุดในกลุมธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนภายในประเทศ นอกจากนี้ ตัวธนาคาร  

ยังเปนธนาคารลูกของธนาคารพาณิชยตางชาติ ทําใหนอกจากปจจัยภายในประเทศแลว         

การดําเนินนโยบายของธนาคารอาจไดรับอิทธิพลจากปจจัยภายนอกประเทศดวย สําหรับธนาคาร

ไทยธนาคารซึ่งมีคา individual effects ( )iν  ตํ่าที่สุด หรือสามารถเรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ีย

ไดตํ่าที่สุดนั้น สืบเนื่องมาจากโครงสรางภายในของธนาคารคอนขางมีปญหา จะเห็นไดจากขนาด 
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ตารางที่ 5.7 

ผลการประมาณคาแบบจําลอง Fixed Effects กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
 

R-squared Adjusted R-squared F(4,143) P-value จํานวนตัวอยาง 

0.8063 0.7928 45.82 0.0000 154 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 

 

3.131 0.0037 0.202 0.024 1.323[ / (1 )]L i Di RL OC NPL i rν= + − + + + −     (5.3) 

      (0.000)       (0.029)       (0.026)       (0.362)      (0.000)                  

โดยที่คาในวงเล็บ คือ P-value ของคาคงที่และตัวแปรอิสระแตละตัว 

 

ตารางที่ 5.8 

คา individual effects ( )iν  ของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
 

i  ธนาคารพาณิชย ชื่อยอ 
iν  

1 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา BAY 0.3740 

2 ธนาคารทหารไทย TMB -0.1788 

3 ธนาคารนครหลวง SCIB -0.4606 

4 ธนาคารไทยธนาคาร BT -1.8082 

5 ธนาคารธนชาต TBANK -0.5067 

6 ธนาคารยูโอบี UOBT -0.7723 

7 ธนาคารสแตนดารตชารเตอรด(ไทย) SCBT 3.3525 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 

 

สินทรัพยและปริมาณการปลอยกูของธนาคารท่ีลดลงอยางตอเนื่อง ซึ่งบงบอกถึงความนาเช่ือถือที่

ลดลง จนในที่สุดไดถูกเขาซื้อกิจการจาก CIMB Bank Berhad ในปลายป พ.ศ. 2551         

อยางไรก็ตาม เมื่อสังเกตพฤติกรรมของทั้งสองธนาคารพบวามีลักษณะที่แตกตางจากธนาคาร

พาณิชยอ่ืน โดยทั้งสองธนาคารมีการปลอยสินเช่ือคิดเปนเพียง 30-40% ตอสินทรัพยทั้งหมด     

ซึ่งทําใหมีสัดสวนของเงินฝากตอเงินใหสินเช่ือสูงกวา 1.5-2.0 เทา ขณะที่ธนาคารพาณิชยอ่ืน     
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จะมีการปลอยกูคิดเปน 70% ของสินทรัพยที่ถือครอง ซึ่งหากไมพิจารณาธนาคารพาณิชยทั้ง       

2 แหง ที่ไมเขากลุม (out liner) จะพบวาสวนตางอัตราดอกเบ้ียข้ันตํ่าที่สะทอนถึงตนทุนสวนเพิ่ม

ของธนาคารพาณิชยนั้นจะแปรผันตามขนาดธนาคารพาณิชย ซึ่งเกิดจากเครือขายที่ใหญกวา 

สาขาและจํานวนพนักงานที่มากกวา ทําใหธนาคารเผชิญกับตนทุนในการดําเนินงานที่สูงกวา 

 สําหรับตัวแปรตนทุนในการดําเนินงาน ( )OC  พบวามีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกันเปนไปตามสมมุติฐาน กลาวคือ หากธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีคาใชจายที่มิใชดอกเบ้ีย

ตอสินทรัพยเพิ่มข้ึน 1% หรือประมาณ 3.65 พันลานบาท ธนาคารจะเพิ่มอัตราดอกเบ้ียเงินกู 

0.20% หรือคิดเปนรายไดเพิ่มข้ึน 49 ลานบาท และใหผลในทิศทางตรงกันขามในกรณีที่ธนาคาร  

มีคาใชจายลดลง 

 สําหรับตัวแปรสะทอนความเส่ียง ( )NPL  พบวามีทิศทางเดียวกันเปนไปตาม

สมมุติฐาน แตไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ทั้งนี้พอสะทอนใหเห็นวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กนั้น

เผชิญกับกลุมลูกหนี้ที่มีคุณภาพตํ่ากวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ทําใหตองเพิ่มอัตรา

ดอกเบี้ยเงินกู เพื่อชดเชยความเส่ียงที่อาจจะเกิดข้ึน โดยหากสัดสวนหนี้ดอยคุณภาพตอ            

หนี้คุณภาพดีเพิ่มข้ึน (ลดลง) 1% ธนาคารจะเพิ่ม (ลด) อัตราดอกเบ้ียเงินกู 0.02% 

 สําหรับคา 4b  ซึ่งสะทอนอํานาจตลาดในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก มีคาเทากับ 

1.32 เปนไปตามคาคาดการณ โดยจากการทดสอบสมมุติฐานพบวามีคามากกวา 1 อยาง           

มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 สะทอนใหเห็นวามีการใชอํานาจตลาดในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

เนื่องดวยกลุมลูกคาสวนใหญนั้นเปนกลุมลูกคาที่มีคุณภาพตํ่ากวาเมื่อเปรียบเทียบกับกลุมลูกคา

ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ รวมถึงฐานลูกคาสวนใหญเปนรายยอยและบุคคล ทําใหมีอํานาจ

ตอรองที่นอยกวา จึงไมสามารถหลีกเล่ียงและจําเปนตองยอมรับกับการใชอํานาจตลาดของกลุม

ธนาคารพาณิชยดังกลาว ทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไมจําเปนตองแขงขันดานราคา 

มากนัก จะเห็นไดจากการปรับตัวของอัตราดอกเบ้ียของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กนั้น          

ที่จะปรับตัวชาหรือมีคาตํ่ากวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญในชวงที่ผานมา 

 สําหรับคา 1b  มีคาเปนลบอยางมีนัยสําคัญ แสดงใหเห็นวามีการประหยัดตอขนาด

ในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยคา 1a 1( )Lb H= ×  มีคาเทากับ -0.0028 หากธนาคาร

พาณิชยขนาดเล็กปลอยกูเพิ่มข้ึน 1 พันลานบาท จะทําใหตนทุนสวนเพิ่มลดลง 2.80 ลานบาท 


