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บทที่ 3 
 

วรรณกรรมปริทัศน 
 

 จากการศึกษาและทบทวนวรรณกรรมที่ผานมา สามารถจําแนกงานศกึษาทีเ่กีย่วของ

กับสวนตางอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยเปน 3 กลุม ไดดังนี้ 

 3.1 งานศึกษาที่กําหนดปจจัยที่คาดวาจะสงผลตอสวนตางอัตราดอกเบ้ีย 

3.2 งานศึกษาที่มีพื้นฐานการกําหนดราคาเสนอซ้ือ-ขาย หลักทรัพย (Bid-Ask Price) 

3.3 งานศึกษาที่มีพื้นฐานทางเศรษฐศาสตรอุตสาหกรรม (Industrial Organization) 

 
3.1 งานศกึษาท่ีกําหนดปจจัยที่คาดวาจะสงผลตอสวนตางอัตราดอกเบ้ีย 

 

 สําหรับงานศึกษาในกลุมนี้มักจะศึกษาถึงประสิทธิภาพของธนาคารโดยดูจาก     

สวนตางอัตราดอกเบ้ีย ซึ่งนิยมใช Net interest margins (NIM) โดยจะกําหนดปจจัยหรือตัวแปร

ตางๆ ที่คาดวาจะสงผลกระทบตอสวนตางอัตราดอกเบ้ียซึ่งดูจากความสัมพันธหรือขอมูล         

เชิงประจักษ รวมทั้งตามวัตถุประสงคของผูศึกษาเอง โดยงานศึกษาในกลุมนี้สวนใหญไมมีทฤษฎี

รองรับหรือเช่ือมโยงเทาที่ควร และผลการศึกษาที่ผานมาก็ยากตอการสรุป สําหรับปจจัยที่คาดวา

สงผลตอสวนตางอัตราดอกเบ้ียประกอบดวย กลุมของตัวแปรที่บอกลักษณะเฉพาะของ     

ธนาคารพาณิชย เชน ขนาด, สัดสวนตัวแปรทางการเงิน, คุณภาพของลูกหนี้, ความเปนเจาของ 

ฯลฯ ตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจมหภาค เชน อัตราเงินเฟอ, GDP ฯลฯ ตัวแปรทางดานภาษี กฎหมาย

และกฎระเบียบขอบังคับตางๆ โดยกลุมงานศึกษานี้มีทั้งการศึกษาเปนรายประเทศ (single 

country) และเปนกลุมประเทศ (panel country)  

 Asli Demirguc-Kunt and Harry Huizinga (1999) ศึกษาปจจัยที่สงผลตอสวนตาง

อัตราดอกเบ้ียของธนาคาร (bank interest margin) โดยใชขอมูลแบบ panel ของ 80 ประเทศ 

ชวงป ค.ศ.1988-1995 ซึ่งตัวแปรที่ใชในการศึกษา ไดแก ตัวแปรทางบัญชีที่บอกลักษณะของ

ธนาคาร ( )B  ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค ( )X  ภาษีทางการเงิน ระเบียบการประกันเงินฝาก 

โครงสรางและตัวช้ีวัดทางนโยบายตางๆ ของแตละประเทศในแตละชวงเวลาผานตัวแปรหุน ( )C  

และ ( )T  ตามลําดับ แสดงความสัมพันธดังนี้ 

 

0jit i ijt j jt t t j j ijtNIM B X T Cα α β γ ρ ε= + + + + +    (3.1) 
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 ผลการศึกษาพบวาธนาคารที่มีสัดสวนของสินทรัพยตออัตราการเติบโตของผลผลิต 

(GDP) สูง และมีสวนแบงตลาดนอย จะทําใหธนาคารนั้นไดรับผลกําไรตํ่า โดยธนาคารพาณิชย

ตางชาติจะมีผลกําไรมากกวาธนาคารพาณิชยทองถิ่นในประเทศกําลังพัฒนา ขณะที่ใหผล  

ตรงกันขามในประเทศที่พัฒนาแลว และพบวาสวนตางอัตราดอกเบ้ียมีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกับสัดสวนของผูถือหุนตอสินทรัพยรวม  สัดสวนของเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยรวม          

อัตราเงินเฟอ และอัตราดอกเบ้ียที่แทจริงระยะส้ัน สําหรับสัดสวนสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายได  

ตอสินทรัพยรวมมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับสวนตางอัตราดอกเบ้ีย และอัตรา       

การเติบโตของผลผลิตไมมีความสัมพันธกับสวนตางอัตราดอกเบ้ีย  

 Naceur and Goaied (2003) ศึกษาผลกระทบของลักษณะธนาคาร โครงสราง

ทางการเงิน ตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจมหภาค ตอ Net interest margins (NIM) ในประเทศตูนิเซีย  

โดยศึกษาธนาคารพาณิชยจํานวน 10 แหง ชวงป ค.ศ.1980-2000 โดยผูศึกษาใช NIM            

เปนตัวสะทอนประสิทธิภาพของธนาคาร (performance) แสดงความสัมพันธดังสมการตอไปนี้ 

 

 ij,t ij,t t tNIM f(BC +M +FS )=      (3.2) 

  

 ผลการศึกษาพบวาสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิหรือผลกําไรที่สูงนั้นเกิดจากการรักษา

ระดับของเงินกองทุนและตนทุนในการดําเนินงานที่สูง และพบวาอัตราเงินเฟอมีความสัมพันธ    

ในทิศทางเดียวกับ NIM ขณะที่ไมพบความสัมพันธกับอัตราการเติบโตของผลผลิต (GDP) 

นอกจากนี้ ยังพบวาการกระจุกตัวของอุตสาหกรรมใหผลตอบแทนหรือกําไรนอยกวาระบบธนาคาร

ที่มีการแขงขันสูงกวา และการพัฒนาควบคูกันไปของตลาดทุนสงผลดีตอผลประกอบการของ

ธนาคารพาณิชย 

 
3.2 งานศกึษาท่ีมีพื้นฐานการกาํหนดราคาเสนอซ้ือ-ขายหลักทรพัย (Bid-Ask price) 

 

 งานในกลุมนี้จะกําหนดใหธนาคารเปน Dealer ซื้อขายหลักทรัพย และเรียกเก็บ

คาธรรมเนียมจากผูซื้อและผูขายหลักทรัพย ซึ่งคาธรรมเนียมนี้ก็คือสวนตางอัตราดอกเบ้ีย        

แนวคิดนี้เร่ิมโดย Ho and Saunders (1981) และมีการพัฒนาในงานศึกษาที่ตามมา สําหรับ

จุดเดนของงานศึกษานี้ คือ วิธีการศึกษา โดยการศึกษาจะแบงเปนสองข้ันตอน (two-step 

approach หรือ two-step regression) แตงานกลุมนี้ถูกแยงโดย Lerner (1981) ถึงสมมุติฐาน  
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ในการกําหนดใหธนาคารเปนเพียงตัวกลางซ้ือขาย เนื่องจากพบวามีฟงกชันการผลิตในระบบ

ธนาคารพาณิชย ซึ่งมีผลตอการเลือกตัดสินใจผลิตสินคา (ปลอยสินเช่ือ) รวมถึงปจจัยในการผลิต 

(เงินรับฝาก) การกําหนดใหธนาคารเปนเพียงคนกลางอาจทําใหการรับรูถึงการมีอยูของฟงกชัน

การผลิตนั้นสูญหายไป 

 Ho and Saunders (1981) ไดศึกษากลุมธนาคารในประเทศสหรัฐอเมริกา ใชขอมูล

เปนแบบ panel ในชวงป ค.ศ. 1976-1979 กําหนดใหธนาคารทําหนาที่เปน dealer หลักทรัพย 

โดยกําหนดใหราคาหลักทรัพย 1 (เงินใหสินเช่ือและเงินฝาก) เทากับ 

  

 bLP P= −  

 aDP P= +  
 

โดยที่    P  คือ ราคาของเงินใหสินเช่ือและเงินฝากในความคิดของธนาคาร 

          a,b  คือ คาธรรมเนียมที่ธนาคารเรียกเก็บกับผูฝากและผูกูตามลําดับ2 

 

 จากการศึกษาพบวา ถึงแมระบบธนาคารจะมีการแขงขันสูงและธนาคารเองจะเปน  

ผูหลีกเล่ียงความเส่ียงแลวก็ตาม สวนตางอัตราดอกเบ้ียก็จะยังคงมีอยู โดยผูศึกษาใหความเห็นวา 

เปนเพราะพื้นฐานทางดานจุลภาคของธนาคาร จึงทําการประมาณคาแบบสองข้ันตอน (Two-step 

approach) โดยในข้ันแรกหาความสัมพันธของสวนตางอัตราดอกเบ้ียที่เกิดข้ึนจริง (Actual bank 

margins: iM )3 กับตัวแปรที่แสดงความไมสมบูรณของธนาคาร ไดแก คาใชจายที่มิใชดอกเบ้ีย 

( )iIR  เงินสดสํารองตามกฎหมาย ( )iOR  และตัวแปรการผิดนัดชําระหนี้ ( )iDP  โดยผูศึกษา  

มองวาคาคงท่ี 0( )ρ  จากสมการแสดงความสัมพันธนี้ คือสวนตางอัตราดอกเบ้ียที่แทจริง      

(pure spread) มีรูปแบบสมการ ดังนี้ 

 

  0 1 2 3i i i i iM IR OR DP uρ ρ ρ ρ= + + + +     (3.3) 

                                                  

 1 ราคาของหลักทรัพย มีความสัมพนัธในทางตรงขามกับผลตอบแทน เนื่องจากอัตรา

ผลตอบแทน (Yield) = ผลตอบแทนของหลักทรัพย / ราคาหลักทรัพย 

 2 ดังนั้น a b+  คือ นิยามสวนตางอัตราดอกเบ้ียของงานศึกษานี้ 

 3 iM =(interest incomes-interest expense)/total earning assets 



 

 

28 

 จากการศึกษาพบวาปจจัยที่เปนตัวกําหนดสวนตางอัตราดอกเบี้ยที่สําคัญ คือ 

คาใชจายที่มิใชดอกเบ้ีย ( )iIR  มีความสัมพันธเปนบวก ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 แสดงใหเห็นวา

ธนาคารเรียกเก็บคาธรรมเนียมเพิ่มจากผูกูและผูฝากเงิน เพื่อใหชดเชยกับคาใชจายอ่ืนๆ             

ที่มิใชดอกเบ้ีย และสําหรับคา 0ρ  ที่ไดอยูระหวาง 2.21-3.22% ขณะที่ iM  อยูที่ 4.44% - 4.91% 

ทําใหทราบวาคา pure spread เปนสวนประกอบของสวนตางรายไดที่ไดรับถึง 56% 

 สําหรับข้ันตอนตอมาหาความสัมพันธระหวาง pure spread 0( )ρ  กับความผันผวน

ของอัตราดอกเบ้ีย โดยคาคงท่ีในข้ันตอนนี้จะเปนตัววัดโครงสรางตลาดและคาสัมประสิทธิ์      

หนาความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยเปนตัววัดทัศนคติตอความเส่ียงและปริมาณธุรกรรม         

โดยผลการศึกษาพบวา pure spread มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความผันผวนของ

อัตราดอกเบ้ีย และมีการใชอํานาจตลาดของธนาคารท่ีทําใหเกิดสวนตาง 2.23% และเมื่อแยกดู 

ผลตามขนาดธนาคาร พบวาธนาคารขนาดใหญมีการกําหนด pure spread ตํ่ากวาธนาคาร  

ขนาดเล็ก ซึ่งอาจเกิดจากโครงสรางของตลาด เนื่องจากธนาคารขนาดเล็กหรือธนาคารทองถิ่น     

มีแนวโนมผูกขาดในทองถิ่นตนเอง แตไมไดเกิดจากทัศนคติตอความเส่ียงและขนาดของธุรกรรม 

 Saunders and Schumacher (2000) ทําการศึกษาปจจัยที่มีผลตอสวนตาง     

อัตราดอกเบี้ยของกลุมประเทศ OECD 7 ประเทศ ไดแก เยอรมัน สเปน ฝร่ังเศส อังกฤษ อิตาลี 

สหรัฐอเมริกา สวิสเซอรแลนด ใชขอมูลชวงป ค.ศ. 1988-1995 โดยข้ันตอนแรกประมาณคาแบบ 

cross sectional regression หาความสัมพันธระหวาง Net interest margins กับ สัดสวน       

ทางการเงิน โดยคาคงท่ีหรือ pure spread ที่ไดจากขั้นตอนแรกนี้ คือคาคงที่แตละประเทศเปน 

รายป และนํามาเปนตัวแปรทางซายมือในข้ันตอนที่สอง เพื่อหาความสัมพันธกับความผันผวนของ

อัตราดอกเบ้ียในทองตลาด และเพิ่มตัวแปรหุนเพื่อแยกความแตกตางของคาคงที่ในแตละประเทศ 

โดยการศึกษาในข้ันตอนที่สองนี้ใชขอมูลเปนแบบ panel 

ผลการศึกษาในข้ันตอนแรกพบวา ตัวแปรทั้งสามมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ 

NIM อยางมีนัยสําคัญทุกประเทศ และผลในข้ันตอนที่สองพบวา ประเทศฝร่ังเศส อังกฤษ            

มีการแขงขันสูงในอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย แตพบการผูกขาดในประเทศสหรัฐอเมริกา และ

พบผลโดยรวมวาการที่ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียในทองตลาดเพิ่มข้ึน 1% จะทําใหธนาคาร

พาณิชยในทุกประเทศเรียกรอง pure spread เพิ่มข้ึน 0.2% 
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3.3 งานศกึษาท่ีมีพื้นฐานทางเศรษฐศาสตรอุตสาหกรรม (Industrial Organization) 
 

 งานศึกษาในกลุมนี้จะอิงพฤติกรรมดานจุลภาคของหนวยธุรกิจในเชิงเศรษฐศาสตร

อุตสาหกรรม (Industrial Organization) โดยธนาคารเลือกผลิตสินคา (เงินใหสินเช่ือ) ดวยปจจัย

ในการผลิตคือเงินฝากและปจจัยอ่ืน ซึ่งอยูบนพื้นฐานการแสวงหากําไรที่คาดหวังสูงสุด 

(Maximize expected profits) หรือไมก็สรางอรรถประโยชนที่คาดหวังสูงสุด (Maximize 

expected utility of profit) ภายใตขอจํากัดทางการเงิน ถึงแมงานศึกษาในกลุมนี้มีความ           

ไมสมบูรณในตัวแปรดานเศรษฐศาสตรมหภาค แตในบางคร้ังตัวแปรเหลานั้นก็สะทอนผาน

ลักษณะเฉพาะของธนาคารซ่ึงเผชิญกับปจจัยดานมหภาคอยู นอกจากนี้ดวยจุดแข็งตามแนวคิด

ในเชิงจุลภาค ทําใหการวัดโครงสรางของตลาดเปนที่ยอมรับโดยทั่วไป  

 Barajas, Steiner and Salazar (1998) ศึกษาสวนตางของอัตราดอกเบ้ียใน 

ประเทศโคลัมเบียชวงกอนเปดเสรีทางการเงิน ค.ศ. 1974-1988 และหลังเปดเสรีทางการเงิน               

ค.ศ. 1991-1996 ของธนาคาร 22 แหง มีฟงกชันวัตถุประสงคและขอจํากัดทางการเงิน ดังนี้ 

  

 ( )Max = , ,l j d j ji L i D C L w x∏ − −  

 subject to : j j j jL R D ONL+ = +  

 

สามารถหาคาสวนตางอัตราดอกเบ้ีย (net spreads) จะได 

 

 ( )( ) ( )( )
1

d l d
l j j j j l

j

i i ii L sl rl D sd rd C
L Dε
∂ ∂

− = − + +
− ∂ ∂

  (3.4) 

 

 จากสมการที่ 3.4 แสดงความสัมพันธระหวางสวนตางอัตราดอกเบ้ียที่ถูกปรับดวย

อัตราเงินสดสํารองตามกฎหมาย jε  กับปจจัยตางๆ โดย j jsl rl  และ j jsd rd  แสดงถึงอํานาจ 

ทางการตลาด คือ ความยืดหยุนของเงินใหสินเช่ือและเงินฝากทั้งระบบตอเงินใหสินเช่ือและ      

เงินฝากของธนาคาร j  ตามลําดับ โดยผูศึกษากําหนดใหตลาดเงินฝากเปนแบบแขงขันสมบูรณ 

ทําใหคา 0j jsd rd =  ดังนั้น การประมาณสวนตางอัตราดอกเบ้ียจึงพิจารณาจากปจจัยทาง    

ดานสินเช่ือและตนทุนการดําเนินงานหนวยสุดทาย lC  เทานั้น 
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 ผลการศึกษาพบวากอนเปดเสรีทางการเงินมีการใชอํานาจผูกขาดในตลาด สงผลให

สวนตางอัตราดอกเบ้ียอยูในระดับสูง แตภายหลังเปดเสรีทางการเงินอํานาจทางการตลาด        

เร่ิมลดลง อยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาแยกระหวางกลุมธนาคาร พบวาธนาคารเอกชนมีการ         

ใชอํานาจการตลาดอยู ขณะที่ไมพบพฤติกรรมผูกขาดในธนาคารของภาครัฐ นอกจากนี้ภายหลัง

เปดเสรีทางการเงิน หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดกลับมีบทบาทมากข้ึนตอสวนตางอัตราดอกเบ้ีย 

เนื่องจากธนาคารตระหนักถึงความเ ส่ียงในการปลอยกู เพิ่มมากขึ้น  และการรายงาน                  

หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดที่มีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ ผูศึกษายังใหความเห็นวา การที่สวนตาง 

อัตราดอกเบี้ยคงอยูในระดับสูงทั้งในชวงกอนและหลังการเปดเสรี เปนเคร่ืองชวยประกันผลกําไร

ของธนาคารซึ่งจะทําใหธนาคารสามารถระดมทุนไดงายและแสดงถึงความมั่นคงของธนาคาร  

 Vera, Zambrano-Sequin and Faust (2005) ศึกษาปจจัยกําหนดสวนตาง      

อัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยในประเทศเวเนซูเอราชวงปลายทศวรรษ 80 ถึงตนทศวรรษ     

ที่ 90 เนื่องจากพบวาสวนตางอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย (ดูจาก NIM) ในประเทศ       

เว เน ซู เอร า สูงกวา โดยเป รียบเทียบกับประเทศ อ่ืนๆในโลกและในภูมิภาค  ซึ่ งตนทุน                      

ในการดําเนินงานของธนาคารเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหสวนตางอัตราดอกเบ้ียในภูมิภาคสูงกวา

ภูมิภาคอ่ืนในโลก โดยการศึกษาจึงอิงแบบจําลองพฤติกรรมของอุตสาหกรรมธนาคารของ  

Shaffer (1989) และ Barajas, Steiner and Salazar (1999) โดยมีรูปแบบสมการ ดังนี้ 

 

 
1

B
L

ii aX b
r

⎛ ⎞= + ⎜ ⎟−⎝ ⎠
      (3.5) 

 

 เนื่องจากเปนการยากที่จะแยกผลของอํานาจตลาดของเงินฝากและสินเช่ือซึ่งสะทอน

ในรูปของ b  จึงหาแสดงความสัมพันธในรูปของอัตราดอกเบ้ียเงินกู ( )Li  กับตัวแปรที่สงผล        

ตอตนทุนที่มิ ใชทางการเงินหนวยสุดทาย ( )X  และตนทุนทางการเงินที่ป รับดวยภาษี               

ทางการเงิน ( )[ / 1 ]Bi r−  

 จากสมการที่ 3.5 แสดงถึงปจจัยกําหนดสวนตางอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย 

ผูศึกษาไดทําการศึกษาทั้งกลุมอุตสาหกรรมโดยใชขอมูลรายคร่ึงปต้ังแตป 1986 ถึง คร่ึงปแรก  

ของป 2000 โดยใชวิธีการประมาณคา Generalized Method of Moments (GMM) และศึกษา

แยกรายธนาคารพาณิชยจํานวน 24 แหง โดยการ pool ขอมูลเขาดวยกัน และประมาณคาดวยวิธี 

Generalized Instrumental Variable Estimation พบวาทั้งสองวิธีชี้ใหเห็นวาเกิดการใชอํานาจ

ผูกขาดในตลาดเงินใหสินเช่ือ โดยคา b  มีคามากกวา 1 อยางมีนัยสําคัญ แสดงใหเห็นวาธนาคาร
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ที่อยูในโครงสรางตลาดแบบผูกขาดใหผลตอบแทนสูงกวากรณีที่โครงสรางเปนแบบแขงขัน

สมบูรณ นอกจากนี้ตนทุนในการเนินงานและความเส่ียงของการปลอยสินเช่ือที่สูงเปนปจจัย

สําคัญที่ทําใหสวนตางอัตราดอกเบ้ียของประเทศยังคงอยูในระดับสูง และยังพบวาธนาคาร      

ตองเลือก (trade-off) ระหวางการรับประกันความความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้กับ

ผลตอบแทนท่ีธนาคารจะไดรับ 

 จากงานศึกษาและงานวิจัยที่ เกี่ยวของกับสวนตางอัตราดอกเบี้ยทั้งสามกลุม           

ที่ไดกลาวมาขางตน ตางมีขอดีและขอเสียแตกตางกันไป ผูศึกษาจึงไดเปรียบเทียบถึงจุดเดนและ

จุดดอยของแตละกลุมงานศึกษาเพื่อใหเขาใจและงายตอการเลือกใชแบบจําลองใหเหมาะสมและ

สอดคลองกับวัตถุประสงคในการศึกษาคร้ังนี้ตอไป (แสดงดังตารางที่ 3.1) 

 

ตารางที่ 3.1 

เปรียบเทียบกลุมงานศึกษาเกี่ยวกบัสวนตางอัตราดอกเบี้ย 
 

 

แนวคิดพืน้ฐาน 

ในการศึกษา 

 
(The fundamental 

framework) 

1 

กําหนดปจจยัที่คาดวา

สงผลตอสวนตาง 

อัตราดอกเบ้ีย 
(Relies on ad hoc 

determinants) 

2 

แบบจําลองซือ้-ขาย

หลักทรัพย 

 
(Bid-Ask price model) 

3 

พฤติกรรมการแสวงหา

กําไรสูงสุด 

 
(Maximize expected 

profits) 

จุดเดน 

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา

ครอบคลุมทั้งปจจัยดาน

จุลภาคและมหภาค 

รวมถึงปจจัยอื่นที่เก่ียวของ 

มีแนวคิดทางทฤษฎ ี

รองรับการศึกษา และ 

ตัวแปรที่ใชครอบคลุมทั้ง

ดานจุลภาคและมหภาค 

และวิธีศึกษาเปนที่นิยม 

แนวคิดทางทฤษฎีที่ใช

สอดคลองกับลักษณะของ

อุตสาหกรรมธนาคาร 

ในความเปนจริง 

จุดดอย 

แบบจําลองที่ใชไมมี 

ทฤษฎีรองรับหรือเช่ือมโยง 

กับปจจัยที่ใชใน 

การศึกษาเทาที่ควร 

ไมไดสะทอนถึงบทบาท 

ของการแขงขันเทาที่ควร 

เนื่องจากกําหนดให

ธนาคารเปนเพียงตัวกลาง 

ไมไดพูดถึงผลกระทบของ

ตัวแปรดานมหภาค 

ซึ่งอาจมีผลตอ 

สวนตางอัตราดอกเบี้ย 
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3.4 งานศกึษาภายในประเทศไทย 

 

 ศรชัย  เตรียมวรกุล  (2543) ศึกษาปจจัยกําหนดสวนตางอัตราดอกเบ้ียของ    

ธนาคารพาณิชยไทย ชวงป พ.ศ. 2531-2541 ซึ่งเปนชวงที่ประเทศไทยเปดเสรีทางการเงินจนถึง

ชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจและสถาบันการเงิน โดยทําการศึกษาธนาคารพาณิชยจํานวน 15 แหง  

ใชขอมูลเปนรายไตรมาส แยกการศึกษาออกเปน 3 กลุมตามขนาดสินทรัพย ไดแก ธนาคาร  

ขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก และแยกวิเคราะหเปนสองชวง คือ ชวงกอนวิกฤตเศรษฐกิจ 

(4/2533 – 2/2539) และระหวางเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ (3/2539 – 3/2541) โดยนําขอมูลใน          

แตละกลุมธนาคารมา pool เขาดวยกัน ผูศึกษากําหนดปจจัยในการศึกษาจากแบบจําลองการซื้อ

ขายหลักทรัพย (Bid-Ask Price Model) ของ Ho and Saunders (1981) ซึ่งแสดงความสัมพันธ

ของสวนตางอัตราดอกเบ้ียที่ธนาคารเรียกเก็บจากผูกูและผูฝาก ดังนี้ 

  

 21S=
2

ZQα σ
β
+        (3.6) 

 

 โดยสวนตางอัตราดอกเบ้ีย (S)  เกิดจาก อํานาจตลาด ( / )α β  ทัศนคติตอ       

ความเส่ียง ( )Z  ปริมาณธุรกรรม ( )Q  และความผันผวนจากอัตราดอกเบ้ียในทองตลาด 2( )σ  

โดยผูศึกษาประมาณคาอยูในรูปของ Linear-Log Model โดยตัวแปรตาม (S)อยูในรูปเชิงเสนตรง

เพราะบางชวงขอมูลเปนลบ สวนตัวแปรอิสระทําการ take ln เพื่อใหแบบจําลองเปน linear 

equation และใชวิธีประมาณคาแบบ Seemingly Unrelated Regression (SUR) เนื่องจากเกิด

ปญหา Cross-sectional Correlation ทั้งนี้จากการศึกษาพบวาเกิดปญหา Multicolinearity 

ระหวางตัวแปรที่สะทอนอํานาจตลาด คือ สวนแบงตลาดเงินฝากและสวนแบงตลาดเงินใหสินเช่ือ 

เพื่อขจัดปญหาดังกลาว ผูศึกษาไดแยกการศึกษาออกเปน 2 ตลาด  

 ผลการศึกษาพบวาทั้งในชวงกอนและเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ธนาคารโดยรวม             

มีพฤติกรรมการใชอํานาจผูกขาดเพื่อเรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ีย โดยธนาคารที่มีฐานเงินฝาก

สูงจะมีตนทุนในการระดมทุนที่ตํ่ากวาเพราะไดรับความเช่ือถือมากกวา เกิดการประหยัดตอขนาด 

ขณะเดียวกันความไดเปรียบทางฐานเงินทุนก็รองรับความตองการสินเช่ือไดดีกวาจึงไดรับสวนตาง

อัตราดอกเบ้ียที่สูงกวา หากแยกดูเปนรายกลุมธนาคาร ในชวงกอนวิกฤตเศรษฐกิจพบวามีเพียง

ธนาคารขนาดกลางท่ีใชอํานาจผูกขาดทั้งสองตลาด สวนธนาคารขนาดใหญมีการแขงขันกันเอง 

ในการระดมเงินฝาก ขณะที่ธนาคารขนาดเล็กมีการจายตนทุนที่สูงเพื่อรักษาฐานเงินฝากทําให  
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พบความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม สําหรับในตลาดสินเช่ือพบวามีการแขงขันดานราคาใน 

กลุมของธนาคารขนาดใหญและขนาดเล็ก เมื่อพิจารณาในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ธนาคาร

ขนาดใหญใชอํานาจผูกขาดทั้งสองตลาดเพราะไดรับความเชื่อถือจากผูฝากเงินมากกวา ขณะที่ผูกู

ไมมีทางเลือกมากนักจึงทําใหธนาคารสามารถเรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดสูงข้ึน สําหรับ 

การสนองตอความเส่ียงพบวาในชวงกอนวิกฤตเศรษฐกิจ ธนาคารโดยรวมเรียกรองสวนตาง   

อัตราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนเพื่อชดเชยการผิดนัดชําระหนี้ อยางไรก็ตามในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจนั้น 

ปญหาการขาดสภาพคลองและความสามารถในการชําระหนี้ที่แยลง ทําใหธนาคารตองรับภาระ

สวนนี้ไวเอง สําหรับความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียในทองตลาดพบวากอนเกิด

วิกฤตเศรษฐกิจธนาคารรับภาระนี้ไว แตผลักภาระใหแกผูฝากและผูกูในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 

 นอกจากนี้ ผูศึกษายังไดใชแนวคิดทางบัญชีเพื่อศึกษาความแตกตางระหวาง      

สวนตางอัตราดอกเบ้ียที่ธนาคารเรียกรองกับสวนตางอัตราดอกเบ้ียที่ธนาคารไดรับ พบวาในชวง

กอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ธนาคารพาณิชยทั้งระบบมีตนทุนหลักจากการดําเนินงาน คิดเปน      

รอยละ 55 ของสวนตางอัตราดอกเบ้ียที่ธนาคารไดรับ เมื่อแยกวิเคราะหเปนกลุมธนาคาร พบวา

ธนาคารขนาดเล็กเปนกลุมที่เรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ียสูงสุด โดยธนาคารขนาดใหญ

เรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ียตํ่าสุดกลับไดรับสวนตางที่เกิดข้ึนจริงสูงสุด สําหรับในชวงที่เกิด

วิกฤตเศรษฐกิจนั้น ตนทุนจากการดําเนินงานของทั้งระบบสูงถึงรอยละ 150 ซึ่งมาจากตนทุน   

การเส่ือมคาของสินเช่ือเปนสวนสําคัญ และเมื่อพิจารณาเปนรายกลุม พบวาธนาคารขนาดใหญ

เรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ียสูงสุดและก็ไดรับสวนตางที่เกิดข้ึนจริงสูงสุดเชนกัน โดยผูศึกษา  

ใหเหตุผลวากลุมธนาคารขนาดใหญไดรับความเช่ือถือมากที่สุดในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ       

จึงมีอํานาจตอรองสูงกวาและมีตนทุนความเส่ียงจากหนี้เสียนอยกวาธนาคารกลุมอ่ืน 

 วัสยา ล้ิมธรรมหิศร (2545) ศึกษาบทบาทของธนาคารพาณิชยตางชาติที่เขามา      

มีบทบาทตอโครงสรางและพฤติกรรมการแขงขันในอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชยไทยหลัง     

วิกฤตเศรษฐกิจป พ.ศ. 2540 ทั้งในรูปของสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศและการเขามาถือหุน

ในธนาคารพาณิชยไทย โดยศึกษาผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยในสองดาน คือ ราคา  

ซึ่งวัดจากสวนตางอัตราดอกเบ้ีย (interest spreads) และประสิทธิภาพในการดําเนินงานซ่ึงวัด

จากตนทุนในการดําเนินงาน (non-financial cost) โดยผูศึกษาคาดวาการเขามาของธนาคาร

พาณิชยตางชาติ นาจะทําใหเกิดการแขงขันในดานราคามากข้ึน และทําใหสวนตางอัตราดอกเบ้ีย

ลดลง รวมถึงเกิดการปรับปรุงประสิทธิภาพในการทํางานเพื่อลดตนทุน 
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 การศึกษาดานราคา ใชสวนตางอัตราดอกเบี้ยตามนิยาม Ex Ante Spreads          

ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบ้ียเงินกู MLR ลบดวยอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําสามเดือน           

ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง ซึ่งใชเปนตัวแทนของธนาคารพาณิชยทองถิ่นไทย 

(Domestic banking) โดยหาความสัมพันธกับสวนแบงตลาดสินทรัพยของธนาคารพาณิชย

ตางประเทศและปจจัยอ่ืนที่คาดวาสงผลตอสวนตางอัตราดอกเบ้ีย แบงการศึกษาออกเปน 2 ชวง 

คือ ชวงกอนวิกฤตเศรษฐกิจ (2537:3 - 2539:4) และชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจ (2540:1 - 2544:3) 

นําขอมูลมา pool เขาดวยกัน และประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Pool Ordinary Least 

Square: Pooled OLS) โดยการศึกษาอิงแบบจําลองของ Barajas, Steiner & Salazar (2000) 

 ผลการศึกษาพบวาการเขามาของธนาคารพาณิชยตางชาติ ทั้งในชวงกอนและ    

หลังวิกฤตเศรษฐกิจ ทําใหสวนตางอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยในประเทศเพิ่มข้ึน แตพบวา

มีนัยสําคัญในชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจเทานั้น โดยผูศึกษาใหความเห็นวาเปนชวงที่ประเทศ       

เพิ่งผานพนวิกฤตเศรษฐกิจมาไดไมนาน ประกอบกับธนาคารพาณิชยไมเต็มใจในการปลอยสินเช่ือ

มากนัก นอกจากนี้ยังพบวาภายหลังวิกฤตเศรษฐกิจ เกิดการเปล่ียนแปลงในตัวผูนําตลาด    

(price leadership) ในการกําหนดอัตราดอกเบ้ียจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญเปนกลุม

ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กที่มีธนาคารพาณิชยตางชาติเปนผูถือหุนรายใหญ โดยสรุปพบวา      

การเขามาของธนาคารพาณิชยตางชาตินั้น ไมไดทําใหอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชยไทย             

มีการแขงขันดานราคามากข้ึน (สวนตางอัตราดอกเบ้ียไมไดลดลง)  

 พุธชงค พันธุสุจริตไทย (2546) ศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจและโครงสรางตลาดของ

ธนาคารพาณิชยตอการทํากําไรภายหลังวิกฤตเศรษฐกิจและการเงินป 2540 ต้ังแตไตรมาส 3 ป 

พ.ศ. 2540 ถึง ไตรมาส 4 ป พ.ศ. 2544  โดยดูจากคา Net Interest Margin (NIM) ซึ่งเปน         

ตัวสะทอนการทํากําไรในเบ้ืองตน โดยใชวิธีการศึกษาของ Ho and Saunders (1981) ดวยวิธี

ประมาณคาแบบ 2 ข้ันตอน ศึกษาธนาคารพาณิชยจํานวน 12 แหง และแบงการศึกษาออกเปน   

3 กลุมตามขนาดสินทรัพย ไดแกธนาคารขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก โดยนําขอมูลของ

ธนาคารในแตละกลุมมา pool เขาดวยกัน โดยข้ันตอนแรกประมาณคาหาความสัมพันธระหวาง 

NIM กับตัวแปรสัดสวนทางการเงิน ( )X  ของธนาคารดวยวิธี Two Factor Fixed Effect ทั้งนี้    

เพื่อแยกลักษณะเฉพาะของแตละธนาคาร (Individual effect, iα ) ออกจาก NIM ดังนี้ 

 

 0NIMit i t it itaXα α δ ε= + + + +      (3.7) 



 

 

35 

 ผลการศึกษาพบวา ปจจัยดานจุลภาคที่มีสวนสําคัญในการอธิบาย NIM ของทุกกลุม

ขนาดธนาคาร คือ ความเส่ียงในการผิดนัดชําระหนี้ แตกลับมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 

ซึ่งขัดแยงกับสมมุติฐาน ทั้งนี้ผูศึกษาใหความเห็นวาในชวงเวลาที่ทําการศึกษานั้นประเทศพึ่งผาน

พนวิกฤตเศรษฐกิจ และความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้มีอยางจํากัด การผลักภาระสวนนี้

ใหกับลูกหนี้  อาจทําใหลูกหนี้ ดีกลายเปนหนี้มีปญหาได  ซึ่งจะสงผลเสียตอธนาคารเอง               

จึงจําเปนตองแบกรับความเสี่ยงนี้ไว สําหรับปจจัยอ่ืนพบความสัมพันธที่แตกตางกันในแตละกลุม

ขนาดธนาคารและไมเปนไปตามสมมุติฐาน โดยความสามารถในการปฏิบัติตามพันธะทางการเงิน

มีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับ NIM ของกลุมธนาคารขนาดใหญและขนาดกลาง ในขณะที่

ความเส่ียงดานสภาพคลอง และตนทุนการดําเนินงานมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ NIM  

ของกลุมธนาคารขนาดกลางและขนาดใหญ ตามลําดับ 

 สําหรับการประมาณคาในข้ันตอนที่สอง ผูศึกษามองวานอกจากปจจัยทางดาน

จุลภาคที่แตละกลุมธนาคารตองเผชิญแตกตางกันแลว ทุกธนาคารยังตองเผชิญกับปจจัย        

ทางเศรษฐกิจมหภาค ( )Z  และโครงสรางตลาดพรอมกัน ข้ันตอนนี้จึงนํา pure spread ( )ps  

หรือ tδ  ที่ไดจากสมการที่ 3.7 ของทั้ง 3 กลุมมาประมาณคารวมแบบ Classical Regression ดังนี้ 

 

 *
it i it itps e Z uφ= + +       (3.8) 

 

 ผลการศึกษาพบวาตัวแปรทางดานมหภาคไดแก การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

(GDP) อัตราเงินเฟอ และความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียในทองตลาด มีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกันกับ NIM ผานตัวแปร pure spread สําหรับโครงสรางตลาดหรือคาคงที่ ( )φ  มีคาติดลบ 

สะทอนใหเห็นวาในระบบธนาคารพาณิชยไทยไมมีการใชอํานาจตลาดเพื่อใหได pure spread 

สูงข้ึน แสดงวามีการแขงขันกันมากข้ึนในอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชยไทย 

 เอกรินทร เลาจริยกุล (2547) ศึกษาผลกระทบจากการเขามาของธนาคารพาณิชย

ต างชาต ิต อผลประกอบการของธนาคารพาณิชย ในประเทศ  โดยอ ิงงานศ ึกษาของ                

Asli Demirguc-Kunt and Harry Huizinga (1998) ศึกษาขอมูลของสาขาธนาคารพาณิชย

ตางชาติในประเทศไทยจํานวน 18 แหง รวมถึงธนาคารพาณิชยที่มีตางชาติถือหุนเกิน         

รอยละ 50 ขึ้นไปอีกจํานวน 4 แหง รวมทั้งสิ้น 22 แหง โดยใช NIM ของธนาคารพาณิชยไทย

จํานวน 9 แหง เปนตัวสะทอนผลประกอบการของธนาคารพาณิชยไทย ศึกษาขอมูลเปน      

รายไตรตั้งแตไตรมาส 2 ป พ.ศ. 2537 ถึง ไตรมาส 3 ป พ.ศ. 2546 โดยนําขอมูลมา pool     
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เขาดวยกัน และประมาณคาดวยวิธี Random effects model หาความสัมพันธระหวาง NIM4 

กับปจจัยที่คาดวาสงผลตอผลประกอบการธนาคาร ประกอบไปดวย ตัวแปรทางดานจุลภาค 

มหภาค และตัวแปรแสดงการเขามาของธนาคารพาณิชยตางชาติ โดยใชสวนแบงเงินใหสินเชื่อ

ของธนาคารพาณิชยตางชาติจํานวน 22 แหง ตอเงินใหสินเช่ือทั้งระบบ 

 ผลการศึกษาพบวาการเขามาของธนาคารพาณิชยตางชาติทําใหผลประกอบการ

ของธนาคารพาณิชยในประเทศลดลง หากสวนแบงเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยตางชาติ

เพิ่มขึ้น 1% จะทําให NIM ของธนาคารพาณิชยไทยลดลง 0.0003% มีสาเหตุจากการเขามา

แยงชิงสวนแบงในตลาดสินเชื่อที่อยูอาศัยและบัตรเครดิตของธนาคารพาณิชยที่ถือหุนใหญโดย

ธนาคารพาณิชยตางชาติ (hybrid bank) ซึ ่งนอกจากกลยุทธดานราคาแลว ยังเผชิญ          

การแขงขันที่มิใชราคาอีกดวย อาทิเชน การทุมงบโฆษณา การเพิ่มวงเงินสินเชื่อเปนรอยละ  

80-100 ของราคาประเมิน ฯลฯ ทําใหเกิดแรงกดดันกับธนาคารพาณิชยไทยซึ่งตกเปนฝายตั้งรับ 

ขณะที่ธนาคารพาณิชยตางชาติเปนผูเดินเกมรุกในการดําเนินกลยุทธ นอกจากนี้ธนาคาร

พาณิชยตางชาติยังเปนผู นําการลดดอกเบี ้ยเง ินฝากดวยเชนกัน  เนื ่องจากมีฐานเง ินทุน           

ที่เขมแข็ง ไมจําเปนตองพึ่งพาการระดมทุนในประเทศ ทําใหกลุมธนาคารพาณิชยไทยตอง  

แบกรับภาระจากตนทุนเงินฝากที่สูงกวา และดวยฐานลูกคาเงินฝากที่มากกวา ทําใหไมมี  

ความคลองตัวในการปรับลดอัตราดอกเบี ้ยเพื ่อการแขงข ัน  ซึ ่งอาจสงผลตอสังคมเปน     

บริเวณกวางได จึงตองแบกรับภาระดอกเบ้ียที่เพิ่มข้ึนและเปนผลให NIM ลดตํ่าในที่สุด 

 สําหรับตัวแปรทางดานจุลภาคพบวามีเพียงสัดสวนสินทรัพยถาวรและคาเผื่อ    

หนี ้ส ูญที ่ม ีความสัมพันธเปนไปตามสมมุต ิฐาน  ขณะที ่ต ัวแปรดานมหภาค  ไดแก อัตรา         

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราดอกเบี้ย RP 7 วัน มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ 

NIM และพบวาในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจทําใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร

ลดลง 

 

 

 

                                                  

 4 นอกจากนี้ยังใชตัวแปรตามอ่ืนเพื่อสะทอนผลประกอบการธนาคารพาณิชยไทย

อีกดวย ไดแก Return on Asset : ROA รายไดที่มิใชดอกเบ้ีย ตนทุนในการดําเนินงาน และคา

เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 
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 ทรามินทร โควตราพันธ, ธัญพร สุกังวานวิทย และ นุชนาถ สรอยหอม (2548) 

ศึกษาผลกระทบของความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียที่มีตอสวนตางอัตราดอกเบ้ียของประเทศ   

ในเอเชีย โดยศึกษาขอมูลแบบ panel data เปนรายเดือนของ 10 ประเทศ ชวงป พ.ศ. 2546-2547 

และใชวิธีประมาณคาแบบ 2 ข้ันตอน ของ Ho & Saunders (1981) โดยข้ันตอนแรก ศึกษาปจจัย

ที่สงผลตอ NIM ของแตละประเทศ คือ การจายดอกเบ้ียของธนาคาร (implicit interest payment) 

ซึ่งคํานวณจาก คาใชจายที่มิใชดอกเบ้ียหักดวยรายไดอ่ืนตอสินทรัพยรวมและทุนสํารองของ

ธนาคาร (capital ratio) โดยประมาณการแบบ Fixed effects model หลังจากนั้นนําคาคงที่หรือ 

pure spread ของแตละประเทศจากสมการแรก มาเปนตัวแปรทางซายมือสําหรับข้ันตอนที่สอง 

เพื่อหาความสัมพันธกับความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียโดยใช standard deviation ของ       

อัตราดอกเบ้ีย และใชตัวแปรหุนเพื่อแยกกลุมประเทศเอเชียกําลังพัฒนา กลุมประเทศเอเชีย

อุตสาหกรรมใหม(NICs) และ ประเทศญ่ีปุน และประมาณการ ดวยวิธี Weighted Least Square 

(WLS) เนื่องจากพบวาเกิดปญหา Heteroscedasticity 

 ผลการศึกษาในข้ันตอนแรก พบวาตัวแปรทั้งสองไมมีความสัมพันธกับ NIM          

แตรวมกันอธิบาย NIM ไดอยางมีนัยสําคัญ สําหรับข้ันตอนที่สอง พบวาความผันผวนของ      

อัตราดอกเบี้ยและโครงสรางตลาดของแตละกลุมประเทศมีความสัมพันธกับ pure spread      

หากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียเปล่ียนแปลงไป 1% จะทําใหคา pure spread เปล่ียนแปลง

ไป 1.103% ในทิศทางเดียวกัน แสดงวาเมื่อธนาคารเผชิญกับความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย    

ในทองตลาด ธนาคารจะผลักภาระใหกับผูบริโภคโดยเรียกรอง pure spread เพิ่มข้ึนเพื่อชดเชย

ความเสี่ยงดังกลาว และสําหรับคาคงที่ในสมการที่สองซ่ึงเปนตัวสะทอนโครงสรางตลาด พบวา

ประเทศญ่ีปุนไมมีการใชอํานาจตลาด เพื่อใหไดมาซึ่ง pure spread หรือสะทอนใหเห็นวา

โครงสรางอุตสาหกรรมธนาคารในประเทศญ่ีปุนมีการแขงขันคอนขางสูง ทําใหสวนตาง         

อัตราดอกเบ้ียตํ่าสอดคลองกับงานศึกษาในอดีต แตพบวากลุมประเทศเอเชียอุตสาหกรรมใหม 

(NICs) กลับมีการใชอํานาจตลาดเรียกรองสวนตางอัตราดอกเบ้ียสูงกวาประเทศเอเชียกําลัง

พัฒนา ซึ่งแยงกับสมมุติฐานที่วาประเทศที่พัฒนาหรือมีเศรษฐกิจดีกวาจะเรียกรองสวนตาง   

อัตราดอกเบ้ียตํ่ากวา 

 อยางไรก็ตามผูศึกษาไดใหขอจํากัดของการศึกษาวาเปนชวงที่แตละประเทศเร่ิมฟน

ตัวทางเศรษฐกิจ และขอมูลและจํานวนประเทศที่ใชในการศึกษานอยเกินไป นอกจากนี้ตัวแปรที่

อธิบาย NIM ในข้ันตอนแรก อาจไมเพียงพอหรือละเลยตัวแปรบางตัวซ่ึงมีผลตอ NIM 
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3.4.1 สรุปและเปรียบเทียบงานศึกษาในประเทศไทย 

 

 จากงานศึกษาในประเทศที่เกี่ยวของกับสวนตางอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย 

ที่ผานมา สวนใหญเปนการศึกษาในชวงที่ประเทศประสบหรือพึ่งฟนตัวจากวิกฤตเศรษฐกิจและ

การเงินในป พ.ศ. 2540 ไดไมนาน ซึ่งถือวาเปนภาวะที่ไมปกติ สงผลใหปจจัยที่ศึกษาบางตัว    

อาจใหผลที่แตกตางจากที่ควรจะเปน นอกจากนี้ดวยจํานวนขอมูลทั้งจํานวนธนาคารและ

ระยะเวลาที่ใชในการศึกษาก็มีอยูอยางจํากัด ซึ่งอาจแสดงความสัมพันธไดไมสมบูรณเทาที่ควร 

อีกทั้งในบางงานศึกษามิไดมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงปจจัยที่เปนตัวกําหนดสวนตางอัตรา

ดอกเบ้ียโดยตรง เพียงใชเปนตัวสะทอนผลประกอบการของธนาคาร (performance) เพื่อศึกษา

ผลกระทบในประเด็นที่ผูศึกษาเหลานั้นสนใจ ขณะท่ีงานในกลุมที่ศึกษาถึงปจจัยที่สงผลตอ     

สวนตางอัตราดอกเบ้ียโดยตรง ลวนอางอิงทฤษฎีของ Ho & Saunders (1981) เปนหลัก 

นอกจากนี้ ทั้งวิธีศึกษา ปจจัยที่ใชในการศึกษา รวมทั้งนิยามของสวนตางอัตราดอกเบ้ียก็แตกตาง

กันออกไป ทําใหยากตอการสรุปผลไดอยางชัดเจน อีกทั้งงานศึกษาในกลุมดังกลาวที่กําหนดให

ธนาคารเปนแคเพียงตัวกลางในการซ้ือขายหลักทรัพยนั้น ยังถูกแยงจากกลุมเศรษฐศาสตร

อุตสาหกรรมถึงความไมเหมาะสมของบทบาทในการแขงขันและการทําหนาที่ที่แทจริงของธนาคาร

พาณิชย 

 สําหรับในการศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคที่จะศึกษาถึงปจจัยที่เปนตัวกําหนดสวนตาง

อัตราดอกเบ้ีย โดยอิงทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรอุตสาหกรรม ซึ่งมีพฤติกรรมสอดคลองกับลักษณะ

ของธุรกิจธนาคารพาณิชย และยังไดแบงแยกการศึกษาออกเปนกลุมธนาคารพาณิชยใหญ          

ที่มีอิทธิพลและบทบาทตอทั้งระบบอยางมาก และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กซ่ึงเปนผูตาม   

ในตลาด ประกอบกับชวงที่ทําการศึกษาเปนชวงที่เศรษฐกิจของประเทศเขาสูสภาวะปกติ และดวย

จํานวนขอมูลที่ใชในการศึกษามีมากข้ึน ผลการศึกษาที่ไดนาจะแสดงความสัมพันธไดใกลเคียง

ความเปนจริงยิ่งข้ึน ทั้งนี้ งานศึกษานี้ไดละเลยตัวแปรทางมหภาค อยางไรก็ตาม เช่ือวาปจจัยทาง

เศรษฐกิจดังกลาวยังคงแฝงตัวในตัวแปรที่บอกลักษณะธนาคารและสงผานผลไปยังสวนตางอัตรา

ดอกเบ้ียได 


