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บทที่ 2 
 

นิยามและสวนประกอบของสวนตางอัตราดอกเบี้ย 
 

 ในบทนี้ไดนําเสนอนิยามและประเภทของสวนตางอัตราดอกเบี้ย ซึ่งมีความแตกตาง

กันตามมุมมองของแตละฝาย ดังนั้น เพื่อใหเกิดความเขาใจและทราบถึงขอดีขอเสียของสวนตาง

อัตราดอกเบ้ียในความหมายตางๆ  รวมถึงการเลือกใชนิยามของสวนตางอัตราดอกเบ้ีย             

ใหเหมาะสมและสอดคลองกับวัตถุประสงคของการศึกษา ทั้งนี้ ยังไดแสดงถึงสวนประกอบ      

ของสวนตางอัตราดอกเบ้ียตามแนวคิดทางบัญชี เพื่อใหทราบปจจัยตางๆ ที่เปนตัวกําหนดสวน

ตางอัตราดอกเบ้ียในเบ้ืองตน 
 

2.1 นิยามของสวนตางอัตราดอกเบ้ีย 
  
 นิยามของสวนตางอัตราดอกเบ้ีย (Interest rate spreads) สามารถแบงเปน            

2 ประเภทหลัก1 ดังนี้  

 1. Ex Ante Spreads คือ สวนตางระหวางอัตราดอกเบ้ียตามสัญญากูเงินและ    

ฝากเงินที่ธนาคารแตละแหงประกาศแจงเอาไว เชน ธนาคารคิดอัตราดอกเบ้ียเงินกูสําหรับลูกคา

ชั้นดี หรือ Minimum Loan Rate (MLR) เทากับ 7.0% และจายอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา  

(สามเดือน) เทากับ 3.0% สวนตางอัตราดอกเบ้ียจะเทากับ 4.0% เปนตน นอกจากนี้                 

ยังมีความหมายโดยนัยวาเปน “สวนตางอัตราดอกเบ้ียที่ธนาคารเรียกรอง” ซึ่งสะทอนในมุมมอง

ของประชาชน แตยังมีขอบกพรองในแงของมุมมองดานความเส่ียงที่แตละธนาคารรับรูหรือเผชิญ

อยู การที่สวนตางอัตราดอกเบ้ียของธนาคารหนึ่งสูงกวาอีกธนาคารหนึ่ง อาจไมไดหมายถึง  

อํานาจตลาดที่สูงกวาหรือมีประสิทธิภาพที่ตํ่ากวาแตอยางใด แตอาจสะทอนถึงความเส่ียงจากการ

ปลอยสินเช่ือที่อยูในระดับสูง ทําใหธนาคารตองรักษาสวนตางอัตราดอกเบ้ียไวใหเพียงพอสําหรับ

ชดเชยความเส่ียงที่อาจจะเกิดข้ึน (risk premium) ดังนั้น สวนตางอัตราดอกเบ้ียตามความหมายนี้

จึงอาจไมเหมาะสมนักในการสะทอนประสิทธิภาพของแตละธนาคาร นอกจากนี้ ในการวัด      

สวนตางอัตราดอกเบ้ียตามความหมายนี้กระทําไดยากในทางปฏิบัติ เนื่องจากผูศึกษาไมสามารถ

เขาถึงแหลงขอมูลของการกูเงินและฝากเงินที่แทจริงได โดยเฉพาะอัตราดอกเบ้ียเงินกูที่ธนาคาร

                                                  

 1 ดูเพิ่มเติม Kunt and Huzinga (January 1998, p6) 
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เรียกเก็บจริงที่อาจจะมากกวาหรือนอยกวา MLR ซึ่งธนาคารเองตองพิจารณาถึงองคประกอบ

หลายอยางในการกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูใหเหมาะสมกับผูกูแตละราย เชน ประเภทของผูกู 

ประวัติทางการเงิน ฐานะทางการเงิน ประเภทของธุรกิจที่ขอกู ประเภทของวงเงิน ระยะเวลา       

ในการขอกู นโยบายของธนาคาร รวมถึงหลักประกันที่ใชคํ้าการขอสินเช่ือดังกลาว ฯลฯ ซึ่งอยู     

ในดุลพินิจของแตละธนาคารเอง ในดานของเงินฝาก อัตราดอกเบ้ียเงินฝากที่ลูกคาไดรับไมคอย

แตกตางจากที่ธนาคารประกาศไวมากนัก แตในบางกรณีที่ผูฝากเงินสามารถตอรองกับธนาคาร  

ในการขออัตราดอกเบ้ียเงินฝากที่สูงกวาที่ธนาคารประกาศไวได จากความบิดเบือนในการ        

คิดอัตราดอกเบ้ียกับผูกูและผูฝากแตละรายนั้น การวัดสวนตางอัตราดอกเบ้ียตามความหมายนี้ 

จึงมักอางอิงอัตราดอกเบ้ียพื้นฐานที่ธนาคารประกาศสูสาธารณชนเปนหลัก 

 ถึงอยางไรก็ตาม การเลือกประเภทของอัตราดอกเบ้ียเงินกูและเงินฝากที่ใชเปน

ตัวแทนในการเปรียบเทียบระหวางธนาคารก็อาจเกิดความผิดพลาดได เนื่องจากแตละธนาคาร

ตองเผชิญกับกลุมของลูกคาที่แตกตางกัน เชน กรณีที่เลือกอัตราดอกเบ้ียเงินกูลูกคารายใหญชั้นดี 

หรือ Minimum Loan Rate (MLR) อาจไมเหมาะสมกับธนาคารที่มีกลุมลูกคาสวนใหญเปน   

ธุรกิจรายยอยหรือบุคคล ซึ่งควรจะใชอัตราดอกเบ้ียเงินกูลูกคารายยอยชั้นดี หรือ Minimum Retail 

Rate (MRR) แทน ซึ่งนาจะมีความเหมาะสมกวา หรือกรณีที่บางธนาคารมีพอรตสินเช่ือหลัก    

เปนการปลอยสินเช่ือเคหะหรือเชาซื้อ ซึ่งมักจะคิดอัตราดอกเบี้ยแบบคงที่ (fixed rate) การใช 

อัตราดอกเบ้ียลอยตัว (float rate) เปนตัวแทนอาจจะไมสอดคลองกับความเปนจริง เปนตน        

ในดานเงินฝาก กรณีที่ธนาคารมีพอรตเงินฝากสวนใหญเปนเงินฝากประจําระยะยาว แตถา

เลือกใชเงินฝากประจําระยะส้ันเปนตัวแทน ก็จะทําใหเกิดการบิดเบือนหรือไมสะทอนสวนตาง 

ตามความหมายนี้ไดอยางสมบูรณเชนกัน และย่ิงในสภาวะการแขงขันปจจุบัน ธนาคารพาณิชย

ตางนําเสนอผลิตภัณฑดานการเงินที่แปลกใหมและหลากหลายมากข้ึน  เชน อัตราดอกเบ้ีย      

เงินฝากแบบกาวกระโดดซ่ึงมีการแบงจายผลตอบแทนเปนงวดๆ เงินฝากปลอดภาษีระยะยาว   

เงินฝากประจํา 4 หรือ 5 เดือน เปนตน และในดานเงินกู มีการเสนออัตราดอกเบี้ยอิงกับอัตรา

ดอกเบ้ียตามทองตลาดเปนคร้ังคราวไป เชน Money Market Rate (MMR), LIBOR หรือ SIBOR 

บวกเปอรเซ็นตสวนเพิ่มที่คิดกับลูกคา ตัวอยางเชน คิดอัตราดอกเบ้ียเงินกู MMR+1.5% หรือ 

LIBOR+2.0% เปนตน ซึ่งเมื่อเทียบเปนเปอรเซ็นตแลวจะนอยกวาอัตราดอกเบ้ียที่ธนาคารคิดอยู

ตามปกติ ซึ่งจะเกิดในกรณีที่ธนาคารเสนออัตราดอกเบ้ียแขงกันเพื่อดึงลูกคารายใหญ เปนตน 
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 2. Ex Post Spreads คือ อัตราผลตอบแทนจากเงินทุนที่ระดมมาไปลงทุน            

ในสินทรัพยที่กอใหเกิดรายได เชน เงินใหสินเช่ือ เงินลงทุนในหลักทรัพย ตลาดเงิน ฯลฯ หักดวย

อัตราคาใชจายที่ธนาคารตองจายใหกับตนทุนของเงินทุนเหลานั้น สวนตางอัตราดอกเบ้ีย           

ในความหมายนี้ คือ “สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารไดรับหรือที่เกิดข้ึนจริง” ซึ่งเปนสวนตาง

อัตราดอกเบ้ียในมุมมองของธนาคาร ดวยลักษณะของธุรกิจธนาคารพาณิชยที่สามารถระดมทุน 

ไดหลายทาง ในขณะเดียวกันก็สามารถเลือกลงทุนในสินทรัพยอ่ืนๆ แทนการปลอยกูไดเชนกัน   

จึงเปนการยากที่จะจับคูรายไดและคาใชจายดอกเบ้ียไดชัดเจน เชน ในภาวะที่ธนาคารขาด

เสถียรภาพ ประชาชนขาดความเช่ือมั่นในการฝากเงิน ธนาคารพาณิชยจําเปนตองพึ่งพา       

แหลงเงินทุนอ่ืน ทั้งการกูยืมจากธนาคารพาณิชยดวยกันเองและจากธนาคารกลาง ฯลฯ และ

ในทางกลับกัน ในภาวะที่ธนาคารไมกลาปลอยสินเช่ือ แตกลับมีเงินฝากเปนจํานวนมาก ธนาคาร

อาจนําเงินไปพักไวในตลาดซ้ือคืนพันธบัตรหรือลงทุนในสินทรัพยอ่ืนแทน การไมนําผลตอบแทน

ดังกลาวมาคิด อาจทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารไดรับแตกตางไปจากความเปนจริงได 

ดังนั้น สวนตางอัตราดอกเบ้ียตามความหมายนี้จึงวัดอัตราผลตอบแทนดอกเบ้ียสุทธิรวมแทน ซึ่งมี

นิยามใกลเคียงกับ Net Interest Margins (NIM) 

ทั้งนี้ นิยามสวนตางอัตราดอกเบี้ยตามความหมายนี้อาจเกิดความผิดพลาดในเร่ือง

ของชวงเวลาที่ตางกันของรายไดและคาใชจายดอกเบ้ียซ่ึงเปนขอมูลที่เกิดข้ึนแลวในรอบปหรือ

ไตรมาสที่ผานมา (flow data) ขณะที่สินทรัพยและหนี้สินที่ใชเทียบสัดสวนเปนขอมูล ณ   

ชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง (stock data) เนื่องจากแตละชวงเวลาธนาคารมีนโยบายในการเลือกลงทุน

ในสินทรัพยและการระดมทุนจากแหลงตางๆ แตกตางกันไปตามแตสถานการณ 
 

ภาพที ่2.1 

เปรียบเทียบสวนตางอัตราดอกเบ้ียทัง้สองนิยาม 
 
 

 

  

 

 

 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 
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รายไดดอกเบี้ยสุทธิ คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย

ภาพที ่2.2 

รายไดดอกเบ้ียรับสุทธิและคาใชจายที่มิใชดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยทัง้ระบบ 

 

 

 

  

 

 

 

 
 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 

 

 จากนิยามของสวนตางอัตราดอกเบ้ียทั้ง 2 ประเภท พบวาตางมีขอบกพรอง   

อยางไรก็ตาม จากภาพที่ 2.1 และ 2.2 พบวาสวนตางอัตราดอกเบ้ียตามความหมายหลังหรือ     

Ex Post Spreads นั้นสะทอนถึงประสิทธิภาพของธนาคารพาณิชยไดดีกวา โดยมีทิศทางและ

แนวโนมสอดคลองกับคาใชจายในการดําเนินงานและรายไดดอกเบ้ียสุทธิ (รายไดดอกเบ้ียหัก

คาใชจายที่เปนดอกเบี้ย) เนื่องจากรายไดดอกเบ้ียสุทธินั้นจะเปนตัวชดเชยคาใชจาย                  

ในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย การที่ธนาคารขาดประสิทธิภาพในการบริหารจัดการหรือ

ขาดการปรับปรุงและพัฒนาเทคโนโลยีและบุคลากร ยอมทําใหคาใชจายในการดําเนินงาน        

อยูในระดับสูง จึงตองชดเชยดวยการคงสวนตางอัตราดอกเบ้ียไวในระดับสูง ขณะที่สวนตาง  

อัตราดอกเบ้ียตามความหมายแรก หรือ Ex Ante Spreads มีทิศทางที่ตรงขามและคอนขาง      

ผันผวน ดังนั้น ในการศึกษาคร้ังนี้จึงเลือกใชนิยาม Ex post spreads ซึ่งมีความเหมาะสมกวา 

 จากภาพที่ 2.2 จะเห็นวาต้ังแตป พ.ศ. 2547 เปนตนมา รายไดดอกเบ้ียสุทธิ        

ของธนาคารพาณิชยนั้นสูงกวาตนทุนในการดําเนินงานกวา 4 หมื่นลานบาทตอป ซึ่งขัดกับ

แนวโนมของภาวะการแขงขันที่เพิ่มมากข้ึน รวมถึงงานศึกษาที่ผานมาตางพบวาธนาคารพาณิชย 

มีการปรับปรุงประสิทธิภาพเพื่อลดตนทุนในการดําเนินงาน ซึ่งนาจะทําใหทุกธนาคารสามารถ

แขงขันกันเสนอราคามากข้ึนจากตนทุนที่ลดลง  และนาจะทําใหสวนตางอัตราดอกเบ้ีย            

ปรับลดตํ่าลง จึงเปนที่นาสนใจวาเกิดจากสาเหตุใด ธนาคารยังคงมีการใชอํานาจตลาดเพื่อใหได

รายไดในระดับที่สูงเพื่อชดเชยผลขาดทุนกอนหนา ในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจหรือไม 
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ภาพที ่2.3 

แสดงสัดสวนรายไดและคาใชจายของธนาคารพาณิชยทัง้ระบบ 
 

 

 

 

 

 

   

 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 

 

ภาพที ่2.4  

แสดงแหลงที่ใชไปและไดมาของเงนิทนุของธนาคารพาณิชยทัง้ระบบ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 
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 ถึงแมวาการแขงขันที่มิใชราคาจะเพิ่มมากข้ึนภายหลังวิกฤตเศรษฐกิจป พ.ศ. 2540 

แตรายไดหลักของธนาคารพาณิชยยังคงเปนรายไดที่เปนดอกเบ้ียประมาณรอยละ 80 ของรายได

ทั้งหมด ขณะที่สัดสวนของคาใชจายที่เปนดอกเบ้ียก็มีแนวโนมลดลง (แสดงดังภาพที่ 2.3) และ

เมื่อพิจารณาสัดสวนของแหลงที่ใชไปและไดมาของเงินทุน พบวายังคงเปนเงินใหสินเช่ือและ     

เงินฝากที่มีสัดสวนมากที่สุด (แสดงดังภาพที่ 2.4) สะทอนใหเห็นวาระบบธนาคารพาณิชยของไทย

ยังคงพึ่งพาการปลอยสินเช่ือและการรับฝากเงินเปนสองธุรกรรมหลัก และเม่ือพิจารณาสัดสวน

ของเงินใหสินเช่ือตอเงินฝากทั้งระบบในบทที่ 1 (แสดงดังตารางที่ 1.1) ที่มีสัดสวนตํ่ากวา 1 

ภายหลังวิกฤติเศรษฐกิจ แสดงใหเห็นวาเงินที่ใชปลอยสินเช่ือของธนาคารทั้งหมดนั้น อนุมานไดวา

มาจากเงินฝากเพียงอยางเดียว หรือมีเงินฝากเพียงพอที่จะปลอยเงินกูที่มีอยูไดทั้งหมด การใช

นิยามของ Ex Post spreads หรือ NIM มาใชในการศึกษา ซึ่งเปนรายไดดอกเบ้ียสุทธิรวมนั้น   

อาจไมสะทอนปญหาของการทําหนาที่หลักของธนาคารพาณิชย คือ การปลอยสินเช่ือและ       

การรับฝากเงินไดอยางชัดเจน ซึ่งผูศึกษาใหความสําคัญเปนลําดับแรก เนื่องจากเปนหนาที่หลัก   

ที่ประชาชนทั่วไปรับทราบและเขาใจเกี่ยวกับการทํางานของธนาคารพาณิชย เพื่อแสดงใหเห็น    

ถึงการมีอยูหรือไมของอํานาจผูกขาดในระบบธนาคารพาณิชย งานศึกษานี้จึงลดขอนิยามของ    

ex post spreads โดยจะพิจารณาเฉพาะอัตราดอกเบ้ียรับของเงินใหสินเชื่อ โดยคํานวณจาก

รายไดดอกเบ้ียของเงินใหสินเช่ือ (Interest Income on Loans : )IIL  ตอปริมาณเงินใหสินเช่ือ 

ถัวเฉลี่ย ( )L  หักดวยอัตราดอกเบ้ียจายของเงินฝาก ซึ่งคํานวณจากคาใชจายดอกเบ้ียของเงินฝาก 

(Interest Expense on Deposit : )IED  ตอปริมาณเงินฝากถัวเฉล่ีย ( )D  นอกจากนี้ สวนตาง

อัตราดอกเบ้ีย ( )S  ตามนิยามนี้ยังสอดคลองกับแบบจําลองและวิธีที่ใชในการศึกษา ซึ่งผูศึกษา 

ไดแสดงไวในบทถัดไป โดยมีนิยามของสวนตางอัตราดอกเบ้ีย ดังนี้ 

  

    = L D
IIL IEDS i i
L D

= − −  

 

โดยที่  ,L Di i  คือ อัตราดอกเบ้ียเงินกูที่ธนาคารไดรับและอัตราดอกเบ้ียเงินฝากที่ธนาคาร 

 จายตามลําดับ 

 

 

 

 



 18 

2.2 สวนประกอบของสวนตางอัตราดอกเบ้ียตามแนวคิดทางบัญชี 
 

 มีแนวคิดทางบัญชีที่พูดถึงสวนตางอัตราดอกเบ้ีย โดยดูจากงบกําไรขาดทุนและ    

งบดุลของธนาคารพาณิชย แตแนวคิดนี้ถูกแยงโดย Hanson and Rocha (1986) และ Barajas 

(1996) วาไมไดชี้ใหเห็นถึงแนวคิดทางเศรษฐศาสตรหรือบอกถึงลักษณะของโครงสรางตลาด     

ซึ่งคาดวามีสวนตอการกําหนดสวนตางอัตราดอกเบ้ีย อยางไรตาม ถึงแมสวนตางอัตราดอกเบ้ีย

ตามแนวคิดทางบัญชีนี้จะมีขอบกพรอง แตก็สะทอนถึงผลประกอบการของแตละธนาคาร และ 

งายตอการเปรียบเทียบระหวางธนาคารซ่ึงมีพื้นฐานที่ตางกัน ใหอยูบนพื้นฐานเดียวกัน            

เพื่อการเปรียบเทียบ รวมถึงมีสวนในการพิจารณาเลือกหรือกําหนดตัวแปรที่คาดวาจะสงผลตอ

สวนตางอัตราดอกเบ้ียในการศึกษาคร้ังนี้ 

 เมื่อพิจารณาจากงบกําไรขาดทุนของธนาคารพาณิชยจะพบวา กําไรหลังหักภาษี (P) 

เทากับ รายไดที่เปนดอกเบ้ีย ( )II  บวก รายไดที่มิใชดอกเบ้ีย ( )NII  หัก คาใชจายที่เปนดอกเบ้ีย 

( )IE  หัก คาใชจายในการดําเนินงาน ( )OC  หัก หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการ

ปรับปรุงโครงสรางหนี้ ( )PROV  และ หัก ภาษีเงินไดนิติบุคคล ( )T  แสดงดังสมการตอไปนี้ 

 

 P II NII IE OC PROV T= + − − − −     (2.1) 

 

หารสมการที่ 2.1 ดวยสินทรัพยรวม ( )A  จะได 

 

 P II NII IE OC PROV T
A A A A A A A
= + − − − −     (2.2) 

  

 จากสมการที่ 2.2 ผลตางระหวางพจนที่หนึ่งและสามทางขวามือของสมการ คือ 

นิยามสวนตางอัตราดอกเบี้ย Net Interest Margins (NIM) ซึ่งประกอบดวย กําไรหลังหักภาษี 

( )P  บวก คาใชจายในการดําเนินงาน ( )OC  บวกดวยหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญและขาดทุน

จากการปรับปรุงโครงสรางหน้ี ( )PROV  บวกดวยภาษีเงินไดนิติบุคคล ( )T  และหักรายได        

ที่มิใชดอกเบ้ีย ( )NII  โดยทั้งหมดคิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวม ( )A  แสดงสวนประกอบ     

ของสวนตางอัตราดอกเบ้ียตามแนวคิดทางบัญชี ดังนี้ 

  

 P OC PROV T NIINIM
A A A A A

= + + + −     (2.3) 
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ตารางที่ 2.1 

Net Interest Margins (NIM) ของธนาคารพาณิชยทัง้ระบบ ป พ.ศ. 2542–2550 

หนวย: เปอรเซ็นต 

ธนาคาร 

สินทรัพย

รวมเฉลี่ย 

(ลานบาท) 

2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 คาเฉลี่ย 

ธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 1.03 1.61 1.83 1.87 1.98 2.38 2.75 3.00 3.13 2.17 

แบงตามประเภทการจดทะเบียน           

ธนาคารพาณิชยไทย 0.89 1.40 1.67 1.80 2.00 2.48 2.83 3.10 3.25 2.16 

สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ 1.50 3.11 3.01 2.47 1.86 1.65 2.19 2.29 2.31 2.27 

แบงตามขนาดของสินทรัพย           

BBL 1,346,908 0.64 1.86 1.90 1.79 1.81 2.34 2.89 2.99 2.98 2.13 

KTB 1,097,457 0.61 1.38 2.00 1.86 2.00 2.84 3.34 3.85 3.65 2.39 

KBANK 826,818 1.38 1.98 2.12 2.11 2.17 2.94 3.59 3.70 3.79 2.64 

SCB 796,563 1.55 2.11 2.26 2.62 2.59 2.75 3.09 3.25 3.34 2.62 

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ เฉลี่ย 1.04 1.83 2.07 2.10 2.14 2.72 3.23 3.45 3.44 2.45 

            

BAY 534,452 0.68 1.36 1.12 1.48 1.64 2.31 2.52 2.74 2.91 1.86 

TMB 507,544 0.30 0.58 1.01 1.44 1.71 1.60 2.04 2.01 2.61 1.48 

SCIB 391,520 -0.46 -0.30 0.67 1.20 1.86 2.10 2.53 3.07 2.94 1.51 

BT 243,541 -1.40 -0.77 1.34 0.88 0.84 1.16 1.38 2.45 3.08 1.00 

UOBT 174,433 0.90 1.71 2.05 2.24 2.21 2.44 2.21 3.29 3.10 2.24 

BMB 171,570 -1.40 -0.64 0.42 - - - - - - -0.54 

TBANK 154,434 - - - 1.97 1.95 1.53 1.26 2.33 2.66 1.95 

DTDB 99,226 0.90 2.08 2.25 2.41 2.45 - - - - 2.02 

SCBT 91,488 0.77 1.83 2.84 4.84 5.27 6.46 3.92 4.73 3.82 3.83 

TISCO 81,598 - - - - - - 3.08 2.36 3.14 2.86 

KK 78,049 - - - - - - 4.77 3.89 5.67 4.78 

UOBR 54,909 -2.09 -0.26 0.36 1.58 2.87 3.48 - - - 0.99 

ACL 45,346 - - - - - - 2.83 2.32 2.20 2.45 

ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก เฉลี่ย -0.20 0.62 1.34 2.00 2.31 2.64 2.65 2.92 3.21 2.03 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 
 

 จากตารางที่ 2.1 แสดงคา NIM ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยพบวาตลอด

ชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจป พ.ศ. 2540 ธนาคารพาณิชยโดยรวมมี NIM เพียง 2.17% เมื่อเทียบกับ

สวนตางอัตราดอกเบ้ียที่ธนาคารประกาศตอสาธารณชน (Ex Ante Spreads) ตามภาพที่ 1.1      

ที่ประมาณ 5-6% ซึ่งสะทอนใหเห็นวาการที่ธนาคารพาณิชยโดยรวมคงอัตราดอกเบ้ียที่ประกาศ

ตอสาธารณชนไวในระดับสูงตลอดชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจ ก็เพื่อชดเชยผลการขาดทุนที่ผานมา

รวมถึงรองรับความเส่ียงที่อาจจะเกิดข้ึน และดวยสภาพเศรษฐกิจของประเทศที่เร่ิมฟนตัวสงผลให 
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NIM ของธนาคารพาณิชยทุกกลุมเพิ่มข้ึนต้ังแตป พ.ศ. 2542 เปนตนมา ยกเวนทิศทางของคา NIM 

ของสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศที่เพิ่มข้ึนอยางมากจาก 1.50% ในป พ.ศ. 2542 เปน 

3.11% ในป พ.ศ. 2543 และทยอยลดลงตอเนื่องจนถึงป พ.ศ. 2547 หลังจากนั้นคอยๆ ปรับตัว

เพิ่มข้ึนสอดคลองตามทิศทางของธนาคารพาณิชยอ่ืนจนถึงปจจุบัน ซึ่งอาจเปนเพราะในชวง        

ที่ประเทศประสบปญหาดานสถาบันการเงิน ทําใหผูบริโภคหันไปพึ่งพาสถาบันการเงินตางชาติ   

ซึ่งมีความมั่นคงมากกวา และตองยอมรับกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ตํ่าและอัตราดอกเบี้ยเงินกู   

ที่ สูงกวาธนาคารพาณิชยในประเทศ ทําใหสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศมีผลกําไร           

ดานดอกเบ้ียสูงข้ึนมากในชวงระยะแรกหลังวิกฤตเศรษฐกิจ 

 ทั้งนี้สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศมี NIM สูงกวาธนาคารพาณิชยในประเทศ

โดยเฉลี่ย อาจเปนเพราะดวยธนาคารพาณิชยตางประเทศมีเงินทุนที่แข็งแกรง จึงไมจําเปนตอง

พึ่งพาการระดมทุนในประเทศ ตางกับธนาคารพาณิชยในประเทศซ่ึงยังคงพึ่งพาแหลงเงินทุนหลัก

จากการรับฝากเงินจากประชาชน และย่ิงในภาวะที่ประเทศประสบกับปญหาสถาบันการเงิน 

ประชาชนขาดความเชื่อมั่น ยิ่งทําใหธนาคารพาณิชยในประเทศมีตนทุนจากการแขงขันกันระดม

เงินฝากเพิ่มมากข้ึน ดังนั้น การเสนออัตราดอกเบ้ียเงินฝากของสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ

จึงอยูตํ่ากวาระดับของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากของธนาคารพาณิชยในประเทศตลอดชวงหลังวิกฤต

เศรษฐกิจ (แสดงดังภาพที่ 2.5) โดยในชวงไตรมาส 4 ของป พ.ศ. 2545 สาขาธนาคารพาณิชย

ตางประเทศบางแหงไมมีการจายอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (0%) เปนระยะเวลานานกวา 3 ป จนถึง

ปลายป พ.ศ. 2548 และในการเสนออัตราดอกเบ้ียเงินกูก็พบวาสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ

มีการเสนออัตราดอกเบ้ียเงินกู สูงกวาธนาคารพาณิชยในประเทศ (แสดงดังภาพที่  2.6)        

อาจจะเนื่องดวยวัตถุประสงคของการเขามาหลักๆ ของธนาคารพาณิชยตางชาติ คือ เพื่อรองรับ

บริการลูกคาของประเทศของตนมากกวาแขงขันอยางเต็มรูปแบบ ทําใหการเสนออัตราดอกเบี้ย

เงินกูนั้นไมจําเปนตองแขงขันกับธนาคารพาณิชยในประเทศมากนัก จากการเสนออัตราดอกเบ้ีย

เงินฝากที่ตํ่ากวาและอัตราดอกเบ้ียเงินกูที่สูงกวา ทําใหสวนตางอัตราดอกเบ้ียของสาขาธนาคาร

พาณิชยตางประเทศสูงกวาธนาคารพาณิชยในประเทศ จึงสงผลใหได NIM สูงกวาตามไปดวย 

 สําหรับการแบงกลุมตามขนาดของสินทรัพยพบวา ทั้งสองกลุมขนาดธนาคารมี NIM 

เพิ่มข้ึนในทิศทางเดียวกัน โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมี NIM เฉล่ีย 2.45% สูงกวา

ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 0.42% ซึ่งมี NIM เฉล่ียที่ 2.03% ทั้งนี้จะเห็นวาคา NIM ทีไ่ดกลับผกผัน

กับการเสนอสวนตางอัตราดอกเบ้ีย ซึ่งทั้งสองกลุมมีการเสนออัตราดอกเบี้ยเงินฝากไมคอย

แตกตางกันมากนัก แตพบความแตกตางในการเสนออัตราดอกเบ้ียเงินกู โดยธนาคารพาณิชย
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ขนาดเล็กจะเสนออัตราดอกเบ้ียเงินกูสูงกวา (แสดงดังภาพที่ 2.5 และ 2.6) ทําใหมีสวนตางอัตรา

ดอกเบ้ียสูงกวา แตกลับได NIM ตํ่ากวา สะทอนถึงปจจัยทางจุลภาคที่แตละกลุมธนาคารเผชิญอยู

แตกตางกัน ทั้งคุณภาพของลูกหนี้ ประสิทธิภาพของธนาคารพาณิชยเอง ฯลฯ จึงเปนที่นาสนใจถึง

ความแตกตางดังกลาว 

  

ภาพที ่2.5 

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําสามเดือนเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 

แบงตามที่ต้ังของการจดทะเบียนและขนาดของธนาคาร 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 

 



 22 

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

2542Q2 2543Q2 2544Q2 2545Q2 2546Q2 2547Q2 2548Q2 2549Q2 2550Q2

ธนาคารพาณิชยไทย สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

10.00%

2542Q2 2543Q2 2544Q2 2545Q2 2546Q2 2547Q2 2548Q2 2549Q2 2550Q2

ธนาคารพาณชิยขนาดใหญ ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก

ภาพที ่2.6 

อัตราดอกเบ้ียเงินกู Minimum Lending Rate (MLR) เฉล่ียของธนาคารพาณิชย 

แบงตามที่ต้ังของการจดทะเบียนและขนาดของธนาคาร 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทยและการคํานวณ 
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ตารางที่ 2.2 

สวนประกอบของ NIM ของธนาคารพาณิชยเฉล่ียชวงป พ.ศ. 2542–2550 

                            หนวย: เปอรเซ็นต 
ธนาคาร P/A OC/A PROV/A T/A NII/A NIM 

ธนาคารพาณิชยทัง้ระบบ -0.20 2.25 1.14 0.13 1.15 2.17 

ธนาคารพาณิชยไทย -0.46 2.26 1.31 0.09 1.05 2.16 

สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ 1.15 2.42 0.24 0.40 1.94 2.27 

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ -0.07 2.16 1.42 0.13 1.19 2.45 

ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก -0.43 2.48 0.85 0.09 0.95 2.03 
 

ที่มา: จากการคํานวณ 

 

ภาพที ่2.7 

สวนประกอบของ Net Interest Margin (NIM) ของธนาคารพาณิชยชวงป พ.ศ. 2542-2550 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

ที่มา : จากการคํานวณ 

 

 จากนิยามสวนตางอัตราดอกเบ้ียตามสมการท่ี 2.3 ทําใหพบวาปจจัยที่เปน

สวนประกอบหลักของสวนตางอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย คือ คาใชจายในการดําเนินงาน 

โดยมีคาใกลเคียงกันในทุกกลุมธนาคารที่ประมาณ 2.16–2.48% ขณะท่ีตัวแปรสะทอนคุณภาพ

ของลูกหนี้กลับพบวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการกันสํารองในสัดสวนที่สูงสุดที่ 1.42%      

แตทั้งนี้ ไมอาจสรุปไดวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะเผชิญกับกลุมลูกหนี้ที่มีคุณภาพแยกวา 

อาจสืบเนื่องมาจากการขยายการปลอยสินเช่ืออยางมากในชวงที่ผานมา โดยการปลอยสินเช่ือ
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ยังคงเปนการลงทุนหลักของเหลาธนาคารพาณิชยขนาดใหญเมื่อเปรียบกับกลุมธนาคารพาณิชย

อ่ืน ทําใหพบวามีคาสูงกวาโดยเปรียบเทียบ ขณะที่สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศมีคาตํ่าที่สุด 

เนนย้ําถึงการปลอยสินเช่ือที่มีความระมัดระวังอยางมากและมิไดมีจุดประสงคเพื่อขยาย       

ตลาดสินเช่ือ สําหรับตัวแปรกําไรหลังหักภาษีตอสินทรัพยรวม (Return on Asset : ROA) ซึ่งเปน

ตัวสะทอนการทํากําไรของธนาคาร พบวาสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศมีคาเปนบวก ขณะที่

ธนาคารพาณิชยในประเทศมีคาเปนลบ ทั้งนี้ เปนผลมาจากการแบกรับภาระขาดทุนของ   

ธนาคารพาณิชยในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ทําใหความสามารถในการทํากําไรยังอยูในระดับตํ่า

นั่นเอง  นอกจากนี้ จะพบวาสัดสวนของรายไดที่มิใชดอกเบ้ียของสาขาธนาคารพาณิชย

ตางประเทศมีคาเฉลี่ยสูงถึง 1.94% อาจสะทอนใหเห็นวาสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ    

เนนการบริการเปนหลัก (Service-based) มากกวากลุมธนาคารพาณิชยในประเทศ หรืออาจเปน

เพราะขนาดของสินทรัพยที่ตํ่ากวามากก็เปนได ขณะท่ีธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีคามากกวา

ภาพรวมทั้งระบบและมากกวาธนาคารพาณิชยในประเทศ เนนย้ําถึงความยิ่งใหญและอิทธิพล     

ที่มีตออุตสาหกรรมธนาคารพาณิชยของประเทศ เปนผลมาจากการเรงขยายตัวของกลุม    

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญในชวงที่ผานมา ทั้งการปรับภาพลักษณ การตลาด ขยายสาขา และ

เพิ่มจํานวนพนักงาน เพื่อรองรับการแขงขันที่มิใชดอกเบ้ียที่มีสัญญาณรุนแรงเพิ่มมากขึ้นนั่งเอง 

สําหรับตัวแปรดานภาษีพบวาสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศมีคาสูงสุด 0.4% ขณะที่กลุม

ธนาคารอ่ืนมีคาเฉล่ียประมาณ 0.1% เปนเพราะในชวงหลังวิกฤตฯ ธนาคารพาณิชยทั้งระบบ 

ไดรับการยกเวนการเสียภาษี เปนหนึ่งในมาตรการที่ทางการชวยใหธนาคารพาณิชยสามารถฟนตัว

ไดจากปญหาวิกฤตทางการเงินในชวงนั้น จึงพบวามีคาคอนขางนอย 


