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บทคัดยอ 
 

 วัตถุประสงคของการศึกษานี้เพื่อศึกษาปจจัยที่เปนตัวกําหนดสวนตางอัตราดอกเบ้ีย

ระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ซึ่งสะทอนถึงการ    

ทําหนาที่ตัวกลางทางการเงินที่สําคัญ เนื่องจากระบบการเงินของประเทศยังคงพึ่งพาการระดมทุน

และจัดสรรทรัพยากรผานธนาคารพาณิชยเปนหลัก (indirect financing) ภายหลังจากวิกฤต

เศรษฐกิจป 2540 ลวนมีสัญญาณในทางท่ีดีตอระบบธนาคารพาณิชย ทั้งมาตรการที่เขมงวด   

ของทางการเพื่อสรางความแข็งแกรง ปญหาหนี้ดวยคุณภาพที่เ ร่ิมคล่ีคลาย และแนวโนม         

การแขงขันที่เพิ่มสูงข้ึน ทั้งจากการควบรวมกันของหลายธนาคารและการกําเนิดธนาคารพาณิชย

ใหมในชวงปลายทศวรรษที่ 40 แตกลับพบวาธนาคารพาณิชยโดยรวมมีสวนตางอัตราดอกเบี้ย   

ในระดับที่สูงประมาณ 5-6% ซึ่งถูกมองวาธนาคารพาณิชยเอาเปรียบประชาชนดวยการกําหนด

สวนตางไวในระดับสูงเพื่อเพิ่มรายได งานศึกษานี้ใชแนวคิดเศรษฐศาสตรอุตสาหกรรม (Industrial 

Organization) ของ Barajas, Steiner and Salazar (1998) ที่ธนาคารพาณิชยแสวงหากําไรสูงสุด 

โดยศึกษาธนาคารพาณิชยในประเทศไทยทั้งระบบและแบงแยกกลุมตามขนาดสินทรัพย          

โดยกรณีศึกษาภาพรวมมีลักษณะของขอมูลเปนอนุกรมเวลา และพบวามีการรวมไปดวยกันของ

ตัวแปร (cointegration) จึงประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด สําหรับการแบงกลุมตามขนาด

ที่มีลักษณะขอมูลเปน panel ประมาณคาดวยวิธี Fixed effects model ซึ่งเหมาะสมที่สุด 

 ผลการศึกษาพบวาปจจัยสําคัญที่ทําใหสวนตางอัตราดอกเบ้ียอยูในระดับสูง คือ  

การมีอํานาจตลาด (market power) และการขาดประสิทธิภาพจากการเรงขยายธุรกิจของทั้ง

ระบบธนาคารพาณิชย ขณะที่ปจจัยดานความเส่ียงในการดําเนินงาน (NPLs) ไมมีบทบาทในการ

กําหนดสวนตาง เนื่องจากหลังฟนตัวจากวิกฤตเศรษฐกิจ ทุกธนาคารตางมีนโยบายลดหนี้เสียลง 

ขณะเดียวกันก็เรงขยายการปลอยสินเช่ือเพื่อรองรับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ซึ่งการกําหนด

อัตราดอกเบ้ียเงินกูนั้นข้ึนอยูกับความเส่ียงของผูกูแตละรายเอง ทั้งนี้ พบวาเกิดการแขงขันกนัสูงใน

กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ โดยมีการเสนออัตราดอกเบ้ียเงินกู ตํ่ากวาตนทุนสวนเพิ่ม 

(marginal cost) อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยขนาดใหญนั้นสามารถเรียกรองสวนตางอัตรา

ดอกเบ้ียไดสูงกวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กประมาณ 1.53% จากปจจัยความมั่นคงและ

ชื่อเสียงที่มีมากกวา และดวยการประหยัดตอขนาดที่พบในอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย           

ยิ่งเนนย้ําถึงโครงสรางตลาดที่ไมสมบูรณ เปนสาเหตุและปจจัยสําคัญที่ทําใหธนาคารพาณิชย     

มีอํานาจในการกําหนดอัตราดอกเบ้ียและสวนตางอัตราดอกเบ้ียคอนขางเบ็ดเสร็จ 


