
 

 

บทที่ 3 
วิธีการวิจัย 

 
ผูว้ิจยัไดท้าํการศึกษาปัญหาโรงงานท่ีเป็นกรณีศึกษา และไดท้าํการศึกษาทฤษฎีและ

งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง แลว้จึงไดน้าํกระบวนการลาํดบัชั้นเชิงวิเคราะห์มาประยกุตใ์ชร่้วมกบัโปรแกรม 

Expert Choice เพ่ือหาบริษทัจดัการ กองทุนสาํรองเล้ียงชีพ โดยวางแผนการดาํเนินงานวิจยั พร้อม

กาํหนดขั้นตอนการดาํเนินงานเป็น 5 ขั้นตอนดงัน้ี 

3.1  ศึกษาขอ้มลูและโครงสร้างของกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 

3.2  ศึกษาทางเลือกและปัจจยั 

3.3  ออกแบบโครงสร้างลาํดบัชั้นในการตดัสินใจ 

3.4  การเก็บขอ้มลูทางเลือก 

3.5  วิธีการเก็บรวบรวมขอ้มลูและการวิเคราะห์ขอ้มลู 

 
3.1  ศึกษาข้อมูลและโครงสร้างของกองทุนส ารองเลีย้งชีพ 

กองทุนสาํรองเล้ียงชีพถือไดว้่าเป็นการออมเพ่ือไวใ้ชย้ามเกษียณมีความสาํคญั และทัว่

โลกกาํลงัเผชิญกบัแรงกดดนัจากการเปล่ียนแปลงโครงสร้างประชากรไปสู่การเป็นสังคมผูสู้งอาย ุ

อนัเป็นผลมาจากความกา้วหนา้ดา้นการแพทยซ่ึ์งทาํใหป้ระชากรมีอายเุฉล่ียสูงข้ึนอยา่งมาก และผล

จากการวางแผนครอบครัวอยา่งมีประสิทธิภาพทาํใหอ้ตัราการเกิดลดลง จากขอ้มูลสถิติพบว่าในปี 

2005 ประเทศในแถบเอเชียมีสัดส่วนผูสู้งอายุ (อายุตั้ งแต่ 60 ปี ข้ึนไป) คิดเป็นร้อยละ 9 ของ

ประชากรทั้งหมดและในอีก 20 ปี ขา้งหนา้จะเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 15 แนวโนม้ดงักล่าวเห็นไดช้ดัเจน

เช่นเดียวกบัในประเทศญ่ีปุ่นและประเทศในแถบยุโรปซ่ึงมีสัดส่วนผูสู้งอายุคิดร้อยละ 26 และ 21 

ตามลาํดบัและจะเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 35 และ 38 ตามลาํดบั ในอีก 20 ปี ขา้งหน้า ประเทศไทยก็มี

ลกัษณะเดียวกนั ในปี 2005 ประเทศไทยมีประชากรผูสู้งอายุคิดเป็นร้อยละ 10 ของจาํนวน

ประชากรทั้งหมดและจะเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 20 ในอีก 20 ปีขา้งหน้า กล่าวอีกนัยหน่ึงก็คือ ประเทศ
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ไทยจะมีอตัราประชากรวยัทาํงาน (อายุ 15 – 59 ปี) ต่อผูสู้งอายุท่ีจะตอ้งดูแลคิดเป็น 6 : 1 และจะ

เปล่ียนเป็น 3 : 1 ในอีก 20 ปีขา้งหนา้ ดงันั้น เพ่ือเป็นการแบ่งเบาภาระของภาครัฐ และประชากรวยั

ทาํงานในอนาคตในการเล้ียงดูผูสู้งอายหุรือผูท่ี้ไม่มีงานทาํ ทั้งน้ีค่าเฉล่ียชีวิตหลงัเกษียณยืนยาวมาก

ข้ึน กล่าวคือ เพศหญิงมีอายเุฉล่ียถึง 78 ปี และเพศชายมีอายเุฉล่ียถึง 75 ปี 

แ ล ะ

บุคคลที่เกีย่วข้องโครงสร้างของกององเลีย้งชีพและบุคคลที่เกีย่วข้อง 

ภาพที่ 3.1  โครงสร้างของกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 
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โครงสร้างของกองทุนสาํรองเล้ียงชีพและบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 
1) นายจา้ง เป็นคนท่ีมีส่วนสาํคญัในการก่อกาํเนิดกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ หากปราศ 

จากนายจา้งกองทุนสาํรองเล้ียงชีพก็ไม่สามารถเกิดข้ึนได ้ดงันั้น นายจา้งจึงเป็นบุคคลท่ีมีความหวงั
ดีต่อลกูจา้งในการใหส้วสัดิการท่ีดีเพื่อ ใหล้กูจา้งมีเงินกอ้นไวใ้ชเ้มื่อเกษียณอายุ ออกจากงาน หรือ
ออกจากกองทุน นายจา้งทาํหนา้ท่ีหลกัในการนาํส่งเงินสะสมและสมทบเขา้กองทุน 

2) ลกูจา้ง เป็นส่วนประกอบสาํคญัอีกส่วนหน่ึงท่ีทาํให้เกิดกองทุนสาํรองเล้ียงชีพข้ึน 
มีหนา้ท่ียอมใหน้ายจา้งหกัค่าจา้งเป็นเงินสะสมเขา้กองทุน และตอ้งยนิยอมปฏิบติัตามขอ้กาํหนดใน
ขอ้บงัคบักองทุน 

3) คณะกรรมการกองทุน คณะกรรมการกองทุนเป็นผูท่ี้มีบทบาทสาํคญัท่ีสุด  เป็น
ตวัแทนของนายจา้งและสมาชิกในการบริหารกองทุน ดูแลเงินให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่สมาชิก
ภายใตค้วามเส่ียงท่ียอมรับได้ โดยมีหน้าท่ีความรับผิดชอบในการประสานงานเพ่ือจดัตั้งกองทุน 
คดัเลือกบริษทัจดัการ การกาํหนดนโยบายการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัโครงสร้างของกองทุน  หรือ
แกไ้ขขอ้บงัคบักองทุน เป็นตน้ ซ่ึงจะเห็นว่าเป็นหน้าท่ีท่ีสาํคญัมากทีเดียว เน่ืองจากอาํนาจและ
หนา้ท่ีบางอยา่ง เช่น การแกไ้ขขอ้บงัคบักองทุนจะมีผลผกูพนักบัสมาชิกใหต้อ้งปฏิบติัตาม และการ
กาํหนดนโยบายการลงทุนจะมีผลต่อความมัน่คง และผลตอบแทนของกองทุน ดงันั้น ก่อนท่ีจะ
เลือกบุคคลมาเป็นตวัแทนของนายจา้งหรือสมาชิกควรพิจารณาอย่าง ละเอียดถ่ีถว้น เลือกคนดีท่ีมี
ความรู้ความสามารถ เป็นคนดีมีความตั้งใจจริง มีความเสียสละและสามารถอุทิศเวลาให้แก่เพื่อนๆ 
สมาชิกไดใ้นทาํนองเดียวกนั คณะกรรมการกองทุนก็ตอ้งปฏิบติัหน้าท่ีให้เป็นไปตามท่ีกฎหมาย
กาํหนดดว้ยความ ซ่ือสัตยสุ์จริตระมดัระวงัสมกบัท่ีไดรั้บความไวว้างใจจากนายจา้งและสมาชิก  
ทั้งน้ี คณะกรรมการกองทุนแบ่งเป็น 

3.1) คณะกรรมการกองทุนฝ่ายนายจา้ง นายจา้งจะเป็นคนแต่งตั้ง อาจจะไม่ไดเ้ป็น
ลกูจา้งก็ได ้

3.2) คณะกรรมการกองทุนฝ่ายลูกจา้ง มาจากการเลือกตั้งของลูกจา้ง คนท่ีไดรั้บ
เลือกจากลกูจา้งอาจไม่ไดเ้ป็นสมาชิกกองทุนอยู่ก็ได้ ข้ึนอยู่กบัเง่ือนไขท่ีจะกาํหนดไวใ้นขอ้บงัคบั 
แต่ตามหลกัแลว้ คณะกรรมการกองทุนฝ่ายลกูจา้งก็ควรจะเป็นสมาชิกอยูใ่นกองทุนเอง เพราะคงไม่
มีใครเขา้ใจสมาชิกไดดี้เท่ากบัสมาชิกดว้ยกนัเอง 

4) สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์หรือเรียกย่อๆ ว่า 
สาํนกังาน ก.ล.ต. ทาํหนา้ท่ีควบคุมดูแลบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งเก่ียวกบัการจดัการกองทุนสาํรองเล้ียง ชีพ
ทั้งหมด ไม่ว่าจะเป็นบริษทัจดัการ ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นและผูส้อบบญัชี เป็นตน้ และอีกบทบาทหนา้ท่ี
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หน่ึงคือ ทาํหนา้ท่ีในฐานะนายทะเบียนกองทุนสาํรองเล้ียงชีพในการรับจดทะเบียนจดัตั้งกอง ทุน 
การแกไ้ขขอ้บงัคบักองทุน รวมทั้งควบคุมการปฏิบติัหนา้ท่ีของคณะกรรมการกองทุนดว้ย 

5) บริษทัจดัการ ทาํหน้าท่ีในการบริหารจดัการเงินของกองทุน โดยนาํไปลงทุน
เพ่ือให้ออกดอกออกผลเพ่ือเป็นประโยชน์แก่สมาชิกกองทุน ดงันั้น คณะกรรมการกองทุนตอ้ง
ร่วมกนัเลือกบริษทัจดัการท่ีเหมาะสมเขา้มาบริหารจดัการ กองทุน โดยบริษทัจดัการจะตอ้งไดรั้บ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ กองทุนส่วนบุคคลดว้ย 

6) ผูส้อบบญัชี ทาํหนา้ท่ีตรวจสอบรายงานทางการเงิน รับรองความถูกตอ้งของขอ้มูล
ตามรายงานทางการเงินของกองทุน ก่อนท่ีจะทาํการเลือกผูส้อบบญัชีของกองทุน จะตอ้งทราบว่า
สมาชิกในกองทุนมีจาํนวนเท่าใด หากกองทุนท่ีมีจาํนวนสมาชิกไม่เกิน 100 ราย ให้ผูส้อบบญัชีรับ
อนุญาตทัว่ไปตรวจสอบและแสดงความเห็นในงบการเงินของกองทุน ได ้แต่หากกองทุนมีสมาชิก
เกิน 100 ราย ตอ้งใหผู้ส้อบบญัชีท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ตรวจสอบและแสดง
ความเห็นในงบการเงินของกองทุน 

7) ผูรั้บฝากทรัพยสิ์น ทาํหน้าท่ีดูแลและเก็บรักษาทรัพยสิ์นของกองทุน  ติดตามสิทธิ
ประโยชน์ในเร่ืองเงินปันผล และสิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการถือหุ้นในบริษทัท่ีกองทุนลงทุน โดยผูรั้บ
ฝากทรัพยสิ์นตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

8) ผูรั้บรองมูลค่า ทาํหน้าท่ีตรวจทานการคาํนวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (NAV) ของ
บริษัทจัดการว่าถูกต้องหรือเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีกาํหนดหรือไม่  เน่ืองจากข้อมูล NAV มี
ความสําคัญต่อการคาํนวณจาํนวนหน่วยสาํหรับสมาชิกท่ีนําส่งเงินเขา้กองทุน และการจ่ายเงิน
ใหแ้ก่สมาชิกท่ีส้ินสมาชิกภาพ โดยผูรั้บรองมลูค่าตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

9) นายทะเบียนสมาชิก ทาํหนา้ท่ีรับเงินจากนายจา้งเขา้กองทุน จ่ายเงินจากกองทุนให้
สมาชิกท่ีลาออก จัดทาํบัญชีรายช่ือสมาชิก จาํนวนเงินสะสม  เงินสมทบและผลประโยชน์ของ
สมาชิกแต่ละราย และจดัส่งรายงานรายตวัสมาชิกกองทุนสาํรองเล้ียงชีพให้สมาชิกทราบทุกงวด 6 
เดือนของปีปฏิทิน โดยรายงานจะตอ้งแสดงจาํนวนหน่วยกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ มูลค่าต่อหน่วย
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ มูลค่าของเงินสะสมของสมาชิกกองทุนสํารองเล้ียงชีพ เงินสมทบของ
นายจา้ง พร้อมทั้งผลประโยชน์ของเงินสะสมและเงินสมทบ โดยส่วนใหญ่แลว้บริษทัจดัการมกัจะ
ทาํหนา้ท่ีน้ีเอง แต่ก็อาจมอบหมายใหบ้ริษทัอ่ืนท่ีไดรั้บอนุญาตจากสาํนกังาน ก.ล.ต. ทาํหน้าท่ีแทน
ก็ได ้โดยท่ีผูป้ฏิบติัการกองทุนทาํหน้าท่ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัสมาชิก ดงันั้น จึงมกัเรียกกนัโดยทัว่ไปว่า 
"นายทะเบียนสมาชิก" 
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3.2  ศึกษาทางเลอืกและปัจจยั 
เน่ืองจากบริษทัจดัการ เป็นผูท่ี้ทาํหนา้ท่ีในการบริหารจดัการเงินของกองทุน โดยนาํไป

ลงทุนเพื่อให้ออกดอกออกผล เพื่อเป็นประโยชน์แก่สมาชิกกองทุน  รวมทั้งเป็นผูท่ี้อาํนวยความ
สะดวกแก่กองทุนสาํรองเล้ียงชีพในการติดต่อกบั สาํนักงาน คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) เพื่อดาํเนินในกิจการของกองทุน เช่น  การจดัตั้งกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 
การแก้ไขข้อบังคับกองทุนเป็นต้น  โดยบริษัทจัดการต้องได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทจดัการ กองทุนส่วนบุคคล ซ่ึงบริษทัจดัการท่ีไดรั้บใบอนุญาตการจดัการกองทุน
ส่วนบุคคลและรับบริหารจดัการเงินกองทุนสาํรองเล้ียงชีพมีทั้งส้ิน 18 บริษทั ดงัน้ี 
 
ตารางที่ 3.1  บริษทัจดัการท่ีไดรั้บใบอนุญาตการจดัการกองทุนส่วนบุคคลและรับบริหารจดัการ
เงินกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 
 
ล าดับที่ บริษัทจดัการ โทรศัพท์ 

1. บริษทัหลกัทรัพย ์บวัหลวง จาํกดั (มหาชน) 02-231-3777 
2. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 02-670-4900 
3. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กสิกรไทย จาํกดั 02-673-3999 
4. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทหารไทย จาํกดั 02-636-1800 
5. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทิสโก ้จาํกดั 02-633-7777 
6. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั 02-277-7777 
7. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั 02-216-8300 
8. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล จาํกดั 02-686-9500 
9. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ฟินนัซ่า จาํกดั 02-352-4000 
10. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน อเบอร์ดีน จาํกดั 02-352-3333 
11. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) 02-649-2000 
11. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) 02-649-2000 
12. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จาํกดั 02-786-2000 
13. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั 02-659-8888 
14. บริษทั เอไอเอ จาํกดั 02-638-7754 
15. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกดั 02-657-5757 
16. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จาํกดั 02-679-6400 
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ตารางที่ 3.1 (ต่อ) 
 

ล าดบัที ่ บริษัทจดัการ โทรศัพท์ 
17. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม โซลาริส จาํกดั 02-624-6320 
18. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน แลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั 02-286-3484 

 
จากการศึกษาขอ้มลูบริษทัจดัการ กองทุนสาํรองเล้ียงชีพ และการร่วมแสดงความเห็น

ของฝ่ายบริหารของบริษัทท่ีเป็นกรณีศึกษา โดยทาํการคัดเลือกจากบริษทัจัดการท่ีมีสาขาของ
ธนาคารตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมเวลโกรว ์จาํนวน 3 แห่ง ดงัน้ี บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน
รวม บวัหลวง จาํกดั บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการ
กองทุน กรุงศรี จาํกดั และอีกหน่ึงแห่งท่ีไม่ไดม้ีธนาคารสาขาในนิคมอุตสาหกรรมเวลโกรว์ ไดแ้ก่ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) มาเป็นทางเลือก ซ่ึงมีขอ้มูลรายละเอียด
ของแต่ละบริษทัจดัการ ดงัน้ี 

1) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จาํกดั 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จาํกดั “บลจ. บวัหลวง” ไดรั้บใบอนุญาต

จดทะเบียนจากกระทรวงการคลงัให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกิจการจดัการลงทุนในปี  
2535 มีทุนจดทะเบียนจาํนวน 100 ลา้นบาท (ชาํระเต็มมลูค่าแลว้) โดยบลจ. บวัหลวง เป็นบริษทัใน
กลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)โดยธนาคารเป็นผูถื้อหุ้นใหญ่ถึงร้อยละ 
75  

ตั้งแต่ 1 มีนาคม 2553 เป็นตน้ไป บลจ. บวัหลวง ไดเ้ร่ิมดาํเนินการธุรกิจจดัการกองทุน
สาํรองเล้ียงชีพและกองทุนส่วนบุคคลซ่ึงไดโ้อนยา้ยมาจากธนาคารกรุงเทพ โดยมีประสบการณ์
ทางดา้นการลงทุนมาเป็นเวลานานกว่า 20 ปี ทั้งน้ีสาํหรับงานทะเบียนสมาชิกและบญัชีกองทุน 
บลจ. บวัหลวง ไดจ้า้งธนาคารกรุงเทพเป็นผูด้าํเนินการต่อไปตามเกณฑข์องสาํนกังาน กลต. ดงันั้น 
บลจ. บวัหลวงจึงเป็นศนูยร์วมผลิตภณัฑด์า้นกองทุนทุกประเภท ก่อให้เกิดการทาํงานร่วมกนั  ทั้ง
ดา้นการบริหารความเส่ียงและเพ่ิมประสิทธิภาพดา้นการบริหารเงินลงทุน การลงทุนเพ่ือพฒันาการ
บริการทาํไดง่้ายข้ึน เพราะมีความคุม้ค่าในขนาดธุรกิจท่ีใหญ่ข้ึน อาํนาจการต่อรองมากข้ึนมูลค่า
สินทรัพยสุ์ทธิภายใต้การบริหารหลงัจากรวมธุรกิจแลว้ทั้งส้ิน 178,164 ลา้นบาท โดยเป็นส่วน
เงินกองทุนสาํรองเล้ียง จาํนวน 27,747 ลา้นบาท (ขอ้มลูจดัทาํโดยสมาคมบริษทัจดัการลงทุน ณ ส้ิน
เดือนธนัวาคม 2554) 
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คณะกรรมการบริษทั 
1.  นายเชิดชู โสภณพนิช  ประธานกรรมการ 
2.  นายอายสุม ์ กฤษณามะระ  รองประธานกรรมการ 
3.  นางวรวรรณ  ธาราภูมิ  กรรมการและประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 
4.  นายสตีเฟน แทน   กรรมการ 
5.  นางสาวสุญาณี  ภูริปัญญวานิช กรรมการ 
6.  นายนรินทร์  โอภามุรธาวงศ ์ กรรมการ 
7.  นายไพศาล  เลิศโกวิทย ์  กรรมการ 
8.  นายวศิน  วฒันวรกิจกุล  กรรมการ 
9.  นายโซน  โสภณพนิช  กรรมการ 
10. นายกระษิร  บรรจงจิตร  กรรมการ 
11. นายหรรสา  สุสายณัห์  กรรมการ 
รายช่ีอผูถื้อหุน้รายใหญ่ บลจ. บวัหลวง 
ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)   75% 
บริษทั กรุงเทพประกนัชีวิต จาํกดั (มหาชน)  10 % 
Asia Financial Holdings Ltd    10% 
บริษทั กรุงเทพประกยัภยั จาํกดั (มหาชน)  5%  

 

 
 
ภาพที ่3.2  รายช่ีอผูถื้อหุน้รายใหญ่ บลจ. บวัหลวง 
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นโยบายและเป้าหมายในการดาํเนินธุรกิจ 
แนวคิดในการบริหารกองทุนท่ีบลจ. บวัหลวงยึดถือปฏิบติั คือ จะตอ้งคาํนึงถึงความ

มัน่คงของเงินกองทุน และการเติบโตท่ีมัน่คงเป็นหลกั ในขณะท่ีสภาวการณ์ตลาดอยู่ในช่วงขาข้ึน 
กองทุนจะตอ้งสามารถไดรั้บผลประโยชน์จากการลงทุนท่ีเหมาะสมตามสภาวะตลาดดว้ย ในขณะท่ี
สภาวการณ์ตลาดอยู่ในช่วงขาลง กองทุนจะตอ้งสามารถรักษาระดบัของความผนัผวนไม่ให้มาก
เกินกว่าระดบัความเส่ียงท่ียอมรับได ้และจะตอ้งสามารถทราบถึงระดบัของความเส่ียงไดต้ลอดเวลา 
ทั้งน้ีเพ่ือตอบสนองวตัถุประสงคด์งักล่าวจึงไดม้ีการพฒันาระบบบริหารความเส่ียงท่ีมีประสิทธิภาพ
ข้ึนมาใช ้

นโยบายในการดาํเนินธุรกิจจดัการกองทุน บลจ. บวัหลวงมุ่งเน้นการจดัการทรัพยสิ์น 
ดูแลและรักษาผลประโยชน์ของลกูคา้อยา่งมีระบบและมีประสิทธิภาพ โดยใชค้วามรู้ความสามารถ 
และความระมดัระวงัตามสมควรแห่งจรรยาบรรณวิชาชีพ และตามมาตราฐานของสมาคมบริษทั
จดัการลงทุน ตลอดจนกฏหมายท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อให้ลูกคา้ไดรั้บประโยชน์สูงสุดตามวตัถุประสงค์
การลงทุนของลกูคา้ 

2) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั (บลจ. ไทย พาณิชย)์ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั (บลจ. ไทยพาณิชย)์ จดทะเบียน

จดัตั้งบริษทั เมื่อวนัท่ี 18 มีนาคม พ.ศ. 2535 โดยเป็นหน่ึงในบริษทัในเครือของธนาคารไทยพาณิชย ์
จาํกดั (มหาชน) และเป็นหน่ึงในบริษทัแรกท่ีไดรั้บใบอนุญาตจากกระทรวงการคลงัให้ประกอบ
ธุรกิจการจดัการลงทุน นับจากท่ีรัฐบาลไดเ้ปิดเสรี ด้านการจดัการลงทุนภายใตพ้ระราชบญัญัติ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ปัจจุบนั บลจ. ไทยพาณิชย ์ดาํเนินธุรกิจจดัการลงทุนมา
นานกว่า 20 ปี โดยมีการเติบโตข้ึนอยา่งรวดเร็วและมีการพฒันาองค์กรอย่างสมํ่าเสมอ ตลอดจนมี
การพฒันาบุคลากร หรือพนักงานให้สามารถรองรับการพฒันาของตลาดเงิน และตลาดทุนทั้งใน
ประเทศและต่างประเทศตลอดเวลา ปัจจุบนั บลจ.ไทยพาณิชย ์มีขอบเขตการจดัการลงทุนให้กบัทั้ง
ประชาชนทัว่ไป ภาครัฐ ภาคเอกชน และภาคสังคม ซ่ึงครอบคลุมธุรกิจจัดการลงทุนในหลาย
ลกัษณะ 

จากสภาวะการเปล่ียนแปลงเป็นอยา่งมากของธุรกิจภาคการเงินในประเทศไทยในช่วง 
2-3 ปีท่ีผ่านมา บลจ. ไทยพาณิชย ์ได้ให้ความสาํคัญต่อการเปล่ียนแปลงพฤติกรรม และความ
ตอ้งการของลกูคา้เสมอมา เพราะหน่ึงในจุดมุ่งหมายท่ีสาํคญัของ บลจ. ไทยพาณิชย ์คือการช่วยใหผู้ ้
ลงทุนไดบ้รรลุเป้าหมายทางการเงินสู่ผลตอบแทนท่ีคุม้ค่าในระยะยาว และดว้ยประสบการณ์ความ
ชาํนาญอนัยาวนานในธุรกิจการเงิน บลจ. ไทยพาณิชย ์จึงมิใช่เป็นบริษัทลูกของธนาคารไทย
พาณิชยเ์ท่านั้น แต่เป็นเสมือนกลยทุธ์ท่ีจะทาํธุรกิจสอดประสานกนัไปกบัธนาคาร โดยมีความพึง
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พอใจของลกูคา้เป็นเป้าหมายเช่นเดียวกบับริษทัแม่ท่ีมีเป้าหมายร่วมกนั คือ การให้บริการแบบจุด
เดียวเบ็ดเสร็จ ท่ีสามารถใหบ้ริการกบัลกูคา้ไดท้ั้งในตลาดเงินและตลาดทุนและบริการดา้นอ่ืนๆ 

บลจ. ไทยพาณิชย์ จ ํากัด ตระหนักดีว่าความสําเร็จในการลงทุนนั้ น ข้ึนอยู่ก ับ
ความสามารถในการวิเคราะห์และคาดคะเนส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ซ่ึงการคาดคะเนน้ีจะตอ้งเป็น
การคาดคะเนอยา่งมีหลกัการ โดยเร่ิมจากการคาดคะเนแนวโน้มของเศรษฐกิจโดยรวม ดงันั้นใน
การลงทุนท่ีดี ขั้นแรกจะตอ้งพิจารณาถึงภาพรวมของเศรษฐกิจ จากนั้นจะเป็นการวิเคราะห์และ
คาดคะเนถึงอตัราการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมท่ีสนใจจะลงทุน โดยจะมีการทาํการประเมินมูล
ค่าท่ีคาดว่าจะได้รับจากการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทใดก็ตาม 
เปรียบเทียบกับผลตอบแทนท่ีต้องการก่อนจะมีการตัดสินใจลงทุน และท่ีสําคัญท่ีสุดคือ การ
ผสมผสานระหว่างความเส่ียงและผลตอบแทน ผ่านการจดัสรรเงินลงทุน โดยนาํเงินไปลงทุนใน
สินทรัพยท่ี์มีความแตกต่าง เพื่อการกระจายความเส่ียงให้เหมาะสมกบัผูล้งทุนมากท่ีสุด ภายใต้
เง่ือนไขและนโยบายท่ีคณะกรรมการกองทุนกาํหนด โดยมีเจา้หน้าท่ีของบลจ.ไทยพาณิชย ์จาํกดั 
พร้อมคอยใหค้าํแนะนาํอยา่งใกลชิ้ด เพื่อใหล้กูคา้ไดบ้รรลุจุดมุ่งหมายและพึงพอใจอยา่งดีท่ีสุด 

ปัจจุบนั บลจ. ไทยพาณิชย ์ดาํเนินธุรกิจจัดการลงทุนมานานกว่า 20 ปี โดยได้รับ
ใบอนุญาตการจดัการกองทุนรวม เมื่อวนัท่ี 2 มีนาคม 2535 และไดรั้บอนุญาตจากกระทรวงการคลงั
ให้ประกอบธุรกิจผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล เมื่อวนัท่ี  3 กนัยายน 2540 โดยบริษทัฯให้บริการ
จดัการกองทุนรวม กองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทุนส่วนบุคคล โดยมีสินทรัพยภ์ายใต้การ
บริหารดงัน้ี 
 
ตารางที่ 3.2 สินทรัพยภ์ายใตก้ารบริหารของ บลจ.ไทยพาณิชย ์จาํกดั    
                     หน่วย : ลา้นบาท 
สินทรัพยสุ์ทธิภายใตก้ารบริหาร    เม.ย  56     ส.ค. 55   ธ.ค. 54   ธ.ค. 53 
กองทุนรวม   569,885   555,996    482,907   474,631 
กองทุนสาํรองเล้ียงชีพ    78,276    71,605    65,751    78,245 
กองทุนส่วนบุคคล    36,002    38,637    34,211    10,522 
รวม   684,163   666,238   582,869 563,398 

 
ที่มา:  กองทุนรวม และกองทุนส่วนบุคคล – สมาคมบริษทัจดัการลงทุน (AIMC) 
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3) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกดั 
บลจ. กรุงศรี ก่อตั้งเม่ือวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2539 โดยการร่วมทุนระหว่างกลุ่มธนาคาร

กรุงศรีอยธุยาและกลุ่มจาร์ดีนเฟลมม่ิง ภายใตช่ื้อ บลจ. อยธุยา จาร์ดีนเฟลมม่ิง จาํกดั และเร่ิมเสนอ
ขายหน่วยลงทุน “อยธุยาทวีปันผล” เป็นคร้ังแรกในกลางปี 2540 ท่ามกลางสภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
ในปี 2544 บริษทัฯไดเ้ปล่ียนช่ือเป็น บลจ. อยธุยา เจเอฟ จาํกดั หรือ “เอเจเอฟ” เน่ืองจากบริษทั เซส
แมนฮตัตนั จาํกดั ไดเ้ขา้มาถือหุน้ในกลุ่ม “จาดีนเฟลมม่ิง” และไดเ้ปล่ียนช่ือเป็น “เจเอฟ” 

ต่อมาในเดือนตุลาคมปี 2549 บริษทัฯไดเ้ปล่ียนช่ือจาก บลจ. อยุธยาเจเอฟ จาํกดั เป็น 
บลจ. อยธุยา หรือ “เอวายเอฟ” เพื่อสะทอ้นการเปล่ียนแปลงของโครงสร้างผูถื้อหุน้เม่ือธนาคารกรุง
ศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) (ธนาคารฯ) ไดเ้ขา้มาเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่เพียงรายเดียวของบริษทัฯ 

เมื่อวนัท่ี 18 กนัยายน 2552 บลจ.กรุงศรีไดเ้ขา้ซ้ือหุ้นทั้งหมดใน บลจ. พรีมาเวสท์ ซ่ึง
ถือหุน้โดยบริษทั บีบีทีวี เอค็ควิต้ี จาํกดั (50.5%) บริษทั อลิอนัซ ์อยธุยาประกนัชีวิต จาํกดั (มหาชน) 
(39.5%) และธนาคารกรุงศรีอยธุยา (10.0%) พร้อมปรับโครงสร้างผูถื้อหุ้นของบลจ.กรุงศรีโดยให้
บริษทั บีบีทีวี เอค็ควิต้ี และ บริษทั อลิอนัซ ์อยุธยา ประกนัชีวิต จาํกดั (มหาชน) เขา้มาร่วมถือหุ้น
ในสดัส่วน 13.1% และ 10.3% ตามลาํดบั โดยธนาคารยงัคงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ในสดัส่วน 76.6% 

ต่อมาในเดือนมิถุนายนปี 2554 ไดเ้ปล่ียนช่ือจากบลจ.อยุธยา เป็น บลจ. กรุงศรี หรือ 
“กรุงศรีแอสเซท” เพื่อให้เป็นไปตามนโยบาย One Krungsri ของ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกัด 
(มหาชน) (ธนาคารฯ) 

ปัจจุบนับริษทัฯประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทจดัการกองทุน โดยไดรั้บอนุญาตจาก
กระทรวงการคลงัใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกิจการจดัการกองทุน 4 ประเภท ไดแ้ก่ 1) 
การจดัการกองทุนรวม 2) การจดัการกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 3) การจดัการกองทุนส่วนบุคคล และ 
4) การจดัการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์นอกจากน้ี บลจ. กรุงศรี ยงัได้รับอนุญาตจากคณะ 
กรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยใ์หป้ระกอบธุรกิจเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสญัญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ เมื่อวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2548 

ปรัชญาการดําเนินธุรกิจ (Philosophy) และยุทธศาสตร์การดําเนินงาน (Business 
Strategy) 

บลจ.กรุงศรี มีจุดมุ่งหมายท่ีจะเป็นผูน้าํทางดา้นธุรกิจจดัการกองทุนของประเทศ โดย
จะเนน้การพฒันาบุคลากร  และทางเลือกในการลงทุนท่ีหลากหลายเพื่อให้ผูถื้อหน่วยลงทุนไดรั้บ
ผลตอบแทนท่ีมัน่คง โดย บลจ. กรุงศรี มีความมุ่งมัน่ท่ีจะบริหารงานอย่างรอบคอบ มีจรรยาบรรณ 
และจะปฏิบติัตามขอ้บงัคบั และกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งอย่างเคร่งครัด ทั้งน้ีเพ่ือผลประโยชน์ของผูถื้อ
หน่วยลงทุนเป็นสาํคญั 
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วสิยัทศัน์ (Vision) 
“บลจ.กรุงศรีมุ่งมัน่ท่ีจะกา้วข้ึนสู่การเป็นสถาบนัการลงทุนชั้นนาํของประเทศไทยใน

สามอนัดบัแรก และจะดาํรงความเป็นสถาบนัการลงทุนท่ีผูล้งทุนใหค้วามไวว้างใจตลอดไป” 
พนัธกิจ (Mission) 
“บลจ. กรุงศรี จะทาํหนา้ท่ีใหค้าํแนะนาํและจดัหาทางเลือกในการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบั

ความตอ้งการลงทุนใน แต่ละช่วงชีวิตเพ่ือสร้างความมัน่คง มัง่คัง่และยีง่ยนืใหแ้ก่ลกูคา้” 
ทุนจดทะเบียนท่ีชาํระเต็มมลูค่าหุน้แลว้ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 บลจ. กรุงศรี มีทุนจดทะเบียนและทุนชาํระแลว้เท่ากบั 350 

ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจาํนวน 3,500,000 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 100 บาท โดยโครงสร้างผู ้
ถือหุน้มีดงัน้ี 
 
ตารางที่ 3.3  โครงสร้างผูถื้อหุน้ของบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกดั 
 

ผูถื้อหุน้ จาํนวนหุน้ท่ีถือ(หุน้) สดัส่วนการถือหุน้(%) 
1. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั(มหาขน) 2,680,643 76.59 
2. บริษทั บีบีทีวี เอค็ควิต้ี จาํกดั 459,604 13.14 
3. บริษทั อยธุยา อลิอนัซ ์ซี.พี. ประกนัชีวิต 

จาํกดั (มหาชน) 
359,604 10.27 

4. นางสาวปวีณา ไอศรูยพ์ศิาลกุล 1 0.00 
5. นายยกุต ์ศุทธรัตน ์ 1 0.00 
6. นาวสาวสุมทันา ช่ืนมนุษย ์ 2 0.00 
7. นายคมกฤช จนัทาโก 1 0.00 
8. นางสาวพิตกุล ภคัโชตานนท ์ 1 0.00 

รวม 3,500,000 100 
 

4) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) (“เอ็มเอฟซี”) ก่อตั้งข้ึนเม่ือ

วนัท่ี 14 มีนาคม 2518 เดิมใชช่ื้อว่า บริษทัหลกัทรัพย ์กองทุนรวม จาํกดั โดยมีจุดประสงค์ในการ
จดัตั้งใหเ้ป็นสถาบนัการเงินท่ีมีส่วนร่วมในการระดมเงินออมจากประชาชนทัว่ไป เพ่ือพฒันาตลาด
ทุนของประเทศไทย ทั้งน้ีเป็นความร่วมมือระหว่างรัฐบาลไทยและบรรษทัการเงินระหว่างประเทศ 
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(IFC) ซ่ึงเป็นหน่วยงานของธนาคารโลกและไดรั้บอนุญาตจากกระทรวงการคลงัให้ประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภท”กิจการจดัการลงทุน” เมื่อวนัท่ี 29 ธนัวาคม 2518 รวมถึงการไดรั้บอนุญาตให้
บริหารกองทุนสาํรองเล้ียงชีพตั้งแต่ปี 2527 เป็นตน้มา 

วิสยัทศัน์ขององคก์ร 
เป็นบริษทัจดัการบริหารความมัง่คัง่ 3 อนัดบัแรกในประเทศไทย ท่ีเติบโตเป็น 2 เท่า 

ภายใน 5 ปี มีสินทรัพยภ์ายใตก้ารบริหารจดัการโดยรวมกว่า 450,000 ลา้นบาท ในปี 2555 โดยการ
สร้างธุรกิจใหม่ในประเทศและขยายธุรกิจต่างประเทศให้มีรายได้ มากกว่าคร่ึงหน่ึงของรายได้
บริษทั 

ภารกิจขององคก์ร 
ใหบ้ริการดา้นการบริหารความมัง่คัง่ โดยมีทีมงานบุคลากรมืออาชีพ และระบบงานท่ี

ไดรั้บการพฒันาอยา่งต่อเน่ืองตามมาตราฐานสากล เพื่อสร้างความพึงพอใจใหแ้ก่ลกูคา้และสงัคม 
ค่านิยมขององคก์ร 
1. การใหค้วามสาํคญักบัลกูคา้ (Customer Oriented) 
ลูกคา้ คือ คนสําคัญท่ีสุดเสมอ ดงันั้น เราจึงมุ่งมัน่จะนาํเสนอบริการท่ีดีท่ีสุดให้กับ

ลกูคา้เพ่ือใหเ้กิดความพึงพอใจสูงสุด เพราะเราเช่ือว่าความพอใจและความมัน่ใจของลูกคา้ท่ีมีให ้
จะเป็นตวัผลกัดนัใหอ้งคก์รประสบความสาํเร็จ 

ความเป็นมืออาชีพ (Professionalism) เราดํา เนินงานโดยทีมงานท่ีมีความ รู้ 
ความสามารถ ความรับผดิชอบ มีหลกัการและคุณธรรมในการปฏิบติังาน ภายใตห้ลกับรรษทัภิบาล
ท่ีโปร่งใส สามารถตรวจสอบได ้ดว้ยความรับผดิชอบต่อสงัคม 

2. ความพร้อมในการปรับตวั (Change Catalyst) 
เราพร้อมท่ีจะปรับตวั หรือเป็นผูน้าํดา้นการเปล่ียนแปลงโดยยดึผลประโยชน์ของลูกคา้

เป็นหลกั เพื่อคงความเป็นผูน้าํในอุตสาหกรรม และพฒันาองค์กรให้มีความกา้วหน้าอย่างต่อเน่ือง
และย ัง่ยนื 

3. คาํมัน่สญัญา (Commitment) 
เรายดึถือในขอ้ตกลงและคาํมัน่สญัญาท่ีให้ไวก้บับริษทั  เพื่อนร่วมงาน ลูกคา้ ผูถื้อหุ้น

อยา่งเคร่งครัด และมัน่คง ปฏิบติัตามคาํมัน่สญัญาใหเ้กิดผลสาํเร็จ 
4. ความร่วมมือเพื่อชยัชนะ (Winning Spirit) 
เราปรารถนาอยา่งแรงกลา้ท่ีจะชนะ ดว้ยความร่วมมือร่วมใจกนัของพนกังานทุกคน ทุก

ฝ่ายในองคก์ร เพื่อไปใหถึ้งเป้าหมายท่ีวางไว ้
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นโยบาย และเป้าหมายของเอม็เอฟซี 
บริษัทมีนโยบายและเป้าหมายสําคัญในการดาํเนินกิจการจัดการลงทุนในลกัษณะ

กองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนสํารองเล้ียงชีพ โดยตระหนักถึงความสําคัญของ
กระบวนการวางแผนอยา่งเป็นระบบดว้ยการสนองตอบต่อความตอ้งการของลูกคา้ ซ่ึงนาํไปสู่การ
ปรับตวัขององค์กรให้พร้อมรับภาวะแวดลอ้มทางธุรกิจท่ีเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วไม่ว่าจะเป็น
สภาพเศรษฐกิจโดยรวม ระบบตลาดเงิน และตลาดทุน การกาํกบัดูแลของทางการ ตลอดจนการ
แข่งขนัในธุรกิจการจดัการกองทุนท่ีทวีความรุนแรงยิง่ข้ึนทุกขณะ ทั้งน้ีเป้าหมายสูงสุดขององค์กร
คือ การเป็นบริษทัจดัการกองทุนท่ีมีคุณภาพอนัดบัหน่ึงของประเทศ 

ทุนจดทะเบียน 
เอ็มเอฟซีมีทุนจดทะเบียนท่ีชาํระแลว้จาํนวน 120 ลา้นบาท ประกอบดว้ย หุ้นสามญั 

120,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นท่ีตราไวหุ้้นละ 1 บาท มีมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิรวม 1,281 ลา้นบาท และ
กองทุนภายใตก้ารจดัการ ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2556 จาํนวน 189 กองทุน รวม 310,907 ลา้นบาท 
ประกอบดว้ยมลูค่าทรัพยสิ์นสุทธิ แต่ละกองทุนดงัน้ี 

 

 
 
ภาพที่ 3.3 มลูค่าทรัพยสิ์นสุทธิ แต่ละกองทุน ของ บลจ. เอม็เอฟซี 
 

โครงสร้างผูถื้อหุน้ 
ทุนจดทะเบียนท่ีชาํระเต็มมลูค่าหุน้แลว้ 
ผูถื้อหุน้ใหญ่ของเอม็เอฟซี ประกอบดว้ย กระทรวงการคลงั ธนาคารออมสินและบริษทั

หลกัทรัพย ์คนัทร่ี กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) รวมกนัปรัมาณ 66.09% และภาคเอกชนประมาณ 33.91%  
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ภาพที่ 3.4  โครงสร้างผูถื้อหุน้ของ บลจ. เอม็เอฟซี 
 

จากการศึกษาทฤษฎีงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง และการร่วมแสดงความเห็นของฝ่ายบริหาร
ของบริษทัท่ีเป็นกรณีศึกษา ไดปั้จจยัท่ีเก่ียวขอ้งในการเลือกบริษทัจดัการ กองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 5 
ปัจจยั ไดแ้ก่ ปัจจยัค่าจดัตั้งกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ ปัจจยัผลการดาํเนินงาน ปัจจยัส่วนแบ่งการตลาด 
ปัจจยัค่าจดัการกองทุน หรือ ค่าธรรมเนียม และปัจจยัความมีช่ือเสียง เป็นท่ียอมรับ 

 
3.3  ออกแบบโครงสร้างล าดับช้ันในการตดัสินใจ 

เมื่อได้ปัจจยัและทางเลือก เพื่อหาบริษัทจดัการ กองทุนสาํรองเล้ียงชีพ.แลว้จึงนาํมา
สร้างโครงสร้างลาํดับชั้นตามกระบวนการลาํดับขั้นเชิงวิเคราะห์ตามภาพท่ี 3.5 และแสดง
รายละเอียดของปัจจยัและทางเลือกตามตารางที 3.4 
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ภาพที ่3.5  รูปแบบโครงสร้างลาํดบัชั้นสาํหรับเลือกบริษทัจดัการกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 
 
ตารางที่ 3.4.  แสดงเกณฑแ์ละทางเลือกทั้งหมดของรูปแบบลาํดบัชั้น 
 

เกณฑ ์ ทางเลือก 
ปัจจยัในการเลือกบริษทัจดัการกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 
C1 : ค่าจดัตั้งกองทุน 
C2 : ผลการดาํเนินงาน 
C3 : ส่วนแบ่งตลาด 
C4 : ค่าจดัการกองทุน หรือค่าธรรมเนียม 
C5 : ความีช่ือเสียง เป็นท่ียอมรับ 

 
A1 : บลจ. ไทยพาณิชย ์
A2 : บลจ. กรุงศรี 
A3 : บลจ. บวัหลวง 
A4 : บลจ. เอม็เอฟซี 

 

 
3.4  การเกบ็ข้อมูลทางเลอืก 

3.4.1  ปัจจยัค่าจดัตั้งกองทุน 
ค่าจดัตั้ งกองทุนเป็นค่าใชจ่้ายคร้ังเดียวท่ีบริษัทต้องจ่ายเป็นค่าดาํเนินการในการตั้ง

กองทุนสาํรองเล้ียงชีพ ซ่ึงแต่ละบริษทัจดัการมีการเรียกเก็บเงินในส่วนน้ีแตกต่างกนั บางแห่งค่า
จดัตั้งกองทุน ข้ึนอยูก่บัจาํนวนเงินท่ีส่งเขา้กองทุนในแต่ละเดือน บางแห่งข้ึนอยู่กบัพ้ีนท่ีท่ีบริษทั
ตั้งอยูใ่นเขตปริมณฑล หรือนอกเขตปริมณฑล ซ่ึงค่าใชจ่้ายในส่วนน้ีของทั้ง 4 บริษทัจดัการเป็น
ดงัน้ี 

      บริษทัจดัการ กองทุนสาํรองเล้ียงชีพท่ีเหมาะสมท่ีสุด 

      C1       C2       C3       C4       C5 

      A1       A2       A3       A4 
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ตารางที่ 3.5  ขอ้มลูค่าจดัตั้งกองทุน 
 

บริษัท ค่าจดัตั้งกองทุน ( บาท) 
บริษทั A1 20,000 
บริษทั A2 25,000 
บริษทั A3 25,000 
บริษทั A4 35,000 

 
3.4.2  ปัจจยัผลการดาํเนินงาน 

ผลการดาํเนินการในอดีตท่ีผา่นมาเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีนาํมาพิจารณาในการคดัเลือก บริษทั
จดัการกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ โดยในส่วนของบริษทัท่ีเป็นกรณีศึกษา ไดเ้ลือกรูปแบบการลงทุนไว ้
3 รูปแบบดงัน้ี 

1. นโยบายการลงทุนประเภทกองทุนหน่วยลงทุนตราสารหน้ี 100% ลงทุนในหน่วย
ลงทุนกองทุนเปิดตราสารหน้ี ท่ีลงทุนในเงินฝาก ตราสารหน้ีภาครัฐ ตราสารหน้ีสถาบนัการเงิน 
ตราสารหน้ีภาคเอกชน และตราสารหน้ีต่างประเทศ 

2. นโยบายการลงทุนประเภทหน่วยลงทุนผสม ลงทุนในตราสารทุนไม่เกินร้อยละ 10 ท่ี
เหลือลงทุนตราสารหน้ี โดยลงทุนในหน่วยลงทุนกองทุนเปิดตราสารทุน ไม่เกินร้อยละ 10 ของ
มลูค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน และท่ีเหลือลงทุนในหน่วยลงทุนกองทุนเปิดตราสารหน้ี 

3. นโยบายการลงทุนประเภทหน่วยลงทุนผสม ลงทุนในตราสารทุนไม่เกินร้อยละ 20 ท่ี
เหลือลงทุนตราสารหน้ี โดยลงทุนในหน่วยลงทุนกองทุนเปิดตราสารทุน ไม่เกินร้อยละ 20 ของ
มลูค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน และท่ีเหลือลงทุนในหน่วยลงทุนกองทุนเปิดตราสารหน้ี 

การตัดสินใจเลือกการลงทุนแบบใดนั้นส่ิงสําคัญ เราควรสาํรวจสถานะตัวเองก่อน 
เพราะเป็นการเลือกท่ีจะนาํเงินของตนเอง ลงทุนในนโยบายการลงทุนตามแบบท่ีตอ้งการไดน้ั้น 
จะตอ้งมีความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนในระดบัหน่ึง ซ่ึงการลงทุนย่อมควบคู่กบัความเส่ียง
เสมอ หากตดัสินใจผดิพลาดหรือรู้เท่าไม่ถึงการณ์ อาจสูญเสียผลประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ จาก
การตดัสินใจเลือกนโยบายการลงทุนดงักล่าว ทั้งน้ีเราอาจพิจารณาแผนการลงทุนตามช่วงอายุต่างๆ
ดงัน้ี 
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ตารางที่ 3.6  แผนการลงทุนตามช่วงอายไุดด้งัน้ี 
 

ช่วงอายุ ( ปี) รูปแบบการลงทุนทีเ่หมาะสม เหตุผล 
วยัหนุ่มสาว 
อายไุม่เกิน 30 ปี 

เน้นลงทุนเชิงรุกในตราสารทุน 
ซ่ึงมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนสูง 
แม้จะมีความเส่ียงสูง และแบ่ง
เงินบางส่วนไปลงทุนในตราสาร
หน้ีท่ีมีความเส่ียงนอ้ยกว่า 

มีช่วงเวลาการออมนาน 30-40 ปี จึง
สามารถลงทุนแบบเส่ียงสูง เพื่อให้ได้
ผลตอบแทนสูง ข้ึน  และหากเ กิดการ
ขาดทุน ก็มีเวลาปรับเปล่ียนรูปแบการ
ลงทุนไดท้นั 

วยักลางคน 
อาย ุ30-50 ปี 

เน้นการลงทุนแบบผสมเพื่อเป็น
ก า ร ก ร ะ จ า ย ก า ร ล ง ทุ น ใ น
หลักทรัพย์หลายประเภท โดย
ลงทุนทั้งในตราสารทุนและตรา
สารหน้ีในสดัส่วนใกลเ้คียงกนั 

มีช่วงเวลาการออมเพียง 10-30 ปี จึงควร
แบ่งเงินลงทุน เพื่อให้ได้ผลตอบแทนท่ี
แน่นอนส่วนหน่ึง และลงทุนเพื่อให้ได้
ผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนอีกส่วนหน่ึง 

วยัสูงอาย ุ
อาย ุ50 ปีข้ึนไป 

เน้นลงทุนในตราสารหน้ี ซ่ึงมี
ความเส่ียงน้อย และลงทุนส่วน
น้อยในตราสารทุนเพื่อหวงัผล
กาํไรบา้ง 

เป็นวยัใกลเ้กษียณ เหลือเวลาในการออม
สั้ น  จี ง ค ว ร เ น้ น ล ง ทุ น เ พ่ื อ ใ ห้ ไ ด้
ผลตอบแทนท่ีสมํ่าเสมอ 

 
การเปิดโอกาสให้สมาชิกกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ มีโอกาสเลือกนโยบายการลงทุนท่ี

เหมาะสมกับตนเองนั้น มิได้เป็นการบังคับ แต่เป็นทางเลือกท่ีกองทุนไดน้ํามาใช้ และสมาชิก
สามารถจะเลือกใชสิ้ทธิในการเลือกนโยบายการลงทุนไดต้ามความเหมาะสมของตนเอง  
 
ตารางที่  3.7  ผลการดาํเนินงานท่ีผา่นมาของกองทุนในรูปแบบต่างๆ ในช่วงปี 2552-2556 
 

รูปแบบการลงทุน บริษทั 2552 2553 2554 2555 2556 
ค่าเฉล่ีย 

5 ปี 
ตราสารหน้ี 100% A1 1.69 1.77 2.63 3.44 0.8 2.07 
  A2 1.92 0.88 2.33 2.58 0.98 1.74 
  A3 1.21 1.8 2.47 3.19 2.9 2.31 
  A4 - 1.46 2.64 3.56 1.18 2.44 
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ตารางที่  3.7  (ต่อ) 
 

รูปแบบการลงทุน บริษทั 2552 2553 2554 2555 2556 
ค่าเฉล่ีย 

5 ปี 
ตราสารหน้ี 90% A1 8.38 6.01 2.43 6.80 1.96 5.12 
ตราสารทุน 10% A2 6.36 6.42 2.93 7.10 3.11 5.18 
  A3 2.96 4.16 3.06 7.78 2.54 4.1 
  A4 - 4.99 2.17 7.84 3.79 4.70 
ตราสารหน้ี 80% A1 15.07 10.25 2.23 10.16 3.12 8.17 
ตราสารทุน 20% A2 11.61 12.01 3.58 11.05 4.73 8.6 
  A3 5.96 6.44 4.49 12.22 2.28 6.28 
  A4 - 8.02 1.70 11.84 6.27 6.96 

ค่ า เ ฉ ล่ี ย โ ด ย ร ว ม ข อ ง ผ ล ก า ร
ดาํเนินการทั้ง 3รูปแบบ 

A1 
A2 
A3 
A4 

 5.12 
 5.17 
 4.23 
 4.7 

 
3.4.3  ปัจจยัส่วนแบ่งตลาดของกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ  

ส่วนถือครองตลาด (Market Share) 
ส่วนครองตลาดหมายถึงอตัรายอดขายของบริษทัต่อยอดขายทั้งส้ินของอุตสาหกรรม 

หรือ ยอดขายของคู่แข่งขนั ในการวิเคราะห์ส่วนครองตลาดบริษทัจะหาส่วนครองตลาดท่ีเกิดข้ึน
แลว้นาํไป เปรียบเทียบกบัอตัราส่วนครองตลาดท่ีไดก้าํหนดไว ้

มลูค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (Net Asset Value: NAV) คือ มูลค่าทรัพยสิ์นทั้งหมดของกองทุน
รวม ตลอดจนผลประโยชน์ต่างๆ ท่ีกองทุนรวมไดรั้บจากการลงทุน ณ เวลาขณะใดขณะหน่ึง  หัก
ออกด้วยค่าใช้จ่ายและหน้ีสินของ กองทุนรวมนั้น ซ่ึงโดยปกติแลว้ จะทาํการคาํนวณมูลค่า
ทรัพยสิ์นของกองทุนตามราคาตลาด (Mark to Market) ในแต่ละวนั เพื่อให้สะทอ้นถึงมูลค่าท่ีเป็น
จริงตามสภาวะตลาดท่ีไดเ้ปล่ียนแปลงไป สาํหรับกรณีท่ีทรัพยสิ์นนั้นไม่มีการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
วนัท่ีทาํการคาํนวณ ก็ใหใ้ชร้าคายติุธรรมหรือราคาเสนอซ้ือคร้ังสุดทา้ยในการคาํนวณแทน 
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ภาพที่ 3.6  มลูค่าทรัพยสิ์นสุทธิ ( NAV) 
 

ทั้งน้ี ทาง บลจ. จะเป็นผูท้าํการคิดคาํนวณราคา NAV ข้ึนมา และเปิดเผยให้ผูล้งทุน 
ตลอดจนประชาชน ทัว่ไปไดรั้บทราบเป็นประจาํและสมํ่าเสมอ ในกรณีของ “กองทุนปิด” ก็จะ
ประกาศให้ผูล้งทุนทราบทุก วนัทาํการสุดทา้ยของสัปดาห์ สาํหรับกรณีของ “กองทุนเปิด” จะ
ประกาศให้ทราบทุกวนัทาํการท่ีมีการ ซ้ือขายหน่วยลงทุนโดยทาํการประกาศ ณ ท่ีทาํการของ
บริษัทตัวแทนจาํหน่าย เว็บไซต์ของ บลจ. และในหน้าหนังสือพิมพ์ธุรกิจอย่างน้อยหน่ึงฉบับ 
อยา่งไรก็ตาม ราคาท่ีประกาศใหท้ราบนั้นจะแสดงอยูใ่นรูปของ “มลูค่าต่อหน่วยลงทุน” โดยนาํเอา
ราคา NAV มาหารดว้ยจาํนวนหน่วยลงทุนท่ีออกจาํหน่ายแลว้ทั้งหมด ซ่ึงมูลค่าต่อหน่วยลงทุนน้ี
อาจสูงข้ึนหรือลดลงก็ได ้
 

มลูค่าต่อหน่วย (NAV ต่อหน่วย) =   
 
ตารางที่ 3.8  ส่วนแบ่งตลาดของกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ ของทั้ง 4 บริษทัจดัการ ณ ส้ินไตรมาสท่ี 4 
ปี 2556 
 

บริษัท มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV: ล้านบาท) 
บริษทั A1 84,461 
บริษทั A2 22,132 
บริษทั A3 58,931 
บริษทั A4 102,152 

 

ที่มา: กองทุนสาํรองเล้ียงชีพไทย 

มลูค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 
จาํนวนหน่วยลงทุน 

มูลค่าทรัพยสิ์นตามราคาตลาด + ผลตอบแทนสะสม + เงินสด 

ค่าใชจ่้ายและหน้ีสินของกองทุน 

มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ  (NAV) 
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3.4.4 ปัจจยัค่าจดัการกองทุน หรือค่าธรรมเนียม 
เป็นค่าธรรมเนียมในการบริหารจดัการกองทุน ซ่ึงจะมีค่าใชจ่้ายแตกต่างกนัไปแลว้แต่

รูปแบบการลงทุน ถ้าลงทุนในสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงสูง เพื่อคาดหวังผลตอบแทนท่ีสูง 
ค่าธรรมเนียมในส่วนน้ีก็จะสูงกว่า การลงทุนในสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่ากว่า ซ่ึงคาดหวัง
ผลตอบแทนท่ีนอ้ยกว่า 
 
ตารางที่ 3.9  ขอ้มลูค่าจดัการกองทุน (ค่าธรรมเนียม) 
 

นโยบายการลงทุน บริษทั ค่าจดัการกองทุน ( %  ของ NAV) 
กองทุนตราสารหน้ี 100% บริษทั A1 0.475 
  บริษทั A2 0.391 
  บริษทั A3 0.400 
  บริษทั A4 0.350 
กองทุนผสม ตราสารหน้ี 90 :  ตราสารทุน 10% บริษทั A1 0.529 
  บริษทั A2 0.612 
  บริษทั A3 0.510 
  บริษทั A4 0.400 
กองทุนผสม ตราสารหน้ี 80 :  ตราสารทุน 20% บริษทั A1 0.583 
  บริษทั A2 0.810 
  บริษทั A3 0.620 
  บริษทั A4 0.650 
ค่าเฉล่ียของปัจจยัค่าจดัการกองทุน 
( ค่าธรรมเนียม ) 

บริษทั A1 
บริษทั A2 
บริษทั A3 
บริษทั A4 

0.529 
0.604 
0.510 
0.467 

 
3.4.5  ปัจจยัในดา้นความมีช่ือเสียง  

ช่ือเสียงขององคก์ร (Corporate Reputation) เป็นปัจจยัท่ีมีความสาํคญัยิง่ เพราะสะทอ้น
ถึงความสาํเร็จท่ีองคก์รสามารถดาํเนินการใหบ้รรลุผลตามความคาดหวงัของกลุ่มเป้าหมายท่ีมีส่วน
เก่ียวขอ้งหรือของสงัคม ช่ือเสียง หมายถึง คุณความดีท่ีองค์กรไดส้ั่งสมมาอย่างสมํ่าเสมอเป็นเวลา
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ยาวนานตั้งแต่อดีตถึงปัจจุบนัจนเป็นท่ีไดรั้บความไวว้างใจ เช่ือถือศรัทธาจากกลุ่มเป้าหมายต่างๆ 
เมื่อองคก์รกระทาํการใดๆ จึงทาํใหไ้ดรั้บการยอมรับในการดาํเนินงานขององคก์รและจากผลงานท่ี
ดี ช่ือเสียงขององค์กรเป็นส่ิงท่ีแสดงถึงการรับรู้จากสาธารณชนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการกระทาํในอดีต
และส่ิงท่ีคาดการณ์ว่าจะเกิดในอนาคต เมื่อเปรียบเทียบกบัคู่แข่งขนั (Fombrun, 1996) โดยประเมิน
จากคุณภาพดา้นการบริหารงานคุณภาพดา้นการเงินการลงทุน และคุณภาพดา้นการบริการ รวมถึง
การรับผดิชอบต่อสงัคม 

ทั้งน้ีนอกจากขอ้มลูในส่วนของบริษทัจดัการ ทั้ง 4 แห่งแลว้ ทางผูบ้ริหารยงัพิจารณาถึง 
บริษทัแม่ หรือบริษทัในเครือของบริษทันั้นๆดว้ย ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

1) ธนาคารกรุงเทพจาํกดั  (มหาชน) 
ธนาคารกรุงเทพไดรั้บการก่อตั้งข้ึนในปีพ.ศ. 2487 และเจริญเติบโตจนเป็นธนาคาร

พาณิชยท่ี์ใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย และเป็นหน่ึงในธนาคารระดบัภูมิภาคท่ีใหญ่ท่ีสุดในเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้ดว้ยมูลค่าของสินทรัพยร์วมประมาณ 1.8 ลา้นลา้นบาท โดยเป็นผูน้าํในการ
สนบัสนุนทางการเงินแก่ธุรกิจขนาดใหญ่และ เอส เอ็ม อี อีกทั้งยงัมีฐานลูกคา้กวา้งขวางท่ีสุดใน
ตลาดลกูคา้บุคคล ดว้ยธนาคารกรุงเทพใหบ้ริการแก่ลกูคา้บุคคลและลกูคา้ธุรกิจเป็นจาํนวนรวมกว่า 
17 ลา้นบญัชีผา่นสาํนกัธุรกิจและสาํนกัธุรกิจยอ่ยกว่า 230 แห่ง และสาขาทัง่ประเทศกว่า 1,100 แห่ง 
และยงัมีเครือข่ายธนาคารอตัโนมติัท่ีหลากหลาย ซ่ึงประกอบดว้ยเคร่ือง เอ ที เอม็ และเคร่ืองรับฝาก
เงินสดอยูท่ัว่ประเทศ บริการธนาคารทางโทรศพัท์และธนาคารทางอินเตอร์เน็ตท่ีใชง่้ายและลูกคา้
สามารถ เลือกทาํธุรกรรมในภาษาไทยหรือภาษาองักฤษ ซ่ึงเอ้ืออาํนวยใหล้กูคา้สามารถจดัการเร่ือง
การเงินไดอ้ยา่งรวดเร็วตลอด 24 ชัว่โมง 

นอกจากน้ี ธนาคารกรุงเทพยงัเป็นธนาคารไทยเพียงแห่งเดียวท่ีมีเครือข่ายต่างประเทศ
กวา้งขวางท่ีสุด โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในประเทศจีน ซ่ึงธนาคารมีสาขาอยู่ทั้งท่ีปักก่ิง เซียงไฮ ้เซ่ียะเห
มิน และเส่ีนเจ้ิน เครือข่ายสาขาในต่างประเทศของธนาคารกรุงเทพครอบคลุม 13 เขตเศรษฐกิจ
สาํคญัของโลกไดแ้ก่ จีน ฮ่องกง สหรัฐอเมริกา องักฤษ ญ่ีปุ่น ไตห้วนั สิงคโปร์ มาเลเซีย เวียดนาม 
ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย และพม่า ซ่ึงประกอบดว้ยสาขาต่างประเทศ 27 แห่ง สาํนักงานตวัแทน 1 
แห่ง และธนาคารในเครือท่ีธนาคารกรุงเทพถือหุ้นทั้งหมด 2 แห่ง คือ Bangkok Bank Berhad 
(BBB) ในประเทศมาเลเซีย และ Bangkok Bank (China) Company Limited (BBC) ในประเทศจีน 

ธนาคารกรุงเทพเป็นธนาคารพาณิชยท่ี์ให้บริการอย่างครบวงจร ซ่ึงประกอบดว้ย การ
จดัการสินเช่ือร่วม การรับประกันการจดัจาํหน่ายตราสารทุน สินเช่ือเพื่อการคา้ระหว่างประเทศ 
สินเช่ือโครงการ บริการรับฝากหลกัทรัพย ์สินเช่ือเพื่อ เอส เอม็ อี การบริการการเงินธนกิจ และการ
บริการใหค้าํแนะนาํทางธุรกิจ การท่ี ธนาคารกรุงเทพยงัคงเป็นผูน้าํในภาคการธนาคารไทยมาโดย
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ตลอดนั้น เป็นผลมาจากปรัชญาของธนาคารท่ีมุ่งเนน้การพฒันาสายสมัพนัธก์บัลูกคา้เพ่ือ เก้ือหนุน
ซ่ึงกนัและกนัอยา่งยนืยาว นอกจากน้ี  การประสานศกัยภาพภายในองคก์รระหว่างหน่วยธุรกิจต่างๆ 
ทั้งดา้นลกูคา้ธุรกิจรายใหญ่ ดา้นการเงินธนกิจ กิจการธนาคารต่างประเทศ ดา้นลกูคา้ธุรกิจรายกลาง
และรายปลีก และดา้นลกูคา้บุคคล เอ้ืออาํนวยใหธ้นาคารสามารถสร้างสรรค์บริการเพ่ือตอบสนอง
ความตอ้งการเฉพาะเจาะจงของลกูคา้ โดยมีทั้งความหลากหลายและมิติในเชิงลึก นอกจากน้ี บริษทั
หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จาํกดั และบริษทัหลกัทรัพยบ์วัหลวง จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทั
ในเครือธนาคาร ยงัมีบทบาทสาํคญัท่ีสนับสนุนธนาคารในการสร้างสรรค์โอกาสเพื่อการลงทุน
ใหม่ๆ เพื่อนาํเสนอต่อลูกคา้ของธนาคารกรุงเทพโดยเฉพาะ มุ่งมัน่สู่อนาคตปัจจยั สาํคญัท่ีสร้าง
เสริมความสามารถทางการแข่งขนัของธนาคารกรุงเทพประกอบดว้ยฐานลูกคา้ซ่ึงกวา้งขวางท่ีสุด
ในประเทศ สายสมัพนัธท่ี์ย ัง่ยนืกบัลกูคา้ และเครือข่ายสาขาต่างประเทศท่ีกวา้งขวางท่ีสุดในบรรดา
ธนาคารไทย 

ในช่วงหน่ึงปีขา้งหน้าน้ี ธนาคารกรุงเทพยงัคงพฒันาปัจจยัความเขม้แข็งเหล่าน้ีอย่าง
ต่อเน่ืองพร้อมทั้งเสริมสร้างประสิทธิภาพของกระบวนการดาํเนินธุรกิจและคุณภาพของการบริการ
ลกูคา้อยา่งต่อเน่ืองพร้อมกนัน้ี ธนาคารยงัเตรียมขยายฐานธุรกิจสู่ระดบัภูมิภาคและให้บริการระดบั
สากลเพื่อสนบัสนุนบริษทัไทยใหส้ามารถขยายธุรกิจไปยงัต่างประเทศ เช่นเดียวกบัการสนับสนุน
ลกูคา้ชาวต่างชาติใหส้ามารถลงทุนในประเทศไทย ส่วนในประเทศไทย ธนาคารจะพฒันาขยายผล
การประสานศกัยภาพระหว่างหน่วยธุรกิจต่างๆ ของธนาคาร รวมถึงบริษทัในเครือเพ่ือเพ่ิมความ
หลากหลายในบริการท่ีมอบให้แก่ลูกค้าและ เสริมสร้างความมั่นคงของฐานรายได้จาก
ค่าธรรมเนียม 

2) ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 
เป็นธนาคารพาณิชยแ์ห่งแรก ของไทย ก่อตั้งในปี 2449 ตามขอ้มูลงบการเงิน ณ วนัท่ี 

31 มีนาคม 2557 (งบการเงินรวม) ท่ีนาํส่งธนาคารแห่งประเทศไทย ธนาคารมีขนาดของสินทรัพย์
ใหญ่เป็นอนัดบั 3 ของระบบธนาคารพาณิชย ์โดย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 ธนาคารมีสินทรัพยร์วม 
2,518 พนัลา้นบาท มีเงินฝาก 1,790 พนัลา้นบาทและมีสินเช่ือ 1,735 พนัลา้นบาท ธนาคารจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ พ.ศ. 2519 ปัจจุบนัหุ้นของธนาคาร ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ประกอบดว้ย หุน้สามญั (SCB, SCB-F) หุน้บุริมสิทธิ (SCB-P, SCB-
Q) ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 ธนาคารมีมูลค่าหุ้น ตามราคาตลาด (Market Capitalization) 535,352 
ลา้นบาท 

ธนาคารไทยพาณิชยม์ีบริการทางดา้น การเงินครบวงจรให้แก่ลูกคา้ทุกประเภท ทั้งท่ี
เป็น บริษทัขนาดใหญ่ วิสาหกิจ ขนาดกลางและขนาดยอ่ม และลกูคา้รายยอ่ย ไดแ้ก่ การรับฝากเงิน 
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การโอนเงิน การให้กูย้ืมประเภทต่างๆ การรับซ้ือลด การรับรองอาวลั ค ํ้ าประกัน บริการดา้น
ปริวรรตเงินตรา บริการดา้นการคา้ต่างประเทศ  บริการดา้นธุรกิจหลกัทรัพย ์อาทิ บริการจาํหน่าย
หุน้กู ้บริการนายทะเบียนหุน้กู ้การรับประกนัการจดัจาํหน่ายตราสารหน้ี นายทะเบียนหลกัทรัพย ์
บริการรับฝากทรัพยสิ์น การจดัการกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ และกองทุนส่วนบุคคล บตัรเครดิตและ
การรับฝากทรัพยสิ์นผา่นทางสาํนกังานใหญ่ และเครือข่ายสาขาของธนาคาร โครงสร้างผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่ ตามทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 14 มีนาคม 2557 ตามตารางท่ี 3.10 

 

ตารางที่ 3.10  โครงสร้างผูถื้อหุน้รายใหญ่ ของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 
 

ลาํดบั
ที ่

ช่ือ - สกุล หุน้สามญั 
หุน้

บุริมสิทธิ 
ยอดรวม 

คิดเป็น
ร้อยละ 

1 
สาํนกังานทรัพยสิ์นส่วน
พระมหากษตัริย ์และกลุ่ม 

805,309,758 - 805,309,758 23.69 

2 กองทุนรวม วายภุกัษ ์หน่ึง 785,798,200 - 785,798,200 23.12 
3 CHASE NOMINEES LIMITED 42 166,463,800 - 166,463,800 4.90 

4 
LITTLEDOWN NOMINEES 
LIMITED 

144,419,800 - 144,419,800 4.25 

5 
STATE STREET BANK EUROPE 
LIMITED 

140,607,439 - 140,607,439 4.14 

6 บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร์ จาํกดั 134,647,099 - 134,647,099 3.96 

7 
STATE STREET BANK AND 
TRUST COMPANY 

124,366,354 - 124,366,354 3.66 

8 
HSBC (SINGAPORE) NOMINEES 
PTE LTD 

72,683,790 - 72,683,790 2.14 

9 GIC PRIVATE LIMITED - C 48,466,700 - 48,466,700 1.43 
10 CHASE NOMINEES LIMITED 1 45,922,696 94,600 46,017,296 1.35 
11 ผูถ้ือหุน้อื่นๆ 925,393,543 5,018,419 930,411,962 27.37 

ยอดรวมทุนชาํระแลว้ 3,394,079,179 5,113,019 3,399,192,198 100.00 
ผูถ้ือหุน้สัญชาติไทย 2,110,982,163 4,748,096 2,115,730,259 62.24 
ผูถ้ือหุน้สัญชาติต่างดา้ว 1,283,097,016   364,923  1,283,461,939  37.76   

 
หมายเหตุ. กระทรวงการคลงั ถือหุน้สามญั 3,071,786 หุน้ คิดเป็นร้อยละ 0.09 
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3) ธนาคาร กรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) (BAY)  
ก่อตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 27 มกราคม 2488 และไดน้ําหลกัทรัพยเ์ข้าจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในปี 2520 ปัจจุบนัเป็นธนาคารพาณิชยไ์ทยท่ีมีเงินให้สินเช่ือและเงิน
ฝากใหญ่เป็นอนัดบั 5 ของประเทศ และเป็นธนาคารท่ีให้บริการทางการเงินอย่างครบวงจรแก่ทั้ง
ลกูคา้ธุรกิจ และลกูคา้บุคคล 

เหตุการณ์สาํคญั 
เมื่อ 3 มกราคม 2550 จีอี มนัน่ี ซ่ึงเป็นสถาบนัการเงินเพ่ือรายย่อยชั้นนาํของโลกได้

บรรลุขอ้ตกลงการเป็น พนัธมิตรทางธุรกิจกบัธนาคารกรุงศรีอยุธยาซ่ึงสะทอ้นถึงความตั้งใจและ
ความเช่ือมัน่ในธนาคารฯ โดยมีเป้าหมายท่ีจะยกระดบัการผสานความสามารถทางธุรกิจของสอง
องคก์ร เพื่อใหธ้นาคารฯเป็นธนาคารท่ีใหบ้ริการครบวงจรชั้นนาํของประเทศไทย 

14 กุมภาพนัธ์ 2551 ธนาคารฯเข้าซ้ือกิจการบริษทั จีอี แคปปิตอล ออโต ้ลีส จาํกัด 
(มหาชน) (GECAL) เสร็จสมบูรณ์ โดย ณ วนัโอนกิจการ GECAL มีสินทรัพยร์วม 78,010 ลา้นบาท 
และเงินให้สินเช่ือสุทธิรวม 75,283 ลา้นบาท ซ่ึงส่งผลให้พอร์ตสินเช่ือของธนาคารฯเติบโตข้ึน
ประมาณร้อยละ 17 ณ วนัโอนกิจการและต่อมา GECAL เปล่ียนช่ือเป็น บริษทั อยุธยา แคปปิตอล 
ออโตลี้ส จาํกดั (มหาชน) (AYCAL) 

8 เมษายน 2552 ธนาคารฯดาํเนินการเข้าซ้ือหุ้นธนาคาร เอไอจี เพื่อรายย่อย จาํกัด 
(มหาชน) (AIGRB) และ บริษทั เอไอจี คาร์ด (ประเทศไทย) จาํกดั (AIGCC) เสร็จสมบูรณ์ ในราคา
รวม 1,605 ลา้นบาท โดยทาํใหธ้นาคารฯมีสินทรัพยเ์พ่ิมข้ึนประมาณ 32,800 ลา้นบาท มีฐานสินเช่ือ
เพ่ิมข้ึน 21,900 ลา้นบาท  เงินฝากเพ่ิมข้ึน 18,600 ลา้นบาท  และมีจาํนวนบตัรเครดิตเพ่ิมข้ึน
ประมาณ 222,000 บตัร 

9 กนัยายน 2552 ธนาคารฯ เขา้ซ้ือกิจการบริษทั ซีเอฟจี เซอร์วิสเซส จาํกดั (CFGS) ซ่ึง
เป็นบริษัทในเครือของ บริษัทอเมริกนั อินเตอร์เนชั่นแนล กรุ๊ป อิงค์ จาํกดั เสร็จสมบูรณ์ ทั้งน้ี 
CFGS เป็นหน่ึงในผูใ้หบ้ริการไมโครไฟแนนซโ์ดยเฉพาะสินเช่ือท่ีใชท้ะเบียนรถเป็นหลกัประกนั 
มีเครือข่ายสาขากว่า 163 แห่งทัว่ประเทศ และเป็นท่ีรู้จกักนัดีในนาม "ศรีสวสัด์ิ เงินติดลอ้" 

5 พฤศจิกายน 2552 ธนาคารกรุงศรีอยุธยาเขา้ซ้ือธุรกิจการเงินเพ่ือผูบ้ริโภคของ จีอี 
แคปปิตอล ในประเทศไทยเสร็จสมบูรณ์ การเขา้ซ้ือคร้ังน้ีทาํใหธุ้รกิจการเงินเพ่ือลูกคา้รายย่อยของ
ธนาคารกรุงศรีอยธุยาเติบโตเร็วข้ึน และทาํใหส้ดัส่วนสินเช่ือรายยอ่ยของธนาคารเพ่ิมข้ึนจาก 36%
เป็น 42% ของสินเช่ือรวม และจะส่งผลใหขี้ดความสามารถในการแข่งขนัของธนาคารเพ่ิมข้ึน ดว้ย
ขนาดท่ีใหญ่ข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญั และความหลากหลายยิ่งข้ึนในบริการหลกัของธุรกิจการเงิน เพ่ือ
ลกูคา้รายยอ่ยของ ธนาคาร การผนวกธุรกิจของจีอี มนัน่ี ประเทศไทย เขา้กบัธนาคาร ทาํใหธ้นาคาร



37 

กรุงศรีอยุธยากลายเป็นผูใ้ห้บริการบตัรเครดิตรายใหญ่ท่ีสุดใน  ประเทศไทย ดว้ยจาํนวนบัตร
หมุนเวียนในระบบมากกว่า 3 ลา้นใบ และใหบ้ริการลกูคา้กว่า 8 ลา้นราย 

25 มกราคม 2555 คณะกรรมการธนาคารมีมติอนุมติัเห็นชอบให้ธนาคารฯ ดาํเนินการ
รับโอนธุรกิจลูกคา้รายย่อยในประเทศไทยของ ธนาคารฮ่องกงและเซ่ียงไฮแ้บงก้ิงคอร์ปอเรชั่น 
จ ํากัด ("HSBC") ซ่ึงประกอบธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจสินเช่ือส่วนบุคคล  ธุรกิจสินเช่ือ
อสงัหาริมทรัพย ์ธุรกิจเงินฝากส่วนบุคคลและตัว๋แลกเงิน 

18 ธนัวาคม 2556 BTMU เป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกบัธนาคารกรุงศรีอยธุยาแทนจีอี 
4) บริษทั หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) 
เป็นบริษทัจดัการกองทุนแห่งแรกของประเทศจดทะเบียนประกอบธุรกิจเมื่อวนัท่ี  14 

มีนาคม 2518 ภายใตช่ื้อเม่ือจดทะเบียนแรกเร่ิมว่า "บริษทั กองทุนรวม จาํกดั" โดยมีวตัถุประสงค์
ในการจัดตั้งให้เป็นสถาบนัการเงินท่ีมีส่วนร่วมในการระดม เงินออมจากประชาชนทั่วไปเพ่ือ
พฒันาตลาดทุนของประเทศ ทั้งน้ี เป็นการร่วมมือระหว่างรัฐบาลไทยและบรรษทัการเงินระหว่าง
ประเทศ (International Finance Corporation หรือ IFC) และไดรั้บอนุญาตจากกระทรวงการคลงัให้
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท "กิจการจดัการลงทุน" เมื่อวนัท่ี 29 ธนัวาคม 2518 

ผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษทัในปัจจุบนัประกอบดว้ย 
1. กระทรวงการคลงั 
2. ธนาคารออมสิน 
3. บริษทัหลกัทรัพย ์คนัทร่ีกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 
ในปี 2536 บริษัทได้ด ําเนินการขอจดทะเบียนเป็นบริษัทจดทะเบียนของตลาด

หลกัทรัพยแ์ละได ้รับความเห็นชอบการจดทะเบียนดงักล่าว  เม่ือวนัท่ี 12 พฤศจิกายน 2536 และใน
ปี 2544 บริษทัไดด้าํเนินการเปล่ียนช่ือบริษทักบักระทรวงพาณิชย์ โดยเปล่ียนช่ือบริษทัจากเดิม 
"บริษทัหลกัทรัพยก์องทุนรวม จาํกดั (มหาชน)" เป็นช่ือใหม่ "บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอ็ม
เอฟซี จาํกดั (มหาชน)" เมื่อวนัท่ี 9 มีนาคม 2544 ทั้งน้ี เพื่อให้ช่ือของบริษทัสะทอ้นถึงลกัษณะการ
ประกอบธุรกิจจดัการกองทุนท่ีชดัเจน มีความโดดเด่น และเป็นท่ีจดจาํไดง่้ายสาํหรับลูกคา้และนัก
ลงทุนทัว่ไป ในขณะเดียวกนับริษทัไดป้รับเปล่ียนสัญลกัษณ์ (Logo) ของบริษทัใหม่ในโอกาสน้ี
ดว้ย 

จากการพิจารณาและประเมิน โดยผูบ้ริหารจาํนวน 3 ท่าน ในดา้นความมีช่ือเสียงของ
องคก์ร เป็นดงัน้ี 

 
 



38 

ตารางที่ 3.11  คะแนนประเมินในดา้นความมีช่ือเสียงของบริษทัจดัการทั้ง 4 แห่ง 
 

บริษทั ผูบ้ริหารท่านท่ี1 ผูบ้ริหารท่านท่ี2 ผูบ้ริหารท่านท่ี3 คะแนนเฉล่ีย 
บริษทั A1 30 35 25 30 
บริษทั  A2 20 15 20 18 
บริษทั A3 40 45 40 42 
บริษทั A4 10 5 15 10 
รวม 100 100 100 100 

 
3.5  วธิีการเกบ็รวบรวมข้อมูลและการวเิคราะห์ข้อมูล 

3.5.1 ออกแบบโครงสร้างลาํดบัชั้นในการตดัสินใจเลือกบริษทัจดัการกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ 
ใหม้ีความเหมาะสมกบับริษทัท่ีเป็นกรณีศึกษา 

3.5.2 รวบรวมขอ้มูลของปัจจยัในการเลือกบริษทัจดัการกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ แลว้ทาํการ
เปรียบเทียบเกณฑก์ารตดัสินใจต่างๆ ทีละคู่ โดยฝายบริหารของบริษทัท่ีเป็นกรณีศึกษาจาํนวน 3 
ท่าน 

3.5.3 นาํขอ้มลูท่ีไดไ้ปทาํการวิเคราะห์นํ้ าหนกัความสาํคญัและค่าอตัราส่วนความไม่สอดคลอ้ง
ของขอ้มลูดว้ยโปรแกรมสาํเร็จรูป Expert Choice แลว้หากค่าอตัราส่วนความไม่สอดคลอ้งเกิน 0.1 
ผูว้ิจยัจะทาํการเปรียบเทียบค่าความสาํคญัใหม่ 


