
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 ง 

ช่ือวิทยานิพนธ์ การวิเคราะห์การลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนไทย 
ผู้วิจัย  นายภทัรพล เลาหุไรกุล รหัสนักศึกษา  2543001826  ปริญญา บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต   
อาจารย์ที่ปรึกษา  (1) รองศาสตราจารย ์ดร. กลัยานี ภาคอตั (2) อาจารย ์ ดร. ชยงการ ภมรมาศ     
ปีการศึกษา 2555 
 
 

บทคดัย่อ 
  

การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อ (1) วิเคราะห์ผลตอบแทน และความเส่ียงของกองทุนรวมตราสาร
ทุน (2) วิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุน ของผู ้บริหารกองทุนรวมตราสารทุน (3) ประเมินผลการด าเนินงาน ของ
กองทุนรวมตราสารทุน 

การวิจยัคร้ังน้ีศึกษาจากประชากรคือกองทุนรวมตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยที่ด  าเนินการต่อเน่ืองตลอดช่วงเวลา ตั้ งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2553 ถึง วนัที่ 31 กรกฏาคม 2555 มี
จ  านวนทั้งส้ิน 230 กองทุน ขอ้มูลที่ใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ ซ่ึงประกอบดว้ย มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิราย
เดือนของกองทุนรวมตราสารทุน ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของกองทุนรวมตราสารทุน ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย และอตัราผลตอบแทนจากพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ12 เดือน  ส าหรับระยะเวลาตั้งแต่ มกราคม 2553 ถึง 
กรกฏาคม 2555  การวิจัยด  าเนินตามล าดับดังน้ี 1) ค านวณผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุน  และ
ผลตอบแทนตลาด 2) ประมาณความเส่ียงของ กองทุน 3) วิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวม
ตราสารทุน 4)วิเคราะห์ความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุน  และความทนัต่อสภาวะการณ์ทางตลาดของ
ผูจ้ดัการกองทุนโดยใชต้วัแบบของ Mazuy  (1968)  5) ประเมินผลการด าเนินงานของกองทุนรวมตราสารทุน โดย
ใชม้าตรวดัของชาร์ป เทรเนอร์ และ เจนเซน 

ผลการวิจยัพบวา่  (1) กองทุนรวมตราสารทุนจ านวน 57 กองทุนใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงกว่าอตัรา
ผลตอบแทนตลาด โดยแต่ละกองทุนใหอ้ตัราผลตอบแทนประมาณ ร้อยละ 3.00 ในขณะที่อตัรผลตอบแทนตลาด
เท่ากบั ร้อยละ 1.74 เม่ือพิจารณาเร่ืองความเส่ียงพบว่ากองทุนจ านวน 110 กองทุนมีความเส่ียงต ่ากว่าความเส่ียง
ตลาดโดยค่าดชันีเบตา้เฉลี่ยเท่ากบั 0.83 ขณะที่กองทุนที่เหลือ 120 กองทุน  มีความเส่ียงสูงกว่าความเส่ียงตลาด  
โดยค่าดชันีเบตา้สูงกว่า 1  (2) ผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุนส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 62.17 ด าเนินกลยทุธ์เชิง
รุกในการจดัการกองทุนรวม  ส่วนที่เหลือร้อยละ 13.5 ใชก้ลยทุธ์แบบผสม ร้อยละ 3.91 ใชก้ลยทุธ์เชิงรับ และอีก
ร้อยละ 20.42 ไม่ชดัเจนว่าใชก้ลยทุธ์ใด ในการจดัการกองทุนรวม  (3) เม่ือใชม้าตรวดัของชาร์ป เทรเนอร์ และ 
เจนเซน ประเมินผลการด าเนินงานของกองทุนรวมตราสารทุนจะเห็นไดว้่ากองทุนเปิดบวัแกว้ 2  กองทุนเปิดบวั
หลวงธนคม     กองทุนเปิดอเบอร์ดีนสมอลแค็พ และไทยไพรมฟันดเ์ป็นกองทุนที่แสดงผลการด าเนินงานดีทีสุ่ด 
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Abstract 

 
 
 
The objectives of this research were  (1) to analyze the returns and risk (2) 

to analyse  the investment strategy of fund manager, and (3) to evaluate the 
performance of  Thai Equity Fund.  

In this research , population  , 230 equity funds listed in the Stock 
Exchange of Thailand (SET) , were used for studying . Those funds were operated 
continuously from  1st January  2553  to 31st  July 2555.  The data employed  in this 
study were secondary data comprising of monthly net  asset value (NAV), and 
standard deviation of all  equity funds, SET index, and government bond yield of 12 
months in the period as above. The research was conducted as follows: 1) calculate 
the fund returns and the market returns  2) estimate the   fund risks  3) analyses the 
return  and risk of equity  funds  4) analyse the selection and the market timing ability 
of find managers using the Mazuy (1968)  model  and  5) evaluate the performance of 
equity funds using Sharpe, Trey nor, and  Jenson measurements.  

The research results revealed that  (1) The returns of  57  equity funds 
were higher  than market returns in the research period. Interestingly,  each of those 
funds generated  its return around  3% whereas  the market returns had equal to 1.74%  
.  In considering the risk, 110  equity  funds were lower risk than the market  risk, 
(β=0.83) while 120 equity funds had higher  (β >1).  (2) Most fund  managers, 
approximately  62.17%   managed their funds using active strategy. The rest 13.5% 
and  3.91%  concentrated on hybrid strategy and   passive strategy , respectively. For 
20.42%  of fund managers , it was not clear about the strategy. (3) By using Sharpe, 
Treynor, and   Jensen  measurements ,   the results revealed that Buakaew   2  open-
end fund , Bualuang  Thanakom open-end fund, Aberdun Small Cap open – end fund, 
and Thai Prime Fund Showed the best performances. 
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