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2. ผลศึกษากลยุทธ์การลงทุนของของผุ้บริหาร กองทุนตรวมตราสารทุน ในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
การอธิบายผลจะท าการแบ่งการอธิบายเป็น 3 หวัขอ้  1)  การวดัประสิทธิภาพของผูจ้ดัการ

กองทุนรวมตราสารทุน 2)  แนวนโยบายการด าเนินกลยทุธข์องผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุน 
3)  ศึกษาการพอร์ตของกองทุนรวมตราสารทุน  ดงัมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

2.1 การวดัประสิทธิภาพของผู้จดัการกองทุนรวมตราสารทุน จะแบ่งการอธิบายออกเป็น  
2 แนวทางของวดั ประกอบ ดว้ย 1) ความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพย ์ 2) ความสามารถในการ
คาดการณ์สภาวะตลาด 

2.1.1 ศึกษาความสามารถในการคดัสรรหลักทรัพย์ โดยสมการถดถอย แบบไม่เชิงเสน้ 

(Non-linear Regression) ภาพยกก าลงัสองของ CAPM (Capital Asset Pricing Model) ค่าท่ี
น่าสนใจในการน ามาพิจารณาแทนดว้ยค่าคงท่ี   จากสมการของ Treynor และ Mazuy (Treynor 

and Mazuy ,1966)  โดยก าหนดว่า ค่าของ   มีค่า มากกว่าศนูย ์ (  > 0) จะถือว่ากองทุนรวมตรา
สารทุนนั้น ๆ มีประสิทธิภาพในการคดัสรรหลกัทรัพยใ์นพอร์ตของการลงทุนไดดี้ และหาก ค่าของ   
มีค่า มากนอ้ยกว่าศนูย ์ (    0) จะถือว่ากองทุนรวมตราสารทุนนั้น ๆ มีประสิทธิภาพในการคดัสรร
หลกัทรัพยใ์นพอร์ตของการลงทุนท่ียงัตอ้งปรับปรุง  

 ทั้งน้ีจากผลการวิจยักองทุนรวมตราสารทุนท่ีมี ความสามารถในการคดัสรร
หลกัทรัพยล์งในพอร์ตการลงทุนไดดี้นั้น โดยไดแ้สดงใหเ้ห็นในภาพท่ี 5-9 (จากท่ีลกูศรช้ี) แสดงให้
เห็นว่า กองทุนรวมท่ีมีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียท่ีสูงท่ีสุด มีอตัราผลตอบแทนท่ีต ่ากว่าทั้งน้ีเน่ืองจาก
ความผนัผวนของตวักองทุนเอง (Unsystematic Risk) เป็นกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ อาจมี
ความผนัผวนสูงกว่ากองทุนท่ีลงทุนในประเทศ (Domestic Invesment)  โดยหลกัทรทพัยท่ี์ถือ ING 

(L) Invest Global High Dividend (INGGHPC) พบว่า   ประสิทธิภาพไม่ดีในช่วงปี 20102

                                                        
         2 อา้งอิงเอกสาร ของ NG (L) Invest Global High Dividend   Source: ING Asset Management B.V, Bid-Bid, net dividends reinvested. S&P Fund    
Ratings, Copyright ©2010 The McGraw-Hill Companies, Ltd. Trading as Standard & Poor’s. All rights reserved 
http://globaldocuments.morningstar.com/documentlibrary/Document/e7fb6417fd3ef165b97608f8ab944e3e.msdoc/original  
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จากการวจิยัพบว่า กองทุนท่ีม ี ค่าของความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนใน
พอร์ตการลงทุนท่ีสูงนั้น ไม่ใช่หมายความว่า จะมีอตัราผลตอบแทนท่ีสูง จากภาพท่ี 5.9 แสดงใหเ้ห็นว่า 
กองทุนท่ีมีค่าของความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนในพอร์ตการลงทุนท่ีสูงนั้นมีทั้ง อตัรา
ผลตอบแทนท่ีต ่าและสูง โดยความเป็นจริงแลว้ไม่ไดส้ามารถจะสรุปไดว้่า กองทุนรวมท่ีม ี ค่าของ
ความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนในพอร์ตการลงทุนท่ีสูง นั้น ไมจ่  าเป็นตอ้งมีอตัราผลตอบแทน
สูงเน่ืองจาก จากการวดัของสมการมุ่งเนน้ความคลาดเคล่ือนและการกระจายของอตัราผลตอบแทน ท่ี
สม  ่าเสมอ ดงันั้นแลว้ หากคดัสรรหน่วยลงทุนท่ีดี ยอ่มส่งผลดี มีแนวโนม้หรือมีทิศทางต่อการท่ีจะมี
อตัราผลตอบแทนท่ีดีจึงมีอยา่งสม ่าเสมอตามไปดว้ย ถือเป็นนโยบายของการบริหารการจดัการกองทุน
รวมแบบ เชิงรับ (Passive Management) 

 

 
 
ภาพท่ี 5.9   การกระจายของผลตอบแทนเฉล่ีย (Rate of Return , Y-Axis) และ ค่าของความสามารถ 

     ในการคดัสรรหน่วยลงทุนในพอร์ตการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุน 
                    (Measure of Security Selection  Ability , X-Axis) โดยสมการ  Treynor and Mazuy       

                  ,1966 
 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
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เน่ืองจากจากขอ้มลูจากการวิจยั   มกีองทุนท่ีมค่ีาของความสามารถในการคดัสรร 
หน่วยลงทุนในพอร์ตการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุนสูง (  > 0) ทั้งส้ิน 40 กองทุน 
โดยกองทุนท่ีมค่ีาของค่าของความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนในพอร์ตการลงทุนของผูจ้ดัการ
กองทุนรวมตราสารทุนสูงสุดคือ กองทุนเปิด ไอเอน็จี ไทย ยโูร ไฮดิวิเดนด ์( ING EHD )โดยมีค่าอยูท่ี่ 
0.0253  ค่าของ ความแม่นย  าของการน าสมการไปใชเ้พื่อท านายหรือคาดคะเนผลลพัธ ์(R-square)3 อยูท่ี่ 
0.6589  ขณะเดียวกนั หากพิจารณาอตัราผลผลตอบแทนเฉล่ีย จะอยูท่ี่ร้อยละ 1.90 ซ่ึงถือเมื่อเทียบกบั
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 1.74 แลว้แสดงว่าค่าเฉล่ียของกองทุนรวมตราสารทุนท่ี
มีความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนนั้นโดยเฉล่ียแลว้มีประสิทธิภาพดี เพราะสามารถมีอตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียสูงกว่าอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด    กองทุนเปิด ไอเอน็จี ไทย ยโูร ไฮดิวิเดนด ์
( ING EHD ) เป็นกองทุนท่ีม ีความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนนั้นโดยเฉล่ียแลว้มีประสิทธิภาพ
สูงท่ีสุด หากพิจารณาร าความเคล่ือนไหวของผลตอบแทน (NAV) รายเดือนของ 3 กองทุนท่ีม ี ค่าของ
ความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนในพอร์ตการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุน สูง  
3 อนัดบัแรก พบว่า แนวโนม้ของผลตอบแทนมีทิศทางท่ีดี  

 

 
ภาพท่ี 5.10  การเปรียบเทียบค่าผลตอบแทน (Net Asset Value : NAV)ระหว่างกองทุนรวมตราสารทุน  
                    มี 3 กองทุนท่ี มีค่าของความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน 
                    สูงท่ีสุด 

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
 

                                                        
3 ค่า R Square สมัประสิทธ์ของการตดัสินใจ  (Coefficient of Determination) รายละเอียดมีในภาคคผนวก ข 
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จากภาพท่ี 5.10 ไดน้ า กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์เนชัน่แนล 35 สตาร์ ฟันด ์ (I-35 
STAR)  และ   กองทุนเปิด ฟิลลิป เอช แชร์ส์ และ เรด ชิพ (PHR)  ยอ่มแสดงใหเ้ห็นอยา่งชดัเจนว่า
กองทุนทั้ง 3 กองทุนมีแนวโนม้ของการปรับตวัในทิศทางท่ีดี ซ่ึงแมอ้ตัราผลตอบแทนจะไม่สูงมาก แต่
ใหค้วามสม ่าเสมอต่อเน่ือง ซ่ึงนบัว่าเป็นประเด็นท่ีส าคญัประเด็นหน่ึงของการลงทุนในกองทุนรวม ท่ี
ตอ้งใหค้วามสม ่าเสมอ มีหลกัประกนัดา้นความเส่ียง โดยแมไ้ม่ใหผ้ลตอบแทนท่ีสูง ก็มุ่งเนน้ใหเ้กิด
ความพึงพอใจแก่ผูล้งทุนสูงสุด  

จากการพิจารณาท่ี อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของ 3 กองทุนท่ีมีความแตกต่างดา้นอตัรา
ผลตอบแทน และ อตัราผลตอบแทนของตลาด จะพบกว่ากองทุนรวมตราสารทุน โดยนโยบายการ
จดัการกองทุนของผูจ้ดัการกองทุน ลษัณะของการเนน้ความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนใน
พอร์ตของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน มคีวามสามารถปรับตวัไปในทิศทางเดียวกบัตลาด 
อยา่งต่อเน่ืองตามภาพ 5.11 
 

 
ภาพท่ี 5.11    การเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย (Rate of Return )ระหว่างกองทุนรวมตราสารทุน 
                       3 กองทุน และอตัราผลตอบแทนของตลาด (Return on market ,SET index) ท่ี มค่ีาของ    
                      ความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนสูงท่ีสุด 

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
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โดยสรุปแลว้ กองทุนท่ีมคีวามสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยใ์นพอร์ตของการ
ลงทุนท่ีดี (  > 0) มีทั้งส้ิน 40 กองทุน  และ   กองทุนท่ีมีความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยใ์น
พอร์ตของการลงทุนท่ีไมดี่ (    0) มีทั้งส้ิน 190 กองทุน   

2.1.2  ศึกษาความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน 
โดยสมการถดถอย แบบไม่เชิงเสน้ (Non-linear Regression) ภาพยกก าลงัสองของ CAPM 

(Capital Asset Pricing Model) ค่าท่ีน่าสนใจในการน ามาพิจารณาแทนดว้ยค่าคงท่ี    จากสมการ
ของ Treynor และ Mazuy (Treynor and Mazuy ,1966)  โดยก าหนดว่า ค่าของ     มีค่า มากกว่า
ศนูย ์(    > 0) จะถือว่ากองทุนรวมตราสารทุนนั้น ๆ มีประสิทธิภาพในความสามารถในการ
คาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนไดดี้ และหาก ค่าของ     มีค่า มากนอ้ยกว่าศนูย ์
(      0) จะถือว่ากองทุนรวมตราสารทุนนั้น ๆ มีประสิทธิภาพในการคาดการณ์สภาวะตลาดของ
กองทุนรวมตราสารทุนนั้นยงัไม่ดีพอ ตารางความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุน
รวมตราสารทุน  

จากการวจิยัพบว่า กองทุนท่ีมี ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุน
รวมตราสารทุนท่ีสูงนั้น ไม่ใช่หมายความว่า จะมีอตัราผลตอบแทนท่ีสูง จากภาพท่ี 5.12 แสดงใหเ้ห็น
ว่า กองทุนท่ีมคีวามสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีสูงนั้นมีทั้ง 
อตัราผลตอบแทนท่ีต ่าและสูง โดยความเป็นจริงแลว้ไม่สามารถจะสรุปไดว้่า กองทุนรวมท่ีมี 
ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีสูง นั้น ไม่จ  าเป็นตอ้งมีอตัรา
ผลตอบแทนสูงเน่ืองจาก จากการวดัของสมการมุ่งเนน้ความคลาดเคล่ือนและการกระจายของอตัรา
ผลตอบแทน ท่ีสม  ่าเสมอ ดงันั้นแลว้ หากความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดท่ีดี ยอ่มส่งผลดี มี
แนวโนม้หรือมีทิศทางต่อการท่ีจะมีอตัราผลตอบแทนท่ีดีจึงมีอยา่งสม ่าเสมอตามไปดว้ย ถือเป็น
นโยบายของการบริหารการจดัการกองทุนรวมแบบ เชิงรับ (Active  Management) 
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ภาพท่ี 5.12  การกระจายของผลตอบแทนเฉล่ีย (Rate of Return , Y-Axis) และ ความสามารถในการ 
                    คาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน  (Measure of Market timing  Ability ,      
                    X-Axis)  

 

หมายเหตุ : จากการประมวลผล 

 

จากจากขอ้มลูจากการวิจยัมกีองทุน ท่ีมีความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาด
ของกองทุนรวมตราสารทุนสูง (    > 0) ทั้งส้ิน 174 กองทุน โดยกองทุนท่ีมีค่าของค่าของ
ความสามารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนในพอร์ตการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุนสูงสุด
คือ กองทุนเปิดสินชฎา (SCDF) โดยมีค่าอยูท่ี่ 5.532 ค่าของ ความแม่นย  าของการน าสมการไปใชเ้พื่อ
ท านายหรือคาดคะเนผลลพัธ ์(R2) อยูท่ี่ 0.4785 อตัราผลผลตอบแทนเฉล่ีย จะอยูท่ี่ร้อยละ -0.1947 ซ่ึงถือ
เมื่อเทียบกบัอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 1.74 กองทุนเปิดสินชฎา (SCDF) นั้นก็
นบัว่ามีอตัราผลตอบแทนท่ีต ่ากว่าอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด แต่ทั้งน้ี หากพิจารณาจาก กราฟ
ของผลตอบแทน (Net Asset Value ,NAV)  จากภาพ 5.13 และ การเปรียบเทียบค่าอตัราผลตอบแทน
เฉล่ีย (Rate of return  : R) จากภาพ 5.13 
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ภาพท่ี 5.13   การเปรียบเทียบค่าผลตอบแทน (Net Asset Value : NAV)ระหว่างกองทุนรวม  ท่ี มค่ีาของ  
                     ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน  
                     (Measure of Market timing  Ability ) สูงท่ีสุด  

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
 

จาการวิเคราะห์กราฟของกองทุนเปิดสินชฎา (SCDF)  เทียบกบัตลาดจะพบว่ากองทุน
รวมตราสารทุนท่ีมคีวามสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนสามารถ 
ปรับตวัไดดี้ โดยจะปรับตวัตามตลาดไดดี้อยา่งต่อเน่ืองโดยสงัเกตุว่ามีเพียงสองช่วงเท่านั้นท่ี มีอตัรา
ผลตอบแทนท่ีมีปัญหา แต่หากมองภาพรวมแลว้  กองทุนเปิดสินชฎา (SCDF) สามารถท าไดดี้  ตามภาพ
ท่ี 5.14   
 

 
ภาพท่ี 5.14   การเปรียบเทียบค่าอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย (Rate of return  : R)ระหว่างกองทุนรวม 

                        กองทุนเปิดสินชฎา (SCDF) และ ผลตอบแทนตลาด (Return on Market)  

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
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จากการวจิยัยงัพบว่ากองทุนท่ี ความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ดี (Selection 

Ability) และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน ( Market 

timing  Ability) จากตาราง 5.6 จะเป็นค่าท่ีผกผนักนั ความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพย ์ มีค่า 
บวก(+) 40  เป็นลบ (-) 190  และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสาร
ทุนบวก(+) 174  เป็นลบ (-) 56  ค่าของ R2 อธิบายไดว้่า ผลของ (Ri-Rf,Y)  ท่ีไดเ้ป็นผลหรืออิทธิพลจาก
ตวัแปร (Rm-Rf,X)  การพจิารณาหาก มีค่าเขา้ใกล ้1.00 มากเท่าใดยอ่มแสดงว่ามีความน่าเช่ือถือมากข้ึน
เท่านั้น ในการวิจยัคร้ังน้ีจาก 230 กองทุน พบว่ามี 90 กองทุนท่ีอยูใ่นช่วง 0.9 – 1.0  ยอ่มเป็นเคร่ือง
ยนืยนัไดถึ้งความน่าเช่ือถือของผลต่อการน าไปใชป้ระเมินค่าต่อไป 



ตารางท่ี 5.6  ตารางเปรียบเทียบความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ดี (Selection Ability) และ  
                     ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน 
                     ( Market timing  Ability) 
 

Parameter Positive Negative 0.0-0.5 0.5-0.8 0.8-0.9 0.9-1.0 

    Selectivity Ability Parameter 40 190  -  - 

β2 Market Timing  measure 
parameter 174 56 

 

- 

 

- 

R2  Coefficient of Determination - - 62 37 41 90 

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 

 

2.2 แนวนโยบายการด าเนนิกลยุทธ์ของผู้จดัการกองทุนรวมตราสารทุน จากการพิจารณาท่ี  

2 หวัขอ้คือ 1) กลยทุธแ์บบเชิงรับ ( Passive Srategic)  2) กลุทธแ์บบเชิงรุก (Active Strategic)  

2.2.1 กลยทุธ์แบบเชิงรับ ( Passive Srategic) กลยทุธแ์บบเชิงรับนั้น ผูจ้ดัการ

กองทุน ไม่มีการปรับเปล่ียน     หน่วยลงทุนบ่อยดงันั้นจึงตอ้งด าเนินนโยบายแบบ       การคดัสรร-

องคป์ระกอบของตราสารท่ีอยูใ่นพอร์ตของผูจ้ดัการกองทุนอยา่งดีและมัน่ใจในหน่วยลงทุนจึงท าใหไ้ม่

จ  าเป็นตอ้งมีการปรับเปล่ียนบ่อย ๆ การคดัสรรองคป์ระกอบของตราสารท่ีอยูใ่นพอร์ตของผูจ้ดัการ

กองทุนโดยกองทุนท่ีมค่ีา  มีค่ามากกว่า ศนูย ์นั้นมีความสามารถในคดัสรรองคป์ระกอบของตราสาร
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ท่ีอยูใ่นพอร์ตไดดี้ จากการพิจารณาเทียบกบั การด าเนินกลยทุธข์องผูจ้ดัการกองทุน อนัจะส่งผลต่อ

ประสิทธิภาพของกองทุน ซ่ึงจากผลการวิจยัพบวา่      กองทุนท่ีมีความสามารถดีในการคดัสรร

หลกัทรัพยม์าเป็นองคป์ระกอบในพอร์ตของการลงทุน    ขณะเดียวกนั ความสามารถการวดั

ความสามารถในการเลือกจงัหวะเวลาไม่ดี ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นว่า กองทุนรวมตราสารทุนตามตารางท่ี 5.7 

นั้น ไม่มีการปรับพอร์ตของการลงทุนใหต้ามสถานะการณ์ในตลาดยอ่มถือไดว้่า การว่าเป็นกลยทุธแ์บบ 

Passive Strategic  ซ่ึงมีจุดแข็งในดา้นของการเลือกหลกัทรัพยท่ี์ดีมีในการวิจยัคร้ังน้ีมีถึง  40 กองทุน 

จากการศึกษาการคดัสรรองคป์ระกอบของตราสารท่ีอยูใ่นพอร์ตของผูจ้ดัการกองทุน ถือไดว้่าด  าเนินกล

ยทุธแ์บบ กลยทุธ ์เชิงรับ (Passive Strategic) 

 

ตารางท่ี 5.7  กองทุนรวมท่ีมีอตัราวดัความสามารถในการคดัสรรองคป์ระกอบของตราสารท่ีอยูใ่น 

                     พอร์ตของผูจ้ดัการกองทุน  
 

Equity Funds Rate of Return  β2 R2 
HI-DIV -0.08% 0.0253 2.8978 0.6589 

I-35 STAR 0.35% 0.0213 0.7192 0.1921 

PHR -0.33% 0.0203 -2.3857 0.3012 

RKF3 1.18% 0.0099 2.2911 0.8910 

BKA2 3.00% 0.0069 -0.4319 0.0530 

KFDIVRMF 2.51% 0.0064 0.2584 0.8176 

KFVALUE 2.51% 0.0063 0.2459 0.8207 

IN-RMF 1.39% 0.0058 0.0767 0.8893 

AGF 0.93% 0.0051 -4.4670 0.8816 

BTP 2.45% 0.0050 0.1786 0.8274 

BERMF 2.31% 0.0048 -0.2387 0.9097 

B-LTF 2.31% 0.0048 -0.2658 0.9086 

B-SUB 2.28% 0.0047 -0.3332 0.9060 

ASP-SET50FUTURES 1.80% 0.0045 -4.6836 0.1062 

BKA 2.29% 0.0044 -0.1911 0.9064 

BTK 2.59% 0.0038 1.3316 0.8207 

     

     



81 
 

 

ตารางท่ี 5.7 (ต่อ) 
     

Equity Funds Rate of Return  β2 R2 
M-Active 1.28% 0.0034 -1.0103 0.8356 

ABSM 2.54% 0.0026 0.9754 0.5488 

1AMSET50 2.20% 0.0025 0.8147 0.9666 

K-STAR 2.15% 0.0025 1.0273 0.9154 

TMB50 1.99% 0.0021 0.4008 0.9763 

ABLTF 2.26% 0.0019 0.7151 0.8646 

RKEC 2.10% 0.0018 1.0600 0.9213 

ABSL 2.22% 0.0018 0.5680 0.8780 

ABSC-RMF 2.27% 0.0018 0.6485 0.8139 

SCBSET 1.92% 0.0017 0.0933 0.9948 

KFLTF50 1.93% 0.0017 0.2694 0.9746 

CIMB-PRINCIPAL SET50 2.01% 0.0015 0.3080 0.9454 

KFLTFDIV 2.14% 0.0015 0.7699 0.7471 

ABG 2.23% 0.0012 0.6709 0.8276 

KSET50LTF 1.87% 0.0011 0.2372 0.9750 

JB25 2.05% 0.0011 0.9653 0.9651 

KFS100RMF 1.89% 0.0010 0.4136 0.9829 

TSF 1.93% 0.0007 0.6682 0.9743 

KFENSET50 1.82% 0.0007 0.4101 0.9611 

JB25RMF 2.00% 0.0006 0.9688 0.9659 

KEQLTF 1.99% 0.0006 1.1502 0.9269 

TNP 1.86% 0.0004 0.3819 0.9691 

MS-EQ VALUE 1.95% 0.0004 0.6031 0.9652 

KEQRMF 1.97% 0.0001 1.1883 0.9385 

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
 

2.2 กลยทุธ์แบบเชิงรุก ( Active Srategic) กลยทุธแ์บบเชิงรุกนั้น ผูจ้ดัการกองทุน มี
การปรับเปล่ียน หน่วยลงทุนบ่อย ดงันั้นจึงตอ้งด าเนินนโยบายแบบการประเมินความสามารถการวดั
ความสามารถในการเลือกจงัหวะเวลาทนัต่อสภาวะการณ์ทางการตลาด ของการลงทุน โดยแสดงผล 
ตามตารางท่ี 5.8 ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นว่ากองทุนท่ีมีค่า β2 ท่ีมีค่ามากกว่า ศนูย ์ นั้น จะถือว่ามีความสามารถ
การวดัความสามารถในการเลือกจงัหวะเวลาไดดี้ สามารถมองภาพไดว้่ากองทุนดงักล่าวเป็นกองทุนท่ี
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ปรับตวั ไดไ้วและเปล่ียนแปลง องคป์ระกอบอยา่งรวดเร็ว ซ่ึงมีจุดแข็งในดา้นการปรับตวัอยา่งรวดเร็ว 
โดยมีกองทุนท่ี มีลกัษณะดงักล่าวมีถึง 174 กองทุน โดยกองทุนดงักล่าวถือเป็นการด าเนินกลยทุธแ์บบ 

เชิงรุก (Active Strategic) 

 
ตารางท่ี 5.8   อตัราวดัความสามารถความสามารถในการเลือกจงัหวะเวลาทนัต่อสภาวะการณ์ของตลาด 
                      ของผูจ้ดัการกองทุน 
 

Equity  Funds Rate of Return  β2 R2 
SCDF -0.19% -0.0307 5.5320 0.4785 

SF8 -0.25% -0.0298 4.8698 0.4375 

INGTEF-DIV 0.49% -0.0201 3.6647 0.6732 

TISCOEDF -0.30% -0.0251 3.5318 0.5050 

MG-LTF 1.50% -0.0115 3.4439 0.8548 

MIF-LTF 2.18% -0.0048 3.2156 0.7444 

TS 0.39% -0.0211 3.0728 0.5755 

SF7 0.45% -0.0187 3.0250 0.6570 

ONE-EC14 0.11% -0.0353 2.9204 0.4149 

HI-DIV -0.08% 0.0253 2.8978 0.6589 

T-GlobalValue -0.09% -0.0285 2.8013 0.3336 

T-PREMIUM BRAND 0.98% -0.0175 2.7245 0.3645 

1VAL-D 1.34% -0.0128 2.6255 0.5357 

ING EHD -1.03% -0.0391 2.5964 0.1679 

ONE-G 1.87% -0.0051 2.5581 0.9411 

I-CHIC 0.94% -0.0200 2.4884 0.1802 

VALUE-D LTF 1.56% -0.0065 2.4388 0.8986 

ONE+1 1.60% -0.0076 2.3437 0.8970 

ING CG-LTF 1.92% -0.0032 2.3112 0.8891 

RKF3 1.18% 0.0099 2.2911 0.8910 

TOF2 1.77% -0.0050 2.1723 0.8403 

KTSE 1.03% -0.0119 2.1178 0.8094 

T-INFRA 0.05% -0.0252 2.0879 0.4401 

ONE-UB3 1.38% -0.0095 2.0870 0.8916 

SYRUS-M 1.39% -0.0091 1.9951 0.8913 

INGTEF 1.83% -0.0032 1.9828 0.9188 

1SG-LTF 2.02% -0.0026 1.9177 0.8939 

K-EQUITY 0.99% -0.0104 1.9027 0.7972 

     



83 
 

 

ตารางท่ี 5.7 (ต่อ)     

     

Equity  Funds Rate of Return  β2 R2 
ABTED 0.11% -0.0246 1.9016 0.6142 

V-RMF 1.77% -0.0049 1.8917 0.8865 

1S-LTF 1.33% -0.0095 1.8588 0.8964 

INGERMF 1.87% -0.0028 1.8523 0.9201 

ING BIGCAP-D LTF 1.44% -0.0060 1.7538 0.8211 

SPT 1.57% -0.0064 1.7405 0.9181 

THANA1 1.41% -0.0080 1.7356 0.8817 

DE-1 0.37% -0.0185 1.6898 0.5892 

UOBSAS100D 0.96% -0.0127 1.6833 0.7184 

TOF 1.92% -0.0023 1.6768 0.9600 

ONE-EQ 1.65% -0.0060 1.6591 0.8675 

RKF4 0.60% -0.0134 1.6011 0.7430 

SF4 0.79% -0.0120 1.5829 0.7693 

USD 1.52% -0.0058 1.5828 0.9523 

PISD 1.71% -0.0041 1.5043 0.9502 

RKF2 0.62% -0.0128 1.4978 0.7310 

KFSEQ-D 0.00% -0.0214 1.4282 0.6323 

UOBSAS100 1.90% -0.0026 1.4152 0.9695 

KTLF70/30 1.45% -0.0079 1.3986 0.9472 

T-GlobalEnergy -1.05% -0.0351 1.3975 0.2696 

UOBEQRMF 0.29% -0.0015 1.3716 0.9717 

ASP-GLTF 1.04% -0.0102 1.3556 0.8688 

ASP-LTF 1.04% -0.0102 1.3545 0.8690 

BTK 2.59% 0.0038 1.3316 0.8207 

SCIF2 0.19% -0.0186 1.3217 0.5639 

KTSF 0.69% -0.0138 1.2997 0.8426 

KKF 0.16% -0.0199 1.2903 0.4200 

K-VALUE 1.09% -0.0105 1.2852 0.7404 

USD2 1.32% -0.0076 1.2707 0.9291 

RKF-HI 1.04% -0.0082 1.2661 0.6677 

TMB50DV 0.51% -0.0132 1.2578 0.7308 

RRF1 0.47% -0.0129 1.2431 0.6310 

JB25 LTF 1.41% -0.0055 1.2282 0.9152 

KT-FINANCE -0.22% -0.0265 1.1904 0.2777 

KEQRMF 1.97% 0.0001 1.1883 0.9385 
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ตารางท่ี 5.7 (ต่อ)     

     

Equity  Funds Rate of Return  β2 R2 
KTFW5 -0.18% -0.0222 1.1661 0.6936 

MV-LTF 1.23% -0.0070 1.1505 0.8998 

KEQLTF 1.99% 0.0006 1.1502 0.9269 

MGE -0.22% -0.0268 1.1468 0.2234 

KFSDIV 1.18% -0.0089 1.1331 0.8073 

SCBPMO 1.37% -0.0059 1.1204 0.9372 

TISCOGEF 0.23% -0.0233 1.0990 0.1943 

SCBLT3 1.54% -0.0042 1.0981 0.9391 

N-SET 1.85% -0.0015 1.0970 0.9810 

KFDYNAMIC 1.92% -0.0004 1.0753 0.8808 

TDLTF 1.52% -0.0047 1.0671 0.9413 

MA-LTF 1.79% -0.0018 1.0605 0.9810 

RKEC 2.10% 0.0018 1.0600 0.9213 

Big Cap LTF 1.86% -0.0014 1.0425 0.9831 

SCIF 0.23% -0.0172 1.0379 0.4228 

P-LTF 1.99% -0.0062 1.0364 0.1385 

K-STAR 2.15% 0.0025 1.0273 0.9154 

UNF 1.73% -0.0024 1.0088 0.9850 

SCBTS2 1.27% -0.0069 1.0066 0.9584 

SCBTS 1.27% -0.0069 0.9935 0.9577 

TEGRMF 1.85% -0.0016 0.9904 0.9768 

TISCOLTF 1.75% -0.0027 0.9835 0.9746 

ABSM 2.54% 0.0026 0.9754 0.5488 

KFLTFEQ70D 0.57% -0.0164 0.9736 0.9202 

JB25RMF 2.00% 0.0006 0.9688 0.9659 

JB25 2.05% 0.0011 0.9653 0.9651 

SF5 1.89% -0.0006 0.9425 0.9828 

70/30-D LTF 0.87% -0.0123 0.9296 0.8394 

SCBRM4 1.20% -0.0076 0.9241 0.9488 

SCBTS3 1.27% -0.0067 0.9209 0.9593 

LTFD 1.34% -0.0056 0.9148 0.9457 

ING ASIA-E -0.28% -0.0274 0.9135 0.3686 

MS-CORE LTF 1.86% -0.0011 0.9082 0.9670 

MS-CORE EQ 1.84% -0.0012 0.8961 0.9677 

KSDLTF 0.08% -0.0620 0.8956 0.3110 
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ตารางท่ี 5.7 (ต่อ)     

     
 

Equity  Funds Rate of Return  β2 R2 
KFLTFEQ 1.28% -0.0066 0.8905 0.9411 

SCBDA 1.23% -0.0070 0.8838 0.9547 

SCBMF5 1.30% -0.0063 0.8830 0.9529 

TISCOEGF 1.84% -0.0012 0.8810 0.9736 

KFEQRMF 1.29% -0.0066 0.8742 0.9402 

ING GHD 0.11% -0.0252 0.8708 0.1229 

SCBMF4 1.29% -0.0063 0.8661 0.9530 

UOBLTF 1.98% -0.0003 0.8640 0.9773 

SCBMF3 1.28% -0.0064 0.8602 0.9528 

KFSEQ 1.26% -0.0068 0.8535 0.9378 

SCBMF 1.33% -0.0059 0.8494 0.9530 

SCBMF2 1.28% -0.0063 0.8436 0.9525 

KFLTFA50-D 1.04% -0.0092 0.8404 0.9252 

1AMSET50 2.20% 0.0025 0.8147 0.9666 

JBP LTF 0.97% -0.0115 0.7856 0.9109 

ASP-GDF 0.83% -0.0085 0.7811 0.8433 

PPSD 1.37% -0.0059 0.7713 0.8599 

KFLTFDIV 2.14% 0.0015 0.7699 0.7471 

ABEG 0.14% -0.0223 0.7441 0.2402 

SCBLT4 0.59% -0.0138 0.7269 0.9238 

I-35 STAR 0.35% 0.0213 0.7192 0.1921 

ABLTF 2.26% 0.0019 0.7151 0.8646 

K20SLTF 1.46% -0.0044 0.7132 0.8972 

ABG 2.23% 0.0012 0.6709 0.8276 

SSB 1.83% -0.0006 0.6700 0.9795 

TSF 1.93% 0.0007 0.6682 0.9743 

M-S50 1.61% -0.0020 0.6554 0.9235 

ABSC-RMF 2.27% 0.0018 0.6485 0.8139 

S-EQRMF 1.20% -0.0074 0.6447 0.8554 

SCBLTT 1.23% -0.0068 0.6405 0.8990 

TISCOCID -0.81% -0.0300 0.6363 0.3728 

SCBLT1 0.75% -0.0136 0.6342 0.9322 

SCBLT2 1.28% -0.0058 0.6237 0.9571 

KFDNM-D 0.47% -0.0136 0.6152 0.5462 

K-MENA 0.37% -0.0144 0.6077 0.4907 
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ตารางท่ี 5.7 (ต่อ)     

     
 

Equity  Funds Rate of Return  β2 R2 
NF-PLUS 1.68% -0.0020 0.6050 0.9838 

MS-EQ VALUE 1.95% 0.0004 0.6031 0.9652 

NERMF 1.64% -0.0024 0.5838 0.9832 

ABSL 2.22% 0.0018 0.5680 0.8780 

EP-LTF 1.31% -0.0071 0.5313 0.9397 

ASP-ERF 1.62% -0.0023 0.5283 0.9717 

KK EQRMF 1.66% -0.0028 0.4935 0.9745 

TCIRMF -0.79% -0.0295 0.4858 0.3835 

SCBAEM 0.35% -0.0172 0.4146 0.5484 

ABAPAC-RMF 0.71% -0.0151 0.4140 0.4882 

KFS100RMF 1.89% 0.0010 0.4136 0.9829 

KFENSET50 1.82% 0.0007 0.4101 0.9611 

KTLF 1.51% -0.0033 0.4017 0.9786 

TMB50 1.99% 0.0021 0.4008 0.9763 

TNP 1.86% 0.0004 0.3819 0.9691 

ABGEM 0.63% -0.0156 0.3715 0.4512 

KFFIN-D 1.12% -0.0071 0.3687 0.7710 

ABCG 0.42% -0.0184 0.3445 0.4229 

TISCOUS 0.49% -0.0201 0.3422 0.0786 

ING GW 0.18% -0.0227 0.3110 0.1540 

CIMB-PRINCIPAL SET50 2.01% 0.0015 0.3080 0.9454 

FAM LTF 1.63% -0.0019 0.2841 0.9756 

ING GC -0.32% -0.0254 0.2709 0.3751 

KFLTF50 1.93% 0.0017 0.2694 0.9746 

CIMB-PRINCIPAL 
EQUITY 

1.49% -0.0038 0.2596 0.9335 

KFDIVRMF 2.51% 0.0064 0.2584 0.8176 

TDEX 1.69% -0.0005 0.2500 0.9729 

KFVALUE 2.51% 0.0063 0.2459 0.8207 

KSET50LTF 1.87% 0.0011 0.2372 0.9750 

KGLTF 1.54% -0.0023 0.2327 0.8890 

ABWOOF 0.39% -0.0197 0.1977 0.2005 

KDLTF 1.48% -0.0027 0.1856 0.9082 

BTP 2.45% 0.0050 0.1786 0.8274 

MS-EQ DIV 0.14% -0.0171 0.1654 0.7455 
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ตารางท่ี 5.7 (ต่อ)     

     
 

Equity  Funds Rate of Return  β2 R2 
CIMB-PRINCIPAL LTF 1.49% -0.0036 0.1445 0.9329 

SCBSET 1.92% 0.0017 0.0933 0.9948 

IN-RMF 1.39% 0.0058 0.0767 0.8893 

KFLTFD70 1.41% -0.0062 0.0760 0.8446 

BCARE 0.84% -0.0154 0.0247 0.1747 

CIMB-PRINCIPAL 
EQRMF 

1.41% -0.0042 0.0209 0.9251 

K70LTF 0.98% -0.0096 0.0099 0.9176 

 

หมายเหตุ : จากการประมวลผล  
 

เพ่ือท่ีจะพิจารณาใหมี้ความชดัเจนมายิง่ข้ึนผูด้  าเนินการวจิยัจึงไดท้ าการแสดงผลกองทุน
รวมตราสารทุนออกเป็น 4 กลุ่ม อนัประกอบไปดว้ย  1)   กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมค่ีาของ
ความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ดี()  และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาด
ของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีดี (β2 >0)    2)  กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมีค่าของความสามารถในการคดั
สรรหลกัทรัพยท่ี์ดี()  และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสาร
ทุนท่ีไม่ดี (β2 <0)      3) ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีดี (β2 

>0) และ กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมีค่าของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ไม่ดี() 4) 

ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีไม่ดี (β2 <0) และ กองทุนรวม
ตราสารทุนท่ีมีค่าของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ไม่ไม่ดี()  จากขอ้มลูสามารถน ามา
เพื่อการพิสูจน์ ไดด้งัต่อไปน้ี 

1.  กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมค่ีาของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ดี()  
และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีดี (β2 >0) พบว่ามีทั้งส้ิน 
31กองทุน คิดเป็นร้อยละ 13.47 โดยในการวจิยัคร้ังน้ี ไดพิ้จารณาว่า มีกองทุนท่ีมีนโยบายท่ี เป็นกลยทุธ์
แบบ ผสม คือ มีแนวโนม้ของการเป็นทั้ง Active and Pasive Strategic จึงอธิบายไดว้่ากองทุน
ในลษัณะน้ีมีการบริหารเชิงรุก และรับ (Active and Pasive Management)  ดงัตาราง 5.9 
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ตารางท่ี 5.9  ตวัอยา่งกองทุนรวมตราสารทุนท่ีมกีารด าเนินกลยทุธแ์บบ Active and Pasive      

                         Management 

 
Equity Funds Rate of Return  β2 R2 

HI-DIV -0.08% 0.0253 2.8978 0.6589 

RKF3 1.18% 0.0099 2.2911 0.8910 

BTK 2.59% 0.0038 1.3316 0.8207 

KEQRMF 1.97% 0.0001 1.1883 0.9385 

KEQLTF 1.99% 0.0006 1.1502 0.9269 

RKEC 2.10% 0.0018 1.0600 0.9213 

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
 

2.  กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมค่ีาของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ดี()  
และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีไม่ดี (β2 <0)      พบว่ามี
ทั้งส้ิน 9 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 3.91 โดยนโยบายกลยทุธ ์เชิงรับ (Passive Strategic) มีไม่มากนกั
กองทุนรวมตราสารทุนท่ีท าการวจิยัในคร้ังน้ี โดยมากแลว้กองทุนลษัณะน้ีมกัมีหลกัทรัพยท่ี์ดี ในพอร์ต
ของการลงทุน จึงอธิบายไดว้่ากองทุนในลษัณะน้ีมีการบริหารเชิงรับ (Pasive Management)  ดงั
ตารางท่ี 5.10 

 
ตารางท่ี 5.10   กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมีการด าเนินกลยทุธแ์บบ Pasive Management 

 
Equity Funds Rate of Return  β2 R2 

BKA 2.29% 0.0044 -0.1911 0.9064 

BERMF 2.31% 0.0048 -0.2387 0.9097 

B-LTF 2.31% 0.0048 -0.2658 0.9086 

B-SUB 2.28% 0.0047 -0.3332 0.9060 

BKA2 3.00% 0.0069 -0.4319 0.0530 

M-Active 1.28% 0.0034 -1.0103 0.8356 

PHR -0.33% 0.0203 -2.3857 0.3012 

 

หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
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3. ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีดี (β2 >0) และ 
กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมค่ีาของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ไม่ดี()พบว่ามีทั้งส้ิน 
143 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 62.17 โดยนโยบายกลยทุธ ์ เชิงรุก (Active Strategic) มีมากท่ีสุดในการ
วิจยัคร้ังน้ี แสดงใหเ้ห็นว่า กองทุนลกัษณะน้ีมกัมีการปรับเปล่ียนหลกัทรัพยใ์นการลงทุนท่ีค่อนขา้งเร็ว  
โดยในการวิจยัคร้ังน้ี อธิบายว่ากองทุนในลกัษณะน้ีมีการบริหารมีนโยบายการบริหารเชิงรุก (Active 

Management)  ดงัตารางท่ี 5.11 
 

ตารางท่ี 5.11   ตวัอยา่งกองทุนรวมตราสารทุนท่ีมกีารด าเนินกลยทุธแ์บบ Active Management 

 
Equity Funds Rate of Return  β2 R2 

KSDLTF 0.08% -0.0620 0.8956 0.3110 

ING EHD -1.03% -0.0391 2.5964 0.1679 

ONE-EC14 0.11% -0.0353 2.9204 0.4149 

T-GlobalEnergy -1.05% -0.0351 1.3975 0.2696 

SCDF -0.19% -0.0307 5.5320 0.4785 

TISCOCID -0.81% -0.0300 0.6363 0.3728 



หมายเหตุ : จากการประมวลผล 


4. กองทุนท่ี ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีไม่ดี 
(β2 <0) และ กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมค่ีาของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ไม่ดี
()พบว่ามีทั้งส้ิน 43 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 20.43 โดยกองทุนดงักล่าวไม่มีการจดัอยูใ่นประเภทใด
เลย โดยอาจมองว่า กองทุนในลกัษณะดงักล่าว อาจมีแนวโนม้ไปดา้นใดดา้นหน่ึง มากนอ้ยไม่ชดัเจน
นกั ดงัตารางท่ี 5.12 

 
ตารางท่ี 5.12   ตวัอยา่งกองทุนรวมตราสารทุนท่ีมกีารด าเนินกลยทุธท่ี์ไม่จดัอยูใ่นประเภทใด ๆเลย 
 

Equity Funds Rate of Return  β2 R2 

CHINATRIGGER -0.97% -0.0291 -1.6529 0.1818 

KT-PRECIOUS -1.14% -0.0287 -1.6690 0.2729 

1SMART-LTF 0.14% -0.0246 -0.0813 0.0023 
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ตารางท่ี 5.12 (ต่อ)    

    

Equity Funds Rate of Return  β2 R2 

ING BRIC -0.42% -0.0245 -0.1977 0.3396 

I-NATURAL -0.50% -0.0224 -0.0735 0.4495 

SCBCE -0.72% -0.0222 -1.9572 0.3687 

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 

 
จากการแสดงผล สามารถสรุปไดว้า่ การก าหนดนโยบายในการบริหารการจดัการการลงทุนของ

กองทุนรวมตราสารทุนไทย จะประกอบดว้ย กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมีค่าของความสามารถในการคดั
สรรหลกัทรัพยท่ี์ดี()  และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสาร
ทุนท่ีดี (β2 >0)     กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมค่ีาของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ดี()  
และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีไม่ดี (β2 <0)      

ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีดี (β2 >0) และ กองทุนรวม
ตราสารทุนท่ีมีค่าของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ไม่ดี() และ กองทุนท่ีมี 
ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีไม่ดี (β2 <0) และ กองทุนรวม
ตราสารทุนท่ีมีค่าของความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์ไม่ไม่ดี()โดยสามารถสรุปออกมา
เป็น ปริมาณของกองทุนรวมและอตัราส่วนของกองทุนรวมตราสารทุนไทยได ้ตามตารางท่ี 5-10 
 
ตารางท่ี 5.13   สรุปการแสดงแนวนโยบายหรือประสิทธิภาพของการจดัการกองทุนรวมตราสารทุน 
 

การจดักลุ่ม Strategic จ านวน
(กองทุน) 

คิดเป็น 
(%) 

กองทุนท่ีมีความสามารถในการคัดสรรหลักทรัพย์  (สูง) และ 
ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน (สูง)  

Passive  and  
Active 

31  13..5 

กองทุนท่ีมีความสามารถในการคัดสรรหลักทรัพย์  (สูง) และ 
ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน (ต ่า) 

Passive 9 3.91 

กองทุนท่ีมีความสามารถในการคัดสรรหลักทรัพย์  (ต ่า) และ 
ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน (สูง) 

   Active 143  62.17  

กองทุนท่ีมีความสามารถในการคัดสรรหลักทรัพย์  (ต ่า) และ 
ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาดของกองทุนรวมตราสารทุน (ต ่า) 

- 47  20.43 

หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
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เพ่ือเป็นการย  ้าความมัน่ใจผูว้จิยัไดท้  าการเปรียบเทียบกนัระหว่าง ความสามารถในการคดั

สรรองคป์ระกอบของตราสารท่ีอยูใ่นพอร์ต โดยเทียบกบัอตัราผลตอบแทน  เป็นอธิบายใหเ้ห็นภาพเพื่อ

สร้างความเช่ือมัน่แก่ ผูล้งทุน ในการท่ีจะมาลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน โดยผลจากการวิจยัอธิบาย

ไดต้ามภาพท่ี 5.15 

 

 

ภาพท่ี 5.15  กราฟเปรียบเทียบผูบ้ริหารกองทุนการคดัสรรองคป์ระกอบของตราสารท่ีอยูใ่นพอร์ตของ  
           ผูจ้ดัการกองทุน เปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของ กองทุนรวมตราสารทุน 

 
หมายเหตุ : จากการประมวลผล 

 
ภาพท่ี5.16 ไดแ้สดงเห็นการเปรียบเทียบระหว่าง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุน เทียบ

กบั ของการคาดการความสามารถคาดการณ์ไดต้ามสภาวะทางการตลาดเองก็มีช่วงของผล ตอบแทน 
ในช่วงท่ีใกลเ้คียงกนั ดงันั้นจากกรณีดงักล่าวสามารถสรุปผลของการศึกษาไดว้่า ผูบ้ริหารกองทุนมี
ความสามารถคาดการณ์ไดต้ามสภาวะทางการตลาด หรือผูบ้ริหารกองทุนมีความเลือกหลกัทรัพยใ์น
พอร์ตของการลง  มีผลต่ออตัราของผลตอบแทนของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนอยา่งไร  
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ภาพท่ี 5.16  กราฟเปรียบเทียบผูบ้ริหารกองทุนมคีวามสามารถคาดการณ์ไดต้ามสภาวะทางการตลาด 

                      เปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของ ของทุนรวมตราสารทุน 
 

หมายเหตุ : จากการประมวลผล 
 

ทั้งสองแนวทางสรุปไดว้่า มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของการเลือกใชก้ลยทุธข์อง 
ความสามารถคาดการณ์ไดต้ามสภาวะทางการตลาด และความสามารถการวดัความสามารถในการเลือก
จงัหวะเวลา  ของทั้งการไม่ห่างกนัมากนกั แต่กองทุนรวมตราสารทุนส่วนใหญ่ มกีารเลือกท่ีจะลงทุน
แบบความสามารถคาดการณ์ไดต้ามสภาวะทางการตลาด หรือกลยทุธเ์ชิงรุก (active strategic) และ
โดยส่วนมาจากจะผสมผสานกนัไป ทั้งน้ีผูจ้ดัการกองทุนยอ่มตระหนกัว่ากองทุนตอ้งมีเป้าประสงค์
สูงสุดคือ อตัราผลตอบแทนท่ีดี และความเส่ียงท่ีผูล้งทุนยอมรับได ้ ดงันั้นจึงน ามาซ่ึงขอ้สรุปไดว้า่ 
ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละกองทุนต่างเลือกกลยทุธท่ี์เหมาะสมของตนเองในอนัท่ีจะท าใหก้องทุนท่ีตน
รับผดิชอบอยูม่ีอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีพอเหมาะ จากการวิจยัพบไดอ้ยา่งชดัเจนว่าอตัรา
ผลตอบแทนโดยเฉล่ียของทั้งสองแนวทางนั้น จะอยูใ่กลเ้คียงกนัคือ ร้อยละ 3.00 ถึง ร้อยละ 2.00 ตาม
รูปท่ี 5-13 และ 5.14  

2.3.ผลการศึกษาพอร์ตของกองทุนรวมตราสารทุนในการลงทุนของ กองทุนรวมตราสาร
ทุน (Equity Instruments) จะมีการน าเงินไปลงทุนในหลากหลายช่องทางแต่แน่นอนหากเป็น
กองทุนรวมตราสารทุน กต็อ้งเนน้ท่ีการลงทุนในตราสารหุน้เป็นหลกั แต่ท่ีตอ้งน ามาศึกษาร่วมดว้ย
เพราะ กองทุนรวมดงักล่าวก็ถือเป็นตราสารทุนดว้ยเช่นเดียวกนั การกระจายความเส่ียงของการลงทุน 
ผูจ้ดัการกองทุน จะเนน้การกระจายความเส่ียงโดยการ มกีารเลือกท่ีจะน าเงินไปลงทุนใน หลกัทรัพย์
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ดงัต่อไปน้ี การลงทุนในหุน้  หุน้กู ้หน่วยลงทุน ใบส าคญัแสดงสิทธิ4 เงินฝากธนาคาร  พนัธบตัรรัฐบาล  
ทองค าแท่ง ตลอดจน ตราสารอนุพนัธ ์  โดยจะเนน้การกระจายความเส่ียงไปในหลกัทรัพย ์ อนัจะเนน้
หลกัทรัพยท่ี์ท าก  าไร และ หลกัทรัพยท่ี์เป็นหลกัประกนัความเส่ียง ในการวจิยัคร้ังน้ีไดท้  าการแบ่งการ
อธิบายออกเป็น 2 แบบดงัต่อไปน้ี  1) กองทุนรวมตราสารทุนไทยท่ีลงทุนในหุน้ และลงทุนใน
หลกัทรัพยอ่ื์น ๆ เพื่อการกระจายการลงทุน  2) กองทุนรวมตราสารทุนไทยท่ีไม่ลงทุนในหุน้ แต่ลงทุน
ในหน่วยลงทุน5 และลงทุนในหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ เพื่อการกระจายความเส่ียง 

2.3.1.กองทุนรวมตราสารทุนไทยทีล่งทนุในหุ้น และลงทุนในหลักทรัพย์อื่น ๆ เพื่อการ
กระจายการลงทุนในการวจิยัคร้ังน้ีสามารถสรุปเป็นอตัราส่วนของการลงทุนของกองทุนรวมตราสาร
ทุนไทยท่ีมีการลงทุนในหุน้โดยมีถึง 184 กองทุน  และมีกองทุนรวมตราสารทุน 5 กองทุนท่ีลงทุนใน
หุน้ ร้อยละ 100 ดงัตารางท่ี 5.14 

 
ตารางท่ี 5.14 การกระจายการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุนไทย ท่ีมกีารลงทุนในหุน้ เป็น     
                      ส่วนใหญ่ และกระจายความเส่ียงไปใหหุ้น้กลุ่มต่าง ๆ 
 
        ใบส าคัญ เงินฝากธนาคาร   พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ5 

 แสดง
สทิธ ิ

4 
P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

ING CG-LTF 100.00%  -  -  -  -  -  -  - 

KEQLTF 100.00%  - - - - - - - 

UOBSDF 100.00% - - - - - - - 

ONE-G 100.00% -  -  -  -  -  -  - 

INGTEF 100.00%  - - - - - - - 

KT-FINANCE 99.48% - - - 0.52% - - - 

UOBEQRMF 99.45% -  -  - 0.55% -  -  - 

KEQRMF 99.39%  - - - 0.61%  - - - 

         

                                                        
        4 ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (Derivative Warrants) หรือเรียกสั้นๆ ว่า DW เป็นตราสารที่ผูอ้อกให้สิทธิกบัผูซ้ื้อในการซ้ือหลกัทรัพยอ์า้งอิงในอนาคตใน
ราคา จ  านวน และเวลาทีก่  าหนด โดยผูอ้อก DW เป็นบุคคลที่สาม ซ่ึงไม่ใช่บริษทัจดทะเบียนผูอ้อกหลกัทรัพยอ์า้งอิง ทั้งน้ี อาจกล่าวไดง่้ายๆ ว่า DW มีลกัษณะเหมือน 
Warrants ที่ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์แตมี่ความแตกต่างกนัที่ผูอ้อก 
        5 หน่วยลงทุน คือ สินคา้ทางการเงินของบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม ที่ไดจ้ากการรวบรวมเงินทุนของนกัลงทุน (เรียกว่า ผูถื้อหน่วยลงทุน) จ  านวนมาก 
เพื่อน าเงินทุนไปลงทุนในหลกัทรัพยต์่างๆ เช่น ตราสารทุน ตราสารหน้ี หลกัทรัพยใ์นตลาดเงิน หรือ หลกัทรัพยเ์หล่าน้ีรวมกนั ซ่ึงหลกัทรัพยเ์หล่าน้ีจะถูกบริหาร
จดัการโดยมืออาชีพแทนผูถื้อหน่วยลงทุน และ ผูถื้อหน่วยแตล่ะคนจะถือครองสดัส่วนของเงินกองทุน และ ไดรั้บประโยชน์จาก มูลค่าทรัพยสิ์นของกองทุนที่เพิ่มขึ้น 
เงินปันผล ดอกเบี้ย และ สิทธิประโยชน์ต่างๆ แต่ผูถื้อหน่วยกมี็ความเส่ียงต่อการสูญเสียในมูลค่าของหน่วยลงทุนเช่นกนั 
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ตารางท่ี 5.14 (ต่อ)        

         

        ใบส าคัญ เงินฝากธนาคาร   พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ5 

 แสดง
สทิธ ิ

4 
P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

KTSF 99.36% - - - 0.64% - - - 

SCBCE 99.32% -  -  - 0.68% -  -  - 

TDF 99.24%  - - - 0.76%  - - - 

KT-ENERGY 99.20%  0.11%  0.69% - - - 

TAPRMF 99.16% - - - 0.84% -  -  - 

RKF-HI2 99.10% -  -  - 0.90%  - - - 

ONE-EC14 99.08% - - - 0.92% - - - 

STD 99.07% -  -  - 0.93% -  -  - 

ABWOOF 99.06%  - - - 0.94%  - - - 

TISCOGEF 99.05% - - - 0.95% - - - 

UOBSAS100D 99.03% -  -  - 0.87% -  -  - 

SF8 98.85%  - - - 1.15%  - - - 

K-MENA 98.74% - - - 1.26% - - - 

RKEC 98.66% -  -  -  1.34% - - 

FAM EPIF 98.53%  - - - 1.47% - -  - 

DE-1 98.48% - - - 1.52% -  - - 

KFSEQ-D 98.48% -  -  - 1.52%  - - - 

TDEX 98.47%  - - - 1.53% - - - 

KFFIN-D 98.27% - - - 1.73% -  -  - 

ASP-LTF 98.22% -  -  - 1.78%  - - - 

K20SLTF 98.22%  - - - 1.75% - - - 

ONE-UB3 98.17% - - - 1.83% -  -  - 

ING BRIC 98.14% -  -  - 1.86%  - - - 

IN-RMF 98.06% - - - 0.04% 1.90% - - 

RKF4 98.01% -  -  - 1.99% - -  - 

SCBLT4 98.00%  - - - 2.00% -  - - 

SF5 97.99% - - - 4.03%  - - -2.01% 

ABGEM 97.90% -  -  - 2.10% - - - 

KFDYNAMIC 97.88%  - - - 2.12% -  - - 

K70LTF 97.82% - - - 2.09%  - -  - 

SCBLTS 97.80% -  -  - 2.20% - - - 

KTFW5 97.76%  - - - 2.24% -  - - 

         



95 
 

 

ตารางท่ี 5.14 (ต่อ)        

        

        ใบส าคัญ เงินฝากธนาคาร   พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ5 

 แสดง
สทิธ ิ

4 
P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

ASP-GLTF 97.71% - - - 2.29% - - - 

ASP-GDF 97.67%  -  -  - 2.33%  -  -  - 

CIMB-PRINCIPAL 
LTF 

97.57% - - - 2.43% - - - 

MIF-LTF 97.35% - - -  2.65% - - 

ING GHD 97.31%  -  -  - 0.66% 2.01%  -  - 

SCBMF 97.19% - - - 2.81% - - - 

KPLUS 97.18% - - - 2.82%  - - - 

MG-LTF 97.17%  -  -  - 2.83% -  -  - 

B-SUB 97.11% - - - 2.89% - - - 

NERMF 97.08% - - -  2.92% - - 

RKF2 97.06%  -  -  - 2.85%   -  - 

JB25 97.02% - - - 2.98% - - - 

UOBSAS100 96.98% - - - 5.23%  -  - -2.21% 

B-LTF 96.98%  -  -  - 3.02% - - - 

HI-DIV 96.97% - - - 3.03% - -  - 

K-STAR 96.74% - - - 3.26%  -  - - 

SCBLT1 96.69%  -  -  - 3.31% - - - 

1SG-LTF 96.62% - - - 3.38% - -  - 

SCBLT3 96.62% - - - 3.38%  -  - - 

V-RMF 96.60% - - - 3.40% - - - 

INGERMF 96.59%  -  -  - 3.41% - -  - 

CIMB-PRINCIPAL 
70LTFD 

96.52% - - - 3.48%  -  - - 

ABTED 96.41% - - - 0.33% 3.26%  - 

KFLTFEQ70D 96.36% - - - 3.64% - -  - 

K-VALUE 96.34%  -  -  - 3.66%  -  - - 

CHINATRIGGER 96.34% - - - 3.66% - - - 

MV-LTF 96.29% - - - 3.67% - -  - 

SPT 96.24%  -  -  - 3.76%  -  - - 

BTP 96.20% - - - 3.80% - - - 

SCBTS2 96.18%  -  -  - 3.82% - -  - 
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ตารางท่ี 5.14 (ต่อ)        

         

        ใบส าคัญ เงินฝากธนาคาร   พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ5 

 แสดง
สทิธ ิ

4 
P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

SCBTS 96.10% - - - 3.90%  -  - - 

ABSC-RMF 96.05% - - - 3.95% - - - 

CIMB-PRINCIPAL 
EQUITY 

96.02%  -  -  - 3.98% - - - 

ONE+1 95.97% - - - 4.03%  -  -  - 

SCBMF2 95.93% - - - 4.07% - - - 

ING ASIA-E 95.91% - - 0.01% 0.54% 3.55% - - 

UOBLTF 95.90% - - - - 4.10%  - - 

T-GlobalValue 95.81%  -  -  - 4.19% - - - 

P-LTF 95.80% - - - 4.20% - -  - 

ABSL 95.77%  -  -  - 4.23%  -  - - 

SCBMF4 95.64% - - - 4.36% - - - 

TS 95.63% - - - 4.37% - -  - 

INGTEF-DIV 95.54%  -  -  - 4.46%  -  - - 

ASP-
SET50FUTURES 

95.50% - - - 4.50% - - - 

USD2 95.49% - - - 4.51% - -  - 

1SMART-LTF 95.39%  -  -  - 4.61%  -  - - 

SSB 95.33% - - - 4.67% - - - 

TSF 95.30% - - -  4.70% - - 

SCBMF3 95.12%  -  -  - 4.88%   -  - 

KKF 95.09% - - - 1.06% 3.85% - - 

KFLTFDIV 95.06% - - -  4.94% - - 

KT-OIL 95.00%  -  -  - 5.00% -  -  - 

MS-CORE LTF 94.97% - - - 5.03%  -  - - 

SCBDA 94.85% - - - 5.15% - - - 

ENERGY 94.82%  -  -  - 5.18% - -  - 

BERMF 94.79% - - - 5.21%  -  - - 

KFDIVRMF 94.78% - - - 5.22% - - - 

TISCOLTF 94.77% - - - 5.23% - -  - 

PPSD 94.69%  -  -  - 5.31%  -  - - 

I-CHIC 94.67% - - - 5.33% - - - 

ABSM 94.56% - - - 5.44% - - - 
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ตารางท่ี 5.14 (ต่อ)        

         

        ใบส าคัญ เงินฝากธนาคาร   พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ5 

 แสดง
สทิธ ิ

4 
P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

ASP-ERF 94.54% - - - 5.34%  -  -  - 

KFLTFA50-D 94.53%  -  -  - 5.47% - - - 

Big Cap LTF 94.35% - - - 7.87% - - -2.23% 

CIMB-PRINCIPAL 
SET50 

94.24%  -  -  - 5.76%  -  - - 

SCBTS3 94.21% - - - 5.45% - -  - 

ABCG 93.97% - - - 6.03% - - - 

KFDNM-D 93.97%  -  -  - 6.03%  -  - - 

K-GEMO 93.95% - - - 6.05% - -  - 

FAM LTF 93.71%  0.38%  5.91% - - - 

VALUE-D LTF 93.68% - - - 6.32%  -  - - 

BKA 93.63%  -  -  - 6.37% - -  - 

KFLTFD70 93.56% - - - 0.06% 6.38%  - 

FAM EEF 93.47% - - - 6.53% - - - 

SAN 93.37%  -  -  - 6.63%  -  -  - 

SCBAEM 93.36% - - - 6.64% - - - 

KGLTF 93.36% - - - 6.64% - -  - 

ONE-EQ 93.34%  -  -  - 6.66%  -  - - 

KTLF 93.21% - - - 6.79% - - - 

KK LTFD 93.19% - - - 6.81% - -  - 

KTSE 93.11%  -  -  - 6.89%  -  - - 

BTK 93.10% - - - 6.90% - - - 

TISCOLAF 93.06% - - - 6.94% - -  - 

KT-MINING 93.02%  -  -  - 6.97%  -  - - 

TEGRMF 93.00% - - - 7.00% - - - 

RRF1 92.96% - - - 7.04% - - - 

K-CHINA 92.90%  -  -  - 7.10%  -  -  - 

KTLF70/30 92.82% - - - 7.18% - - - 

I-NATURAL 92.72% - - - 7.28% - -  - 

JB25 LTF 92.65%  -  -  - 7.35%  -  - - 

MS-CORE EQ 92.41% - - - 7.59% - - - 
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ตารางท่ี 5.14 (ต่อ)        

        

        ใบส าคัญ เงินฝากธนาคาร   พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ5 

 แสดง
สทิธ ิ

4 
P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

TDLTF 92.29% - - - 7.71% - -  - 

TOF2 92.11%  -  -  - 7.89%  -  - - 

KFEQRMF 92.10% - - - 7.90% - - - 

NF-PLUS 91.98% - - - 8.02% - -  - 

K-EQUITY 91.98% - - - 8.02%  -  - - 

ING GW 91.82%  -  -  - 2.23% 5.92%   

T-GlobalEnergy 91.64% - - - 1.46% 6.90%   

PHR 91.63% - - - 8.37%    

BMBF 91.33% - - - 1.92% 6.75%   

MS-EQ VALUE 90.96%  -  -  - 9.04% - -  - 

1VAL-D 90.65%  -  -  - 9.35%  -  - - 

M-Active 90.36% - - - 9.64% - - - 

SCIF2 90.36%  -  -  - 9.64% - -  - 

TISCOEDF 90.23% - - -   -  - - 

KSET50LTF 90.01% - - - 9.99% - - - 

KFLTFEQ 89.73%  -  -  - 10.27% - -  - 

TISCOCID 89.50% - - - 10.45%  -  - - 

MGE 88.96% - - - 5.03% 6.01%   

FAM SET100RMF 88.68%  -  -  - 11.32% - -  - 

ABEG 88.08% - - - 2.46% 9.46%   

T-INFRA 87.87% - - - 12.13% - -  - 

TISCOEGF 87.22%  -  -  - 2.69% 10.09%   

ABAG 87.18% - - - 12.82% - -  - 

MS-EQ DIV 86.68% - - - 13.32% - -  - 

KPLUS2 86.53%  -  -  - 13.47%  -  - - 

SCBRM4 86.33% - - - 13.67% - - - 

TNP 86.31% - 8.14%  5.72%  -  - -0.17% 

TMB50 85.83%  - - - 14.17% - - - 

N-SET 84.98% 3.22%  -  - 5.10% 6.69%  -  - 

KFENSET50 84.56% - - - 15.44% - - - 
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ตารางท่ี 5.14 (ต่อ)        

        

        ใบส าคัญ เงินฝากธนาคาร   พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ5 

 แสดง
สทิธ ิ

4 
P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

MS-CHINA VALUE 84.33%  - - - 15.67%  - - - 

MA-LTF 84.00%   0.46% 15.53% -  -  - 

ABG 83.19% - -  - 1.47% 18.21%  -2.88% 

SCDF 82.24%  -  - - 17.76%  - - 

SCBSET 81.38% - - - 18.62%   -  - 

BLTF75 79.64% - -  - 20.36%  - - 

SCBLTT 78.18%  -  - - 10.10% 11.72% - - 

SCBPMO 76.99% - - - 10.75% 12.26%  -  - 

SF4 76.62% - -  - 11.54% 11.84% - - 

S-EQRMF 75.42%  23.90%  0.68%  - - 

KK EQRMF 74.94%  - - 25.06%   -  - 

KDLTF 73.21%   -  - 15.58% 11.20% - - 

TISCOUS 73.19% 3.11% - - 0.52% 23.17% - - 

RKF-HI 73.17%  - - 26.83%   -  - 

JBP LTF 72.74% 4.15%  -  - 10.95% 12.15% - - 

1AM-GEM 70.22%  - - 29.78%  - - 

THANA1 69.24%    2.90% 27.86%  -  - 

UNF 68.97% 2.33% 2.01% 0.02% 4.64% 22.03% - - 

70/30-D LTF 68.44%    1.37% 30.18%  -  - 

KFSDIV 68.12% 6.19%   11.17% 14.52% - - 

T-PREMIUM 
BRAND 

66.60% - -  - 2.67% 30.73% - - 

CIMB-PRINCIPAL 
EQRMF 

65.95%  -  - - 7.08% 26.97%  -  - 

MS-EE EURO 62.87% - - - 37.13%  - - 

 

ท่ีมา : Association of Invesment Management Companies,AIMC 

 

2.3.2  กองทุนรวมตราสารทุนไทยทีไ่ม่ลงทุนในหุ้น แต่ลงทุนในหน่วยลงทนุ และ

ลงทุนในหลักทรัพย์อืน่ ๆ เพือ่การกระจายความเส่ียงในการวิจยัคร้ังน้ีสามารถสรุปเป็นอตัราส่วนของ

การลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนไทย โดยไดอ้ธิบายถึงผลการวิจยั กองทุนรวมตราสารทุนท่ีมกีาร
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ลงทุนในหลกัทรัพยอ่ื์นท่ีไม่่ใช่หุน้ ในท่ีน้ี ส่วนใหญ่ลงทุนใน หน่วยลงทุน โดยมีถึง 46กองทุน และ

กระจายความเส่ียงไปในหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ ตามความเหมาะสม อธิบายไดใ้นตารางท่ี 5.15 

 
ตารางท่ี 5.15 การกระจายการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุนไทย กองทุนท่ีไม่ลงทุนในหุน้  
                      และกระจายความเส่ียงไปใหหุ้น้กลุ่มต่าง ๆ 
 
        ใบส าคัญ เงินฝาก

ธนาคาร  
 พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย

ลงทนุ5 

 แสดง

สทิธ ิ
4 

P/N และ 

B/E 

รฐับาล ทองค า

แทง่ 

ตราสาร

อนพุนัธ ์

ING BIGCAP-D 
LTF 

- - 100.00% - - - - - - 

JB25RMF - - 100.00% - - - - -0.55% 

TCIRMF - - 99.72% - 0.28% - - - 

KFVALUE - - 99.68% - 0.32% - - - 

BCARE - - 99.57% - 0.43% - - - 

ABAPAC-RMF - - 99.50% - 0.50% - - - 

SCBMF5 - - 99.29% - 0.71% - - - 

TISCOAP - - 99.10% - 2.18% - - -1.27% 

SF7 - - 99.09% - 2.29% - - -1.38% 

USD - - 99.07% - 0.93% - - - 

BKA2 - - 99.07% - 0.93% - - - 

TISCOCH - - 99.06% - 0.94% - - - 

KSRMF - - 99.05% - 0.95% - - - 
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ตารางท่ี 5.15 (ต่อ)        

         

        ใบส าคัญ เงินฝาก
ธนาคาร  

 พันธบตัร     

 กองทนุรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ5 

 แสดง
สทิธ ิ

4 
P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

ING EHD - - 98.94% - 1.06% - - - 

1AMSET50 - - 98.93% - 1.07% - - - 

RKF3 - - 98.78% - 1.22% - - - 

I-35 STAR - - 98.77% - 3.54% - - -2.31% 

MS-GLB RES - - 98.74% - 1.26% - - - 

TMB50DV - - 98.61% - 3.16% - - -1.77% 

SCIF - - 98.54% - 1.46% - - - 

AGF - - 98.52% - 1.48% - - - 

BKD - - 98.31% - 1.69% - - - 

TOF - - 98.09% - 1.91% - - - 

ONE-CHINA - - 97.58% - 2.42% - - - 

LTFD - - 97.51% - 2.49% - - - 

SCBLT2 - - 97.48% - 2.52% - - - 

ING GC - - 97.22% - 2.78% - - - 

KSDLTF - - 97.13% - 4.58% -1.71%  - 

KSLTF - - 97.09% - 2.91% - - - 

KFS100RMF - - 97.08% - 0.89% - - 2.03% 

STD2 - - 96.89% - 3.11% - - - 

KK GHC - - 96.81% - 3.19% - - - 

KFSEQ - - 96.78% - 3.22% - - - 

SCBDV - - 96.71% - 3.29% - - - 

SYRUS-M - - 96.52% - 3.48% - - - 

PISD - - 95.57% - 4.43% - - - - 

B-INFRA - - 95.27% - 6.61% - - -1.88% 

TCMEQF - - 95.20% - 6.01% - - -1.21% 

EP-LTF - - 93.76% - 6.24% - - - 

ABLTF - - 92.12% - 8.32% - - - 

BCAP - - 91.65% - 10.10% - - -1.75% 

OSPD - - 91.57% - 8.43% - - - 

1S-LTF - - 91.51% - 8.49% - - - 
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ตารางท่ี 5.15 (ต่อ)        

        ใบส าคญั เงินฝาก
ธนาคาร  

 พันธบัตร   

กองทุนรวม หุน้  หุน้กู ้ หนว่ย
ลงทนุ 

 แสดง
สทิธ ิ

P/N และ 
B/E 

รฐับาล ทองค า
แทง่ 

ตราสาร
อนพุนัธ ์

KT-PRECIOUS - - 89.71% - 10.29% - - - 

KFLTF50 - - - - 100.00% - - - 

M-S50 - - - - 6.99% 93.01% - - 

 

ท่ีมา :  Association of Invesment Management Companies,AIMC 

 

สรุปไดว้่าการจดัหน่วยลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน   ไม่เพียงลงทุนในตราสารทุน

เท่านั้นค าตอบจากงานวิจยัท่ีไดคื้อ    ไม่จ  าเป็นเพราะการเลือกหน่วยลงทุนนั้น มีเป้าประสงคเ์พื่อให้

เกิดผลประโยชน์สูงสุด ลดความเส่ียง  ในการด าเนินการ จากการวดัผลการด าเนินงาน และความเส่ียง

ท าใหเ้ราทราบถึงผลการด าเนินการของกองทุนแต่ละกองทุนมาแลว้ คราวน้ีเราจะมาพิจารณา กลยทุธ์

ของการบริการจดัการของกองทุนรวมตราสารทุนของแต่ละกองทุนรวมตราสารทุน แต่ละกองทุนมี

วิธีการบริหารกองทุนการพิจารณาเลือกหลกัทรัพย ์(Equity Stock) ตามหลกัของ Markowitz (1952 

- 1959) ซ่ึงไดเ้สนอทฤษฎีเป็นแนวทางการจดัพอร์ทการลงทุนสมยัใหม่ ท่ีจะน าไป และการบริหารการ

จดัการความเส่ียงอยา่งไรในแต่ละกองทุนซ่ึงเป็นท่ีนิยมกนัอยา่งแพร่หลายในปัจจุบนั ซ่ึงกองทุนรวม

ตราสารทุนก็ไดน้ ามาใช ้ซ่ึงผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุน (Equity funds) โดยมีผลสรุปของการ

กระจายความเส่ียงตามตารางท่ี 5.16 
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ตารางท่ี 5.16  แสดงผลสรุปการกระจายความเส่ียงของหน่วยลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน 
 
 เฉลี่ยของการลงทุน(%)  สูงสุด(%) กองทุนเลือกลงทุน 

การลงทุนในหุน้ (Investing in Equity) 92.41 100.00 184 กองทุน 
หุน้กู ้ 3.80 6.19 5 กองทุน 
หน่วยลงทุน 88.04 100.00 49 กองทนุ 
แสดงสิทธิ 0.21 0.46 4 กองทุน 
เงินฝากธนาคาร P/N6 และ B/E7 5.72 100.00 216 กองทุน 
พนัธบตัรรัฐบาล 12.87 93.01 34 กองทนุ 
ทองค าแท่ง 0.00 0.00 - 
ตราสารอนุพนัธ ์ -1.40 2.03 14 กองทุน 
 

                                                        
6  P/N หมายถึง Promissory Note  ตัว๋สัญญาใชเ้งิน   

7  B/N หมายถึง Bill of Exchange Note เป็นใบแจ้งหน้ี ท่ีเจา้ทรัพย ์(เจา้หน้ี)  
 

 หมายเหตุ  :  จากการประมวลผล 


