
บทที่  5 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 
 

ส ำหรับบทน้ีอธิบำยและรำยงำน โดยกำรวิเครำะห์ผลตอบแทน   และควำมเส่ียงของ

กองทุนรวมตรำสำรทุน โดยพิจำรณำกลยทุธข์องของกำรลงทุนของกองทุนรวมตรำสำรทุน เพื่อกำร

ประเมินแนวโนม้ ของกอทุนนโยบำย ตลอดจนทิศทำงของกำรลงทุน  และ กำรประเมินผลกำร

ด ำเนินงำนของกองทุนรวมตรำสำรทุนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยกองทุนท่ีท ำกำร

วิจยัคร้ังน้ีมี 230 กองทุน โดยท ำกำรศกึษำ ตั้งแต่ วนัท่ี  1 มกรำคม 2552  ถึงวนัท่ี 31 กรกฏำคม 2555  

โดยแยกท่ีจะท ำกำรวิจยั โดยมีผลงำนวิจยัแบ่งออกเป็น 3 หวัขอ้ดงัต่อไปน้ี 

1. ผลการวิเคราะห์ผลตอบแทน และความเส่ียงของกองทุนรวมตราสารทุน ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. ผลการศึกษากลยทุธก์ารลงทุนของกองทุนตรวมตราสารทุน ในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

3. ผลการประเมินผลการด าเนินงาน ของกองทุนรวมตราสารทุน ในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 
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1. ผลการวเิคราะห์ผลตอบแทน และความเส่ียงของกองทุนรวมตราสารทุน ในตลาด

หลักททรัพย์แห่งประเทศไทย  

 

ในเบ้ืองตน้น้ีในกำรพิจำรณำกองทุนรวมตรำสำรทุน ในเบ้ืองตน้ตอ้งท ำกำรวิเครำะห์

ดำ้นผลตอบแทนและควำมเส่ง โดยจะท ำกำรแบ่งออกเป็น  3 ส่วน คือ 1) ส่วนของขอ้มลูของ

ผลตอบแทน และ ขอ้มลูของค่ำของควำมเส่ียงของกองทุนรวมตรำสำรทุน 2) ส่วนของขอ้มลูควำม

เส่ียง 3) ส่วนของกำรวิเครำะห์ผลตอบแทนและควำมเส่ียง 

1.1  ข้อมูลผลตอบแทน แบ่งออกได้ 4 ประเด็น ดงัน้ี 

1.1.1  ข้อมลูกองทุนรวมตราสารทุน ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2553       จนถึงวนัท่ี 

31 กรกฏำคม 2555  เพื่อกำรใหเ้ห็นภำพถึงควำมเปล่ียนแปลง ไดท้ ำกำรแบ่งระยะของกำรพจิำรณำ

ออกเป็น 3 ปี เช่น ปี 2553  , ปี 2554 และ ปี 2555  จะพบว่ำ ในปี 2553 กำรแสดงผลทำงสถิติของ

อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวมโดยเฉล่ียอยูท่ี่ ร้อยละ -1.65 อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวม

สูงสุด เท่ำกบัร้อยละ 0.55 อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวมต ่ำสุดเท่ำกบั -5.05  ปี 2054 อตัรำ

ผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวมโดยเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ-3.07  อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวมสูงสุด 

เท่ำกบัร้อยละ -0.51 อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวมต ่ำสุดเท่ำกบั -6.33  และ ปี 2055 อตัรำ

ผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวมโดยเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 1.75 อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวมสูงสุด 

เท่ำกบัร้อยละ 5.15 อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนรวมต ่ำสุดเท่ำกบั -2.87 โดยแสดงไดต้ำม ภำพท่ี 

5.1   

 

 
ภำพท่ี 5.1 ผลตอบแทนของกองทุนรวมตรำสำรทุน  ปี 2553- 55 
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จำกภำพท่ี 5.1 แสดงใหเ้ห็นว่ำ กองทุนรวมตรำสำรทุนในช่วงปี  2553-2554 มีอตัรำ

ผลตอบแทนเฉล่ีย ไม่ดีนกั โดยมีปริมำณของอตัรำผลตอบแทนท่ีต ่ำ และโดนเฉพำะท่ีปี 2554 พบว่ำ

ตกต ่ำท่ีสุดใน 3 ปี  ขณะท่ี ปี 2255 มีอตัรำท่ีสูงท่ีสุด  ทั้งน้ีปัจจยัอนัส่งผลกำรทบดงักล่ำว มีหลำย

ปัจจยัทั้ง เศรษฐกิจ ส่ิงแวดลอ้ม และกำรเมือง ยอ่มส่งผลต่อตลำดทุน และส่งผลต่อตลำดกองทุน

รวมท่ี ด  ำเนินกำรซ้ือขำยในตลำดเดียวกนั หำกจะพิจำรณำใหค้รอบคลุมจ ำเป็นตอ้งพิจำรณำอตัรำ

ผลตอบแทนของตลำดดว้ย ซ่ึงเป็นหวัขอ้ของขอ้มลูอตัรำผลตอบแทนของตลำดต่อไปน้ี  

1.1.2  ข้อมลูอัตราผลตอบแทนของตลาด พิจำรณำ ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2553 

จนถึงวนัท่ี 31 กรกฏำคม 2555ไดท้ ำกำรแบ่งระยะของกำรพิจำรณำออกเป็น 3 ปี เช่น ปี 2553  , ปี 

2554 และ ปี 2555 จำกผลของกำรศกึษำพบว่ำอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียทำงกำรตลำด ปี 2553 เท่ำกบั

ร้อยละ 2.97 มีอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุดเท่ำกบัร้อยละ 9.23 และมอีตัรำผลตอบแทนเฉล่ีย

ทำงกำรตลำดต ่ำสุดเท่ำกบัร้อยละ -5.17  อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียทำงกำรตลำด ปี 2554 เท่ำกบัร้อย

ละ 0.15  มีอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียทำงกำรตลำดสูงสุดเท่ำกบัร้อยละ 8.84 และมีอตัรำผลตอบแทน

เฉล่ียต ่ำสุดเท่ำกบัร้อยละ -14.38  อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียทำงกำรตลำด ปี 2555 เท่ำกบัร้อยละ 2.35 

มีอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียทำงกำรตลำดสูงสุดเท่ำกบัร้อยละ 7.10 และมอีตัรำผลตอบแทนเฉล่ีย

ทำงกำรตลำดต ่ำสุดเท่ำกบัร้อยละ -7.08 แสดงไดต้ำม ภำพท่ี 5.2 

 

 
ภำพท่ี  5.2  อตัรำผลตอบแทนของตลำด  ปี 2553- 2555 
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ในกรณีท่ี พิจำรณำโดยรวมทั้ง 3 ปี พบว่ำอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียของตลำดโดย

เฉล่ีย มีค่ำเท่ำกบั ร้อยละ 1.74  อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียของตลำดมีค่ำสูงสุด ร้อยละ 9.23 และ มีค่ำ

อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียของตลำดท่ีต ่ำสุดท่ี ร้อยละ -14.38 ดงัแสดงในภำพท่ี 5.3 

 

 
ภำพท่ี 5.3 ค่ำทำงสถิติของอตัรำผลตอบแทนเฉล่ีย ของผลตอบแทนตลำด 

 

 

1.1.3   ผลการศกึษาผลตอบแทนของสินทรัพย์ทีป่ราศจากความเส่ียง คือ 

พนัธบตัรรัฐบำลอำย ุ12 เดือน ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2553 จนถึงวนัท่ี 31 กรกฏำคม 2555ไดท้ ำกำร

แบ่งระยะของกำรพิจำรณำออกเป็น 3 ปี   เช่น ปี 2553  , ปี 2554 และ ปี 2555  จำกผลของกำรศกึษำ

พบว่ำอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียง ปี 2553   เท่ำกบัร้อยละ 1.80 มีอตัรำ

ผลตอบแทนของสินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียงเฉล่ียสูงสุดเท่ำกบั   ร้อยละ 2.30   และมอีตัรำ

ผลตอบแทนของสินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียงต ่ำสุดเท่ำกบัร้อยละ 1.48   อตัรำผลตอบแทนของ

สินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียง ปี 2554      เท่ำกบัร้อยละ 3.13  มีอตัรำผลตอบแทนของสินทรัพย์

ปรำศจำกควำมเส่ียงสูงสุดเท่ำกบัร้อยละ 3.60 และอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยป์รำศจำก

ควำมเส่ียงเฉล่ียต ่ำสุดเท่ำกบัร้อยละ 2.55  อตัรำผลตอบแทนของสินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียง ปี 

2555  เท่ำกบัร้อยละ 3.11 มีอตัรำผลตอบแทนของสินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียงสูงสุดเท่ำกบัร้อยละ 
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3.17 และมีอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียงต ่ำสุดเท่ำกบัร้อยละ 3.05 แสดง

ไดต้ำม ภำพท่ี 5.4 

 

 
ภำพท่ี  5.4  อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียของสินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียง ปี 2553- 55 

 

หมำยเหตุ : จำกกำรประมวลผล 

 

ในกรณีท่ี พิจำรณำโดยรวมทั้ง 3 ปี พบว่ำอตัรำผลตอบแทนของสินทรัพย์

ปรำศจำกควำมเส่ียง มีแนวโนม้ในกำรเพ่ิมข้ึน อยำ่งชดัเจน ดงัแสดงในภำพท่ี 5.5 

 

 
ภำพท่ี  5.5 อตัรำผลตอบแทนของสินทรัพยป์รำศจำกควำมเส่ียงเป็นรำยเดือนอำย ุ12 เดือน  

                         ช่วงระหว่ำง ปี 2553- 2555 
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เน่ืองมำจำกผลตอบแทนของสินทรัพยท่ี์ปรำศจำกควำมเส่ียง เป็นขอ้มลูท่ีเป็นอตัรำของ

ผลตอบแทน 12 เดือน น ำมำใชไ้ดใ้นทนัทีโดยไม่ตอ้งมีกำรคิดค่ำเฉล่ียแบบถ่วงน ้ ำหนกั อนัจะท ำให้

ค่ำท่ีได ้ โดยพิจำรณำในดำ้นของผลตอบแทนของนกัลงทุนท่ียอ่มมีควำมตอ้งใหสู้งไปกว่ำ กำร

ลงทุนในสินทรัพยท่ี์ปรำศจำกควำมเส่ียงโดยพฤติกรรมอยูแ่ลว้    กำรวิเครำะห์อตัรำผลตอบแทนมี

ควำมส ำคญัอยำ่งยิง่ต่อกำรลงทุนในตรำสำรหน้ี ในท่ีน้ีคือพนัธบตัรรัฐบำลท่ีถือไดว้่ำปรำศจำกควำม

เส่ียง  เน่ืองจำกอตัรำผลตอบแทนและรำคำของพนัธบตัรรัฐบำลนั้นมีควำมสมัพนัธก์นัอยำ่งเป็น

ระบบ เมื่ออตัรำผลตอบแทนหรือ Yield ในตลำดมีกำรเปล่ียนแปลงก็จะส่งผลใหเ้กิดควำมผนัผวน

ของรำคำ ซ่ึงจะส่งผลต่อกำรตดัสินใจและกำรวำงกลยทุธใ์นกำรลงทุนดว้ยเช่นกนักบักำรลงทุนใน

ลกัษณะอ่ืน ๆ ในขณะท่ีผูอ้อกพนัธบตัร ก็สำมำรถใชป้ระโยชน์จำกอตัรำผลตอบแทน ในกำร

พิจำรณำตน้ทุนกำรออกพนัธบตัรเปรียบเทียบกบัเสน้อตัรำผลตอบแทน ของหน่วยลงทุนอ่ืน ๆ เพื่อ

กำรหำควำมไดเ้ปรียบเสียเปรียบของอนัตรำผลตอบแทน  

1.2  ความเส่ียง( Strandard Deviation :S.D.) กำรศึกษำคร้ังน้ี มี  2 ค่ำ คือ  1) ค่ำ

ของ S.D. ของตลำดหรือของ SET INDEX ซ่ึงจะไดจ้ำกกำรค ำนวณ 2) ค่ำ S.D. ของกองทุนรวมตรำ

สำรทุนทั้ง 230 กองทุน  

1.2.1  ความเส่ียงของตลาดจากการค านวณ Standard Deviation :S.D. ของ 

SET Index หรือ m โดยค ำนวณตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2553 จนถึงวนัท่ี 31 กรกฏำคม 2555 ค่ำ

ควำมเส่ียงท่ีค  ำนวณได ้ทีค่ำเท่ำกบั 1.51  

1.2.2  ซ่ึงค่า S.D.ของกองทุนรวมตราสารทุน  แสดงไดต้ำม ภำพท่ี 5.6  พบกว่ำ 

กองทุนรวมตรำสำรทุนมคีวำมเส่ียงโดยเฉล่ีย(Average) ท่ี 13.38  มีควำมเส่ียงสูงสุด(Maximum) 

ท่ี 27.77  มีควำมเส่ียงต ่ำสุด(Minimum) ท่ี 1.28 มีค่ำมธัยฐำน(Median) ของควำมเส่ียงท่ี 13.38  มี

ค่ำฐำนนิยม(Mode) ของควำมเส่ียงท่ี 14.25 
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ภำพท่ี 5.6   ค่ำทำงสถิติของ Standard Deviation ของกองทุนรวมตรำสำรทุนไทย 

 

 

1.2.3  การหาค่า Beta ของกองทนุรวม ซ่ึงค่า S.D.ของกองทุนรวมตรำสำรทุน ใน

กำรน ำมำค ำนวณเป็นค่ำ Beta จะพบว่ำ ซ่ึงค่ำเฉล่ียของ Bata มีค่ำใกลเ้คียงกบั 1 นัน่คือหมำยถึง

กองทุนรวมมีกำรปรับตวัไดใ้กลเ้คียงตลำด จำกกำรวจิยัยงัพบว่ำ ไม่มีกองทุนใดมกีำรปรับตวัสวน

ทำงกบัตลำด แต่มกีองทุนบำงกองทุนท่ี มีกำรปรับตวัไดเ้ร็วกว่ำตลำด ถึง 3.37 เท่ำ  ดงัแสดงภำพท่ี 

5.7 
 

 
ภำพท่ี  5.7  ค่ำ BETA ของกองทุนรวมตรำสำรทุนไทย 

 
 

สรุปในเร่ืองของควำมเส่ียง จำกกำรวจิยั ควำมเส่ียงท่ีท ำกำรศึกษำเป็นควำมเส่ียงท่ีเป็นระบบ 

โดยควำมเส่ียงดงักล่ำวสำมำรถท่ีจะ ทรำบได ้ อนัเกิดจำกสภำวะแวดลอ้มของตลำด อนัส่งผลให ้ เกิดกำร

วดั จำกกำรวจิยัคร้ังน้ีไดท้ ำกำร น ำค่ำของส่วนเบียงเบนมำตรฐำน ของกองทุนรวมตรำสำรทุนในแต่ละ

กองทุน เทียบกบัตลำด มำท ำกำรหำค่ำ เบตำ้ (Betas) ในกำรหำคร้ังน้ีพบว่ำ ค่ำ เบตำ้ของกองทุน รวม

ตรำสำรทุนท่ีมีค่ำ สูงท่ีสุดมีค่ำ 3.37 ซ่ึงตำมแนวคิดของค่ำเบตำ้นั้น ค่ำเบตำ้ของตลำดจะท ำหนดไวท่ี้ 

1 นัน่เอง หำก เบตำ้มำค่ำมำกกว่ำ 1 แสดงว่ำมีกำรปรับตวัไดไ้วกว่ำตลำด และในทำงกลบักนั หำกมี

Maximum, 27.77 

Median, 13.18 

Minimum, 1.28 

Mode, 14.25 

Average, 13.38 

Maximum Median Minimum Mode Average 
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ท่ีมา :  Association of Investment Management Companies (AIMC) 

หมายเหตุ: จากการประมวลผล 
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ค่ำนอ้ยกว่ำ 1 แลว้ จะถือว่ำมีกำรปรับตวัไดช้ำ้กว่ำตลำด หรือ ในขณะท่ีบำงกองทุน อำจมค่ีำของ 

เบตำ้ติดลบได ้ ซ่ึงในกำรแปรควำมหมำย ถือว่ำกองทุนนั้น ๆ ปรับตวัในทิศทำงท่ีตรงขำ้มกบัตลำด 

ในกำรวจิยัคร้ังน้ีไม่ปรำกฏ ว่ำมีกองทุนท่ีปรับตวัในทิศทำงท่ีตรงขำ้มกบัตลำด 

1.3  วเิคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียง  

กำรวิเครำะห์ผลตอบแทนจะพิจำรณำวิเครำะห์ เทียบกบัผลตอบแทนของตลำด และ

ผลตอบแทนจำกสินทรัพยท่ี์ปรำศจำกควำมเส่ียง ระยะเวลำตั้งแต่ 1 มกรำคม 2553 ถึง 31 กรกฏำตม 

2555  อตัรำผลตอบแทนของเฉล่ียของตลำดโดยเฉล่ียมีค่ำเท่ำเกบั ร้อยละ 1.74   และอตัรำ

ผลตอบแทนของสินทรัพยท่ี์ปรำศจำกควำมเส่ียงมีค่ำเท่ำกบั ร้อยละ 2.61  ขณะท่ีควำมเส่ียงโดย

เฉล่ีย ท่ี 13.38  

1.3.1  เพือ่การวเิคราะห์กองทุนรวมตราสารทุนไดพ้ิจำรณำแบ่งกลุ่มของกองทุน

รวมออกเป็น 4 กลุ่ม โดยก ำหนดก ำหนด ให ้    กลุ่มท่ี 1 กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉล่ียอตัรำ

ผลตอบแทนท่ีสูงควำมเส่ียงสูง กลุ่มท่ี 2 กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉล่ียอตัรำผลตอบแทนท่ีสูงควำม

เส่ียงต ่ำกลุ่มท่ี 3 กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉล่ียอตัรำผลตอบแทนท่ีสูงควำมเส่ียงต ่ำ และกลุ่มท่ี 4 

กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉล่ียอตัรำผลตอบแทนท่ีสูงควำมเส่ียงต ่ำ จำกผลกำรวิเครำะห์ เปรียบเทียบ

ระหว่ำงอตัรำผลตอบแทนกบัควำมเส่ียง จำกทฤษฏีท่ีว่ำดว้ย ผลตอบแทนและควำมเส่ียง มี

ดงัต่อไปน้ี 

1)  กองทุนรวมตราสารทุนกลุ่มท่ี 1  กองทุนรวมตราสารทุนเฉล่ียอัตรา

ผลตอบแทนท่ีสูงความเส่ียงสูง ควำมเขำ้ใจของผูล้งทุนโดยทัว่ไปหำกอตัรำผลตอบแทนท่ีสูงควำม

เส่ียงก็จะสูง ในขณะท่ีควำมเส่ียงต ่ำผลตอบแทนก็จะต ่ำ เพือ่กำรพิสูจน์ในทฤษฏีดงักล่ำวผูว้จิยัจึงได้

ท ำกำรตรวจสอบ โดยใชอ้ตัรผลตอบแทนของตลำดโดยเฉล่ียเป็นเกณฑ ์โดยมีค่ำอยูท่ี่ ร้อยละ 1.74  

และค่ำเกณฑข์องควำมเส่ียงก  ำหนดใหค่้ำเฉล่ียของส่วนเบ่ียงเบนมำตรฐำนทั้ง 230 กองทุน มี

ค่ำเฉล่ียเท่ำกบั  13.38    ผลจำกกำรเปรียบเทียบ แสดงใหเ้ห็นท่ี ตำรำงท่ี 5-1   
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ตำรำงท่ี 5.1 กำรเปรียบเทียบกองทุนรวมตรำสำรทุน ระหวำ่งอตัรำผลตอบแทนและควำมเส่ียง กลุ่ม     

                   ท่ี 1 อตัรำผลตอบแทนสูง ควำมเส่ียงสูง 

 

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

ABSM 2.540% 13.44 
KFVALUE 2.511% 13.76 

KFDIVRMF 2.509% 13.93 

ABSC-RMF 2.272% 13.85 

ABLTF 2.261% 13.76 

ABSL 2.216% 13.66 

K-STAR 2.152% 13.62 

KFLTFDIV 2.145% 13.96 

RKEC 2.100% 14.22 

JB25 2.050% 14.11 

CIMB-PRINCIPAL SET50 2.010% 14.17 

JB25RMF 2.001% 14.11 

TMB50 1.994% 14.04 

KEQLTF 1.990% 14.54 

KEQRMF 1.969% 14.22 

KFLTF50 1.933% 14.25 

TSF 1.929% 13.39 

KFDYNAMIC 1.918% 14.38 

KFS100RMF 1.894% 13.87 

KSET50LTF 1.872% 13.91 

TEGRMF 1.849% 13.88 

TISCOEGF 1.841% 13.46 

KFENSET50 1.823% 15.47 

ASP-SET50FUTURES 1.801% 14.54 

TISCOLTF 1.750% 13.62 

TDEX 1.688% 14.17 

NERMF 1.639% 13.46 

ASP-ERF 1.624% 13.68 

M-S50 1.608% 14.25 

UOBSDF 1.605% 13.50 

FAM EEF 1.543% 13.60 

KGLTF 1.539% 14.38 

TDLTF 1.515% 13.51 

KTLF 1.514% 13.43 

CIMB-PRINCIPAL EQUITY 1.493% 13.88 

CIMB-PRINCIPAL LTF 1.488% 13.67 

KDLTF 1.483% 14.51 
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ตำรำงท่ี 5.1 (ต่อ)   

   

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
K20SLTF 1.462% 14.34 

JB25 LTF 1.413% 14.15 

CIMB-PRINCIPAL EQRMF 1.412% 13.73 

B-INFRA 1.409% 14.25 

IN-RMF 1.389% 13.56 

SCBPMO 1.373% 13.84 

LTFD 1.338% 13.42 

SCBMF 1.330% 13.87 

SCBMF5 1.295% 13.84 

SCBMF4 1.289% 13.85 

KFEQRMF 1.289% 13.84 

SCBMF2 1.283% 13.92 

SCBLT2 1.283% 13.75 

KFLTFEQ 1.283% 14.01 

SCBMF3 1.279% 13.86 

SCBTS3 1.272% 13.58 

SCBTS 1.268% 13.61 

SCBTS2 1.268% 13.58 

KFSEQ 1.257% 14.39 

SCBDA 1.230% 13.84 

SCBRM4 1.201% 14.21 

RKF3 1.184% 14.24 

KFSDIV 1.183% 13.79 

KFFIN-D 1.121% 17.02 

FAM EPIF 1.107% 18.71 

ABAG 1.049% 17.25 

ASP-LTF 1.042% 13.90 

ASP-GLTF 1.042% 13.93 

RKF-HI 1.038% 14.23 

KFLTFA50-D 1.035% 15.21 

KTSE 1.033% 14.13 

K-EQUITY 0.986% 14.26 

T-PREMIUM BRAND 0.979% 17.78 

ASP-GDF 0.833% 14.32 

FAM SET100RMF 0.768% 13.90 

KTSF 0.694% 13.52 

SCBDV 0.664% 13.43 

ABGEM 0.633% 15.77 

RKF2 0.620% 14.32 

RKF4 0.596% 14.29 
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ตำรำงท่ี 5.1 (ต่อ)   

   

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
TMB50DV 0.511% 13.99 

KFDNM-D 0.471% 14.25 

TCMEQF 0.421% 13.38 

RKF-HI2 0.360% 14.12 

KT-ENERGY 0.284% 19.34 

ABEG 0.137% 13.92 

T-INFRA 0.053% 13.86 

KFSEQ-D -0.002% 14.27 

 

หมำยเหตุ: จำกกำรประมวลผล  

 
จำกกำรวจิยัพบว่ำกองทุนรวมตรำสำรทุนท่ีมีอตัรำผลตอบแทนสูง และควำมเส่ียง

สูงมีอยูถึ่ง  85 กองทุน ต่อมำไดท้ ำกำรพจิำรณำเปรียบเทียบต่อไปอีก โดยพจิำรณำ  

2)  กองทุนรวมตราสารทุนกลุ่มท่ี 2  กองทุนรวมตราสารทุนเฉล่ียอัตรา

ผลตอบแทนท่ีสูงความเส่ียงต า่ โดยมีกำรกล่ำวว่ำหำกอตัรำผลตอบแทนท่ีสูงควำมเส่ียงก็จะสูง 

ในขณะท่ีควำมเส่ียงต ่ำผลตอบแทนกจ็ะต ่ำ เพื่อกำรพิสูจน์ในทฤษฏีดงักล่ำวผูว้ิจยัจึงไดท้ ำกำร

ตรวจสอบ โดยกำรพจิำรณำ  กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉล่ียอตัรำผลตอบแทนสูงโดยเทียบกบัอตัรำล

ตอบแทนเฉล่ียของตลำดโดยใชท่ี้  ร้อยละ 1.74 และ ควำมเส่ียงจะเปรียบเทียบจำกค่ำ ส่วนเบ่ียงเบน

มำตรฐำนเฉล่ียของกองทุนรวมทั้ง 230 กองทุน มีค่ำเฉล่ียเท่ำกบั  13.38 โดยค่ำท่ีไดแ้สดงดงัตำรำงท่ี 

5.2 

 

ตำรำงท่ี 5.2 กำรเปรียบเทียบกองทุนรวมตรำสำรทุน ระหวำ่งอตัรำผลตอบแทนและควำมเส่ียง กลุ่ม 

                    ท่ี 2 อตัรำผลตอบแทนสูง ควำมเส่ียงต ่ำ 

 

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
ING BIGCAP-D LTF 1.44% 13.37 

1SG-LTF 2.02% 13.36 

SCBLT4 0.59% 13.34 
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ตำรำงท่ี 5.2  (ต่อ)   

   

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
FAM LTF 1.63% 13.28 

USD 1.52% 13.19 

USD2 1.32% 13.16 

ABG 2.23% 13.13 

NF-PLUS 1.68% 13.11 

SCBAEM 0.35% 13.11 

MA-LTF 1.79% 13.09 

BTK 2.59% 13.08 

KK LTFD 1.43% 13.08 

SAN 0.84% 13.06 

SF4 0.79% 13.06 

SSB 1.83% 13.01 

TOF2 1.77% 13.01 

SF7 0.45% 13.01 

BTP 2.45% 13.00 

SF5 1.89% 12.99 

ING CG-LTF 1.92% 12.98 

DE-1 0.37% 12.95 

UNF 1.73% 12.93 

AGF 0.93% 12.92 

1AMSET50 2.20% 12.91 

TS 0.39% 12.88 

STD2 0.36% 12.87 

M-Active 1.28% 12.83 

STD 0.15% 12.82 

Big Cap LTF 1.86% 12.80 

KSLTF 1.13% 12.80 

I-CHIC 0.94% 12.79 

N-SET 1.85% 12.72 

SCBLTT 1.23% 12.68 

BKD 0.64% 12.61 

SCBSET 1.92% 12.60 

MS-CORE LTF 1.86% 12.60 

SCIF 0.23% 12.60 

KSRMF 1.12% 12.59 

SCBLT3 1.54% 12.57 

MS-EQ DIV 0.14% 12.57 

MS-CORE EQ 1.84% 12.55 

B-SUB 2.28% 12.50 

B-LTF 2.31% 12.49 
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ตำรำงท่ี 5.2 (ต่อ)   

   

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
BKA 2.29% 12.49 

SCIF2 0.19% 12.45 

BKA2 3.00% 12.43 

BERMF 2.31% 12.42 

KPLUS 0.64% 12.40 

UOBLTF 1.98% 12.38 

TDF 0.29% 12.33 

S-EQRMF 1.20% 12.32 

KKF 0.16% 12.32 

KPLUS2 0.57% 12.30 

V-RMF 1.77% 12.29 

KK EQRMF 1.66% 12.29 

K-VALUE 1.09% 12.18 

KK GHC 0.69% 12.18 

ONE-EQ 1.65% 12.16 

INGERMF 1.87% 12.13 

INGTEF 1.83% 12.13 

EP-LTF 1.31% 12.12 

RRF1 0.47% 12.06 

K-MENA 0.37% 12.06 

1S-LTF 1.33% 12.05 

TNP 1.86% 12.04 

THANA1 1.41% 11.99 

ONE-G 1.87% 11.97 

INGTEF-DIV 0.49% 11.97 

ONE+1 1.60% 11.93 

SYRUS-M 1.39% 11.90 

MS-EQ VALUE 1.95% 11.87 

MV-LTF 1.23% 11.87 

ONE-UB3 1.38% 11.83 

PISD 1.71% 11.80 

ABCG 0.42% 11.78 

VALUE-D LTF 1.56% 11.76 

SPT 1.57% 11.63 

UOBEQRMF 0.29% 11.59 

ONE-EC14 0.11% 11.51 

MG-LTF 1.50% 11.45 

PPSD 1.37% 11.45 

UOBSAS100 1.90% 11.32 
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ตำรำงท่ี 5.2 (ต่อ)   

   

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
P-LTF 1.99% 11.28 

UOBSAS100D 0.96% 11.26 

MIF-LTF 2.18% 11.19 

TISCOGEF 0.23% 11.01 

OSPD 0.54% 10.85 

ABWOOF 0.39% 10.28 

K70LTF 0.98% 10.25 

1VAL-D 1.34% 10.17 

BLTF75 1.86% 10.10 

JBP LTF 0.97% 9.94 

KTLF70/30 1.45% 9.90 

CIMB-PRINCIPAL 70LTFD 0.98% 9.86 

KFLTFEQ70D 0.57% 9.75 

SCBLT1 0.75% 9.73 

BCARE 0.84% 9.62 

KFLTFD70 1.41% 9.58 

TOF 1.92% 9.32 

ABTED 0.11% 9.17 

70/30-D LTF 0.87% 9.09 

I-35 STAR 0.35% 9.02 

TISCOUS 0.49% 8.18 

ING GHD 0.11% 8.04 

ING GW 0.18% 7.05 

ENERGY 0.77% 5.18 

SCBLTS 0.60% 4.81 

ABAPAC-RMF 0.71% 3.62 

1SMART-LTF 0.14% 1.49 

KSDLTF 0.08% 1.28 

 

หมำยเหตุ: จำกกำรประมวลผล  

 

จำกกำรวจิยัพบว่ำกองทุนรวมตรำสำรทุนท่ีมีอตัรำผลตอบแทนสูง และควำมเส่ียง

ต ่ำมีอยูถึ่ง  110  กองทุน ต่อมำไดท้ ำกำรพิจำรณำเปรียบเทียบต่อไปอีก    โดยพจิำรณำ อตัรำ

ผลตอบแทนต ่ำ ควำมเส่ียงสูง 
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3)  กองทุนรวมตราสารทุนกลุ่มท่ี 3  กองทุนรวมตราสารทุนเฉล่ียอัตรา

ผลตอบแทนท่ีต า่ความเส่ียงสูง โดยมีกำรกล่ำวว่ำหำกอตัรำผลตอบแทนท่ีสูงควำมเส่ียง   ก็จะสูง 

ในขณะท่ีควำมเส่ียงต ่ำผลตอบแทนกจ็ะต ่ำ   เพื่อกำรพิสูจนใ์นทฤษฏีดงักล่ำวผูว้จิยัจึงไดท้ ำกำร

ตรวจสอบ โดยกำรพจิำรณำ  กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉล่ียอตัรำผลตอบแทนสูงโดยเทียบกบัอตัรำล

ตอบแทนเฉล่ียของตลำดโดยใชท่ี้  ร้อยละ 1.74 และ ควำมเส่ียงจะเปรียบเทียบจำกค่ำ ส่วนเบ่ียงเบน

มำตรฐำนเฉล่ียของกองทุนรวมทั้ง 230 กองทุน โดยค่ำท่ีไดแ้สดงดงัตำรำงท่ี 5.3 

 

ตำรำงท่ี 5.3 กำรเปรียบเทียบกองทุนรวมตรำสำรทุน ระหวำ่งอตัรำผลตอบแทนและควำมเส่ียง กลุ่ม 

                    ท่ี 3 อตัรำผลตอบแทนต ่ำ ควำมเส่ียงสูง 

 

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
KT-PRECIOUS -1.14% 27.77 

MS-EE EURO -0.02% 26.16 

KT-MINING -0.50% 25.72 

I-NATURAL -0.50% 24.04 

KT-OIL -0.30% 23.64 

TISCOCH -0.61% 22.78 

SCBCE -0.72% 22.71 

ONE-CHINA -0.45% 22.63 

TCIRMF -0.79% 22.19 

TISCOCID -0.81% 22.12 

TISCOLAF -0.41% 21.08 

ING EHD -1.03% 19.50 

ING BRIC -0.42% 17.47 

K-CHINA -0.41% 17.12 

K-GEMO -0.47% 16.57 

CHINATRIGGER -0.97% 16.12 

MS-GLB RES -0.46% 15.88 

PHR -0.33% 15.72 

T-GlobalEnergy -1.05% 15.71 

MS-CHINA VALUE -0.45% 15.31 

KT-FINANCE -0.22% 14.77 

TISCOAP -0.01% 14.50 

TAPRMF -0.15% 14.23 

1AM-GEM -0.05% 14.18 

TISCOEDF -0.30% 13.50 

หมำยเหตุ: จำกกำรประมวลผล 



 69 

จำกกำรวจิยัพบว่ำกองทุนรวมตรำสำรทุนท่ีมีอตัรำผลตอบแทนสูง และควำมเส่ียง

ต ่ำมีอยูถึ่ง 25 กองทุน ต่อมำไดท้ ำกำรพจิำรณำเปรียบเทียบต่อไปอีก โดยพิจำรณำ อตัรำผลตอบแทน

ต ่ำ ควำมเส่ียงต ่ำ 

4)  กองทุนรวมตราสารทุนกลุ่มท่ี 4  กองทุนรวมตราสารทุนเฉล่ียอัตรา

ผลตอบแทนท่ีต า่ความเส่ียงต า่ โดยมกีำรกล่ำวว่ำหำกอตัรำผลตอบแทนท่ีสูงควำมเส่ียงก็จะสูง 

ในขณะท่ีควำมเส่ียงต ่ำผลตอบแทนกจ็ะต ่ำ เพื่อกำรพิสูจน์ในทฤษฏีดงักล่ำวผูว้ิจยัจึงไดท้ ำกำร

ตรวจสอบ โดยกำรพจิำรณำ  กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉล่ียอตัรำผลตอบแทนสูงโดยเทียบกบัอตัรำล

ตอบแทนเฉล่ียของตลำดโดยใชท่ี้  ร้อยละ 1.74 และ ควำมเส่ียงจะเปรียบเทียบจำกค่ำ ส่วนเบ่ียงเบน

มำตรฐำนเฉล่ียของกองทุนรวมทั้ง 230 กองทุน โดยค่ำท่ีไดแ้สดงดงัตำรำงท่ี 5.4 

 

ตำรำงท่ี 5.4 กำรเปรียบเทียบกองทุนรวมตรำสำรทุน ระหวำ่งอตัรำผลตอบแทนและควำมเส่ียง กลุ่ม  

                    ท่ี 4 อตัรำผลตอบแทนต ่ำ ควำมเส่ียงต ่ำ 

 

กองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
T-GlobalValue -0.09% 13.17 

SCDF -0.19% 13.14 

BMBF -0.02% 12.88 

HI-DIV -0.08% 12.53 

BCAP -0.31% 12.23 

KTFW5 -0.18% 12.22 

MGE -0.22% 12.14 

SF8 -0.25% 11.90 

ING GC -0.32% 11.80 

ING ASIA-E -0.28% 10.00 

 

หมำยเหตุ: จำกกำรประมวลผล 
 

จำกกำรวจิยัพบว่ำกองทุนรวมตรำสำรทุนท่ีมีอตัรำผลตอบแทนสูง และควำมเส่ียง

ต ่ำมีอยูเ่พียง 10  กองทุน โดยกองทุนรวมตรำสำรทุนสำมำรถแสดงผลสรุปไดจ้ำกตำรำงท่ี 5.5 โดย
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ตำรำงดงักล่ำวจะแสดงผลสรุป ทั้ง 4 กลุ่ม โดยแสดงทั้งจ  ำนวนและ ร้อยละของกองทุนรวมตรำสำร

ทุนทั้งหมด โดยคิดจำกกองทุนรวมท่ี  230 กองทุน  

 

ตำรำงท่ี 5.5 สรุปผลกำรเปรียบเทียบกองทุนรวมตรำสำรทุน ระหว่ำงอตัรำผลตอบแทน  

                    และควำมเส่ียง 

 

หวัขอ้การพิสูจน ์ จ านวน (กองทุน )  คิดเป็น 
1. กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉลี่ยอตัรำผลตอบแทนที่สูงควำมเส่ียงสูง  85 36.95% 
2. กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉลี่ยอตัรำผลตอบแทนที่สูงควำมเส่ียงต ่ำ  110 47.84% 
3. กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉลี่ยอตัรำผลตอบแทนที่ต  ่ำควำมเส่ียงจะสูง  25 10.87% 
4.กองทุนรวมตรำสำรทุนเฉลี่ยอตัรำผลตอบแทนที่ต  ่ำควำมเส่ียงต ่ำ  10 4.35% 

 

หมำยเหตุ :  จำกกำรประมวลผล 

 

จำกผลกำรวิจยัดงักล่ำวแสดงดงัตำรำงท่ี 5.5 สรุปไดอ้ยำ่งชดัเจนว่ำกองทุนท่ีม ี

อตัรำผลตอบแทนท่ีสูง ควำมเส่ียงก็จะสูงยงัเป็นส่ิงท่ีเป็นไปตำมทฤษฏี โดยมีสดัส่วนถึงร้อยละ 

36.95 ขณะท่ี อตัรำผลตอบแทนท่ีสูง ควำมเส่ียงต ่ำ ถือเป็นส่ิงท่ีเกิดข้ึนในกองทุนรวมตรำสำรทุนซ่ึง

เป็นขอ้คน้พบท่ี น่ำสนใจ เพรำะมีสดัส่วนท่ีมำกท่ีสุด คือ ร้อยละ 47.84  เป็นกำรแสดงใหเ้ห็นว่ำ 

กองทุนรวมตรำสำรทุนมกีำรบริหำรกำรจดักำร หรือกำรกระจำยควำมเส่ียงไดเ้ป็นอยำ่งดี โดยหำกพ

จำรณำตำมผลกำรวิจยัคร้ังน้ียอ่มแสดงใหเ้ห็นไดถึ้งประสิทธิภำพท่ีน่ำเช่ือถือของกองทุนรวมตรำ

สำรทุนไทย  โดยมกีำรเนน้ใหผู้ถื้อหุน้ มีโอกำสในกำรลงทุน ในผลตอบแทนท่ีพึงพอใจ และมีควำม

เส่ียงท่ีต ่ำ อีกดว้ย  

1.3.2 อัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุน   เปรียบเทียบเทียบกบัควำม

เส่ียง จำกกำรแสดงดว้ยกรำฟแบบจุด)scatter plot) โดยก ำหนดให ้ ควำมเส่ียงของกองทุนรวมตรำ

สำรทุน ดว้ยค่ำเบ่ียงเบนมำตรฐำนของกองทุนรวมตรำสำรทุน (Standard Deviation :   ) อยูท่ี่ แกน

นอน (X-axis)  และ ใหอ้ตัรำผลตอบแทน (Rate of Return ,R)   อยูท่ี่แกนตั้ง (Y-axis) จะพบว่ำ
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กองทุนรวมตรำสำรทุนมคีวำมเส่ียงท่ีใกลเ้คียงกนัจะกระจุกตวัอยูที่ ค่ำส่วนเบ่ียงเบนมำตรฐำน 

12.11 ถึง 15.00 และ อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียท่ี ร้อยละ 1.10 ถึง 2.00  โดยมีกองทุนท่ีมีอตัรำ

ผลตอบแทนสูงสุดคือ BKA2(กองทุนบวัหลวง 2) ซ่ึงมีอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุดในตลำด 

เท่ำกบั ร้อยละ 3.00  มีค่ำควำมเส่ียง หรือส่วนเบ่ียงเบนมำตรฐำน เท่ำกบั 13.76 และมี JB25RMF 

(กองทุนเปิด JUMBO 25 เพ่ือกำรเล้ียงชีพ) มีอตัรำผลตอบแทนเฉล่ีย ร้อยละ 2.11 และมีค่ำควำม

เส่ียงหรือส่วนเบ่ียงเบนมำตรฐำน เท่ำกบั 14.11 ดงัภำพท่ี 5.8 

 

 

ภำพท่ี 5.8 กำรเปรียบระหว่ำงอตัรำผลตอบแทนเฉล่ีย  
                  และควำมเส่ียงของกองทุนรวมตรำสำรทุน 

 
 

จำกภำพท่ี 5.8 เป็นกำรแสดงใหเ้ห็นถึง กำรเปรียบเทียบกำรบริหำรกำรจดักำร
กองทุนรวมตรำสำรทุน โดยกำรเปรียบเทียบระหว่ำ ควำมเส่ียงสำมำรถ และผลตอบแทน โดย
สำมำรถสรุปไดว้่ำ กองทุนรวมตรำสำรทุน มีอตัรำผลตอบแทน เมื่อเทียบกบัส่วนเบ่ียงเบน
มำตรฐำนแลว้กองทุนรวมตรำสำรทุนไทย ท่ีมีอตัรำผบตอบแทนท่ีสูง จะมีค่ควำมเส่ียง หรือค่ำ
เบ่ียงเบนมำตรฐำนท่ีใกลเ้คียงกนั โดยสงัเกตุไดจ้ำกกำรกระจุกตวัอยำ่งหนำแน่น ในบริเวณกรอบสี
แดง ตำมภำพดงักล่ำว 

หมำยเหตุ : จำกกำรประมวลผล 


